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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwotane: 13 maja 2010 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 4.000.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Otwarcie posiedzenia i wybor przewodniczacego

ZA
Przyjecie porzadku obrad

ZA
Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZA

Pfleiderer Grajewo S.A.
z dnia 13 maja 2010 r.

w sprawie zatwierdzenia i wyrazenia zgody na zawarcie umowy kredytu, umowy miedzy
wierzycielami oraz na ustanowienie zabezpieczen na majatku Spétki, w tym na
ustanowienie zastawdw rejestrowych na przedsiebiorstwie Spotki

1. Walne Zgromadzenie Pfleiderer Grajewo S.A. z siedzibg w Grajewie ("Spoétka")
niniejszym zatwierdza oraz wyraza zgode na zawarcie i wykonanie przez Spétke umowy
kredytowej z dnia 16 marca 2010 r. na taczng kwote 700.000.000 PLN (siedemset
milionow ztotych) pomiedzy Spotka (jako Kredytobiorcg) a Bankiem Polska Kasa

Opieki S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., BRE Bankiem S.A., Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A., Fortis Bankiem Polska S.A. (jako Kredytodawcami) oraz Pfleiderer
Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. (jako Zobowigzanymi), (dalej "Umowa kredytu") oraz
wszelkich umow, oéwiadczen i innych dokumentow, ktére zostaty lub majg byc¢
podpisane lub wykonane zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytu.

2. Dziatajac zgodnie z art. 393 pkt. 3 Kodeksu spdtek handlowych w zwigzku z art. 17

§ 2 Kodeksu spoétek handlowych, Walne Zgromadzenie Spétki zatwierdza oraz wyraza
zgode na zawarcie i wykonanie umdéw zastawdw rejestrowych na zbiorze rzeczy i praw
stanowigcych przedsiebiorstwo Spotki w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, to jest
w szczeg6lnosci umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw zawartej w dniu 25
marca 2010 miedzy Spoétka jako zastawcag, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako
zastawnikiem.

3. Walne Zgromadzenie Spétki zatwierdza oraz wyraza zgode na zawarcie i wykonanie
umdw zwigzanych z ustanowieniem wszelkich zabezpieczen na majatku Spotki,
wymaganych Umowag Kredytu, w szczegdlnosci:

(i) umowy zastawow rejestrowych i zastawow finansowych na wierzytelnosciach z
rachunkéw bankowych,

(ii) umowy przelewu praw na zabezpieczenie,

(iii) umowy zastawow rejestrowych i zastawow finansowych na akcjach Pfleiderer Prospan
S.A.,

(iv) umowy zastawdw rejestrowych i zastawdw finansowych na udziatach Silekol Sp. z o.0.,
(v) umownych facznych hipotek kaucyjnych na nieruchomosciach Spétki,

(vi) umowy przewtaszczenia na zabezpieczenie udziatu we wspotwtasnosci maszyn i
urzadzen stanowigcych przedmiot umowy dostawy zawartej pomiedzy Dieffenbacher
GmbH & Co. KG a Pfleiderer MDF 00O, a ktéry to udziat we wspodtwiasnosci zostat
nabyty przez Spédtke tytutem przewtaszczenia na zabezpieczenie na podstawie umowy
zawartej pomiedzy Pfleiderer AG a Spodtka,

(vii) o$wiadczen o poddaniu sie egzekucji,

(viii) petnomocnictwa do rachunkédw bankowych.
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4. Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdza oraz wyraza zgode na zawarcie i wykonanie
wszelkich uméw zwigzanych z zabezpieczeniem umowy gwarancji, udzielonej przez
Spétke w dniu 28 grudnia 2005 celem zabezpieczenia wierzytelnosci Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju z tytutu umowy kredytu udzielonego spoétce Pfleiderer 00O, z
siedzibg w Novgorodzie, w tym w szczegolnosci:

(i) umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych przedsiebiorstwo
Spétki w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, zawartej w dniu 25 marca 2010 r.
miedzy Spoétka jako zastawcg oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju jako
zastawnikiem,

(ii) hipotek tacznych kaucyjnych.

5. Walne Zgromadzenie Spétki zatwierdza oraz wyraza zgode na zawarcie i wykonanie
wszelkich umdw zwigzanych z zabezpieczeniem umowy opcji put i call, zawartej w dniu 28
grudnia 2005 r. z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, w odniesieniu do udziatow
spotki Pfleiderer 00O, z siedzibg w Novgorodzie, Rosja, w tym w szczegdlnosci:

(i) umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych przedsiebiorstwo
Spétki w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, zawartej w dniu 25 marca 2010 r.
miedzy Spétka jako zastawcyg oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju jako
zastawnikiem,

(ii) hipotek tacznych kaucyjnych na nieruchomosciach Spétki.

6. Walne Zgromadzenie Spoétki wyraza zgode na zawarcie umowy miedzy wierzycielami
pomiedzy Spdtkg a m.in. Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A.
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