AVIVA

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
Rodzaj walnego zgromadzenia: zwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 23 czerwca 2010 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 972.352

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 1:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedzibg w todzi zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

w roku obrotowym 2009.?

ZA

Uchwata nr 2:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedzibg w todzi zatwierdza sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., w tym:

? bilans zamykajacy sie suma bilansowg w kwocie 1.778.104.200,92 zt (jeden miliard
siedemset siedemdziesiat osiem milionéw sto cztery tysiace dwiescie ztotych
dziewieldziesigt dwa grosze),

? rachunek zyskow i strat za ten okres, wykazujacy zysk netto w kwocie 23.071.615,99 zt
(dwadziescia trzy miliony siedemdziesiat jeden tysiecy szeséset pietnascie

ztotych dziewiecdziesiat dziewie¢ groszy).?

ZA

Uchwata nr 3:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedziba w todzi zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej, w ktorej Spétka jest podmiotem dominujacym za okres od 1 stycznia 2009
r. do 31 grudnia 2009 r., w tym:

? bilans zamykajacy sie suma bilansowg w kwocie 2.205.101.196,01 zt (dwa miliardy
dwiescie pie¢ milionéw sto jeden tysiecy sto dziewiecdziesigt szes¢

ztotych jeden grosz),

? rachunek zyskow i strat za ten okres, wykazujacy zysk netto w kwocie 63.814.666,16 zt
(szescdziesigt trzy miliony osiemset czternascie tysiecy szescset

szescédziesiat szes$¢ ztotych szesnascie groszy).?

ZA

Uchwata nr 4:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEU-TYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedzibg w todzi postanawia przeznaczy¢ zysk netto osiggniety w roku
obrotowym 2009 w kwocie 23.071.615,99 zt na kapitat zapasowy.?

ZA

Uchwata nr 5:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedzibg w todzi udziela absolutorium Panu Jackowi Szwajcowskiemu z wykonania
przez niego obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spoétki w roku obrotowym 2009.?

ZA

Uchwata nr 6:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedziba w todzi udziela absolutorium Panu Zbigniewowi Molendzie z wykonania
przez niego obowigzkow Wiceprezesa Zarzadu Spoétki w roku obrotowym 2009.?

ZA

Uchwata nr 7:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedzibg w todzi udziela absolutorium Pani Annie Biendarze z wykonania przez
nig obowigzkow Wiceprezesa Zarzadu Spétki w roku obrotowym 2009.?

ZA

Uchwata nr 8:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spotka
Akcyjna z siedzibg w todzi udziela absolutorium Panu Ignacemu Przystalskiemu z wykonania
przez niego obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2009.?

ZA

Uchwata nr 9:
?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ?POLSKA GRUPA FARMACEU-TYCZNA? Spétka

ZA
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Akcyjna z siedzibg w todzi udziela absolutorium Panu Jac-kowi Dauenhauerowi z wykonania
przez niego obowigzkéw Wiceprezesa Za-rzadu Spoétki w roku obrotowym 2009 r.?

Uchwata nr 10:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedzibg w todzi udziela Panu Jerzemu Leszczynskiemu absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki w okresie
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.?

ZA

Uchwata nr 11:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEU-TYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedzibg w todzi udziela Panu Hubertowi Jani-szewskiemu absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Spétki w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.?

ZA

Uchwata nr 12:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedziba w todzi udziela absolutorium Panu Janowi Kalince z wykonania przez
niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spétki w okresie od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r.?

ZA

Uchwata nr 13:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spédtka
Akcyjna z siedzibg w todzi udziela absolutorium Pani Cecylii Teresie Wisniewskiej z
wykonania przez nig obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 1
stycznia 2009 r. do 1 kwietnia 2009 r.?

ZA

Uchwata nr 14:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spédtka
Akcyjna z siedzibg w todzi udziela absolutorium Panu Jackowi Tucharzowi z wykonania
przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 3 czerwca 2009
r. do 31 grudnia 2009 r.?

ZA

Uchwata nr 15:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spoétka
Akcyjna z siedzibg w todzi udziela absolutorium Panu Piotrowi Stefanczykowi z wykonania
przez niego obowigzkow Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 1 stycznia 2009

r. do 3 czerwca 2009 r.?

ZA

Uchwata nr 16:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spédtka
Akcyjna z siedzibg w todzi postanawia powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spotki

Pana Huberta Janiszewskiego?

WSTRZYMAL SIE

Uchwata nr 17:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spédtka
Akcyjna z siedzibg w todzi postanawia powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spotki

Pana Jana Kalinke.?

WSTRZYMAL SIE

Uchwata nr 18:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedzibg w todzi postanawia powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spotki

Pana Jacka Tucharza?

ZA

Uchwata nr 19:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spédtka
Akcyjna z siedzibg w todzi postanawia powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spoétki
Panig Cecylie Terese Wisniewska.?

WSTRZYMAL SIE

Uchwata nr 20:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spédtka
Akcyjna z siedzibg w todzi postanawia powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spotki

Pana Jerzego Leszczynskiego.?

WSTRZYMAL SIE

Uchwata nr 21:

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedzibg w todzi postanawia ustali¢ nastepujacg wysokosc

miesiecznego wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady ? 7.800 zi,

Zastepca Przewodniczacego Rady ? 7.200 zi,

Czionek Rady ? 6.000 zt.?

ZA

Uchwata nr 22:
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?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUF \? Spdtka ZA
Akcyjna z siedziba w todzi postanawia zmieni¢ § 12 Ste )s6b,

Zze w paragrafie tym wykresla sie ustep 4 i ustep 5, zas ustep 2 otrzymuje

nastepujace brzmienie

7§ 12.

1. (?)

2. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki.

3.(?).?

Uchwata nr 23:

w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz ZA

zmiany Statutu Spotki.

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spétka
Akcyjna z siedziba w todzi postanawia:

§ 1.
Umorzy¢ 360.974 (trzysta szescdziesigt tysiecy dziewieéset siedemdziesiat

cztery) akcje wiasne Spétki, na okaziciela, o wartosci nominalnej 2 zt kazda, nabyte
przez Spotke w celu umorzenia w wykonaniu uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 19 czerwca 2008 r. o wyrazeniu zgody na nabycie przez
Spétke akcji wtasnych w celu umorzenia, zmienionej uchwatg nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 czerwca 2009 r. Umorzenie akcji Spétki nastapi
z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego.

§ 2.

Obnizy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 721.948 zt (siedemset dwadziescia
jeden tysiecy dziewiecset czterdziesci osiem ztotych) w drodze umorzenia akgji
Spotki, wskazanych w § 1 powyzej.

Celem obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki jest dostosowanie jego wysokosci do
facznej sumy wartosci nominalnej akcji Spotki, pozostatych po umorzeniu akcji
wskazanych w § 1 powyzej.

§ 3.
W zwigzku z dokonanym umorzeniem akcji i obnizeniem kapitatu zaktadowego
Spotki, zmienic¢ tres¢ Statutu Spotki w ten sposdb, ze:

a) § 6 otrzymuje nastepujace brzmienie:

7§ 6.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 24.460.878 zt (dwadziescia cztery
miliony czterysta szes$cdziesiat tysiecy osiemset siedemdziesigt osiem ztotych) i nie
wiecej niz 25.521.278 zt (dwadziescia pie¢ miliondw pieéset dwadziescia

jeden tysiecy dwiescie siedemdziesiat osiem ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz
12.230.439 (dwanascie miliondw dwiescie trzydziesci tysiecy czterysta trzydziesci
dziewied) i nie wiecej niz 12.760.639 (dwanascie miliondw siedemset

szescdziesigt tysiecy szeséset trzydziesci dziewiec) akcji o wartosci

nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda akcja.?

b) § 7 otrzymuje nastepujace brzmienie:

78 7.

1. Na kapitat zaktadowy Spétki sktadajg sie akcje imienne w facznej liczbie
1.773.300 (jeden milion siedemset siedemdziesiat trzy tysigce trzysta) oraz akcje na
okaziciela w tacznej liczbie 10.457.139 (dziesie¢ milionow czterysta piecdziesiat
siedem tysiecy sto trzydziesci dziewiec).

2. Akcje imienne Spotki sg oznaczone jako akcje:

serii A, ponumerowane od 1 do 150.000,

serii B, ponumerowane od 1 do 350.000,

serii C, ponumerowane od 1 do 1.250.000,
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serii F, ponumerowane od 1 do 23.300.
3. Wszystkie akcje serii A, B, C i F sg akcjami uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze na
kazdq akcje przypada 5 (piec¢) gtosow na Walnym Zgromadzeniu.?

Uchwata nr 24:

w sprawie wdrozenia Programu Opcji Menedzerskich dla Kadry Zarzadzajacej PGF SA,
emisji warrantdéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych, upowazniajacych do objecia
Akcji serii P, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki oraz
zmian Statutu Spotki.

?Na podstawie art. 393 pkt 5), art. 448 § 2 pkt 3 oraz art. 453 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, a takze na podstawie § 12 ust. 1 pkt 7)
Statutu Spétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ?POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA? Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi uchwala, co nastepuje:

§ 1. Postanowienia ogodlne

1. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wprowadzi¢ Program Opcji Menedzerskich
(zwany dalej ?Programem?), skierowany do cztonkéw Zarzadu PGF S.A. oraz kluczowych
0séb zarzadzajacych z grupy kapitatowej PGF S.A. Liste Uczestnikow Programu
zatwierdzi na wniosek Zarzadu Rada Nadzorcza PGF S.A.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie bedg mogli uczestniczy¢ w Programie.

3. Program realizowany bedzie w czterech réwnych Transzach w okresie obejmujacym
skonsolidowane wyniki dziatalnosci PGF S.A. w okresach sprawozdawczych 2010 r., 2011 r.,
2012 r.i 2013 r.

4. kaczna liczba osdéb objetych Programem w catym okresie jego trwania nie

przekroczy 99.

5. Program zostanie zrealizowany w drodze emisji warrantéw subskrypcyjnych z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do warrantow
subskrypcyjnych, upowazniajacych do nabycia Akcji Spotki serii P z wytaczeniem

prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy, po spetnieniu warunkéw okreslonych w §
3 niniejszej uchwaty, oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

6. Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Rade Nadzorczg Spoétki do

przyjecia w terminie do dnia 31 lipca 2010 roku Regulaminu Programu, okreslajacego w
szczegdlnosci warunki oraz zasady przyznawania uprawnien, w tym zasady, kryteria lub
warunki objecia Warrantéw oraz wykonania praw z Warrantow, a takze inne sprawy
niezbedne do wiasciwego funkcjonowania Programu Opcji.

§ 2. Emisja warrantéw subskrypcyjnych

1. Spoétka wyemituje tacznie nie wiecej niz 496.000 (czterysta dziewiecdziesiat

szes¢ tysiecy) bezptatnych warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A1, A2, A3 i A4
(zwanych dalej ?Warrantami?). Kazda seria obejmowac bedzie nie wiecej niz 124.000
(sto dwadziescia cztery tysigce) Warrantéw. Z kazdym Warrantem bedzie zwigzane
prawo do objecia 1 (jednej) Akcji Spotki na okaziciela odpowiednio serii P1, P2, P3i P4, o
wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda (zwanych dalej ?Akcjami?).

2. Pula Warrantéw, jakie bedg mogty by¢ przyznane cztonkom Zarzadu Spétki

nie przekroczy 248.000 (dwiescie czterdziesci osiem tysiecy) Warrantdw, tj. nie wiecej
niz 62.000 (szescdziesiat dwa tysiqce) Warrantéw kazdej serii.

3. Warranty beda posiadaty forme dokumentu.

4., Spotka prowadzi¢ bedzie rejestr Warrantow, w ktérym ewidencjonuje sie
wyemitowane Warranty przyznane Uczestnikom Programu, umorzone przez Spétke oraz
zamienione na Akcje.

5. Warranty zostang zaoferowane poprzez skierowanie przez Spétke propozycji objecia
do Uczestnikéw Programu, w liczbie okreslonej indywidualnie dla kazdej osoby moca,
uchwalonych przez Rade Nadzorcza zasad.

6. Niewykorzystane warranty wygasajq w dniu 31 grudnia 2017 r.

7. Warranty bedg niezbywalne, za wyjatkiem przypadkdéw okreslonych przez Rade
Nadzorczg w Regulaminie Programu.

8. Warunki emisji Warrantdw zostang uchwalone przez Rade Nadzorcza w Regulaminie

ZA
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Programu w oparciu o przepisy obowigzujacego prawa oraz postanowienia niniejszej
uchwaty.

9. W interesie Spoétki, w odniesieniu do Warrantdw, wytacza sie w catosci prawo
poboru przystugujace dotychczasowym Akcjonariuszom Spétki. Walne Zgromadzenie
akceptuje uzasadnienie wytgczenia prawa poboru przedstawione przez Zarzad Spotki,
ktorego tresc jest przytoczona w Zataczniku 1 do niniejszej uchwaty.

§ 3. Prawo do objecia Akcji (Opcja)

1. Kryterium przyznania opcji stanowiq:

a) wzrost wartosci skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcje PGF,

wedtug pozycji w sprawozdaniu skonsolidowanym rocznym ?Zysk na jedna akcje
rozwodniony ? dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana? (EPS), w stosunku do EPS
bazowego (EPS0), wynoszacy w poszczegolnych latach realizacji Programu co najmniej:
10 % w odniesieniu do roku 2010,

20 % w odniesieniu do roku 2011,

30 % w odniesieniu do roku 2012,

40 % w odniesieniu do roku 2013.

Przy zatozeniu, ze:

EPS bazowy (EPS0) odpowiada wartosci skonsolidowanego zysku netto na 1 akcje w 2009
r., wykazanego w zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Spotki sprawozdaniu
skonsolidowanym rocznym w pozycji ?Zysk na jedng akcje rozwodniony ? dziatalno$¢
kontynuowana i zaniechana?, tj. 5,05 z;

skonsolidowane sprawozdanie roczne, na podstawie ktérego bedzie weryfikowany warunek
wzrostu EPS za dany rok nie bedzie zawierato zastrzezen audytora.

b) pozostawanie Uczestnikiem Programu w danym roku realizacji Programu oraz do dnia 31
grudnia roku bezposrednio po nim nastepujacego,

przy czym

c) jezeli w danym roku zostanie osiggniety cel wzrostu EPS w minimum 70%, to Uczestnicy
Programu beda mieli prawo do realizacji 70% opcji. Prawo to zwieksza sie liniowo do
100% adekwatnie do realizacji celu w danym roku. Liczba opcji, jakie beda mogty by¢
zrealizowane bedzie zaokraglana do petnej wartosci.

2. Uczestnicy Programu nabywajgq prawo do realizacji opcji w dniu zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Spotki skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy
realizacji Programu. Nabycie prawa do realizacji opcji jest warunkowe. Staje sie ono
ostateczne po spetnieniu warunku, o ktérym mowa w punkcie 1b) powyzej. Uczestnicy
Programu uprawnieni sg do objecia Akcji nie wczesniej niz 1 stycznia roku

nastepujacego po roku, w ktérym nastgpito nabycie prawa do realizacji opcji.

3. Jezeli Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonujace podziatu zysku za dany rok
obrotowy podejmie decyzje o wyptacie dywidendy, to w okresie od daty odbycia tego
Walnego Zgromadzenia do dnia ustalenia prawa do dywidendy okreslonego w uchwale o
podziale zysku, prawo Uczestnikéw Programu uprawnionych do objecia Akcji bedzie
zawieszone.

4. Prawo do objecia Akcji moze zostac zrealizowane w sposob okreslony w art. 451
Kodeksu spoétek handlowych, poprzez ztozenie pisemnego o$wiadczenia o objeciu

Akcji, w terminach okreslonych w warunkach emisji.

5. Cena emisyjna Akcji przyznawanych w poszczegdlnych Transzach IIV odpowiada¢ bedzie
$redniej cenie gietdowej (obliczonej na podstawie kurséw zamkniecia notowan) z

pietnastu notowan poprzedzajacych WZA zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
poprzedzajacy dang Transze, to jest:

? dla Transzy I ? $rednia z pietnastu notowan poprzedzajacych WZA zatwierdzajace
sprawozdanie za rok 2009,

? dla Transzy II ? $rednia z pietnastu notowan poprzedzajacych WZA zatwierdzajace
sprawozdanie za rok 2010,

? dla Transzy III ? $rednia z pietnastu notowan poprzedzajacych WZA zatwierdzajace
sprawozdanie za rok 2011,

? dla Transzy IV ? $rednia z pietnastu notowan poprzedzajacych WZA zatwierdzajace
sprawozdanie za rok 2012.

§ 4. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
1. W zwigzku z wyemitowaniem Warrantéw na zasadach okreslonych niniejszg
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uchwatq, kapitat zaktadowy Spétki podwyzsza sie warunkowo o kwote nie

wiekszg niz 992.000 zt (dziewieéset dziewiecdziesiat dwa tysigce

ztotych), tj. do kwoty nie wiekszej niz 26.513.278 zt (dwadziescia sze$¢ milionow

piecset trzynascie tysiecy dwiescie siedemdziesiat osiem ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1, dokona

sie poprzez emisje Akcji na okaziciela serii P1, P2, P3 i P4, w liczbie nie wiekszej niz
124.000 Akcji w kazdej serii i nie wiecej niz 496.000 (czterysta dziewiecdziesiagt

szesc tysiecy) Akcji tacznie, o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda i

facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 992.000 zt (dziewiecset

dziewieédziesigt dwa tysigce ztotych), przeznaczonych do objecia przez

Uczestnikdow Programu posiadajacych Warranty serii odpowiednio A1, A2, A3 i A4.

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w ust.1, uchwalone
zostaje w celu przyznania praw do objecia Akcji posiadaczom Warrantéw, o ktérych mowa w
niniejszej uchwale, zatem podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji bedg wytacznie
Uczestnicy Programu.

4. Zgodnie z zapisami § 2 ust. 6 niniejszej Uchwaty ostateczny termin wykonania prawa do
objecia Akcji ustala sie na 31 grudnia 2017 roku.

5. Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

a) w przypadku, gdy Akcje zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
Akcjonariusza najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku ? Akcje uczestniczg w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od
pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym

doszto do ich zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Akcjonariusza;

b) w przypadku, gdy Akcje zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
Akcjonariusza w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku ? Akcje uczestnicza w zysku poczawszy od
pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym doszto do ich zapisu na rachunku papierow
wartosciowych Akcjonariusza.

§ 5. Wytaczenie prawa poboru Akcji

W interesie Spoétki, w odniesieniu do Akcji, wytacza sie w catosci prawo poboru
przystugujace dotychczasowym Akcjonariuszom Spétki. Walne Zgromadzenie akceptuje
uzasadnienie wyfaczenia prawa poboru przedstawione przez Zarzad Spoétki, ktdérego
tres¢ jest przytoczona w Zataczniku 2 do niniejszej uchwaty.

§ 6. Zmiana Statutu

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji
zmienia sie tre$¢ Statutu Spotki, w brzmieniu nadanym postanowieniami § 3
uchwaty nr 23 przytoczonej powyzej, w ten sposob, ze:

1) dotychczasowy zapis § 6 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:

?§ 6.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 24.460.878 zt (dwadziescia cztery
miliony czterysta szesédziesiat tysiecy osiemset siedemdziesigt osiem ztotych) i nie
wiecej niz 26.513.278 zt (dwadziescia sze$¢ milionow pieéset trzynascie

tysiecy dwiescie siedemdziesigt osiem ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz
12.230.439 (dwanascie miliondw dwiescie trzydziesci tysiecy czterysta trzydziesci
dziewied) i nie wiecej niz 13.256.639 (trzynascie milionéw dwiescie piecdziesiat
szes$c tysiecy szescset trzydziesci dziewiec) akcji o wartosci nominalnej 2

zt (dwa ziote) kazda akcja.?

2) dotychczasowy zapis § 7 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:

78 7.

1. Na kapitat zaktadowy Spétki sktadajg sie akcje imienne w tacznej liczbie
1.773.300 (jeden milion siedemset siedemdziesiat trzy tysigce trzysta) oraz akcje na
okaziciela w tacznej liczbie 10.953.139 (dziesie¢ milionéw dziewiecset

piec¢dziesiat trzy tysigce sto trzydziesci dziewiec).

2. Akcje imienne Spdtki sa oznaczone jako akcje:
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serii A, ponumerowane od 1 do 150.000,

serii B, ponumerowane od 1 do 350.000,

serii C, ponumerowane od 1 do 1.250.000,

serii F, ponumerowane od 1 do 23.300.

3. Wszystkie akcje serii A, B, C i F sg akcjami uprzywilejowanymi w ten sposob, ze na
kazdg akcje przypada 5 (pie¢) gtoséow na Walnym Zgromadzeniu.?

Uzasadnienie:

Opinia Zarzadu Spétki
w sprawie wytaczenia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do
warrantdéw subskrypcyjnych serii A1, A2, A3 i A4 (Zatacznik nr 1 do uchwaty).

Warranty subskrypcyjne serii A1, A2, A3 i A4 emitowane sg w celu przyznania praw do
objecia Akcji serii P1, P2, P3 i P4 przez osoby uczestniczace w Programie, ktory jest
wprowadzany w Spétce na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki.

Gtownym celem Programu jest stworzenie mechanizmdw motywujacych oraz retencyjnych
dla oséb, na ktérych spoczywa odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Spétka, jej

rozwdj, pozycje rynkowa i finansowa, co ma wptyw takze bezposrednio na

wartos¢ akcji Spotki. Nalezy zauwazy¢, ze wprowadzenie osob, do ktdérych

skierowana jest emisja warrantéw subskrypcyjnych serii A1, A2, A3 i A4 do grona akcjonariuszy
Spotki stanowi forme umocnienia wiezi taczacej te osoby ze Spotka. W tej

sytuacji wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych serii A1,
A2, A3 i A4 lezy w interesie Spofki i nie narusza uprawnien dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki. Zarzad proponuje jednoczesnie aby warranty subskrypcyjne serii
Al, A2, A3 i A4 byty emitowane nieodptatnie, co pozwoli w petni zrealizowaé

zatozenia Programu.

Opinia Zarzadu Spotki
w sprawie wytaczenia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji
serii P1, P2, P3 i P4 (Zatacznik nr 2 do uchwaty).

Zarzad Spotki PGF S.A. z siedzibg w todzi (zwanej dalej ?Spotkq?), dziatajac
w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie
wytgczenia prawa poboru Akcji serii P1, P2, P3 i P4:

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w celu przyznania prawa do
objecia Akcji serii P1, P2, P3 i P4 posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A1, A2, A3 i
A4. Akcje serii P1, P2, P3 i P4 zostang wyemitowane w celu realizacji programu opcji
menadzerskich, ktérego gtéwnym celem jest stworzenie mechanizmoéw motywacyjnych
oraz retencyjnych dla osdb, na ktérych spoczywa odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie
Spotka, jej rozwdj, pozycje rynkowa i wyniki finansowe, co ma bezposredni

wptyw na wartos¢ akcji Spétki. Nalezy jednoczesnie wskazaé, ze wprowadzenie
wspomnianych powyzej oséb do grona akcjonariuszy Spoétki spowoduje umocnienie wiezi
pomiedzy tymi osobami a Spdtkg. Majac powyzsze na uwadze nalezy przyjac,

ze wytgaczenie prawa poboru w odniesieniu do Akcji serii P1, P2, P3 i P4 lezy w interesie
Spotki i nie narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Zarzad

proponuje ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii P1, P2, P3 i P4 na podstawie $redniej ceny
gietdowej (obliczonej na podstawie kurséw zamkniecia notowan) z pierwszego

kwartatu 2010 roku.. Ma to na celu uczynienie oferty objecia Akcji serii P1, P2, P3 i P4
Spotki przez osoby uprawnione atrakcyjng, a w konsekwencji zwigzanie osob
uprawnionych ze Spotkg poprzez inwestycje kapitatowa w akcje Spotki.

Uchwata nr 25:
PRZECIW
w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akcji wiasnych w celu umorzenia.

?Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ?POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA? Spotka
Akcyjna z siedzibg w todzi, na podstawie art. 362 § 1 pkt. 5) Kodeksu spotek
handlowych, uchwala, co nastepuje:
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1. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do nabywania akcji wtasnych przez Spoétke w

celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego na warunkach i w trybie ustalonych w
niniejszej uchwale oraz do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do nabycia akcji
Spotki.

2. Spotka nabedzie akcje wiasne na ponizszych warunkach:

a) taczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 6% wszystkich akcji Spotki;

b) wartos$¢ srodkdéw pienieznych przeznaczonych na zakup akcji wiasnych

ograniczona jest wartoscig srodkéw zgromadzonych na funduszu rezerwowym, o ktdérym
mowa w pkt 6;

C) zarzad upowazniony bedzie do realizacji zakupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia
w okresie do 31 maja 2013 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkow
przeznaczonych na ich nabycie;

d) wyklucza sie nabywanie akcji w transakcjach pakietowych;

e) cena, za ktdérg Spotka nabedzie wtasne akcje nie moze by¢ wyzsza niz 130

(sto trzydziesci) ztotych, a nizsza niz 2 (dwa) ztote;

f) akcje nabywane bedg za posrednictwem domu maklerskiego na Gietdzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie.

3. Zarzad, kierujac sie interesem Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej

moze:

a) zakonczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu okreslonego w pkt 2 lit.c) lub
przed wyczerpaniem catosci srodkéw przeznaczonych na ich nabycie,

b) zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

W przypadku podjecia decyzji, o ktérych mowa w pkt a) i b), zobowigzuje sie Zarzad
do podania informacji o nich do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w ustawie o
ofercie publicznej.

4. Warunki nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia bedg zgodne z
postanowieniami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r.
5. Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wiasnych przez Spétke w celu ich
umorzenia, nastepujacego na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie
Spétki, Zarzad zwota Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty o umorzeniu

akcji wtasnych Spotki i obnizeniu kapitatu zaktadowego. Dopuszczalne jest rowniez
umorzenie czesci nabytych przez Spoétke akcji wtasnych i odpowiednie obnizenie
kapitatu zaktadowego przed zakonczeniem procesu nabywania akcji wlasnych.

6. Srodki przeznaczone na nabywanie akcji wiasnych pochodzi¢ bedq z specjalnie
utworzonego w tym celu funduszu rezerwowego, na ktéry przelana zostata czes$é zysku
za rok 2007 i 2008. W przypadku, gdy po uptywie terminu wykupu, o ktorym mowa w pkt 2
lit. ), fundusz nie zostanie wyczerpany, srodki te bedg mogty by¢ wykorzystane na
wyptate dywidendy zgodnie z art. 348 Kodeksu spotek handlowych.?
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