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Ubezpieczenia na Zycie

CU Towarzystwo Ubezpieczeti na Zycie SA - 50% akdji.

Wartos¢ srodké6w wniesionych do Commercial Union PTE
wynosi 105 000 000 z1.

CGNU

CGU International Insurance plc (spotka z Wielkiej Brytanii nalezaca
do Grupy CGNU) - 30% akgji.

Wartos¢é srodké6w wniesionych do Commercial Union PTE
wynosi 63 000 000 zi.

WBIK
Bank Zachodni WBK S.A.

Bank Zachodni WBK SA - 10% akgji.

Wartos¢ srodkow wniesionych do Commercial Union PTE
wynosi 21 000 000 zi.

BANk BPH €& Bank PBK ¢¥2

Bank Przemystowo-Handlowy PBK SA - 10% akgji.

Wartos¢ Srodkéw wniesionych do Commercial Union PTE
wynosi 21 000 000 z1.

AKCJONARIUSZE
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Otwarty Fundusz Emerytalny
BPH CU WBK

Prospekt informacyjny
Commercial Union

Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK

sporzadzony w Warszawie 30 kwietnia 2002 roku

Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Commercial
Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK Spoétka Akcyjna z siedzi-
ba w Warszawie, przy al. Jana Pawta II 23.

Decyzja Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi w sprawie udzielenia
zezwolenia na utworzenie Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK zostata wydana w dniu 26 stycznia 1999 roku.

Prospekt informacyjny zostal sporzadzony na podstawie art. 189 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U. nr 139, poz. 934 z pdzniejszymi zmianami) oraz § 2-5 Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 14 kwietnia 1999 roku w sprawie szczegétowych warunkow, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt informacyjny, sposobu i terminu jego udostepnienia
przez otwarty fundusz emerytalny, treSci informacji przekazywanych cztonkom fun-
duszy emerytalnych dotyczacych srodkéw gromadzonych na ich rachunkach, sposo-
bu i terminéw udostepniania tych informacji cztonkom funduszu oraz zakresu i ter-
minéw przekazywania do Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi sprawo-
zdan i biezacych informacji przez towarzystwo emerytalne i fundusz emerytalny
(Dz.U. nr 32, poz. 314, z pézniejszymi zmianami).
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Szanowni Panstwo,

prospekt informacyjny, ktéry mam zaszczyt Pafstwu przedstawié, to podstawowe Zrodlo
informacji o Commercial Union Otwartym Funduszu Emerytalnym BPH CU WBK. Zawiera
on dane na temat wynikéw dzialalno$ci inwestycyjnej funduszu, ostatnie zatwierdzone spra-
wozdanie finansowe za rok 2001 i peiny tekst Statutu Commercial Union OFE.

Rok 2001 potwierdzil silng pozycje naszego funduszu jako najwiekszego na rynku polskim.
Liczba uczestnikéw funduszu przekroczyla 2,44 miliona oséb, zgromadzone aktywa osia-
gnely wartoé¢ 5,65 miliarda zlotych, a dochody funduszu w wysokosci 488 milionow zlotych
byly najwyzsze wéréd funduszy emerytalnych. Tak dobre wyniki z pewnoscia sa powodem
do satysfakgji dla tych, ktérzy wybrali Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny
BPH CU WBK. To takze silne argumenty dla osob, ktére dokonuja wyboru funduszu emery-
talnego lub pragna znalez¢ fundusz spelniajacy ich najistotniejsze oczekiwania: niskie opla-
ty, dobre i stabilne wyniki inwestycyjne, staranng obstuge i bezpieczenstwo oszczednosci.
Powszechnie uwaza sig, Ze miara bezpieczenstwa sg zasoby kapitalowe powszechnego towa-
rzystwa emerytalnego, zarzadzajacego wybranym funduszem. Sila finansowa akcjonariuszy
Commercial Union PTE oraz wysoki poziom kapitaléw wlasnych, przekraczajacych
107 milionéw zlotych, daja rekojmie stabilnego rozwoju zarzadzanego funduszu.

W 2001 roku Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi ogtosit po raz pierwszy mini-
malne wymagane stopy zwrotu dla funduszy emerytalnych. We wszystkich trzech okresach
obliczeniowych nasz fundusz uplasowal si¢ w Scislej czotéwce, zajmujac odpowiednio
4.,3.13. miejsce w rankingu wszystkich funduszy. Nalezy jednoczesnie zwréci¢ uwage, ze za
kazdym razem stopa zwrotu Commercial Union OFE znacznie przewyzszala warto$¢ Sred-
niej stopy zwrotu dla wszystkich funduszy. Bardzo dobre wyniki inwestycyjne, a przede
wszystkim ich powtarzalno$¢, odzwierciedlaja profesjonalizm i rzetelno$é, z jaka zarzadza-
my $rodkami naszych Klientow.

W ubieglym roku wiekszoé¢ z Panstwa, ktérzy wybrali w 1999 roku Commercial Union
Otwarty Fundusz Emerytalny, zaczela korzysta¢ z najnizszej obecnie na rynku oplaty
od skladki, ktéra dla 0séb z 24-miesiecznym stazem czlonkowskim wynosi 4%. Chcialbym
zwrdci¢ Panstwa uwage na fakt, ze polaczenie najnizszych oplat ze zdolnoscia funduszu
do dostarczania ponadprzecietnych wynikéw inwestycyjnych pozwala w znaczacy sposob
przyspieszy¢ proces budowania indywidualnego kapitalu na Panstwa koncie.

W minionym roku w wiekszym niz poprzednio natezeniu wystapilo zjawisko migracji czton-
kéw pomiedzy funduszami. Zwiazane jest to ze zwiekszong aktywnoscig akwizycyjna nie-
ktorych funduszy. Decyzja o zmianie funduszu powinna by¢ jednak podejmowana z namy-
slem. Przejscie do innego funduszu emerytalnego wiaze si¢ bowiem z kosztami oplat trans-
ferowych, utrata uprawnien wynikajacych ze stazu czlonkowskiego, w efekcie za$ - ryzy-
kiem spowolnienia tempa wzrostu oszczednosci.

Jestem przekonany, ze wyniki naszej ubieglorocznej pracy potwierdzily najwyzsza jakosé
oraz korzysci z wyboru funduszu Commercial Union, spelniajac w ten sposob Panstwa ocze-
kiwania. W imieniu wlasnym oraz calego zespotu pracownikéw Commercial Union PTE
chcialbym podzigkowaé za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zadeklarowa¢, ze doto-
zymy wszelkich staran, aby tego zaufania nie zawies¢. Wierze, ze kolejne lata bede mogt pod-
sumowac réwnie dobrymi dla Pahstwa informacjami, jak rok 2001.

Z powazaniém,
.
Piotr S%_gze iorkowski

Prezes Zarzadu
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Prospekt informacyjny

WYNIKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

INFORMACJA NA TEMAT WYNIKOW DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dziefi 31 grudnia 2001 roku: 14,31 z1
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dziefi 31 grudnia 1999 roku: 11,55 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu rozpoczecia

dziatalnosci lokacyjnej funduszu: 10,00 zt

Wysokos¢ stopy zwrotu za okres ostatnich dwdch lat
kalendarzowych (od 31 grudnia 1999 roku do 31 grudnia 2001 roku)

Stopa zwrotu Commercial Union OFE BPH CU WBK: 23,896%
Srednia wazona stopa zwrotu opublikowana przez UNFE: 21,464%

Dziatalnos¢ inwestycyjna w 2001 roku

Dziatalno$¢ inwestycyjna Funduszu przyniosta w ubieglym roku wzrost wartosci jednostki
09,7% w ciagu roku, co zapewnilo zwigkszenie wartosci realnej kapitalu o 6,1%. Wynik ten zo-
stat osiagniety w warunkach utrzymujacych si¢ trendéw spadkowych na §wiatowych rynkach
finansowych oraz pogarszajacej sie koniunktury gospodarczej w kraju. Nalezy jednoczeénie
podkredli¢, iz ubiegly rok byl wyjatkowy, jezeli chodzi o poziom ryzyka inwestycyjnego, z ja-
kim musieli si¢ zmierzy¢ zarzadzajacy aktywami. Utrzymujaca si¢ wlasciwie od poczatku ro-
ku wysoka zmienno$¢ kursow wszystkich instrumentéw finansowych nasilita sie gwaltownie
w wyniku wydarzen z 11 wrzeénia. Osiagniecie przez Commercial Union OFE dobrych wyni-
kow inwestycyjnych w tak zmiennym i wymagajacym Srodowisku mozliwe bylo dzieki wpro-
wadzeniu proceséw zarzadzania ryzykiem, ktére w znaczacy sposob wplynety na konstrukcje
portfela inwestycyjnego. Potwierdzeniem wysokiej jakosci zarzadzania powierzonymi $rodka-
mi bylo zajecie czolowych miejsc w trzech kolejnych rankingach dwuletniej stopy zwrotu oglo-
szonych przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi w 2001 roku, z wynikami prze-
wyzszajacymi Srednia wazona stope zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

Dwuletnia Od 30 czerwca 1999 Od 30 wrze$nia 1999 Od 31 grudnia 1999
stopa zwrotu: do 30 czerwca 2001 roku do 28 wrzesnia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku
Commercial o o o
Union OFE 24,951 % 22,574 % 23,896%
Srednia wazona 22,097% 18,091 % 21,464%

Podobnie jak w latach ubieglych, tak i w zeszlym roku dominujacym rodzajem lokat w na-
szym Funduszu byty obligacje i bony skarbowe, a ich udzial w calosci aktywoéw na koniec
grudnia 2001 roku wynosit 63,95%. Drugim w skali waznosci skladnikiem portfela inwesty-
cyjnego byly akcje polskich spdlek notowanych na warszawskiej gieldzie, ktére stanowily
30,54%. Oprocz tego w sklad naszego portfela wchodzily réwniez obligacje przedsiebiorstw
i depozyty bankowe, ktérych udzial na koniec grudnia ubiegtego roku wynosit odpowiednio
1,01% i 3,49%.

Waznym wydarzeniem w ubieglym roku bylo poszerzenie spektrum naszych inwestycji
o akcje spolek zagranicznych. Docelowy udzial tej kategorii aktywow powinien wzrosnac
w przyszlosci do maksymalnego, dopuszczalnego prawem poziomu 5% aktywow.

Na przestrzeni ubiegltego roku aktywa Otwartego Funduszu Emerytalnego Commercial
Union wzrosly blisko dwukrotnie - z 2,88 mld zlotych do 5,65 mld zlotych. Zarzadzanie tak
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duzymi srodkami w relacji do pojemnosci i ptynnosci krajowego rynku finansowego wyma-
galo przyjecia przez zarzadzajacych CU OFE odpowiednio dlugiej perspektywy inwestycyj-
nej i skoncentrowania sie na gléwnych tendencjach rynkowych. Oznacza to, iz na uzyskiwa-
ne wyniki inwestycyjne w pierwszej kolejnosci wplyw maja decyzje alokacyjne - odpowied-
nia konstrukcja calego portfela i relacji poszczegdlnych rodzajow aktywoéw, a dopiero w dal-
szej, dobor pojedynczych instrumentéw. W przypadku konkretnych portfeli oznacza to row-
niez koncentracje na odpowiednich strategiach Srednio- i dlugoterminowych w ramach po-
szczegoblnych typow aktywow. W przypadku portfela instrumentéw dltuznych zarzadzajacy
przyijeli strategie bar-bell, ktora charakteryzowala sie skoncentrowaniem portfela na obliga-
gjach dwu- i trzyletnich oraz dziesiecioletnich przy niedowazeniu obligacji piecioletnich. Po-
zwolilo to osiagnaé dobre zyski wynikajace ze spadku rentownosci w czwartym kwartale
przy zachowaniu niskiego ryzyka portfela. Dodatkowo stabilizujacy wplyw na portfel papie-
réow dluznych mialy obligacje o zmiennym oprocentowaniu.

W przypadku portfela akcji zarzadzajacy przyijeli strategie koncentracji. W jej ramach gtow-
ne pozycje funduszu skoncentrowaty si¢ na najwiekszych i najbardziej ptynnych spoétkach,
takich jak: Polski Koncern Naftowy Orlen SA, Telekomunikacja Polska SA, Bank Pekao SA
czy BRE Bank SA. Natomiast obok nich pojawily sie znaczace pozycje, czesto przekraczajace
5% glosow na WZA w wybranych Srednich i mniejszych firmach. Wsréd gtéwnych pozycji
tego rodzaju nalezy wymieni¢ ponadpiecioprocentowe pakiety akcji w ComputerLand SA,
Orbis SA, PGF SA, Debica SA czy Budimex SA.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
z przyjeta polityka lokacyjna

Fundusz dazy do zachowania wlasciwego zréznicowania inwestycji w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i osiagniecia maksymalnego bezpieczenistwa i rentownosci dokony-
wanych lokat.

Ryzyko jest nieodlaczng cecha inwestycji. Wigze sie to z faktem, zZe rezultat finansowy
decyzji inwestycyjnej nie jest znany w chwili jej podejmowania i zalezy od wielu czynnikéw.
Teoria analizy portfelowej wskazuje na istnienie zalezno$ci pomiedzy poziomem oczekiwa-
nego zysku a wielkoscia podejmowanego ryzyka. Teoria ta wskazuje takze na korzysci wy-
nikajace z budowania portfela inwestycyjnego opartego na réznorodnych instrumentach -
prawie zawsze prowadzi to do obnizenia ryzyka inwestycyjnego.

Akcje spolek publicznych charakteryzuja si¢ wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Wia-
ze si¢ ono z duza zmiennoscia cen gieldowych, spowodowana dazeniem inwestoréw
do zdyskontowania wszelkich nowych informacji. Dodatkowym ryzykiem jest tak zwane
,ryzyko rynku” - zmiennos¢ cen akcji notowanych na polskiej gieldzie wynikajaca ze zmian
postrzegania perspektyw polskiej gospodarki - pogorszenie atrakcyjnosci inwestycyjnej Pol-
ski dotyka w okreélonym zakresie wszystkie notowane na gieldzie warszawskiej spolki.
Zgodnie z teorig, na efektywnym rynku kapitalowym akcje w dlugiej perspektywie stanowia
instrument o najwyzszej stopie dochodowosci.

Inwestycje zagraniczne moga charakteryzowac sie nieco wyzszym poziomem ryzyka z uwagi
na dodatkowy efekt, jakim jest wptyw zmian kursu walutowego na biezaca wycene. Obser-
wagcje historyczne wskazuja na korzystny wplyw dywersyfikacji, poprzez wprowadzenie in-
westycji zagranicznych, na ogélny poziom ryzyka inwestycyjnego portfela, w tym poprzez
redukcje opisanego wczesniej ,ryzyka rynku”.

Obligacje skarbowe sg instrumentem bezpiecznym o niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego.
Jednakze ceny obligacji o dluzszym okresie wykupu moga ulega¢ znaczacym zmianom wy-
nikajacym ze zmian stép procentowych. Znajduje to odzwierciedlenie w przejSciowym obni-
Zeniu ceny rynkowej obligacji i moze wplynac¢ na wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu.

Bony skarbowe s instrumentami dluznymi krétkoterminowymi. Wysoka ptynnos¢ rynku bo-
néw skarbowych zapewnia bardzo niskie ryzyko inwestycji.
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Prospekt informacyjny

WYNIKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Obligacje przedsigbiorstw charakteryzuja sie ryzykiem poréwnywalnym do obligacji skarbowych.
Dodatkowe ryzyko wiaze si¢ z mniejsza plynnoécia oraz z mozliwoscia bankructwa emiten-
ta. Kategoria ratingowa emitenta ulatwia wlaSciwa ocene poziomu ryzyka zwigzanego
z ewentualnym niewykupieniem obligacji. Obecnie w Polsce tylko pojedyncze emisje i emi-
tenci poddaja sie ocenie ratingowej. Zarzadzajacy Funduszem dokonuja analizy zdolnosci
emitentéw do terminowego i pelnego wywiazania sie z zaciagnietych zobowiazan. Analizy
takie pozwalaja okresli¢ ryzyko niewyplacalnoéci i podjaé racjonalna decyzje o uzasadnio-
nym poziomie oczekiwanej premii za ryzyko.

Depozyty bankowe sktadane z nalezyta starannoscia stanowia bezpieczna lokate, ktérej ryzyko
zwigzane jest tylko z ewentualnym bankructwem banku przyjmujacego depozyt. Fundusz
udziela depozytéw tylko bankom o znaczacej bazie kapitalowej i stabilnej sytuacji finansowej.

Wraz ze wzrostem aktywoéw Funduszu, ktére na koniec roku ubieglego osiagnely poziom
5,65 mld zlotych, jak i catego sektora OFE (ponad 19 mld zlotych), coraz bardziej istotne sta-
je sie ryzyko koncentracji oraz ryzyko ptynnosci. Szybki przyrost zarzadzanych aktywoéw nie
idzie bezposrednio w parze z odpowiednio dynamicznym rozwojem krajowego rynku kapi-
talowego. Waski zakres dostepnych inwestycji, maksymalny limit 5% dla inwestycji zagra-
nicznych oraz malejaca plynnoé¢é na krajowym rynku akcji powoduja szybki wzrost ryzyka
koncentracji i ryzyka plynnosci. Oznacza to, iz mimo coraz lepszych narzedzi zarzadzania
ryzykiem, jak i wysitkéw w celu dywersyfikacji portfela, duze fundusze stoja w obliczu ogra-
niczonych mozliwosci szybkiego reagowania na wysoka zmiennoé¢ na rynku kapitalowym.

Planowane kierunki dzialalnosci inwestycyjnej w 2002 roku

Zakladamy, iz w nadchodzacych latach kontynuowana bedzie dlugoterminowa strategia
inwestycyjna Funduszu. Planowane przez nas dziatania zakladaja poszerzenie dotychczaso-
wej struktury portfela, w ramach dopuszczalnych przez prawo, o nowe typy aktywow.
W pierwszej kolejnosci, za pomoca akcji spolek zagranicznych bedziemy dazy¢ do zwigksze-
nia dywersyfikacji regionalnej i sektorowej akcyjnej czesci naszego portfela. Uwazamy, iz
strategia taka pozwoli nam w znaczacym stopniu ograniczy¢ ryzyko zmniejszajacej sie bar-
dzo szybko plynnosci na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktéra juz w chwi-
li obecnej ogranicza mozliwosci inwestycyjne duzych uczestnikow rynku. W dalszej kolejno-
Sci zakladamy réwniez zwigkszenie naszej aktywnosci, w miare rozwoju rynku, w segmen-
cie pozarzadowych instrumentéw dluznych - obligacje komunalne, korporacyjne, listy za-
stawne czy project financing. Réwniez i w tym wypadku zakladamy, Ze nasze inwestycje nie
ogranicza sie tylko do rynku krajowego w ramach okreslonych przepisami prawa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna funduszu emerytalnego z natury rzeczy ma charakter dtugotermino-
wy. Sposob funkcjonowania funduszy emerytalnych i rynku kapitalowego powoduje, ze decy-
zje lokacyjne podejmowane sa codziennie. Doswiadczeni specjaliSci zajmujacy sie lokowaniem
srodkéw funduszu emerytalnego zmierzaja do uzyskania wtasciwych proporcji pomiedzy da-
zeniem do wykazania dobrych wynikéw inwestycyjnych w biezacym okresie oraz troska o wy-
nik dlugoterminowy. Z pelnym przekonaniem mozemy stwierdzi¢, iz systematycznie dotych-
czas uzyskiwane konkurencyjne stopy zwrotu i jako$¢ zarzadzania aktywami Commercial
Union OFE stwarzajg dobre perspektywy dla przysztych wynikéw inwestycyjnych.

Z powazaniem,
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PiotiSzczepiorkowski g Maciej Jankowski Dawid Sukacz

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2001 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2001 ROKU
WRAZ Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK

1. Dane o Funduszu oraz Towarzystwie bedacym organem Funduszu

Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (zwany dalej Funduszem) jest
zarzadzany przez Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK SA
(zwane dalej Towarzystwem) z siedziba w Warszawie, przy al. Jana Pawla II 23, wpisane
do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 5940 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
XIX Wydzial Gospodarczy. Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktérej akcjonariu-
szami sa Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, CGU Internatio-
nal Insurance plc, Bank Przemyslowo-Handlowy PBK SA i Bank Zachodni WBK SA.

Fundusz zostal utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi wydanego 26 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 1 lutego 1999 roku pod numerem
RFE 1. Fundusz dziala zgodnie z Ustawgq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjo-
nowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 139, poz. 934, z p6zniejszymi zmianami) oraz
Statutem Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK uchwalonym
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Commercial Union BPH CU WBK SA i zatwierdzonym przez Urzad Nadzoru
nad Funduszami Emerytalnymi (,,UNFE”) na podstawie decyzji z dnia 26 stycznia 1999 roku.

Prospekt informacyjny zawierajacy Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego Commercial
Union BPH CU WBK zostal opublikowany w dzienniku ogélnopolskim Rzeczpospolita.

2. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2001 roku
do 31 grudnia 2001 roku.

Sprawozdanie finansowe Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU
WBK zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o ra-
chunkowosci (Dz.U. nr 121, poz. 591, z p6zniejszymi zmianami), Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 31 maja 1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz.U. nr 53, poz. 559, z p6zniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegblowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 89, poz. 561, z pdZniejszymi zmianami).

3. Instytucje obstugujace Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK
3.1. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK SA, zwane Towa-
rzystwem, jest organem Funduszu, ktéry zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osoba-
mi trzecimi.

Towarzystwo zarzadza Funduszem odplatnie. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia po-
bieranego przez Towarzystwo jest okreSlona w Statucie.
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3.2. Depozytariusz

Bankiem Depozytariuszem dla Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH
CU WBK jest BRE Bank SA z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

Obowiazki Depozytariusza reguluje Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizagcji i fun-
kcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 139, poz. 934, z pdZniejszymi zmianami) oraz
Umowa o przechowywaniu aktywow, o ktérej mowa w Statucie Funduszu. W okresie obje-
tym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynagrodzenie dla Depozytariusza obliczane
bylo zgodnie ze Statutem Funduszu i wyniosto 2 031 847,11 zlotych.

3.3. Agent Transferowy

Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktérego otwierane sa poszczegodlne rachunki, prowadzi
Commercial Union Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta I 23, zwany da-
lej Agentem Transferowym. W ciggu 2001 roku jednostka ta dwukrotnie zmienila nazwe -
dnia 15 pazdziernika 2001 roku zmieniono nazwe z Commercial Union Financial Services
(Polska) Sp. z 0.0. na Commercial Union Sp. z 0.0., a nastepnie dnia 26 listopada 2001 roku
zmieniono nazwe na Commercial Union Polska Sp. z 0.0. Podstawowym zadaniem Agenta
Transferowego jest terminowe i bezbledne przeliczanie skladek otrzymanych przez Fundusz
z Zakladu Ubezpieczenn Spolecznych na jednostki rozrachunkowe. Instytucja ta jest réwniez
odpowiedzialna za sprawne rozliczanie wyplat transferowych i wyplat wiadczen z tytutu
$mierci cztonka Funduszu. Koszt ustlug Agenta Transferowego pokrywa Towarzystwo.

4. Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz inwestuje skladki emerytalne czlonkéw w celu zgromadzenia kapitatu dla $wiad-
czeh wyplacanych po uzyskaniu uprawnien emerytalnych. Inwestycje Funduszu sa dokony-
wane zgodnie z przepisami Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
nakazujacymi dazenie do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczefistwa i rentownosci
lokat (art. 139).

Ustawa okresla takze zakres przedmiotowy dopuszczalnych lokat aktywéw Funduszu. Pod-
stawowymi instrumentami, w ktére lokuje sie $rodki Funduszu, sa akcje spétek notowanych
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, obligacje skarbowe i bony skarbowe. Przy dokonywa-
niu inwestycji w akcje uwzglednia sie nie tylko maksymalizacje osiaganych zyskow, ale row-
niez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem, ktore jest realizowane poprzez wlasciwa dywersy-
fikacje portfela inwestycyjnego.

Portfel papieréw dluznych (obligacje, bony skarbowe i papiery dtuzne przedsigbiorstw) zdo-
minowany jest przez papiery skarbowe zapewniajace atrakcyjna stope zwrotu przewyzsza-
jaca stope inflacji.

W celu poprawy stopnia dywersyfikacji aktywoéw Fundusz rozpoczal inwestycje zagranicz-
ne w ramach nalozonych przepisami prawa limitéw inwestycyjnych.

Polityka inwestycyjna Funduszu jest ksztaltowana przez Komitet Strategiczny, ktéry po ana-
lizie danych makroekonomicznych, tendencji rynkowych, biezacej wyceny aktywoéw oraz
dostepnych lokat, ustala zalecana strukture aktywéw (okresla udzial poszczegolnych rodza-
jow instrumentéw w portfelu Funduszu).

Przyjeta strategia inwestycyjna jest realizowana przez Dzial Inwestycji Towarzystwa kiero-
wany przez Dyrektora Inwestycyjnego.

5. Ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz

Prowadzac dziatalno$¢ lokacyjng, Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania ograniczen
wynikajacych z przepiséw Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U. nr 139, poz. 934, z p6Zniejszymi zmianami), Rozporzadzenia Rady Ministroéw z dnia
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12 maja 1998 roku w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu
emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegélnych kategoriach lokat, oraz dodat-
kowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emery-
talne (Dz.U. nr 63, poz. 407) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2000 roku
w sprawie ogélnego zezwolenia na lokowanie aktywoéw funduszy emerytalnych poza
granicami kraju (Dz.U. nr 15, poz. 182).

6. Podatki i optaty

Na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 1993 r., nr 106,
poz. 482, z pbézniejszymi zmianami) fundusze emerytalne sa zwolnione z placenia podatku
dochodowego od os6b prawnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
(Dz.U.nr 90, poz. 416, z pézniejszymi zmianami) Fundusz odprowadza podatek w formie ry-
czaltu w wysokosci 20% od kwot wyplacanych po $mierci czlonka Funduszu, wskazanej
przez niego osobie lub czlonkowi jego najblizszej rodziny, z wyjatkiem wyplaty srodkéw
na rzecz bylego wspétmatzonka przekazanych w formie wyplaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego.

7. Podstawowe zasady rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sa zgodne z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 31 maja
1999 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz.U. nr 53, poz. 559, z p6zniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegdlowych zasad wyceny aktywoéw i zobowia-
zah funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 89, poz. 561, z pdZniejszymi zmianami). Podstawowe
zasady rachunkowosci Funduszu zostaly przedstawione ponizej.

7.1. Transakcje dotyczace portfela inwestycyjnego

a) Ujmowanie w ksiegach transakgji inwestycyjnych

Operacje dotyczace transakcji zawartych przez Fundusz ujmowane sa w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakgcji, na podstawie dowodu ksiegowego potwierdza-
jacego ich dokonanie. W przypadku transakgji na rynku nie objetym gwarantowanym systemem
rozliczen sa one ujmowane w ksiegach Funduszu w dniu nastepnym po dniu ich rozliczenia.

Operacje polegajace na nabyciu lub zbyciu zagranicznych instrumentéw finansowych ujmo-
wane sa w ksiegach Funduszu na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym na rzecz Funduszu przez Depozytariusza.

W celu realizacji zaloZonej polityki inwestycyjnej w zakresie inwestycji w zagraniczne papie-
ry warto$ciowe oraz depozyty walutowe w bankach krajowych Fundusz dokonuje zakupu
walut obcych. Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 maja 1999 ro-
ku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 53,
poz. 559, z p6zniejszymi zmianami), operacja zakupu waluty obcej ujmowana jest w ksiegach
Funduszu z data rozliczenia tej operacji.

b) Ujmowanie w ksiegach nabytych skladnikéw portfela inwestycyjnego

Nabyte skladniki portfela inwestycyjnego ujmowane sa w ksiegach rachunkowych wedlug
ceny nabycia. Skladniki portfela nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.
Koszt nabycia akgji objetych w drodze przydziatu obejmuje koszt nabycia praw poboru, dzie-
ki ktérym akcje zostaly objete, oraz koszt nabycia akcji nowej emisji.
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¢) Uymowanie w ksiegach praw poboru i naleznych dywidend

Prawa poboru akgji notowanych na rynku regulowanym ujmowane sa w ksiegach rachunko-
wych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje dajace to prawo byly notowane
z prawem poboru. Nie wykonane prawa poboru akcji umarzane sq wedlug ceny nabycia w dniu
nastepnym po dniu ich wygasniecia. Prawa poboru akgji nie notowanych na rynkach regulowa-
nych ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Nalezne dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmowane sa w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byty notowane
na rynku regulowanym lacznie z prawem do dywidendy:.

Prawa do otrzymania dywidendy od akcji nie notowanych na rynkach regulowanych sa uj-
mowane w ksiegach Funduszu na zasadach okreSlonych dla praw poboru akgji nie notowa-
nych na rynkach regulowanych, jak opisano powyzej.

d) Transakcje sprzedazy skladnikéw portfela inwestycyjnego

Warto$¢ nabycia rozchodowanych skladnikéw portfela inwestycyjnego, uznawanych za jednakowe
co do rodzaju i emitenta, okredlana jest zgodnie z zasada polegajacq na przypisaniu sprzedanym pa-
pierom wartosciowym najwyzszej ceny nabycia dla danego skladnika portfela inwestycyjnego.

7.2. Operacje dotyczace przychodéw i kosztéw Funduszu

a) Ujmowanie w ksiegach przychodéw odsetkowych

Nalezne odsetki wynikajace z posiadania papieréw wartosciowych i lokat bankowych ujmo-
wane sa w ksiegach Funduszu w wartosci przypadajacej na dzien wyceny. Nalezne odsetki
od zakupionych papieréw wartoSciowych ujmowane sa w ksiegach Funduszu w dniu reje-
stracji dowodu zakupu do momentu rozliczenia w wartosci z dnia rozliczenia. W przypad-
ku sprzedazy papierow warto$ciowych wraz z odsetkami naleznymi, z tytutlu posiadania
tych waloréw, nalezne odsetki ujmowane sa w dniu rejestracji dowodu sprzedazy w warto-
Sci przypadajacej na dzien rozliczenia. Warto$¢ odsetek naliczonych ujmowana jest w ksie-
gach rachunkowych jako naleznosci.

b) Ujmowanie w ksiegach kosztéw pokrywanych z aktywoéw Funduszu

Koszty z tytulu wynagrodzenia Towarzystwa, oplat dla Depozytariusza oraz odsetek od za-
ciagnietych kredytéw i pozyczek ujmowane sa jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosz-
tow w kazdym dniu wyceny, w wysokosci przypadajacej na dany dzieh wyceny:.

Zgodnie z par. 17 Statutu Funduszu wynagrodzenie Depozytariusza, pokrywane bezposred-
nio z aktywoéw Funduszu, naliczane jest od aktyw6w netto Funduszu wedlug stanu na ostat-
ni roboczy dzien miesiaca i platne w odstepach miesiecznych.

¢) Ujmowanie w ksiegach réznic kursowych w zwiazku ze sprzedaza zagranicznych
papieréw wartosciowych i zamknigciem depozytéw walutowych w bankach krajowych

Zgodnie z par. 23 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 maja 1999 roku w spra-
wie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 53, poz. 559, z pdz-
niejszymi zmianami) zrealizowane dodatnie réznice kursowe Fundusz ujmuje w pozycji L.4.
,Przychody z inwestycji - Réznice kursowe dodatnie” rachunku zyskéw i strat. Natomiast
zrealizowane ujemne r6znice kursowe Fundusz ujmuje zgodnie z par. 24 ust. 5 powyzszego
rozporzadzenia w pozydji IL.5. , Koszty operacyjne - Réznice kursowe ujemne” rachunku zy-
skow i strat. Nie zrealizowane réznice kursowe (dodatnie i ujemne) Fundusz ujmuje w pozy-
¢iIV.2. , Zrealizowany i nie zrealizowany zysk/strata - Nie zrealizowany zysk/strata z wy-
ceny” w rachunku zyskoéw i strat.
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7.3. Operacje dotyczace kapitalu powierzonego oraz kapitalu rezerwowego

Wplaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu ujmowane sg w ksiegach Funduszu na ra-
chunku naby¢ w nastepnym dniu po dniu otrzymania, po uzyskaniu dowodu ksiegowego
potwierdzajacego ich dokonanie. Otrzymane $rodki zidentyfikowane jako nalezne cztonkom
Funduszu sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe w nastepnym dniu roboczym,
po otrzymaniu wplaty na rachunek Funduszu, wedlug wartosci jednostki rozrachunkowe;j
z dnia wplaty.

Zmniejszenie kapitalu Funduszu ujmowane jest w ksiegach rachunkowych w dniu nastep-
nym po przeliczeniu $rodkéw do wyplaty, wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej obo-
wiazujacej w dniu przeliczenia.

Srodki pienigzne otrzymane od Towarzystwa tytulem wptlat na rachunek rezerwowy przeli-
czane sa na jednostki rozrachunkowe na tych samych zasadach, co srodki wplacane na rzecz
czlonkéw Funduszu.

7.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily jakiekolwiek zmiany stosowa-
nych zasad wyceny.

8. Wycena aktywéw Funduszu

Wycena aktywoéw Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK do-
konywana jest w kazdym dniu wyceny zgodnie z regulacjami zawartymi w Ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 121, poz. 591, z pdZniejszymi zmianami)
oraz Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegolio-
wych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 89, poz. 561,
z péZniejszymi zmianami).

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest ustalana w kazdym dniu wyceny i stanowi ona pod-
stawe ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej, zgodnie z przepisami rozdziatu 9 Ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U. nr 139, poz. 934, z p6zniejszymi zmianami).

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie obrotowym objetym niniejszym sprawozda-
niem finansowym wyliczana jest z dokladnoscia do dwéch miejsc po przecinku i z taka sa-
ma dokladnoscia jest brana pod uwage w wyliczeniach systemu Agenta Transferowego.

8.1. Wycena portfela inwestycyjnego Funduszu

Papiery warto$ciowe notowane na regulowanym rynku gieldowym wyceniane sg w dniu
wyceny w oparciu o jednolity kurs z tego dnia albo ostatni kurs odniesienia, w przypadku
papieréw wartosciowych notowanych w systemie jednolitego kursu dnia lub w oparciu
o ostatni kurs zamkniecia, w przypadku papieréw wartosciowych notowanych w systemie
notowan ciagtych.

Papiery wartoSciowe notowane na regulowanym rynku pozagieldowym sa wyceniane
w oparciu o $rednia cene transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakcje w trakcie trwania dnia obrotu.

Rynek wyceny dla poszczegélnych waloréw jest wybierany z zachowaniem przepiséow za-
wartych w art. 5. Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie
szczegblowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 89,
poz. 561, z pdZniejszymi zmianami).

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu do dnia pierwszego notowania
na rynku regulowanym wyceniane sa wedlug ostatniej ceny nabycia na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla na-
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bywcéw - wedlug $redniej ceny nabycia wazonej wolumenem nabytych przez Fundusz pa-
pieréw wartosciowych danej emisji.

Wartos¢ zagranicznych papieréw wartoSciowych wyrazana jest w zlotych polskich, a ich
warto$¢ kalkulowana jest w oparciu o kurs éredni walut obcych ustalany przez Narodowy
Bank Polski w dniu wyceny.

Prawa poboru objete w przypadku nieodplatnego przydzialu z tytulu posiadania akcji
do czasu ich notowan wycenia sie wedlug wartosci teoretycznej, zgodnie z zasada ostroznej
wyceny.

Dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nie notowane na ryn-
ku regulowanym, s3 wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosun-
ku do ceny nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu,
w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sa wycenia-
ne metoda liniowej amortyzacji r6znicy miedzy cena odkupu papieréw wartosciowych a ce-
na ich nabycia.

Papiery wartoSciowe nie dopuszczone do publicznego obrotu sa wyceniane wedtug ostatniej
ceny nabycia, z zastrzezeniem, Ze papiery wartoSciowe nabyte z dyskontem lub premia sa
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii oraz ze w przypadku papieréw
wartosciowych, do ktérych ceny sa doliczane odsetki, ich wartoé¢ powieksza sie o odsetki
nalezne na dzieh wyceny.

8.2. Wycena pozostalych aktywow i zobowiazan Funduszu

Nalezne Funduszowi odsetki od lokat bankowych ujmowane sa w aktywach Funduszu
zgodnie z zasada memorialu.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wyceniane sa wedlug sumy warto-
Sci nominalnej i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

-
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BILANSE FUNDUSZU
na daty 31 grudnia 2000 i 2001 roku (w ztotych)

a

BILANS FUNDUSZU

1. Aktywa

31.12.2000
(stan na koniec

roku poprzedniego)

2 899 228 890,09

31.12.2001
(stan na koniec
roku biezacego)

5 682 864 322,16

1.

Portfel inwestycyjny

2 649 872 462,68

5438 596 798,49

2. Srodki pieniezne: 116 284 880,95 47 622 087,97
2.1. na rachunkach biezacych 12 508,17 38 086,40
2.2. na rachunku przeliczeniowym 0,00 0,00

2.3. pozostate srodki

116 272 372,78

47 584 001,57

3.

Naleznosci z tytutu:

133 071 546,46

196 645 435,70

3.1. zbytych sktadnikéw

portfela inwestycyjnego 5421 253,77 6310 583,74

3.2. dywidend 0,00 0,00
3.3. odsetek 118 775 208,69 186 484 928,26
3.4. naleznosci od towarzystwa 0,00 92 099,70
3.5. pozostate 8 875 084,00 3757 824,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Il. Zobowigzania z tytutu

21 006 162,72

34 206 191,07

1.

Nabytych sktadnikéw portfela

10 241 810,10

18 784 786,25

2. Pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec cztonkéw 23 674,03 11 641 173,36
4. Zobowiazania wobec towarzystwa 9 230 131,56 715 467,38
5. Nie przeliczonych jednostek

na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
6. Pozostate 11 529,41 27 488,01
7. Rozliczenia miedzyokresowe 1499 017,62 3037 276,07
8. Zobowiazania wobec Depozytariusza 0,00 0,00

I1I. Aktywa netto (I-11)

2 878 222 727,37

5 648 658 131,09

IV. Kapitat funduszu

2646 012 179,21

5 083 590 041,29

V. Kapitat rezerwowy otwartego
funduszu emerytalnego

22 2

(warto$¢ srodkéw wptaconych
na rachunek rezerwowy)

39 832 666,59

76 879 483,82

VI. Wynik finansowy

192 377 881,57

488 188 605,98

VIL

Kapitaty razem (IV+V+VI)

2878 222 727,37

5 648 658 131,09

Zalaczony wstep i informacja dodatkowa sa integralng czeScia niniejszego bilansu.

Piotr Szczepidrkowski
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RACHUNKI ZYSKOW | STRAT
za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku
i od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 roku (w zlotych)

Prospekt informacyjny

z II. Wynik z inwestycji (I-11) 138 112 343,18 317 819 525,96
% IV. Zrealizowany i nie zrealizowany
l_ zysk (strata) 54 265 538,39 170 369 080,02
2 1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestydji 4 347 209,82 (95 086 914,82)
; 2. Nie zrealizowany zysk (strata) z wyceny 49 918 328,57 265 455 994,84
O V. Wynik z operagji (111 +1V) 192 377 881,57 488 188 605,98
\
7 VI. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
E VII. Wynik finansowy (V+VI) 192 377 881,57 488 188 605,98
< § I | I .
Z alaczony wstep i informacja dodatkowa sa integralng czeécia niniejszego rachunku zyskéw i strat.
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Piotf Szczepidrkowski Maciej Jankowski Dawid Sukacz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I. Przychody z inwestycji

2000
(rok poprzedni)

149 475 567,19

2001
(rok biezacy)

344 860 035,44

1.

Dywidendy

3614 579,11

14 401 532,96

2. Amortyzacja dyskonta od dfuznych
papierow wartosciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej

14 275 505,37

43 616 771,58

3. Odsetki 131 559 384,62 286 260 322,63
4. Réznice kursowe dodatnie 0,00 567 929,65
5. Pozostate 26 098,09 13 478,62

I1. Koszty operacyjne

11 363 224,01

27 040 509,48

1

. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

10 089 579,31

24 451 213,78

2. Optaty dla Depozytariusza 1238 933,99 2 031 847,11
3. Amortyzacja premii od dfuznych

papierow wartosciowych nabytych

powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
4. Odsetki i prowizje od zaciagnietych

kredytéw i pozyczek 34 710,71 0,00
5. Roznice kursowe ujemne 0,00 557 448,59
6. Pozostate 0,00 0,00




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2001 roku (w ztotych)
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LP. Portfel Wyszczegdlnienie Liczba papieréw Ocena jako$ciowa Wartos¢ Wartos¢ Udziat
inwestycyjny warto$ciowych  (rating), o ile wystepuje na dzieh wyceny w cenie nabycia w aktywach
Portfel inwestycyjny Suma 5438596 798,49 5069 176 420,11 95,70%
razem
1. Papiery warto$ciowe Suma 5 183 447 097,40 4 806 235 317,61 91,21%
dopuszczone do obrotu
publicznego
1 Akgje spétek notowanych Suma 1735356 364,22 1647 447 868,61 30,54%
na rynkach gieldowych
1.1. podstawowym Suma 1710 782 170,20 1615 895 512,32 30,10%
AGORA SA 1711335 87 962 619,00 91 086 369,55 1,55%
AMICA WRONKI SA 194 900 5905 470,00 5148 196,85 0,10%
ART MARKETING
SYNDICATE SA 314 382 20026 133,40 17902 776,45 0,35%
BIG BANK
GDANSKI SA 1827 042 5024 365,50 4916 833,91 0,09%
BRE BANK SA 736 962 86 961 516,00 71537 697,33 1,53%
BUDIMEX SA 2376 475 58 223 637,50 50483 381,93 1,02%
COMARCH SA 426 368 17 950 092,80 22 034 009,16 0,32%
COMPUTERLAND SA 460 957 48 400 485,00 34304 573,49 0,85%
FIRMA OPONIARSKA
DEBICA SA 1257 986 40129 753,40 38 275 241,57 0,71%
ELEKTRO -
BUDOWA SA 20 159 370 925,60 365 984,36 0,01%
ELEKTRIM SA 644 819 5771130,05 5856 539,55 0,10%
FARMACOL SA 186 455 4941 057,50 2972 026,87 0,09%
ZAKtADY PEYT
WIOROWYCH
GRAJEWO SA 327 578 18 671 946,00 15399 736,63 0,33%
BANK HANDLOWY
W WARSZAWIE SA 601 136 38 472 704,00 32537 741,04 0,68%
IMPEXMETAL SA 5168 78 553,60 77 753,33 0,00%
ING BANK éLASK[ SA 384 627 122 696 013,00 95 753 466,43 2,16%
PRZEDSIEBIORSTWO
FARMACEUTYCZNE
JELFA SA 505 270 28699 336,00 18 736 066,02 0,51%
ELEKTRIM KABLE SA 4188 574 21361 727,40 18 131 076,06 0,38%
ZAKtADY METALI
LEKKICH KETY SA 521 969 24 114 967,80 20795 436,24 0,42%
KGHM POLSKA
MIEDZ SA 5589 854 72 668 102,00 94 729 914,08 1,28%
KREDYT BANK SA 3457 162 61883 199,80 60 704 758,72 1,09%
ZAKEADY LENTEX SA 201 635 3276 568,75 4408 936,62 0,06%
LG PETRO BANK SA 810 547 19777 346,80 10373 632,13 0,35%
MOSTOSTAL
EXPORT SA 1600 804 3873 945,68 6 547 489,08 0,07%
MOSTOSTAL
ZABRZE SA 1563 101 10 472 776,70 12390 133,46 0,18%
OPTIMUS SA 63 830 2 885 116,00 3060 538,27 0,05%
ORBIS SA 2261359 39799 918,40 48 014 046,52 0,70%
POWSZECHNY BANK
KREDYTOWY SA 185 281 21029 393,50 16 004 899,72 0,37%
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Prospekt informacyjny

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

LP. Portfel WyszczegdlInienie Liczba papieréw Ocena jako$ciowa Wartos¢ Wartos¢ Udziat
inwestycyjny wartosciowych  (rating), o ile wystepuje na dzief wyceny w cenie nabycia w aktywach
BANK POLSKA KASA
OPIEKI SA 1851189 147 910 001,10 111908 413,86 2,60%
POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA SA 990 354 35 850 814,80 30 821 700,17 0,63%
PIA PIASECKI SA 447 582 2 864 524,80 3631659,43 0,05%
PKN ORLEN SA 13 269 377 252 118 163,00 246 455 089,03 4,44%
POLIFARB CIESZYN -
- WROCLAW SA 2082 878 9477 094,90 11 242 692,86 0,17%
PROKOM
SOFTWARE SA 559 734 59 331 804,00 63 711 235,28 1,04%
SOFTBANK SA 456 777 10 323 160,20 10 585 597,36 0,18%
SWARZEDZ
MEBLE SA 319423 747 449,82 1090 186,63 0,01%
FRANTSCHACH
SWIECIE SA 732138 21085 574,40 12934 903,29 0,37%
TELEKOMUNIKACJA
POLSKA SA 15 498 228 216 975 192,00 254 226 850,49 3,82%
BROWARY
ZYWIEC SA 359433 82 669 590,00 66 737 928,55 1,45%
1.2. réwnoleglym Suma 23 699 683,02 26 507 335,47 0,42%
COMPUTER SERVICE
SUPPORT SA 257 226 6121 978,80 7 690 890,73 0,11%
GETIN SERVICE
PROVIDER SA 478 978 670 569,20 1641151,88 0,01%
LPP SA 82492 5 345 481,60 3959 616,00 0,09%
MCI MANAGAMENT SA 263 469 310 893,42 856 997,53 0,01%
POLIGRAFIA SA 467 077 8594 216,80 8484 461,70 0,15%
POLSKIE
PRZEDSIEBIORSTWO
WYDAWNICTW
KARTOGRAFICZNYCH
IM.E.ROMERA SA 154 173 2096 752,80 2 404 557,92 0,04%
TALEX SA 53 826 559 790,40 1469 659,71 0,01%
1.3. wolnym Suma 874 511,00 5 045 020,82 0,02%
MACROSOFT SA 79 501 874 511,00 5045 020,82 0,02%
2. Akcje spotek
notowanych
na rynku
pozagieldowym Suma
3. Akcje NFI Suma
4. Certyfikaty
inwestycyjne Suma
4.1. notowane
na rynku
gietdowym Suma
4.2. notowane
na rynku
pozagiefdowym Suma
5. Prawa do akgji Suma
5.1. notowane
na rynku
gietdowym Suma
5.2. notowane
na rynku
pozagieldowym Suma
6. Prawa do nowej emisji Suma
6.1. notowane
na rynku
gieldowym Suma




c

LP. Portfel Wyszczegdlnienie Liczba papieréw Ocena jako$ciowa Warto$¢ Wartos¢ Udziat
inwestycyjny warto$ciowych  (rating), o ile wystepuje na dzieh wyceny w cenie nabycia w aktywach
6.2. notowane
na rynku
pozagietdowym Suma
7. Prawa poboru Suma 14 790,00 0,00 0,00%
7.1. notowane
na rynku
gielodowym Suma 14 790,00 0,00 0,00%
EUROPEJSKI FUNDUSZ
LEASINCOWY SA 87 14 790,00 0,00 0,00%
7.2. notowane
na rynku
pozagiefdowym Suma
7.3. przydzielone
nie notowane
na rynku gieldowym Suma
7.4. przydzielone nie
notowane na rynku
gieldowym ani
pozagieldowym Suma
8. Nie notowane akcje
spotek publicznych Suma
9. Nie notowane prawa
nowej emisji spotek
publicznych Suma
10. Nie notowane
prawa do akcji spotek
publicznych Suma
11. Nie notowane prawa
poboru akgji spétek
publicznych Suma
12. Obligacje notowane
na regulowanym rynku
gieldowym Suma 2 862 844 540,85 2585 833 071,60 50,38%
12.1. skarbowe Suma 2 862 844 540,85 2585 833 071,60 50,38%
TZ-0202 06/02/2002 21 306 2134 861,20 2125 833,38 0,04%
0S-0202 12/02/2002 6 5994,00 5481,98 0,00%
OK-0402 21/04/2002 2070 2 005 830,00 1506 461,50 0,04%
TZ-0502 06/05/2002 94 412 9 460 082,40 9 448 380,04 0,17%
0S5-0602 12/06/2002 44 595 44639 595,00 41513 212,23 0,79%
TZ-0802 05/08/2002 161 785 16 239 978,30 16 191 449,34 0,29%
OK-0802 21/08/2002 28 290 26 521 875,00 23376 073,21 0,47%
0S-1002 12/10/2002 24 330 24 548 970,00 22 814 303,76 0,43%
TZ-1102 05/11/2002 511 355 51687 763,40 50 068 722,78 0,91%
OK-1202 21/12/2002 93713 85 091 404,00 72 529 837,52 1,50%
TZ-0203 05/02/2003 1028 104 136,40 102 614,74 0,00%
0S-0203 12/02/2003 79 834 81231 095,00 73092 209,69 1,43%
OK-0403 21/04/2003 68 985 60 948 247,50 53 457 900,95 1,07%
0S-0603 12/06/2003 53 660 54 894 180,00 52273 283,33 0,97%
OK-0803 21/08/2003 12021 10 295 986,50 9977 694,00 0,18%
0S-1003 12/10/2003 25 840 26 666 880,00 23817 935,21 0,47%
OK-1203 21/12/2003 39 056 32553 176,00 32184 451,76 0,57%
0S-0204 12/02/2004 121397 121 639 794,00 110 083 166,96 2,14%
0S-0604 12/06/2004 187 930 187 930 000,00 172 467 056,00 3,31%
OS-1004 12/10/2004 13 540 13 526 460,00 12 256 008,76 0,24%
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Prospekt informacyjny

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

LP. Portfel WyszczegdlInienie Liczba papieréw Ocena jako$ciowa Wartos¢ Wartos¢ Udziat
inwestycyjny wartosciowych  (rating), o ile wystepuje na dzief wyceny w cenie nabycia w aktywach
PS-1004 12/10/2004 198 968 193 197 928,00 170923 735,16 3,40%
PS-0205 12/02/2005 189 806 184 301 626,00 154 226 876,71 3,24%
PS-0605 12/06/2005 135139 130 814 552,00 109 149 969,56 2,30%
PS-1005 12/10/2005 232729 224118 027,00 193 726 112,64 3,94%
DZ-1205 14/12/2005 100 103 900,00 100 766,04 0,00%
PS-0206 12/02/2006 132993 128 338 245,00 113775 733,77 2,26%
DZ-0406 18/04/2006 40 41 400,00 40 228,42 0,00%
PS-0506 12/05/2006 1820 1750 840,00 1485 484,00 0,03%
DZ-0706 18/07/2006 9203 9561 917,00 9177 078,48 0,17%
PS-1106 12/11/2006 44108 42 431 896,00 41982 120,99 0,75%
DZ-0107 18/01/2007 5 341 5581 345,00 5325120,83 0,10%
DZ-0407 18/04/2007 540 568 080,00 541 299,55 0,01%
DZ-0707 18/07/2007 30 31 500,00 29 181,68 0,00%
DZ-0108 18/01/2008 103 051 107 173 040,00 103 713 806,79 1,89%
DZ-0708 18/07/2008 17 346 17 935 764,00 17 250 688,02 0,32%
DZ-0109 18/01/2009 51810 53 416 110,00 51881 811,11 0,94%
DS-0509 24/05/2009 71625 59 806 875,00 51829 166,45 1,05%
DZ-0709 18/07/2009 170 612 177 607 092,00 167 258 825,02 3,13%
DS-1109 24/11/2009 275 086 230522 068,00 195 437 971,22 4,06%
DZ-0110 18/01/2010 221521 227 502 067,00 220327 221,39 4,00%
DS-1110 24/11/2010 212 316 176 646 912,00 159 010 888,15 3,11%
PDI-6 27/10/2014 10 000 39 267 048,15 39 346 908,48 0,69%
12.2. komunalne Suma
12.3. zabezpieczone
catkowicie
obligacje inne
niz komunalne Suma
12.4. nie zabezpieczone
obligacje innych
podmiotow Suma
13. Obligacje notowane
na regulowanym
rynku pozagiefdowym Suma
13.1. skarbowe Suma
13.2. komunalne Suma
13.3. zabezpieczone
catkowicie obligacje
inne niz komunalne Suma
13.4. nie zabezpieczone
obligacje innych
podmiotéw Suma
14. Obligacje nie notowane Suma 513 530 474,20 506 016 295,16 9,04%
14.1. skarbowe Suma 513 530 474,20 506 016 295,16 9,04%
KO-0402 29/04/2002 75015 71655 237,25 65 443 911,16 1,26%
TK-1202 22/12/2002 20 000 19 505 217,55 19 398 200,00 0,34%
CK-0403 22/04/2003 101 300 98 800 609,08 98 413 189,00 1,74%
PK-0704 22/07/2004 116 000 110 091 793,74 109 759 930,00 1,94%
DK-0809 22/08/2009 255 045 213 477 616,58 213 001 065,00 3,76%
14.2. komunalne Suma
14.3. zabezpieczone
catkowicie obligacje
inne niz komunalne Suma
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LP. Portfel Wyszczegdlnienie Liczba papieréw Ocena jako$ciowa Wartos¢ Warto$¢ Udziat
inwestycyjny warto$ciowych  (rating), o ile wystepuje na dzief wyceny w cenie nabycia w aktywach
14.4. nie zabezpieczone
obligacje innych
podmiotéw Suma
15. Bony Suma 71 700 928,13 66 938 082,24 1,26%
15.1. bony skarbowe Suma 71 700 928,13 66 938 082,24 1,26%
BS-200202 20/02/2002 500 4900 358,12 4362 987,20 0,09%
BS-270202 27/02/2002 1000 9776 125,16 8772 550,00 0,17%
BS-060302 06/03/2002 500 4871 359,82 4279 615,00 0,09%
BS-150502 15/05/2002 1000 9497 039,70 8 643 870,00 0,17%
BS-220502 22/05/2002 500 4769 870,27 4705 045,00 0,08%
BS-050602 05/06/2002 2500 23653 639,46 22392 572,34 0,42%
BS-120602 12/06/2002 1000 9454 570,57 9068 373,08 0,17%
BS-110902 11/09/2002 518 4777 965,03 4713 069,62 0,08%
15.2. bony
pieniezne NBP Suma
16. Listy zastawne Suma
16.1. hipoteczne Suma
16.2. publiczne Suma
1. Papiery warto$ciowe
niedopuszczone do
obrotu publicznego Suma 57 001 160,74 55 675 000,00 1,00%
1. Obligacje Suma 57 001 160,74 55 675 000,00 1,00%
1.1. komunalne Suma
1.2. zabezpieczone
catkowicie obligacje
inne niz komunalne Suma
1.3. nie zabezpieczone
obligacje innych
podmiotéw Suma 57 001 160,74 55 675 000,00 1,00%
COMPUTERLAND SA 2 600 27 339 289,21 26 065 000,00 0,48%
PROKOM
SOFTWARE SA 2961 29 661 871,53 29 610 000,00 0,52%
2. Listy zastawne Suma

2.1. hipoteczne
listy zastawne Suma

2.2. publiczne listy

zastawne Suma
3. Jednostki
uczestnictwa Suma

3.1. zbywane przez
fundusze inwestycyjne
otwarte Suma

3.2. zbywane przez
specjalistyczne fundusze

inwestycyjne otwarte Suma

IIl. Papiery wartoSciowe
krajow OECD Suma
1. Akcje Suma

2. Dluzne papiery
wartosciowe Suma

2.1. skarbowe i pieniezne Suma

2.2. spotek notowanych
na podstawowych
gietdach obcych
rynkéw kapitatowych Suma
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

LP. Portfel
inwestycyjny

Wyszczegblnienie

Wartos¢
na dzief wyceny

Liczba papieréw
wartosciowych

Ocena jako$ciowa
(rating), o ile wystepuje

Wartos¢
w cenie nabycia

Udziat
w aktywach

3. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania Suma

IV. Bankowe papiery
wartosciowe i depozyty Suma

198 148 540,35

207 266 102,50

3,49%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
04/01/2002

20092 417,52

21 115 000,00

0,35%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
03/01/2002

8021 237,17

8 532 000,00

0,14%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
11/01/2002

8001 808,30

8472 000,00

0,14%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
02/01/2002

7 088 798,05

7 650 000,00

0,12%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
17/01/2002

4015 063,15

4198 000,00

0,07%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
17/01/2002

4015 063,15

4204 000,00

0,07%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
04/01/2002

4003 908,09

4235 000,00

0,07%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
18/01/2002

4006 533,82

4202 500,00

0,07%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
09/01/2002

4003 049,52

4250 000,00

0,07%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
03/01/2002

3566 555,54

3671 000,00

0,06%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
04/01/2002

3558 891,26

3720 000,00

0,06%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA
04/01/2002

3553 752,49

3925 000,00

0,06%

BANK PEKAO SA
04/01/2002

8008 517,56

8 308 000,00

0,14%

BANK PEKAO SA
04/01/2002

4000 511,68

4119 500,00

0,07%

BANK PEKAO SA
04/01/2002

3546 917,36

3800 000,00

0,06%

BANK PEKAO SA
04/01/2002

3542 038,82

3 664 800,00

0,06%

POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK
POLSKI SA

02/01/2002

10 039 799,00

10 039 799,00

0,18%

RABOBANK POLSKA SA
02/01/2002

11 804 925,00

11 804 925,00

0,21%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
02/01/2002

20 035 033,60

20035 033,60

0,35%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
28/01/2002

8042 110,55

8395 000,00

0,14%
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LP. Portfel WyszczegélInienie Liczba papieréw Ocena jako$ciowa Wartos¢ Warto$¢

Udziat

inwestycyjny warto$ciowych  (rating), o ile wystepuje na dzieh wyceny w cenie nabycia w aktywach

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
18/01/2002 7131273,22 7 476 000,00

0,13%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
18/01/2002 7127 343,17 7 372 000,00

0,13%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
28/01/2002 7 124 846,98 7 580 000,00

0,13%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
28/01/2002 4003 342,91 4241 000,00

0,07%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
18/01/2002 4002 003,91 4206 000,00

0,07%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
18/01/2002 4001 080,60 4202 000,00

0,07%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
18/01/2002 4001 080,60 4169 000,00

0,07%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
18/01/2002 3603 063,84 3811 044,90

0,06%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
28/01/2002 3558 570,69 3 895 000,00

0,06%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
28/01/2002 3551 984,07 3 868 500,00

0,06%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
18/01/2002 3 548 681,02 3902 000,00

0,06%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE
28/01/2002 3 548 337,71 4202 000,00

0,06%

V. Kredyty i pozyczki Suma

VI. Prawa pochodne Suma

Zalaczony wstep i informacja dodatkowa sa integralng czescig niniejszego zestawienia portfela inwestycyjnego.
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Piotr Szczepidrkowski Maciej Jankowski Dawid Sukacz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
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INFORMACJA DODATKOWA

na dzien 31 grudnia 2000 i 2001 roku

(w zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek rozrachunkowych w sztukach)

Prospekt informacyjny

N
[\

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Zmiany aktywéw Funduszu

2000
(rok poprzedni)

2001
(rok biezacy)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

2 199 279 883,65

2770 435 403,72

1. Wartos¢ aktywéw netto na poczatek
okresu sprawozdawczego

678 942 843,72

2878 222 727,37

2. Wynik z operacji w okresie
sprawozdawczym

192 377 881,57

488 188 605,98

2.1. wynik z inwestycji

138 112 343,18

317 819 525,96

2.2. zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

4 347 209,82

(95 086 914,82)

2.3. wzrost (spadek) nie zrealizowanego
zysku (straty) z wyceny sktadnikow
portfela inwestycyjnego

49 918 328,57

265 455 994,84

2.4. przychody z tytutu pokrycia niedoboru

0,00

0,00

3. Zmiany w kapitale w okresie
sprawozdawczym

2 006 902 002,08

2282 246 797,74

3.1. zwiekszenie z tytutu wptat
przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe

2015 738 701,21

2 313 750 499,22

3.2. zmniejszenie z tytutu wypfat
kwot z jednostek rozrachunkowych

8 836 699,13

31503 701,48

4. taczna zmiana aktywow netto
w okresie sprawozdawczym (2+3)

2199 279 883,65

2 770 435 403,72

5. Wartos¢ aktywéw netto na koniec
okresu sprawozdawczego (1+4)

2878 222 727,37

5648 658 131,09

. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

161 791 069,5187

174 246 658,6564

1. Liczba jednostek rozrachunkowych
na poczatek okresu sprawozdawczego

58 794 932,2082

220 586 001,7269

2. Liczba jednostek rozrachunkowych
na koncu okresu sprawozdawczego

220 586 001,7269

394 832 660,3833

3. Liczba jednostek rozrachunkowych
na rachunku rezerwowym na poczatku
okresu sprawozdawczego

869 796,4027

3271 858,1779

4. Liczba jednostek rozrachunkowych
na rachunku rezerwowym
na koniec okresu sprawozdawczego

3271 858,1779

5881 695,7610

I1l. Zmiana wartosci aktyw6w netto

na jednostke rozrachunkowa

1. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej

na poczatku okresu 11,55 13,05
2. Procentowa zmiana wartosci

jednostki rozrachunkowej 12,99% 9,66%
3. Minimalna wartos¢

jednostki rozrachunkowej 11,47 12,51
4. Maksymalna warto$¢

jednostki rozrachunkowej 13,08 14,31
5. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej

na koniec okresu 13,05 14,31

IV. Procentowy udziat kosztéw
operacyjnych w aktywach netto 0,39% 0,48%
1. Wynagrodzenia Towarzystwa 0,35% 0,43%
2. Wynagrodzenia Depozytariusza 0,03% 0,04%
3. Koszty finansowe obejmujace 0,00% 0,01%
3.1. zrealizowane ujemne réznice kursowe 0,00% 0,01%
3.2. premie od papieréw wartosciowych
nabytych powyzej ceny nominalnej 0,00% 0,00%
3.3. odsetki i prowizje
od kredytow i pozyczek 0,00% 0,00%

4. Koszty zwiazane z realizacjg transakgji 0,01% 0,00%
5. Inne koszty 0,00% 0,00%

V. Wysokos¢ srodkéw zgromadzonych

na rachunku rezerwowym

42 697 749,22

84 167 066,34

1. Wartos¢ srodkéw na rachunku rezerwowym

zgromadzonych na poczatku okresu
sprawozdawczego

10 044 097,70

42 697 749,22

2. Wartos¢ srodkéw na rachunku rezerwowym

zgromadzonych na koniec okresu
sprawozdawczego

42 697 749,22

84 167 066,34
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2. Opéznienia w przekazywaniu skladek emerytalnych z Zakladu Ubezpieczei Spolecznych

Zrédlem wplat alokowanych do kapitatu cztonkowskiego Funduszu sa skladki emerytalne
przekazywane przez Zaklad Ubezpieczenn Spolecznych (,ZUS”) oraz wplaty transferowe
zwigzane z przystapieniem do Funduszu os6b, ktére rozwigzaly umowe czlonkowska z po-
przednim otwartym funduszem emerytalnym. Zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachun-
kowosci otwarte fundusze emerytalne wykazuja warto$¢ wplat z tytulu skladek emerytal-
nych w wysokosci kwot faktycznie otrzymanych. Transfer skladek na rzecz Funduszu jest
poza kontrola Towarzystwa. Dane Agenta Transferowego Funduszu oraz ogélnie dostepne
informacje dotyczace calego rynku wskazuja na fakt, iz dla znaczacej liczby cztonkéw
Funduszu Zaklad Ubezpieczen Spolecznych przekazuje skladki z op6Znieniem.

3. Pozostale informacje

a) Oplata manipulacyjna

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku Towarzystwo pobralo taczna
oplate manipulacyjna od skladek cztonkéw Funduszu zaalokowanych do Funduszu w wy-
sokosci 218 763 179,59 zlotych.

b) Oplata za zarzadzanie

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku Fundusz poniést koszty na rzecz
Towarzystwa tytulem wynagrodzenia za zarzadzanie w wysokosci 24 451 213,78 zlotych.

¢) Wartoéc¢ aktywow netto Funduszu i wartos¢ jednostki rozrachunkowej

Wartos¢ aktywo6w netto Funduszu stanowia wszystkie aktywa pomniejszone o zobowigzania
Funduszu w dniu wyceny.

Na dzien 31 grudnia 2001 roku aktywa netto Funduszu wynosily 5 648 658 131,09 ztotych.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej stanowi iloraz wartosci aktywow netto Funduszu i liczby
jednostek rozrachunkowych wedlug stanu na dziei wyceny:.

Na dzien 31 grudnia 2001 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wynosita 14,31 zlotych.

Najnizsza warto$¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu w okresie sprawozdawczym przypa-
da na dzien 14 marca 2001 roku i wynosi 12,51 zlotych. Najwyzsza wartos¢ jednostki rozra-
chunkowej Funduszu w okresie sprawozdawczym przypada na dzieni 31 grudnia 2001 roku
i wynosi 14,31 zlotych.

Informacja na temat wartosci jednostki rozrachunkowej Commercial Union Otwartego Funduszu
Emerytalnego BPH CU WBK jest podawana codziennie do publicznej wiadomosci serwisowi
Polskiej Agencji Prasowej. Dziennikiem o zasiegu ogdlnopolskim wybranym do publikacji
wszelkich komunikatéw i informacji okresowych na temat Funduszu jest Rzeczpospolita.

d) Zmiana Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 maja 1999 roku w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych

Z dniem 1 stycznia 2002 roku weszlo w zycie znowelizowane, ujednolicone Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo-
Sci funduszy emerytalnych powiekszajace miedzy innymi zakres obowigzkéw raportowych
otwartych funduszy emerytalnych o Rachunek Przeplywéw Pienieznych.

: P Y.y
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Piotr. S'zczepiérkowski ‘ Maciej Jankowski Dawid  Sukacz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
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Prospekt informacyjny

N
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Commercial Union Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego BPH CU WBK SA

1. PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Commercial Union Otwartego
Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, przy al. Jana
Pawta II 23, obejmujacego:

* wstep,

¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2001 roku, ktéry wykazuje sume aktywoéw netto
w wysokosci 5 648 658 131,09 zlotych,

¢ rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia
2001 roku, wykazujacy dodatni wynik finansowy w wysokosci 488 188 605,98 zlotych,

¢ zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2001 roku, wykazujace wartos¢ portfela inwestycyjnego w wysokosci 5 438 596 798,49 zlotych,
¢ informacje dodatkowa, zawierajaca zestawienie zmian w aktywach netto.

2. Odpowiedzialnoé¢ za sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu ponosi Zarzad
Commercial Union Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego BPH CU WBK SA
(, Towarzystwo”) zarzadzajacego Funduszem. Naszym obowigzkiem jest wyrazenie opinii
o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych
w Polsce postanowien:

® rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci,

* norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw, w taki sposob, aby uzyskac racjonalng, wystarczajaca podstawe do stwierdze-
nia, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. W szczegd6lnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkows - dokumentacji, z ktérej wy-
nikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, poprawnosci zastosowa-
nych przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, jak i ogdlnej prezenta-
qji sprawozdania finansowego.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci, okreSlonymi w powolanej wyzej
Ustawie o rachunkowosci, Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku
w sprawie szczegdlowych zasad wyceny aktywoéw i zobowigzan funduszy emerytalnych
(Dz.U. nr 89 poz. 561 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 31 maja 1999 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy emerytal-
nych (Dz.U. nr 53 poz. 559, z p6zniejszymi zmianami), stosowanymi w sposob ciagly, na pod-
stawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest ono zgodne co do formy i tre-
Sci z obowiazujacymi w Polsce przepisami prawa i statutem Funduszu i przedstawia rzetel-
nie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego
dziatalnosci Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia 2001 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2001 roku.

5. ZapoznaliSmy sie z Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do czlonkéw Funduszu
i uznaliémy, ze informacje w niej zawarte sa zgodne z informacjami zawartymi w sprawo-
zdaniu finansowym.
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6. Do sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie Depozytariusza.

7. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zataczonego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie, przedstawiona w punkcie 2 informa-
¢ji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Zgodnie z wlasciwymi przepisami, reguluja-
cymi rachunkowo$¢ funduszy emerytalnych, Fundusz wykazuje kapitalty Funduszu w wy-
sokosci kwot faktycznie otrzymanych wplat z tytutu skladek. Dane Agenta Transferowego
Funduszu oraz ogo6lnie dostepne informacje dotyczace calego rynku wskazujq na fakt, iz dla
znaczacej liczby czlonkéw Funduszu Zaklad Ubezpieczen Spolecznych przekazuje skladki
z opdznieniem. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres kornczacy sie dnia 31 grudnia
2001 roku uwzglednia jedynie skladki otrzymane do dnia 31 grudnia 2001 roku.

Biegly rewident Arthur Andersen Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Emilii Plater 53
Nr ewidencyjny 66
Dominik Januszewski Duleep Aluwihare

Nr ewid. 9707 /7255

Warszawa, 15 lutego 2002 roku

OPINIA BANKU DEPOZYTARIUSZA

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowigzki depozytariusza na rzecz Commercial Union
Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK, potwierdza zgodnos¢ danych dotycza-
cych standéw aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, zawartych w sprawozdaniu finan-
sowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2001 r. za okres od 1 stycznia 2001 r.
do dnia 31 grudnia 2001 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu BRE BANK SA:

A 46’#{#:#’ L

Jakub Napierata Jarostay V ~Szumanski
Dyrektor Wicedyrektor
Biura Ustug Powierniczych Biura Ustug Powierniczych

Warszawa, dnia 15 lutego 2002 roku
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Prospekt informacyjny
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STATUT

STATUT COMMERCIAL UNION
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO BPH CU WBK

Niniejszy statut, uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Commercial Union
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego BPH CU WBK Spoétka Akcyjna, okresla cele
i zasady dzialalnoéci Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK.

I. Postanowienia ogélne
§ 1. Podstawa prawna dzialalnosci Funduszu

1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK, zwany dalej
,Funduszem”, zostal utworzony na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizagji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,, ustawa”.

2. Fundusz dziala na podstawie ustawy, innych przepiséw prawa oraz niniejszego statutu.
3. Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

§ 2. Nazwa Funduszu

Fundusz dziala pod nazwa ,Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny
BPH CU WBK”.

§ 3. Siedziba Funduszu

Siedziba Funduszu jest Warszawa.

§ 4. Przedmiot dzialalno$ci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkéw pienieznych i ich lokowanie,
z przeznaczeniem na wyplate cztonkom Funduszu po osiagnieciu przez nich wieku emery-
talnego.

2. Fundusz dziala na obszarze Polski i za granicg, w granicach przewidzianych w przepisach
prawa.

3. Fundusz dokonuje wyplat na rzecz czlonkéw Funduszu i innych oséb uprawnionych
na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, z zastrzezeniem postanowien rozdziatu VI.

§ 5. Cztonkostwo w Funduszu

Zasady czlonkostwa w Funduszu, w tym prawa i obowiazki cztonkéw Funduszu, sa okreslo-
ne w przepisach prawa.

II. Powszechne Towarzystwo Emerytalne
§ 6. Dziatalnos¢ Towarzystwa

1. Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK Spoétka Akcyjna,
zwane dalej , Towarzystwem”, jest organem Funduszu, ktéry zarzadza nim i reprezentuje
w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem odplatnie. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia po-
bieranego przez Towarzystwo jest okreSlona w niniejszym statucie.

§ 7. Siedziba i adres Towarzystwa

1. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.
2. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: al. Jana Pawta II 23, 00-854 Warszawa.
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§ 8. Sposob reprezentacji Funduszu przez Towarzystwo

Do reprezentowania Towarzystwa jako organu Funduszu sa upowaznieni:
1) dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa - facznie lub
2) czlonek Zarzadu Towarzystwa lacznie z prokurentem.

§ 9. Kapitat akcyjny Towarzystwa

1. Kapital akcyjny Towarzystwa wynosi 137 000 000 (slownie: sto trzydziesci siedem
milionéw) zlotych polskich i dzieli sie na 13 700 (slownie: trzynascie tysiecy siedemset) akgji
imiennych o wartoéci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda.

2. Kapitat akcyjny zostal objety przez akcjonariuszy w nastepujacy sposob:

1) Akcje serii A:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczef na Zycie SA objelo 6 250 (stownie:
szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji o wartoSci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢
tysiecy) ztotych polskich kazda oraz o tacznej wartosci 62 500 000 (stownie: sze$¢dziesigt dwa
miliony pieéset tysiecy) ztotych polskich;

b) Commercial Union Assurance Company plc objeto 3 750 (stownie: trzy tysiace siedemset piecdzie-
siat) akcji o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesiec tysiecy) ztotych polskich kazda oraz o tacz-
nej wartosci 37 500 000 (stownie: trzydziesci siedem milionéw piecset tysiecy) zlotych polskich;

¢) Bank Przemystowo-Handlowy SA objal 1 250 (stownie: tysiac dwiescie piecdziesiat)
akcji o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz
o0 tacznej wartosci 12 500 000 (slownie: dwanascie milionéw pieéset tysiecy) zlotych polskich;
d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objal 1 250 (stownie: tysiac dwiescie piecdziesiat)
akcji o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz
o0 tacznej wartosci 12 500 000 (stownie: dwanascie milionéw piecset tysiecy) zlotych polskich.

2) Akcje serii B:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie SA objelo 250 (stownie:
dwiescie piec¢dziesiat) akcji o wartoéci nominalnej 10 000 (stownie: dziesiec tysiecy) ztotych polskich
kazda oraz o tacznej wartosci 2 500 000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) zlotych polskich;

b) Commercial Union Assurance Company plc objelo 150 (stownie: sto pieédziesiat) akgji
o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesig¢ tysiecy) ztotych polskich kazda oraz o facz-
nej wartosci 1 500 000 (stownie: jeden milion pigéset tysiecy) ztotych polskich;

¢) Bank Przemystowo-Handlowy SA objat 50 (stownie: pie¢dziesiat) akcji o wartos$ci nominal-
nej 10 000 (slownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o lacznej wartosci
500 000 (stownie: pieéset tysiecy) ztotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objal 50 (slownie: piecdziesiat) akcji o wartosci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o lacznej wartosci
500 000 (stownie: pieéset tysiecy) zlotych polskich.

3) Akcje serii C:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczef na Zycie SA objeto 250 (stownie: dwie-
Scie piecdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesigc tysiecy) zlotych polskich
kazda oraz o facznej wartosci 2 500 000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) ztotych polskich;
b) Commercial Union Assurance Company plc objelo 150 (stownie: sto pieédziesiat) akgji
o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesig¢ tysiecy) ztotych polskich kazda oraz o facz-
nej wartosci 1 500 000 (stownie: jeden milion pigcset tysiecy) ztotych polskich;

¢) Bank Przemystowo-Handlowy SA objat 50 (stownie: pie¢dziesiat) akcji o wartosci nominal-
nej 10 000 (slownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o lacznej wartosci
500 000 (stownie: pieéset tysiecy) ztotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objat 50 (slownie: piecdziesiat) akcji o wartosci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o lacznej wartosci
500 000 (stownie: pieéset tysiecy) zlotych polskich.

AulAsewrroyur pjadsor g

N
N

1N1IVIS




Prospekt informacyjny

N
[=c]

STATUT

4) Akcje serii D:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczefi na Zycie SA objelo 100 (stownie:
sto) akcji o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz
o lacznej wartoséci 1 000 000 (slownie: jeden milion ) zlotych polskich;

b) CGU International Insurance plc — dotychczas dziatajaca pod firma Commercial Union
Assurance plc — objelo 60 (slownie: sze$c¢dziesiat) akcji o wartosci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o facznej wartosci 600 000 (stownie:
szedlset tysiecy) zlotych polskich;

c) Bank Przemyslowo-Handlowy SA objal 20 (stownie: dwadzie$cia) akcji o wartoéci nomi-
nalnej 10 000 (slownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o lacznej wartosci
200 000 (stownie: dwiescie tysiecy) zlotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objat 20 (slownie: dwadziescia) akcji o warto$ci nomi-
nalnej 10 000 (slownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o lacznej wartosci
200 000 (slownie: dwiescie tysiecy) zlotych polskich.

III. Depozytariusz
§ 10. Dziatalno$¢ Depozytariusza

1. Depozytariuszem przechowujacym aktywa Funduszu jest Bank Rozwoju Eksportu SA.
2. Depozytariusz wykonuje zadania zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Funduszu na
podstawie stosownej umowy:.

§ 11. Siedziba i adres Depozytariusza

1. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
2. Adres Depozytariusza jest nastepujacy: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

IV. Rodzaje, wysoko$é, sposéb kalkulacji i pokrywania kosztéw obciazajacych cztonkéw
Funduszu

§ 12. Potracenia ze skladek optacanych przez cztonkéw

1. Fundusz obcigza czlonkéw oplatq na rzecz Towarzystwa w wysokosci okreslonej w ust. 3.
2. Oplata, o ktérej mowa w ust. 1, jest pobierana w formie potracenia z kwoty wplaconej
skiadki przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe.

3. Oplata pobierana przez Fundusz stanowi:

1) 10% kwoty wplaconej skladki - w przypadku nieprzerwanego czlonkostwa w Funduszu
trwajacego do 24 miesiecy;

2) 4% kwoty wplaconej skladki - w przypadku nieprzerwanego czlonkostwa w Funduszu
trwajacego co najmniej 24 miesigce.

§ 13. Potracenia ze Srodkoéw na rachunku cztonka w razie dokonania wyptlaty transferowej
do innego otwartego funduszu emerytalnego przed uptywem 24 miesiecy od dnia wpltywu
pierwszej sktadki na rachunek czlonka

1. W wypadku dokonania przez Fundusz wyplaty transferowej do innego otwartego fundu-
szu emerytalnego przed uplywem 24 miesiecy od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek
czlonka, Fundusz pobiera oplate w wysokoéci okreslonej w ust. 2 w formie potracenia, w mo-
mencie dokonywania wyplaty transferowej, ze srodkéw zgromadzonych na rachunku czlonka.
2. Z zastrzezeniem ust. 4, oplata pobierana przez Fundusz wynosi:

1) 200 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu
do dnia dokonania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uply-
nelo nie wiecej niz 3 miesiace;

2) 175 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu
do dnia dokonania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uply-
nelo wiecej niz 3 miesiace, ale nie wiecej niz 6 miesiecy;
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3) 150 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu
do dnia dokonania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uply-
neto wiecej niz 6 miesiecy, ale nie wiecej niz 9 miesiecy;

4) 125 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu
do dnia dokonania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uply-
nelo wiecej niz 9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesiecy;

5) 100 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu
do dnia dokonania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uply-
nelo wiecej niz 12 miesiecy, ale nie wigcej niz 15 miesiecy;

6) 75 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu
do dnia dokonania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uply-
nelo wiecej niz 15 miesiecy, ale nie wigcej niz 18 miesiecy;

7) 50 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu
do dnia dokonania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uply-
nelo wiecej niz 18 miesiecy, ale nie wigcej niz 21 miesiecy;

8) 25 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki na rachunek czlonka w Funduszu
do dnia dokonania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uply-
nelo wiecej niz 21 miesiecy, ale mniej niz 24 miesiace.

3. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz jest ustalana w piatym dniu roboczym przed
dniem wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.

4. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz odpowiada kwocie wyplaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego, jezeli kwota wyplaty transferowej dokonywanej na ra-
chunek czlonka w innym otwartym funduszu emerytalnym, w zwiazku z jego przystapie-
niem do tego funduszu, jest nizsza od kwot okreslonych w ust. 2.

5. Fundusz nie pobiera oplaty okreslonej w ust. 1 w przypadku, gdy wyplata transferowa
z rachunku czlonka w Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego jest dokony-
wana na rzecz malzonka czlonka w nastepstwie:

1) rozwigzania malzenstwa przez rozwod;

2) uniewaznienia malzenstwa;

3) ustania malzeniskiej wspolnoty majatkowej w czasie trwania malzenstwa;

4) umownego wylaczenia lub ograniczenia matzefiskiej wspolnoty ustawowej;

5) émierci cztonka.

§ 14. Potracenia ze Srodkéw na rachunku cztonka w razie dokonania wyplaty transferowej
do innego otwartego funduszu emerytalnego

1. W wypadku dokonania przez Fundusz wyplaty transferowej do innego otwartego fundu-
szu emerytalnego Fundusz pobiera, niezaleznie od oplaty, o ktérej mowa w § 13 ust. 1, opla-
te w wysokosci okreslonej w ust. 2 w formie potracenia, w momencie dokonywania oplaty
transferowej, ze srodkéw zgromadzonych na rachunku czlonka.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, oplata pobierana przez Fundusz stanowi réwnowarto$¢ 4% kwoty
najnizszego wynagrodzenia ustalanej przez ministra wtasciwego do spraw pracy na podsta-
wie Kodeksu pracy.

3. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz jest ustalana w piatym dniu roboczym przed
dniem wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.

4. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz odpowiada kwocie wyplaty transferowej do inne-
go otwartego funduszu emerytalnego, jezeli kwota wyplaty transferowej dokonywanej na ra-
chunek cztonka w innym otwartym funduszu emerytalnym, w zwiazku z jego przystapie-
niem do tego funduszu, jest nizsza od kwoty okreslonej w ust. 2.

5. Fundusz nie pobiera oplaty okreslonej w ust. 1 w przypadku, gdy wyplata transferowa
z rachunku cztonka w Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego jest dokony-
wana na rzecz malzonka czlonka w nastepstwie:

1) rozwigzania malzenstwa przez rozwod;

2) uniewaznienia malzenstwa;

3) ustania matzenskiej wspolnoty majatkowej w czasie trwania malzenstwa;
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4) umownego wylaczenia lub ograniczenia malzefiskiej wspé6lnoty ustawowej;
5) émierci cztonka.

V. Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb oraz tryb kalkulacji i pokrywania kosztow
obciazajacych Fundusz

§ 15. Sposoby pokrywania kosztow dzialalnosci Funduszu

1. Koszty dzialalnosci Funduszu pokrywane sg bezposrednio z aktywéw Funduszu
lub ze Srodkéw Towarzystwa.

2. Bezposrednio z aktywo6éw Funduszu sa pokrywane:

1) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywoéw Funduszu, sta-
nowigce rownowartos¢ oplat ponoszonych na rzecz osoéb trzecich, z posrednictwa ktérych
Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa;

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Funduszu, stanowigce rownowartos¢ wy-
nagrodzenia Depozytariusza w zakresie okreSlonym w § 17 ust. 1;

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, stanowigce rownowarto$¢ wynagro-
dzenia pobieranego przez Towarzystwo.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposérednio z jego aktywoéw, po-
nosi Towarzystwo.

§ 16. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem aktywéw Funduszu

1. Koszty zwiazane z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania krajowych aktywow Fun-
duszu, bedacych papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, stano-
wigce rownowartos$¢ oplat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fun-
dusz jest obowiazany korzystac¢ z mocy przepisOw prawa, wynosza maksymalnie:

1) 0,12% wartosci transakcji - w przypadku obligacji, z zastrzezeniem pkt 2 i 3;

2) 0,01% wartoéci transakcji - w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panistwa, na-
bywanych na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski;

3) 0,17% wartosci transakgji - w przypadku nastepujacych papieréw wartosciowych:

a) obligacji i innych dluznych papieréw wartoSciowych, opiewajacych na $wiadczenia pie-
niezne, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
b) obligacji i innych diuznych papieréw wartoSciowych emitowanych przez gminy, zwiazki
komunalne lub miasto stoleczne Warszawa,

c) zabezpieczonych calkowicie obligacji emitowanych przez inne podmioty niz gminy,
zwigzki komunalne lub miasto stoleczne Warszawa;

4) 0,3% wartosci transakgji - w przypadku:

a) akgji spolek notowanych na regulowanym rynku gietdowym,

b) akgji spolek notowanych na regulowanym rynku pozagieldowym,

c) akcji spolek nie notowanych na regulowanym rynku gieldowym i na regulowanym rynku
pozagietdowym,

d) certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete lub mieszane.
2. Oplaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 sa pobierane
przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywoéw Funduszu za posred-
nictwem tych osob.

3. Fundusz bedzie moéglt pokrywac ze swych aktywow takze koszty zwigzane z realizacjy
transakcji nabywania lub zbywania innych aktywoéw, niz wymienione w ust. 1, w tym akty-
wow zagranicznych, ilekro¢ obowiazek korzystania z posrednictwa osob trzecich przy reali-
zacji transakcji nabywania lub zbywania takich aktywéw bedzie wynikat z obowiazujacych
przepiséw prawa oraz pod warunkiem, ze przy wprowadzaniu oplat ponoszonych na rzecz
0s0b trzecich zachowane zostang wszelkie wymogi okreslone w prawie, w szczegdlnosci
Fundusz uzyska zezwolenie Urzedu Nadzoru Nad Funduszami Emerytalnymi na stosowna
zmiang niniejszego statutu.

4. Koszty zwiazane z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu nie
wymienione w niniejszym artykule obcigzaja Towarzystwo.
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§ 17. Koszty zwiazane z przechowywaniem aktywéw Funduszu

1. Wynagrodzenie Depozytariusza pokrywane bezpoérednio z aktywoéw Funduszu obejmuje:
1) prowizje za przechowywanie aktywéw Funduszu w maksymalnej wysokosci 0,0045%
w skali miesigca, naliczang od wartoéci aktywow netto Funduszu wedlug stanu na ostatni ro-
boczy dziefi miesigca i pobierang miesiecznie;

2) oplate za rozliczanie transakcji papieréw wartosciowych w maksymalnej wysoko$ci
10 zlotych od kazdej rozliczonej transakcji papierami wartociowymi, nalezna i pobierana od
dnia, w ktérym wartoé¢ aktywoéw netto Funduszu przekroczy 5 000 000 ztotych.

2. Wyplata wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest dokonywana w okresach miesiecz-
nych, na podstawie faktury wystawionej przez Depozytariusza i zaakceptowanej przez Fun-
dusz, w terminie 14 dni od dnia doreczenia faktury Funduszowi.

§ 18. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo

1. Z zastrzezeniem ust. 3, maksymalna kwota wynagrodzenia pobieranego przez Towarzy-
stwo za zarzadzanie Funduszem wynosi w skali miesigca:

1) 50 groszy - przy wartodci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w przedziale od 0
do 1 000 zlotych;

2) 5 zlotych - przy wartosci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w przedziale od 1 001
do 10 000 zlotych;

3) 50 zlotych - przy wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w przedziale od 10 001
do 100 000 zlotych;

4) 500 zlotych - przy wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od 100 001
do 1 000 000 ztotych;

5) 5 000 zlotych - przy wartoséci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w przedziale
od 1 000 001 do 10 000 000 zlotych;

6) 50 000 zlotych - przy wartoéci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w przedziale
od 10 000 001 do 100 000 000 ztotych;

7) 500 000 zlotych - przy wartosci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w przedziale
od 100 000 001 do 1 000 000 000 ztotych;

8) 5 000 000 zlotych - przy wartosci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w przedziale
od 1 000 000 001 do 10 000 000 000 ztotych;

9) 50 000 000 ztotych - przy wartosci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w przedziale
od 10 000 000 001 do 100 000 000 000 ztotych;

10) 500 000 000 ztotych - przy wartosci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w przedziale
od 100 000 000 001 do 1 000 000 000 000 ztotych.

2. Kwota wynagrodzenia jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto
Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

3. Kwota wynagrodzenia nie moze przekroczy¢ 0,05% wartosci zarzadzanych aktywoéw net-
to Funduszu w skali miesigca.

4. Dla celéow obliczenia wartoSci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, o ktérej mowa
w ust. 1-3, nie uwzglednia sie:

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte
lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

2) lokat w tytulach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,
majace siedzibe za granica.

VI. Wyplaty ratalne
§ 19. Zasady dokonywania wyplat ratalnych

1. Jezeli, w zwiazku ze $miercia cztonka, Fundusz jest obowigzany dokona¢ w ratach wypla-
ty bezposredniej na rzecz osoby uprawnionej, wyplata ta jest dokonywana z zachowaniem
ponizszych postanowien.
2. Dyspozycja osoby uprawnionej dotyczaca wyplaty w ratach powinna okresla¢ liczbe rat
oraz sposob ich platnosci.
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3. Osoba uprawniona moze zazadaé wyplaty w dwoch lub czterech ratach przez okres 2 lat.
4. Wyplaty kolejnych rat dokonywane sa odpowiednio w odstepach rocznych lub pélrocz-
nych, liczac od daty zlozenia dyspozycji przez osobe uprawniong, z tym ze wyplaty dokony-
wane sa pierwszego dnia roboczego po uplywie odpowiednio — okresu rocznego lub pélrocz-
nego.

5. Fundusz wyplaca kolejne raty w wysokosci odpowiadajacej iloczynowi liczby jednostek
rozrachunkowych przypadajacych na kazda rate oraz wartosci jednostki rozrachunkowej
w dniu bezposrednio poprzedzajacym dzien wyplaty kolejnej raty. Ustalenie liczby jednostek
rozrachunkowych przypadajacych na poszczegolne raty nastepuje poprzez podzielenie jed-
nostek rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmarlego cztonka w dniu otrzymania
przez Fundusz dyspozycji osoby uprawnionej przez liczbe rat okre§lonych w tej dyspozydji.
6. Wyplata w ratach moze by¢ dokonana przekazem pocztowym lub na rachunek osoby
uprawnionej, zgodnie z dyspozycja tej osoby.

7. Osoba uprawniona moze zazada¢ dokonania jednorazowej wyplaty nie wyplaconych rat
przed uplywem okresu, o ktérym mowa w ust. 3. Fundusz dokonuje wyplaty jednorazowej
ostatniego dnia roboczego miesigca, w ktérym osoba uprawniona zlozyla odpowiednia dys-
pozycje, z zastrzezeniem, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz dyspozycji osoby
uprawnionej w okresie pdZniejszym niz 3 dni robocze przed uplywem ostatniego dnia robo-
czego tego miesigca, Fundusz dokonuje wyplaty jednorazowej w terminie 3 dni roboczych
od dnia otrzymania dyspozycji osoby uprawnione;.

VII. Dzialalno$¢ informacyjna Funduszu
§ 20. Ogtoszenia Funduszu

Dziennikiem o zasiegu krajowym przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest Rzeczpospolita.

§ 21. Prospekt informacyjny

Fundusz oglasza prospekt informacyjny raz w roku w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia
przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

§ 22. Informacje o zmianie statutu

Fundusz informuje o wszelkich zmianach statutu poprzez ogloszenie zmian w dzienniku
o zasiegu krajowym, o ktérym mowa w § 20, oraz wywieszenie zmian w siedzibie Funduszu.

VIII. Postanowienia koficowe
§ 23. Likwidacja Funduszu

Likwidacja Funduszu nastepuje na zasadach okreslonych w przepisach prawa.




