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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego sprawozdania  finansowego  Allianz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Dochodu (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, na ktére sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek wyniku z operacji sporzadzone za okres od 1 stycznia 2022 roku do
30 czerwca 2022 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,potroczne sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie potrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217), zwang dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
sprawozdania finansowego.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow §lqskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone potroczne sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Signed by / )

Podpisano przez: glogdnpeigatr)w%/przez:

Rafat Sosnowski André Helin

Date / Data: .

2022-08-29 Date oo

15:00 16:08
Rafat Sosnowski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu Komplementariusza
Nr w rejestrze 13520 Biegty Rewident nr w rejestrze 90004

Warszawa, 29 sierpnia 2022 roku.
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Allianz SFIO Globalnego Dochodu

Informacje o stosowaniu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
swapoéw przychodu catkowitego, przekazywane na podstawie Artykulu 13 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego

wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

Stan na dzien 30 czerwca 2022 roku:

Udziat procentowy
w Aktywach Subfunduszu z
wylaczeniem $rodkow

Warto$¢ bilansowa pienigznych i ich

Dane ogdlne

w tys. zlotych

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towarow

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu
catkowitego

Dane

Wolumen papieréw warto$ciowych

jako

10 najwigkszych wy i we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strona takich
transakcji

Wolumen transakcji brutto
do rozli i

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegalnych rodzajow transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapéw przychodu
catkowitego

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strona takich
transakgiji

T ja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back):
Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. -
T ja zwrotna daz-kupno (sell-buy back):

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych.

Zbiorcze dane 2z uzyciem papier6 Sciowych i dla swapéw przy go odrebnie dla
p Inych rodzajé
T ja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back):
Okres zapadalno$ci w
odniesieniu do transakcji
Rodzaj i jakos¢ Okres zapadalnosci Z uzyciem papierow Udziat procentowy w
bezpieczenia ieczen Waluta pieczen wartosciowych Kraj siedziby Rozliczenie i rozrachunek ogolnej sumie
T ja zwrotna daz-kupno (sell-buy back):
Okres zapadalno$ci w
odniesieniu do transakcji
Rodzaj i jakos¢ Okres zapadalnosci Z uzyciem papierow Udziat procentowy w
bezpieczenia ieczen Waluta zabezpieczen wartociowych Kraj siedziby Rozliczenie i rozrachunek ogolnej sumie
Dane dotyczace p go wy y
Odsetek otrzymanych zat A, ktre sa pr. ponownego wykorzystania -

Szacowany maksymalny poziom odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania ujawniony

Subfundusz nie ujawnia w Prospekcie Informacyjnym okreslonej

w prospekcie informacyjnym 7 ? fowoty " kidre sa pr ponownego
wykorzystania.
Zyski z tytutu reinwestowanych zabezpieczer gotéwkowych -
Wartos¢ bilansowa
P y ymanych w ramach ych z uzyciem papieréw wartosciowy w tys. zlotych

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong takich
transakcji

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiemnikéw.
Przech ie zabezpil i udzi w ramach ji fi ych z uzyciem papieré $ciowych i w ramach swapow przychodu

Y
catkowitego

Udziat procentowy

- ia przechowywane na odrebnych r: \

- i ia przechowywane na wspdlnych r: I

- i ia przechowywane na wszelkich innych rachunkach

Dane dotycza Sci i kosztow dla rodzajow ji ych z uzyciem papiero Sciowych i dla swapow

przychod 9 01.01.2022 - 30.06.2022

T ja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back): Przychody (w tys. zt) Udziat procentowy

- Subfundusz 19 100%
- strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders’) - -
T ja zwrotna daz-kupno (sell-buy back): Koszty (w tys. zi) Udziat procentowy

- Subfundusz

- strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders’)

25 100%

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat rowniez transakcji swapow

przychodu catkowitego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Robert Horberg — Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Katarzyna Witek — Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Dochodu, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., sporzgdzonego za pierwsze pétrocze 2022 roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotychczas
zarzadzajgce funduszem, zostato przejete przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Od tego dnia potaczone spétki kontynuuja dziatalnos¢ pod tg nazwa.

Jednoczesnie nastgpita zmiana dotychczasowej nazwy funduszu Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Dochodu.

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej potowie 2022 roku

Druga potowa poprzedniego roku przyniosta wyrazny wzrost inflacji na Swiecie. W pierwszej potowie 2022
roku inflacja ponownie szybko rosta, osiggajac poziomy nieobserwowane, w wiekszosci gtéwnych
gospodarek, od kilkudziesieciu lat. Roczny poziom inflacji w USA na koniec czerwca 2022 roku wynidst
9,1%, w Strefie EURO 8,6%, a w Polsce 15,5%. Na zjawiska pro inflacyjne obserwowane juz w poprzednim
roku, natozyly sie dalsze gwattowne wzrosty cen surowcéw energetycznych i zywnosciowych,
spowodowane wybuchem wojny na Ukrainie. Skala wzrostu cen na swiecie zaskoczyta rynki finansowe i
Banki Centralne. Te ostatnie, by nie dopusci¢ do trwatego wzrostu oczekiwan inflacyjnych i uruchomienia
spirali ptacowej, musiaty przyspieszy¢ tempo zaciesniania polityki monetarnej. Nastgpito szybkie
zakonczenie programow luzowania iloSciowego (skup obligacji) i kolejno podniesienie stop procentowych.
Dziatania i komunikacja Bankéw Centralnych wskazujg na wysokg determinacje tych instytucji w walce z
inflacjg, nawet kosztem mocnego spodku dynamiki wzrostu gospodarczego. W rezultacie bardziej
restrykcyjnej polityki monetarnej, ubytku realnych dochodéw konsumentéw na skutek wysokiej inflacji,
wzrostu kosztdw wytwarzania w sektorze przedsiebiorstw, znaczgco wzrosto ryzyko recesji (ujemnej
dynamiki wzrostu PKB) dla gtdwnych gospodarek na swiecie. W Polsce dynamika procesow przebiegata
bardzo podobnie, jednak relatywnie wyzsza presja inflacyjna spowodowata, ze reakcja Narodowego
Banku Polskiego musiata by¢ bardziej zdecydowana: stopa referencyjna NBP wzrosta do czerwca 2022 do
poziomu 6%.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2022 roku

W niesprzyjajgcym otoczeniu ekonomicznym i geopolitycznym rentownosci obligacji kontynuowaty swoj
marsz w gére (ceny w dét). Na koniec czerwca rentownosé 10-letniej niemieckiej obligacji skarbowej
dotarfa do poziomu 1,5%, a jej amerykanskiego odpowiednika do poziomu 3%. Jednocze$nie widaé juz
oznaki spowalniajagcego wzrostu gospodarczego zwiastujgce nadejscie recesji. Jednak przy tak wysokiej
inflacji nie wydaje sie, aby mogto to zatrzymadé banki centralne w dalszym zacie$nianiu polityki pienieznej.

W Polsce i catym regionie Europy Srodkowej, inflacja osiaggneta poziomy dwucyfrowe zmuszajac banki
centralne do ostrych podwyzek stop procentowych. Dodatkowym zrédtem ryzyka inwestycyjnego w
naszym regionie stato sie bliskie sgsiedztwo dziatan wojennych, co jeszcze bardziej zniechecato
zagranicznych inwestoréw do nabywania naszych papieréw skarbowych. W wyniku kumulacji tak skrajnie
niekorzystnych zjawisk (inflacja, podwyzki stop procentowych, wojna) mieliSmy do czynienia z poteznym
wzrostem rentownosci obligacji (spadkow cen) do poziomdéw niewidzianych od ponad dekady.
Rentownos¢ krajowej obligacji 10-letniej wzrosta do blisko 7%, a przejsciowo osiggajac poziom 8%, co
przetozyto sie na spadek indeksu polskiego rynku obligacji o ponad 10% w ujeciu od poczatku roku.

Podtrzymujemy nasz poglad, ze inflacja pozostanie wysoka przez kolejne kilka kwartatéw, co spowoduje
kolejne podwyzki stép procentowych przez NBP do poziomu 7-8%. Jednocze$nie uwazamy, ze taki

Stronalz2
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scenariusz zostat juz w duzym stopniu uwzgledniony w obecnych wycenach obligacji, a zdecydowanie
antyinflacyjna postawa bankdéw centralnych na catym $wiecie powinna sprzyjac stabilizowaniu sie sytuacji

na rynkach obligacji.

W okresie sprawozdawczym stopa zwrotu jednostek uczestnictwa funduszu wyniosta -0,78%:

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibysmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Robert Horberg Prezes Zarzadu

Wi 7
Tymoteusz Paleczny iceprezes Zarzadu

Anna Bakata Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ALLIANZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STABILNEGO DOCHODU

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU

Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu (,Fundusz’) zostat
utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg
nr DF1/1/4033/64/17/U/15/16/UC z dnia 2 czerwca 2016 roku pod nazwag Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny

W dniu 9 stycznia 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu, m. in. w
zakresie zmiany nazwy Funduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Funduszu zostata zmieniona na
Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu. Zmiany te weszty
w zycie w dniu 15 stycznia 2019 roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku, pod
numerem RFi 1432. Pierwsza wycena aktywow netto Funduszu zostata dokonana na dzien
22 sierpnia 2016 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,Ustawa”).

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Aktywa Funduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe,
w tym w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa, depozyty oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje
aktywa gtéwnie w skarbowe dtuzne instrumenty finansowe bedzie wynosi¢ od 25% do 100% wartosci
Aktywow Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, pod
warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie w
nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe bedzie wynosi¢ od 0 do 75% warto$ci Aktywéw Funduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe ich emitent lub podmiot wystawiajacy gwarancje musi posiada¢ ocene ratingowg na
poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z ponizszych instytucji ratingowych tj.
Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sgd Gospodarczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359).
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Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz zarzgdzany byt przez Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, sad
Gospodarczy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017).

1 lipca, zostat dokonany wpis do krajowego rejestru przedsiebiorcow i doszio do potgczenia Aviva
Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (spétka przejmowana) z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétkg Akcyjng (,spotka przejmujaca).

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzagdzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca
2022 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
Funduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2022 roku na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci
Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowag
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zgodnie z Prospektem Informacyjnym Subfundusz moze zbywaé Jednostki Uczestnictwa roznych
kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategori A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Dystrybutoréw,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz,

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutoréw, przy czym minimalna poczatkowa wptata dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 min zt.

Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w dniu
6 pazdziernika 2020 roku, bedgcym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczacych wprowadzenia
kategorii Jednostek Uczestnictwa, poczawszy od tego dnia otrzymaty status Jednostek Uczestnictwa
kategorii A.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zbywat wytgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2022 . 31 grudnia 2021 r.

Wartos¢ Wartos¢ wedtug Proce.ntowy Wartosé Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na udzial w wg ceny wyceny na udziat w

nabycia dzien bilansowy aktyyv ach nabycia dzien bilansowy aktyyv ach

ogotem ogotem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 32 546 32446 6,38 50 286 49 813 7,46
Dtuzne papiery warto$ciowe 480 270 465 506 9149 584 778 575614 86,14
Instrumenty pochodne 0 (8913) (1,76) 0 (6 257) (0,94)
Uy g o oW o o
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty_uczestnictwa gmitowane
weciowan maace s z 0 0 000 0 0 000
granica,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0,00
Razem 512 816 489 039 96,11 635 064 619 170 92,66

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 97,87%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dtuzne papiery wartosciowe

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz iloéci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Kraj Termin Wagtos Waer(}losc Procento
Dl ) ) siedzib I Warunki . ) Wedlug |y udziat
uzne papiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent wykupu oprocentowa Wartos¢ Liczb wedtu wyceny W
wartosciowe rynku y y rrer-mm- proce nominalna a g ceny na dzien
emitent dd nia nabyei bilanso aktywach
a a wy ogotem
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
zmienna stopa
OKPKN722 AR-RR oPW PKNOrenSA. | Poiska | 202207 | " procentowa 10000 | 30082 | 3040 3002 059
(PLPKN0000190) 13 4.24%
Rynek Dealerski stafa stopa
CPMB0922 IAR (transakej mBank SA. Poiska | 202209 | Crocentowa 100000 | 7000 | 32710 | 32796 644
(XS1876097715) bezpodrednich) 05 1,06%
. stata stopa
WAW0922 Miasto Stoteczne 2022-09-
(PLO003200025) AR-RR GPW Warszawa Polska 23 proﬁcir;tozwa 1000,00 8500 8602 8496 1,67
Rynek Dealerski stafa stopa
CPPK0922 IAR (transakej PKOFINANCE | qpeqa | 202209 | rocentowa 100000 | 9835 | 40475 | 44169 868
(XS0783934085) bezpodrednich) AB 26 4.63%
Rynek Dealerski zmienna stopa
CPERS922 " Erste Group Bank . 2022-09-
(ATO000A152J1) IAR begrgzg?:gr?ﬁ: ) AG Austria 28 pro;:ggtozwa 1000,00 3170 14 498 14919 2,93
Santander zmienna stopa
OKSAN102 NNRA nie dotyczy Consumer Bank Polska 2022:10- procentowa 100 000,00 240 24150 23915 4,70
(PLSNTNDO00133) SA 07 6.03%
zmienna stopa
OKPKN122 2022-12- 129 89
(PLPKNO000166) AR-RR GPW PKN Orlen S.A. Polska 08 pro;:gqtozwa 100,00 2 13070 12992 2,55
Rynek Dealerski stata stopa
&210%0; 42339967 4) IAR (transakcji Skarb Paristwa Polska 2023'0115; procentowa 1000,00 2942 14161 14 021 2,76
bezposrednich) 3,75%
:?’T.%Z%%%OOZG) NNRA nie dotyczy E:Jﬁgzjsszk I Polska 2023'00% ngllgggr?ts;‘v)g ’ 10 000,00 912 9120 9127 1,79
Leasingowy S.A. 6,96%
Bank zmienna stopa
g{%gggggw 45) AR-ASO GPW ASO Gospodarstwa Polska 2023'0125; procentowa 1000,00 4000 4047 4000 0,79
Krajowego 4,29%
Volkswagen
OKVW0423 . Financial 2023-04- | ZMenna stopa
(PLO30000035) NNRA nie dotyczy Services Polska Polska 12 proscgztozwa 1000,00 14 500 14 500 14 500 2,85
Sp.zo.. !
Rynek Dealerski . stafa stopa
CPMOL423 o MOL Hungarian 2023-04-
(XS1401114811) IAR begrgzré]?:gr?ﬁ:h) 0il & Gas PLC Wegry 28 prozczgtozwa 1000,00 4850 23 545 22630 4,45
Rynek Dealerski stala stopa
CPOC0623 IAR (transakcji ORLEN CAPITAL Szwecja 2023-06- procentowa 1000,00 1000 4787 4664 0,92
(XS51429673327) bezposrednich) AB o7 2.50%
Razem 2692 | 20670 | 209231 412
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
o] term.lnle wykupu do 1 roku 21692 206 70 209 231 412
razem: 3 5
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Rynek Dealerski
RP070723 IAR (transakcji Skarb Paristwa Polska 2023-07- zerokuponowe 1000,00 6941 32194 32112 6,31
(XS2199493169) bezposrednich) 07
Europejski zmienna stopa
OKEF0823 . 2023-08-
(PLO317500034) NNRA nie dotyczy F_undusz Polska Y procentoowa 10 000,00 822 8220 8226 1,62
Leasingowy S.A. 7,07%
Bank zmienna stopa
OKBG1023 AR-ASO GPW ASO Gospodarswa | Poska | 202310 | " hrocentowa 100000 | 20000 | 20002 | 20010 303
(PL0000500252) ; 28 o
Krajowego 6,41%
Treasury zmienna stopa
WZ0124 AR-ASO BondSpot SkarbParistwa | Polska | 202401 | " procentowa 100000 | 1050 | 1042 1044 021
(PL0000107454) Poland 25 391%
. zmienna stopa
OKTL0324 . Toyota Leasing 2024-03-
(PLO338400016) NNRA nie dotyczy Polska sp.  0.. Polska 18 pro;igizwa 100 000,00 65 6500 6502 1,28
Europejski 4. | Zmienna stopa
OKEF0424 NNRA nie dotyczy Fundusz Poiska | 202404 | Tpocentowa | 1000000 | 800 | 8000 8004 157
(PLO317500067) . 1 o
Leasingowy S.A. 7,07%
. zmienna stopa
OKTL0524 . Toyota Leasing 2024-05-
(PLO338400024) NNRA nie dotyczy Polska sp.  0.. Polska 20 pro;?qizwa 100 000,00 201 20 100 20103 3,95
Treasury zmienna stopa
Wzos24 AR-ASO BondSpot SkabPaiswa | Poiska | 229 | "procentowa 100000 | 8500 | 8414 | 8387 165
(PL0000110615) Poland 25 6.68%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Kraj . Wa!tos Wartos¢ Procento
siedzib Termin Warunki ¢ wedtug wy udziat
Dtuzne papiery Rodzaj . wykupu Wartos¢ Liczb wedtu wyceny v
L Nazwa rynku Emitent y oprocentowa . L7 w
warto$ciowe rynku b rrer-mm- : nominalna a g ceny na dzien
emitent nia 4 . aktywach
dd nabyci bilanso .
a ogotem
a wy
zmienna stopa
OKBNP024 ; ) - 2024-12-
(XS2093777642) NNRA nie dotyczy BNP Paribas Francja 16 pro;grétozwa 500 000,00 50 25000 25037 492
BANCO ) stata stopa
OKSAN125 . Hiszpan 2025-01-
(XS2436160779) NNRA nie dotyczy SANTANDER a % procentoowa 100 000,00 38 17199 17 265 3,39
SA. 0,10%
. stata stopa
OKPFR325 ; Polski Fundusz 2025-03- 1000 000,
(PLPFR0000027) NNRA nie dotyczy Rozwoju SA. Polska 31 priczgtozwa 00 12 12538 10155 2,00
Bank stafa stopa
OKBG0725 ; 2025-07-
(PL0000500286) NNRA nie dotyczy Gospgdarstwa Polska 03 procentoowa 1000,00 37500 37425 30881 6,07
Krajowego 1,25%
. stata stopa
OKPFR925 ; Polski Fundusz 2025-09- 1000 000,
(PLPFR0000035) NNRA nie dotyczy Rozwoju SA. Polska 2 priczgtozwa 00 31 32578 25303 497
zmienna stopa
OKPKN125 2025-12-
(PLPKNO000208) AR-ASO GPWASO PKN Orlen S.A. Polska 2 proscggto?wa 100 000,00 40 4000 3946 0,78
,09%
Treasury zmienna stopa
WZ0126 AR-ASO BondSpot SkarbParistwa | Polska | 202801 | procentowa 100000 | 8000 | 7821 779% 153
(PL0000108817) 25 o
Poland 321%
Rynek Dealerski . stafa stopa
&%22‘307@%7285) IAR (transaki Rzad Rumuni R‘”;“”' 2026'022é procentowa 100000 | 1500 | 7532 6625 1,30
bezposrednich) 2,75%
Acciona . zmienna stopa
&@g%fms) NNRA nie dotyczy Financiacion | 12PN | 20260k | procentowa | 500 000,00 50 | 25000 | 24879 489
Filiales S.A.U. 6,85%
Razem 85 600 s 5? 256 275 50,37
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
o] temrinie wykupu powyzej 1 roku 85 600 273 56 256 275 50,37
razem: 5
Dtuzne papiery warto$ciowe razem %02 5§ 480 2(7) 465 506 91,49
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Listy zastawne
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Kraj Wartos Vx::ﬁ‘sgc Procentow
Rodza Nazwa siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczb ¢ cen, udziat w
LISTY ZASTAWNE j K Emitent y K oprocentowani Ji ) e nominaln wedtug Wy dzi Y yk h
nku rynku emitent wykupu a istu emisji a a ceny n.a zien a ty’wac
y .| bilansow ogotem
a nabycia y
wierzytelnosci
L.ZAST.WYK. 10.09.22 nie mBank 2022-09- zmienna stopa | hipoteczn Emitenta 1000000
MBANK H. SA NNRA | dotycz | Hipoteczny Polska 10 procentowa y list zabezpieczon 0 ’ 36 3600 3602 0,71
(PLRHNHP00573) y SA. 749% zastawny | e hipotekami
%)
) PEKAO ) ] wierzytelnosci
L.ZAST.WYK. 24.02.27 nie BANK 2027-02- zmienna stopa | hipoteczn Emitenta
PEKAO B.H. SA NNRA | dotycz HIPOTECZN Polska 2% procentowa y list zabezpieczon | 1000,00 6000 5946 5897 1,16
(PLBPHHP00267) y YSA 4,63% zastawny | e hipotekami
wierzytelnosci
LZ-BH.WYK.10.10.24 LZ nie ING BANK 2024-10- zmienna stopa | hipoteczn Emitenta 500 000,0
ING BANK HIPO.SA NNRA | dotycz | HIPOTECZN | Polska 10 procentowa y list zabezpieczon 0 ’ 46 | 23000 22947 451
(XS2063297423) y YSA. 5,72% zastawny | e hipotekami
%)
LISTY ZASTAWNE 6082 | 32546 32446 6,38
razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

*) Podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych stanowia wierzytelnoéci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytéw zabezpieczonych hipotekami, wpisane do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych prowadzonego przez Emitenta

2.3. Instrumenty pochodne

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

A i Wartosé Procentowy
Rodzaj Nazwa Kraj siedziby Instrument Warto¢ wedlug udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Emitent (wystawca) emitenta Liczba | wedlug ceny | wyceny na
rynku rynku bazowy ) L7 aktywach
(wystawcy) nabycia dzien .
. ogotem
bilansowy

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

|. Wystandaryzowane instrumenty

pochodne

I NiLeuiystandaryzowane instrumenty 18 0 (8913) (1,76)
f}%ﬁ‘é’@g&gfz';’)"'-“f’1-°7-zozz NNRA | niedotyczy | Deutsche BankSA. Polska a0 1 0 8 000
R N b B I R I R
SHORT (FWIEURIZ0TZS) MNRA | niedotyesy | MRRIEIRR | Polse 2BRO" “ o] ew| o
R N L B N I R
T e NN P L B B N B BT
T e R I s o P B O I R I R
gag\gﬁ&ﬁgﬁ%ﬂ)g;;y.zozz NNRA | rie dotyczy | Segete Generate SA Polska 275000 EURO 1 0 7 0,00
DS | e | o | P | e | S| [ 0| w| e
e N e e B N+ N ) B BT
SHORT (FWAEURTOTZS) MNRA | niedotyesy | SMGRIEREN | polse *ERO. “ o @e) o
T e NN P B T B N B BT
G e N o S B I I B
gag\év;\?':?lvlzztéﬁ%g)ggz.zozs NNRA | riedotyczy | Scgete Generale SA Polska 390 000 EURO 1 0 20 0,00
gag\g/ﬁmvlﬁgg;%g;gg.zozz NNRA | riedoyczy | SANTANDER BANK Polska 2120000 USD 1 0| (109 (0.22)
;ﬁgﬁvﬁmﬁgﬁ%ggﬂg-”ﬂ NNRA | nie dotyczy SA“;E’EZ%E\RS%NK Polska 1923000 USD 1 o] (o2 (0,20)
;ﬂg‘gﬁ?&%ﬁg&%g;ggzozz NNRA | riedoyczy | SANTANDER BANK Polska 1432000 USD 1 0 (769) (0,15)
;ﬂgﬁ??&&&jﬁ@g’%g;ﬁg'ﬂ’” NNRA | nie dotyczy SA“;B’EZ%E\RS%NK Polska 3052 000 USD 1 0| (602 (031)
o e IO e o IR R T T B BT
INSTRUMENTY POCHODNE razem 18 0| (so13) (1.76)

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 98,73%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
6






Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

3. TABELE DODATKOWE

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)

Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj L_qczna wedtug ceny | wyceny na dzien Procentowy Ud,z'a*
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa Dluzne'pzliplery 37543 82 542 66 339 13,04
wartosciowe
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysigcach ziotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa mBank SA

Santander Group

Grupa Kapitatowa ORLEN

24604
36 398
41180

484
715
8,09

(w tysigcach ztotych)

Wartos¢ wediug Procentowy udziat
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzien Y ue
. w aktywach ogotem
bilansowy
Na dzien bilansowy nie znajdowaty sig w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o 0 0.00
ktérych mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. '
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiery wartosciowe emitowane przez Wartosé Procento
.p. v o s e P Wartos¢ wedtug wedlug dziat Wy
c o Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta [ Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia wyceny na ucziaiw
ktorych jest RP lub przy i L aktywach
. . w tys. PLN dzien A
jedno z paristw OECD " ogétem
bilansowy
0 0 0 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(wiysiacach zlotych) 2022roku 2021 roku
I. Aktywa 508 917 668 181
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 285 35722
2. Naleznosci 10618 6777
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 241609 344 143
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 256 405 281539
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 9090 26 657
lll. Aktywa netto (I-1I) 499 827 641 524
IV. Kapitat funduszu 485 343 622 127
1. Kapitat wptacony 870 628 827 906
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (385 285) (205 779)
V. Dochody zatrzymane 28 472 27 803
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23 376 21324
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5096 6479
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (13 988) (8 406)
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 499 827 641 524
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach)
A 4696 698,210 5982 220,210
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A 106,42 107,24

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
l. Przychody z lokat 8510 10 948 8157
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 8510 10 948 5275
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 2882
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 6 458 10 953 816
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 739 1561 770
- z tytutu wynagrodzenia statego 739 1561 770
- Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 25 24 7
11. Ujemne saldo réznic kursowych 5588 9257 0
12. Pozostate 106 111 39
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 6 458 10 953 816
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2052 (5) 7341
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (6 965) (10 707) (6 725)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1383) 3998 (151)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (5582) (14 705) (6 574)
- Z tytutu réZnic kursowych (554) 1539 (2935)
VII. Wynik z operacji (4913) (10712) 616
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A (1,05) (1,79) 0,10

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotygh z wythkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci ;OS tg;:ruia 1;%%?;{;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2022 roku 2021 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 641 524 570 989
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (4913) (10712)
a) Przychody z lokat netto 2052 (5)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1383) 3998
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (5582) (14 705)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji (4913) (10712)
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (136 784) 81247
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 42722 189 225
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (179 506) (107 978)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (141 697) 70 535
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 499 827 641 524
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 595 424 624 726

1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
A

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A
c) Saldo jednostek uczestnictwa
A

IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

A

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty

wyceny:

399 405,0500 1 740 786,6900

(1684 927,0500) (993 373,0900)

(1285 522,0000)

747 413,6000

8 304 586,4500 7 905 181,4000

(3 607 888,2400) (1 922 961,1900)

4696 698,2100 5 982 220,2100

107,24

106,42

(0,76)

109,08

107,24

(1,69)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

A

- data wyceny

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny:

A

- data wyceny

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedltug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny:

A

- data wyceny

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU),
WTYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

105,82
2022-05-09

107,48
2022-01-21

106,42
2022-06-30
2,19

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

107,26
2021-12-30

109,26
2021-07-20

107,26
2021-12-30
1,75

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2022 roku

Vi

(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859), zmienionego
rozporzgdzeniem Ministra Finansow i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (Dz.
U. 2020, poz. 2436) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

1. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.
2. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkoéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

6. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugag
strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych stanowig sktadnik
lokat Funduszu.

7. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych nie stanowig skfadnika lokat Funduszu.

8. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut w dniu wyceny po momencie dokonania wyceny okreslonym w statucie Funduszu
oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

9. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

10.  Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

11. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

12. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku instrumentdw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

4 papieréw wartosciowych nabytych w wyniku przeprowadzonej transakcijji reverse
repo / buy-sell back,

v zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych w wyniku przeprowadzonej
transakcjji repo / sell-buy back,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, ,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzah z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddéw od odsetek uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci
naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

Podatki z tytutlu pozostatych pozytkdw uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

Zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyc;ji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstatle w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.
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Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalnosci co najmniej 92 dni
wycenia sie poczagwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92
dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych przez Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci:

v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, w tym réwniez
wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania, o ile Statut
przewiduje pobieranie takiego wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

v" inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikdéw Funduszu o ile Statut Funduszu przewiduje
ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczana jest w
kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikoéw zarzgdzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych. przez Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkdéw, w szczegdlnoéci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umaéw.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztow
obcigzajgcych Fundusz w dniu, w ktérym przewidywana warto$¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie naleznos$¢ od
Towarzystwa z tytutu zwrotu koszéw w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w skfadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepiséw
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w statucie
Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywdéw Funduszu

A.
1.

Zasady ogoine

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedilug stanow
odpowiednio aktywéw Funduszu i jego zobowigzahn oraz odpowiednio kurséw, cen i
wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Funduszu.
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2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowane;j
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt D2 oraz D7 — D8, za ktérg uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j),

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej),

C) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b), warto$¢é godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej),

z zastrzezeniem pkt D3-D6.

B. Wybér rynku gtéwnego

1. W przypadku, gdy skitadniki lokat Funduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fundusz w porozumieniu
z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla danego
sktadnika lokat Funduszu wyboru rynku gtdéwnego lub wtasciwego systemu notowan,
ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat Funduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowg tego sktadnika lokat Funduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

2. Z zastrzezeniem pkt. 4, 5 i 6 za rynek gtéwny dla danego skfadnika lokat Funduszu
przyjmuje sie aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat
Funduszu w ciggu miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym
nastepuje dzien wyceny byt najwiekszy.

3. W przypadku, gdy dzien wyceny przypada w miesigcu bedgcym pierwszym miesigcem
notowania danego sktadnika aktywéw Funduszu na aktywnym rynku przy wyborze
rynku gtéwnego uwzglednia sie wolumen obrotow dla danego skfadnika lokat od
poczatku biezgcego miesigca kalendarzowego do dnia nabycia przez Fundusz danego
sktadnika lokat.

4. Dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych polskich przyjmuje sie, Ze rynkiem
gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland, o ile dana obligacja zostata dopuszczona do
obrotu na tym rynku.

5. Dla pozostatych dtuznych papierow wartosciowych za rynek gtéwny uznaje sie rynek
brokerski (transakcji bezposrednich).

6. Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem moze wybra¢ jako rynek gtdwny aktywny
rynek, na ktérym wolumen obrotéw w ciggu miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego
miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny nie byt najwiekszy w przypadku, gdy:

v Fundusz nie ma mozliwoéci zawarcia transakcji na aktywnym rynku, na ktérym
wolumen obrotéw byt najwiekszy,

v przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu oraz jego geograficzny zakres dziatania
wskazujg, ze wybrany aktywny rynek lepiej odzwierciedla warto$¢ godziwg
danego sktadnika lokat Funduszu niz rynek o najwiekszym wolumenie obrotu dla
danego sktadnika aktywow Funduszu.

7. Aktywny rynek wybrany jako rynek gtoéwny dla danego sktadnika lokat Funduszu musi
spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 1.

C. Sktadniki lokat Funduszu notowane na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze lub instytucje wspélnego inwestowania notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
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ktéorym mowa w pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli
dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik
wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartos$ci, przy czym uznaje sig, ze dany rynek
spetnia kryteria dla aktywnego rynku, jezeli w poprzednim miesigcu kalendarzowym
miat miejsce obrét dla danego sktadnika lokat.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

2. Wartos¢ godziwg dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych notowanych na
aktywnym rynku wyznacza sie wg. ponizszych zasad.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland —
wycena nastepuje wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. Al kursu fixing, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegollnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
skfadnika lokat Funduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Funduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie jest
mozliwe, wartos¢ godziwg tego skfadnika lokat Funduszu ustala sie¢ wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Skiadniki lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest rynek brokerski (transakciji
bezposrednich) — wycena nastepuje na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Funduszu,
b) Fit Composite (CBBT).

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego sktadnika lokat Funduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

v Pozostate sktadniki lokat wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. Al kursu ustalonego
innym aktywnym rynku, na ktérym notowany jest dany sktadnik lokat, przy czym
przyjmuje sie, ze dany rynek spetnia kryteria aktywnego rynku jezeli w
poprzednim miesigcu kalendarzowym na tym rynku wystgpito przynajmniej 5 dni
transakcyjnych, ktérych przedmiotem byt dany skfadnik lokat, o tgcznej wartosci
co najmniej 100 tys. zt.; a w przypadku braku tego kursu dla danego sktadnika
lokat,

b) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na tym
rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, wartos¢ godziwg tego skfadnika lokat Funduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
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W przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skfadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Odsetki od papierow warto$ciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

v W przypadku gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedilug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie:

a) po cenie wykupu, jezeli termin do wykupu nie przekracza 30 dni,

b) metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym za cene nabycia w takim przypadku traktuje sie
ostatnig cene rynkowg po jakiej byt wyceniany ten papier wartosciowy, w
przypadku jezeli termin do wykupu przekracza 30 dni.

Jezeli informacje dotyczgce emitenta na to wskazujg, tak wyznaczong wartos¢ koryguje
sie w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. Al ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowe.

4. Pozostate sktadniki lokat Funduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktéorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg za pomocg modeli, o
ktérych mowa w pkt. A2 lit. b) lub c). z zastrzezeniem pkt D2 — D6 ponize;.

2. Dopuszcza sie, do czasu ustalenia odpowiedniego modelu wyceny, wycene danego
sktadnika lokat w cenie nabycia przez okres nie dtuzszy niz 7 dni.

3. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od momentu
ogtoszenia do Dnia Wyceny.

4. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci biezgcej
prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgcym kursem rynkowym akcji spotki
a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji
nowej emisji. W przypadku gdy wyliczenie wartosci biezgcej prawa poboru jest
niemozliwe, jego warto$¢ ustala sie wedtug wartosci teoretycznej jako réznicy miedzy
ceng akcji z ostatniego notowania z prawem poboru, a teoretyczng ceng odniesienia na
pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu prawa poboru

5. Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akgcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.

6. Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Depozyty bankowe oraz transakcje reverse repo / buy-sell back o terminie zapadalnosci
nie dituzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, 0
ktérym mowa w pkt. A1, sSredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Modele wyceny stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach

7.
odpiséw z tytutu utraty wartosci.
8.
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
E.
1.
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
2.
Bank Polski.
F. Zasady stosowania modeli wyceny
wszystkich Funduszy oraz Funduszy.
2.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi raz do roku.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie bylo zmian zasad

rachunkowosci.

2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

S —— T ad
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 4446 4292
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu depozytu zabezpieczajacego 6172 2485
Pozostate naleznoci 0 0
Razem 10 618 6777
3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
—— e ade
Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 8975 6512
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 5 20 009
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
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Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 110 136
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 9090 26 657

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta 32[;:22; rr\gﬁi 321082uf Onkli
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 275 35606
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 2 114
Deutsche Bank Polska S.A. CzZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 4 1
Deutsche Bank Polska S.A. USD 4 1
Razem 285 35722
Sredni w okresie sprawozdawczym stan srodkow 30 czerwca 31 grudnia

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2022 roku 2021 roku
zobowigzan Subfunduszu

CHF 3

CZK 0 0

EUR 58 58

PLN 5434 5479

USD 2 0
Razem 5 497 5538

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Funduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 249 117 tysiecy
ztotych, co stanowito 48,96% aktywdéw Funduszu.

Na dzieh 31 grudnia 2021 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 331 671 tysiecy
ztotych, co stanowito 49,62% aktywéw Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowe;j.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dtuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 248 835 tysiecy
ztotych, co stanowito 48,91% aktywow Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartosc¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 293 756 tysiecy
ztotych, co stanowito 43,98% aktywow Funduszu.
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Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Funduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzarn Funduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Fundusz lokuje aktywa gtéwnie
w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w tym w nieskarbowe instrumenty
rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe. Przez nieskarbowe instrumenty
rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe rozumie sie odpowiednio instrumenty
rynku pienieznego lub diuzne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa (i jego odpowiedniki w innych pahstwach nalezgcych do OECD) lub banki centralne
panstw nalezgcych do OECD, przy czym wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe moze wynosi¢ od 0 do 75% wartosci
Aktywéw Funduszu. W zwigzku z tym aktywa Funduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym
wynikajgcym z mozliwosci nie wypetnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych
zobowigzan.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku struktura aktywow Funduszu
przedstawia sie nastepujgco:

, 30 czerwca 31 grudnia
(wtysiacach ziotych) 2022 roku 2021 roku
Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitowane 63770 52 800
przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitowane 6691 115 168
przez rzady innych panstw (z odsetkami)

Diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego pozostatych 431937 461 751
emitentéw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 62 255
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 285 35722
Pozostate nalezno$ci 6172 2485
Razem aktywa Subfunduszu 508 917 668 181

5.2.2.Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw Funduszu wytgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje
finansowg, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie. W takim przypadku Fundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réoznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 26,99% i 35,50% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzari Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
sktadnikow lokat Funduszu wyrazong w ztotych.

20





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu)

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Funduszu

przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2022 roku 2021 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 0,00 1,74
- w tym dtuzne papiery wartosciowe 0,00 1,74
Euro (EUR) 28,64 17,98
- w tym dtuzne papiery wartoSciowe 28,50 17,79
Dolar USA (USD) 8,78 13,51
- w tym dtuzne papiery wartosciowe 8,68 13,25
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,00 8,81
- w tym dtuzne papiery warto$ciowe 0,00 8,81
Razem 37,42 42,04

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Funduszu nie
byty obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaty zawarte w celu ograniczenia
ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych instrumentow
finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu wymiany walut

na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Funduszu na dzien 30 czerwca 2022 roku:

Kwota Termin
Typ Rodzaj ) Wartosé Wartos¢é Terminy bedaca zapadalnosci Termlnl
S Cel otwarcia : przysztych przysztych albo wykonania
zajetej Instrumentu - otwartej e e podstawa PN .
. pozycji = strumieni strumieni wygasniecia instrumentu
pozycji pochodnego pozycji I I przysztych h
pienigznych pienigznych ol instrumentu pochodnego
ptatnosci
pochodnego
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzaca: 4 .
Kont_r akt walutowego portfela 171 tys. EUR 07.07.2022 termlm . termin ptatnosci
. terminowy na (550) tys. 4171 tys. zamkniecia .
krotka wymiane walut lokat PLN EUR 0ZVCi - gotéwkowych -
Y ¢ denominowanego w Ptatnos¢ do 07.07.2022 pozycl 07.07.2022
FWD S 07.07.2022
walutach obcych otrzymania: 18
980 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 8 .
Kontrakt termin . -
) terminowy na walutowego portfela (1 462) 714 tys. EUR 13.09.2022 8714 tys. zamknigcia termln ptatnosci
krétka wymiane walut | 12kat tys. PLN EUR 0ZyCji - gotéwkowych -
F\)/I\ID ¢ denominowanego w ¥S. Ptatnos¢ do 13.09.2022 15 09y2J022 13.09.2022
walutach obcych otrzymania: 39 e
911 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 3 .
Kontr akt walutowego portfela 710 tys. EUR 20.12.2022 termlln ’ termin ptatnosci
. terminowy na (134) tys. 3710 tys. zamkniecia .
krotka wymiane walut lokat PLN EUR pozycji - gotowkowych -
denominowanego w Ptatnos$¢ do 20.12.2022 20.12.2022
FWD . 20.12.2022
walutach obcych otrzymania: 17
866 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 2 .
Kontrakt termin . -
) terminowy na walutowego portfela (238) tys. 000 tys. EUR 12.01.2023 2000 tys. zamknigcia termm ptatnosci
krétka wymiane walut lokat PLN EUR ozvC - gotéwkowych -
ymiang denominowanego w Platnosé do 12.01.2023 pozycl 12.01.2023
FWD o 12.01.2023
walutach obcych otrzymania: 9
506 tys. PLN
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Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzaca: 3 .
Kontrakt termin . -
) terminowy na walutowego portfela (386) tys. 798 tys. EUR 27.01.2023 3798 tys. zamkniecia termln ptatnosci
krétka wymiane walut | '2kat PLN EUR 0zyCji - gotéwkowych -
F\)/IVD ¢ denominowanego w Platnosé do 27.01.2023 2;’ 013’21023 27.01.2023
walutach obcych otrzymania: 18 o
173 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 5 .
Kontrakt walutowego portfela 000tys. EUR | 22.02.2023 ©ermin_- | termin platnosci
. terminowy na (837) tys. 5000 tys. zamkniecia .
krétka wymiane walut lokat PLN EUR pozycji - gotéwkowych -
denominowanego w Ptatnos¢ do 22.02.2023 22.02.2023
FWD o 22.02.2023
walutach obcych otrzymania: 23
703 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: .
Kont'r akt walutowego portfela 501 tys. EUR 27.02.2023 termlln " termin ptatnosci
. terminowy na (65) tys. zamkniecia .
krétka wymiane walut lokat PLN 501 tys. EUR oZvCH - gotéwkowych -
ymiang denominowanego w Platnosé do 27.02.2023 pozyc) 27.02.2023
FWD o 27.02.2023
walutach obcych otrzymania: 2
397 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 1 .
Kontr akt walutowego portfela 688 tys. EUR 28.02.2023 termin termin ptatnosci
. terminowy na 28 tys. 1688 tys. zamkniecia .
krotka wymiane walut lokat PLN EUR 02VCii - gotéwkowych -
ymiang denominowanego w Platnos¢ do 28.02.2023 pozyc) 28.02.2023
FWD o 28.02.2023
walutach obcych otrzymania: 8
337 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: .
Kontrakt termin . -
) terminowy na walutowego portfela 20 tys. 390 tys. EUR 28.02.2023 zamkniecia termln ptatnosci
krotka wymiane walut lokat PLN 390 tys. EUR ozvCi - gotéwkowych -
ymiang denominowanego w Platnos¢ do 28.02.2023 pozycl 28.02.2023
FWD o 28.02.2023
walutach obcych otrzymania: 1
941 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 1 .
Kont_r akt walutowego portfela 154 tys. EUR 20.03.2023 termlm . termin ptatnosci
. terminowy na (4) tys. 1154 tys. zamkniecia .
krotka wymiane walut lokat PLN EUR ozvCi - gotéwkowych -
Y ¢ denominowanego w Ptatnos¢ do 20.03.2023 pozycl 20.03.2023
FWD o 20.03.2023
walutach obcych otrzymania: 5
698 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: .
Ee?::irr?g\;/ na walutowego portfela 275 tys. EUR 21.07.2022 zartﬁlr(r:imcia termin ptatnosci
krotka wymian )\/Nalut lokat 7 tys. PLN 275 tys. EUR 07 cﬁ 3 gotowkowych -
Y ¢ denominowanego w Ptatnos¢ do 21.07.2022 pozycl 21.07.2022
FWD L 21.07.2022
walutach obcych otrzymania: 1
298 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 1 .
Kontr akt walutowego portfela 263 tys. EUR 25.07.2022 termlln ’ termin ptatnosci
. terminowy na (26) tys. 1263 tys. zamkniecia .
krotka wymiane walut lokat PLN EUR pozycji - gotowkowych -
denominowanego w Ptatnos¢ do 25.07.2022 25.07.2022
FWD . 25.07.2022
walutach obcych otrzymania: 5
910 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 2 .
Kontr akt walutowego portfela 120 tys. USD 27.09.2022 termin termin ptatnosci
. terminowy na (1 096) 2120 tys. zamkniecia .
krétka wymiane walut | 0@ tys. PLN UsD 0zyCji - gotowkowych -
ymiang denominowanegow | Y% Platnosé do 27.09.2022 pozyc) 27.09.2022
FWD o 27.09.2022
walutach obcych otrzymania: 8
500 tys. PLN
Ptatnos$¢ do
Ograniczenie ryzyka otrzymania: 1 .
Kont_r akt walutowego portfela 680 tys. EUR 01.07.2022 termlm . termin ptatnosci
terminowy na 1 680 tys. zamkniecia .
diuga wymiane walut lokat 9tys. PLN EUR 0ZVCi - gotowkowych -
ymiang denominowanego w Platnosé 01.07.2022 pozycl 01.07.2022
FWD X 01.07.2022
walutach obcych wychodzgca: 7
855 tys. PLN
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Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 1 .
Kont_r akt walutowego portfela 923 tys. USD 27.09.2022 termlm ) termin ptatnosci
. terminowy na (1022) 1923 tys. zamkniecia .
krétka wymiane walut | '2kat tys. PLN UusD 0zyCji - gotéwkowych -
ymiang denominowanegow | % Platnosé do 27.09.2022 pozycl 27.09.2022
FWD o 27.09.2022
walutach obcych otrzymania: 7
682 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 1 .
Kont_r akt walutowego portfela 432 tys. USD 27.09.2022 termlln ) termin ptatnosci
. terminowy na (769) tys. 1432 tys. zamkniecia .
krétka wymiane walut | '2kat PLN UsD 0zyCji - gotéwkowych -
F\)/IVD ¢ denominowanego w Platnosé do 27.09.2022 2;’ 093’21022 27.09.2022
walutach obcych otrzymania: 5 e
713 tys. PLN
Piatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 3 .
Kontrakt walutowego portfela 052tys. USD | 27.09.2022 ©ermin_ | termin ptatnosci
. terminowy na (1602) 3052 tys. zamkniecia .
krétka wymiane walut lokat tys. PLN uUsb 0zycji - gotowkowych -
ymiang denominowanegow | Y% Platnos¢ do 27.09.2022 pozycl 27.09.2022
FWD o 27.09.2022
walutach obcych otrzymania: 12
212 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: 1 .
Kont_r akt walutowego portfela 563 tys. USD 27.09.2022 termlm . termin ptatnosci
. terminowy na (784) tys. 1563 tys. zamkniecia .
krotka wymiane walut lokat PLN UsD pozycji - gotéwkowych -
FWD denominowanego w Ptatnos¢ do 27.09.2022 27.09.2022 27.09.2022

walutach obcych

otrzymania: 6
291 tys. PLN
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku:

T . Wartos$é 3 Termin zapadalnosci albo . .
P Rodzaj Instrumentu ) " ; Wartosc¢ przyszly Terminy Kwota bedaca podstawa " zapad Termin wykonania
zajetej Cel otwarcia pozycji otwartej L " . wygasnigcia instrumentu |
- pochodnego - pienigznych pienigzny przyszty instrumentu pochodnego
pozycji pozycji pochodnego
Ograniczenie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 2 614 tys. CHE 08.06.2022
Kot | Kontrakt terminowy na walulow ego portiela lokat Tys. PN 2614ys. CHF termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang walut FWD d : 08.06.2022 08.06.2022
ymiang enominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 11844 tys. PLN 08.06.2022
walutach obcy ch
i K
Ograniczenie ryzyka Platnosé wy chodzaca: 323 908 tys. CZK 14.01.2022
Keotka | Kontrakt terminowy na walulowego portela okat | o7 oy 23508 Yys. C7K termin zamknigcia pozycii-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang w alut FWD i : : 14.01.2022 14.01.2022
ymane denominow anego w Platnos¢ do otzymania: 58 593 tys. PLN 14.01.2022
walutach obcych
[ k
graniczenie ryzy a Platnos¢ wy chodzaca: 5 000 tys. EUR 22.02.2022
Kot | <ontrakt terminowy na waldowego potea okt | o0 o 5000 s, EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang walut FWD denomi : 22.02.2022 22.02.2022
ymiang enominowanego w Platnos¢ do orzymania: 22 604 tys. PLN 22.02.2022
walutach by ch
Ograniczenie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 4 171 tys. EUR 07.07.2022
Keotka | Kontrakt terminowy na waluowego portela ket | o0 oy 171ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang w alut FWD i g " 07.07.2022 07.07.2022
ymiang denominow anego w Platnos¢ do orzymania: 18 980 ys. PLN 07.07.2022
walutach obey ch
[ k
graniczenie ryzy'a Platnos¢ wy chodzaca: 8 714 iys. EUR 13.00.2022
Kot | Kontrakt terminowy na waldowego potelalkat | ooy 8714 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang walut FWD i : 13.00.2022 13.00.2022
ymane denominow anego w Platnosé do otrzymania: 39 911 tys. PLN 13.00.2022
walutach by ch
Ograniczenie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 2 841 ys. EUR 12.01.2022
Keotka | Kontrakt terminowy na walutow ego portela lokat aBtys. PIN 2841 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang walut FWD " 12.01.2022 12.01.2022
ymiang denominowanego w Platnosc do orzymania: 13 113 ys. PLN 12.01.2022
walutach obcy ch
2 k
graniczenie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 1626 ys. EUR 20.01.2022
Kot |Konraki terminowy na walutowego portiela lokat s3s. LN L6z ys, EUR termin zamknigcia pozycii-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang w alut FWD i : 20.01.2022 20.01.2022
ymane denominowanego w Platnos¢ do otrzy mania: 7 541 tys. PLN 20.01.2022
walutach obcy ch
Ograniczenie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 3 710 tys. EUR 20.12.2022
Kot | Kontrakt terminowy na walulow ego portiela lokat aays PN s 710ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang walut FWD 4 : 20.12.2022 20.12.2022
ymane erominowanego w Platnos¢ do orzymania: 17 866 tys. PLN 20.12.2022
walutach obcy ch
Ograni k
graniczenie ryzyka Platnoé¢ wy chodzaca: 972 iys. USD 08.02.2022
Krétka Kontrakt terminow y na walutowego portfela lokat 242)ys. PLN 721y, USD termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych -
wymiang w alut FWD i w . 08.02.2022 08.02.2022
Platnosé do orzy mania: 3 714 tys. PLN 08.02.2022
walutach obcy ch
[ k
graniczenie ryzy a Platnosé wychodzaca: 2 120 tys. USD 27.00.2022
Kot | Kontrakt terminowy na waldowego potea ot | 21205, USD termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang walut FWD d " : 27.09.2022 27.00.2022
ymiang enominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 8 500 tys. PLN 27.00.2022
walutach obey ch
i K
Ograniczenie ryzyka Platnosé wy chodzaca: 8 699 tys. USD 08.02.2022
Keotka | Kontrakt terminowy na walulowego portela ket | 0oy 8699 s, USD termin zamknigcia pozycii-  [termin platnosci gotow kow ych -
W ymiang w alut FWD i " 08.02.2022 08.02.2022
ymane denominow anego w Planos¢ do otzymania: 34 479 tys. PLN 08.02.2022
walutach obcy ch
[ k
graniczenie ryzy a Platnos¢ wy chodzaca: 2 407 tys. USD 18.01.2022
Kot | Kontrakt terminowy na walulow ego portiela lokat 19tys. PN 2407 s, USD termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang walut FWD denomi : 18.01.2022 18.01.2022
ymiane enominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 9 900 tys. PLN 18.01.2022
walutach obcy ch
i k
Ograniczenie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 1923 tys. USD 27.09.2022
Krotka Kontrakt terminowy na portiela lokat 315 ys. PLN 1923 s, USD termin zamknigcia pozycji-  |termin platnos$ci gotéw kow ych -|
wymiang walut FWD i g " 27.09.2022 27.09.2022
ymiang denominow anego w Plainos¢ do orzy mania: 7 682 tys. PLN 27.09.2022
walutach obey ch
[ k
graniczenie ryzy'a Platnos¢ wy chodzaca: 1432 tys. USD 27.00.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat (242) ys. PLN 14325, USD termin zamkniecia pozycji-  |termin ptatnosci gotéw kow ych -|
wymiang walut FWD i " 27.09.2022 27.09.2022
ymane denominow anego w Platnosé do otrzymania: 5 713 tys. PLN 27.09.2022
walutach obcy ch
Ograniczenie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 3 052 tys. USD 27.00.2022
Keotka | Kontrakt terminowy na waluowego portela ket | 00 oy 305215, USD termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang walut FWD g " 27.09.2022 27.09.2022
ymiang denominowanego w Platnosc do orzymania: 12 212 ys. PLN 27.00.2022
walutach obcy ch
2 k
graniczenie ryzyka Platnoé¢ wy chodzaca: 1563 tys. USD 27.00.2022
Kot |Konraki terminowy na waliowego portea okt |0 o 1583ys. USD termin zamknigcia pozyci-  [termin platnosci gotow kow ych -
wymiang w alut FWD i 27.09.2022 27.09.2022
ymiang denominow anego w Platnos¢ do otrzymania: 6 291 tys. PLN 27.00.2022
walutach obcy ch

7. TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien

transakcji reverse repo / buy-sell back.

7.2. Transakcje repo / sell-buy back

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien

transakcji repo / sell-buy back.

ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL

BACK,

31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong

31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakciji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakcji.
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8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Fundusz nie zaciggat zadnych kredytow
i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

) 30 Czerwca 2022 roku 31 Grudnia 2021 roku
(w tysigcach ztotych)
CHF CZK EUR PLN usb RAZEM CHF CZK EUR PLN usb RAZEM
I. AKTYWA 4 0 145732 318475 44706 508 917 11640 58 887 120 149 387 203 90 302 668 181
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 0 2 275 4 285 1 0 114 35606 1 35722
2. Naleznosci 0 0 698 9387 533 10618 37 0 1144 3849 1747 6777
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 127767 69673 44169 241609 11602 58 887 118 891 66 209 88 554 344 143
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 17 265 239140 0 256 405 0 0 0 281539 0 281539
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 0 0 0 9090 0 9090 0 0 26 657 0 26 657
lll. AKTYWA NETTO 4 0 145732 309 385 44 706 499 827 11 640 58 887 120 149 360 546 90 302 641524
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 8407 6998 663
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 8 407 6998 663
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 7155 9833 1734
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 7155 9833 1734
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 15 562 16 831 2397
9.3. Ujemne réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: 0 (175) (175)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 (175) (175)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
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- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (7709) (8294) (4 669)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe (7709) (8294) (4 669)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (7 709) (8 469) (4 844)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2022 roku na 31 grudnia 2021 roku
Frank, Szwajcaria 4,6904 4,4484 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1892 0,1850 CZK
Euro 4,6806 4,5994 EUR
Dolar USA 4,4825 4,0600 ush
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (1382) 3998 (151)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (1382) 3998 (151)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (1 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (1 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (1383) 3998 (151)
10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 920 (9319) (6 668)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 920 (9319) (6 668)
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- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (6 502) (5 386) 94
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe (6 502) (5 386) 94
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (5 582) (14 705) (6 574)

10.3. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat niezwigzany z wplywem do

subfunduszu Srodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢c niezwtocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
- Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatno$¢ 0 0
-Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych 0 0
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych 0 0
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Razem 0 0

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wtasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
<)
d)

e)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartoSciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek
i kredytow bankowych,

podatkow, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym opfat za zezwolenia oraz rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktérych catkowita
wysoko$¢ nie moze przekroczy¢ kwoty 250.000 zt. Wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ 0,1 proc. Wartosci Aktywéw Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej
jednak niz 45.000 zt i nie wiecej niz 190.000 zt.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwtaszcza:
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a) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdéw Funduszu oraz za
zapewnienie aby Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

b) optaty dla Agenta Obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Funduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji Jednostek Uczestnictwa oraz koszty przygotowania,
druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami
Ustawy, nie obcigzajg Funduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem), naliczane od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Wynagrodzenie, naliczane od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, w skali roku wynosi
maksymalnie:

a) 0,25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 0,20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 0,15% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z.

W okresie sprawozdawczym stawka Wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A
wynosita 0,25%.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu.

Wartos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 739 1561 770
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Subfunduszu 0 0 0
Razem 739 1561 770

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2022 roku 2021 roku 2020 roku 2019 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 499 827 641524 570989 500 942
ztotych

Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie

jednostek  uczestnictwa na  koniec  okresu

sprawozdawczego (w zt)

A 106,42 107,24 109,08 107,41
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie dniu
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

nastapity po bilansowym,

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w czasie trwania wojny na Ukrainie. Ze wzgledu na
dziatania wojenne i natozone sankcje na Rosje otoczenie rynkowe stato sie niezwykle trudne, co
spowodowato gtebokie spadki cen na rynkach finansowych. Spowodowato to znaczny spadek
wartosci lokat Subfunduszu, a w $lad za tym nastgpit spadek wartosci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa. Obserwujemy takze okresowo zwiekszong ilos¢ i wartos¢ zlecen
umorzenia jednostek uczestnictwa co razem doprowadzito do istotnego obnizenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie odnotowano jednak sytuacji, w ktérej nie
bytaby mozliwa terminowa realizacja zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 - Cena otrzymana
przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni

Poziom 1-Cenaz
aktywnego rynku

za pomocg modelu

nieobserwowalne

Poziom 3 - Cena ustalona

wyceny opartego o dane

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
netto

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
netto

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
netto

I. Aktywa

241 609,00

48,34

256 405,00

51,30

0,00

0,00

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2. Sktadniki lokat

241 609,00

48,34

256 405,00

51,30

0,00

0,00

Akcje

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Warranty subskrypcyjne

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Prawa do akgji

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Prawa poboru

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Kwity depozytowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Listy zastawne

0,00

0,00

32 446,00

6,49

0,00

0,00

Dtuzne papiery wartosciowe

241 609,00

48,34

223 897,00

44,79

0,00

0,00

Instrumenty pochodne

0,00

0,00

62,00

0,01

0,00

0,00

Jednostki uczestnictwa

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zobowiazania 0,00 0,00 8 975,00 1,80 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 8 975,00 1,80 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku tgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw

lokat

sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 53,1%.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywéw Funduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywow Funduszu, w szczegolnosci z
instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umow majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, tj.:

a) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego

kontrahenta — 2zwigzane 2z zawieraniem umow, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

c) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji w
terminie okreslonym w umowie, co moze wigza¢ sie z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw warto$ciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki

1)
instrumentu pochodnego;
b) ryzyko niewyptacalnosci
2)
3)
Uczestnictwa Funduszu;
4)

ryzyko modelu wyceny - wynika z zastosowania przez Fundusz modelu wyceny, ktdry moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu dtuznego Iub
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Warto$¢ na Procentowy udziat
Aktywa dzien bilansowy w aktywach
wtys. t ogotem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
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Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00
Warto$¢ na Procentowy udziat

Zobowigzania dzien bilansowy w zobowigzaniach

w tys. zt ogétem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00

6. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapi¢

CoL . . . . . .. Kwota przeniesien Kwota przeniesien
Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci

o z poziomu 1 na 2 z poziomu 2 na 1
godziwej wtys. zt w tys. zt
. Aktywa 29088 62916
1. Skfadniki lokat 29088 62916
Akcje 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0
Prawa do akcji 0 0
Prawa poboru 0 0
Kwity depozytowe 0 0
Listy zastawne 0 10 007
Dtuzne papiery warto$ciowe 29088 52909
Instrumenty pochodne 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig, 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 0
inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0
Weksle 0 0
Depozyty 0 0
Waluty 0 0
Nieruchomosci 0 0
Statki morskie 0 0
Inne 0 0
2. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 0 0
Instrumenty pochodne 0 0
Inne 0 0

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego okreslajgcego wartos¢ danego sktadnika lokat,
jest wolumen obrotu dla danego sktadnika lokat wskazujgcy, ze dany aktywny rynek lub system
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notowan w sposaob staty i rzetelny okresla wartos¢ rynkowg takiego sktadnika. Szczegdtowe zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat opisane sg w nocie 1 prezentujgcej
polityke rachunkowosci Funduszu. W przypadku gdy sposéb wyceny danego sktadnika lokat oparty
o wartosci pochodzgce z aktywnego rynku nie jest mozliwy do przyjecia, dany sktadnik lokat
wyceniany jest zgodnie z zasadami dotyczgcymi skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, zgodnie z ktérymi wykorzystuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi wedlug zasad
okreslajgcych poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;.

7. Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 2

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$é godziwa
ustalana jest w oparciu o modele wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

TECHNIKA WYCENY

Krzywe rentownosci budowane w oparciu

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE M;‘e‘e: o V\,de'esr';"ztr?"éf]”f;‘ amifjﬁfwz o stawki rynku pienieznego, kwotowania
-TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP | Pr2ePiywow pieniczny P YW | punktéw swapowych, walutowe kursy
rentownosci - . .
fixingowe ustalane dziennie przez NBP
Krzywe rentownosci zbudowane w
Model zdyskontowanych przysztych | oparciu o stawki rynku pienieznego oraz

OBLIGACJE KORPORACYJINE rynku transakcji IRS, spready kredytowe

ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku

przeptywéw finansowych w oparciu o krzywe
rentownosci oraz marze ryzyka

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA
GRANICA

Wycena wg oficjalnej wartosci aktywéw netto
funduszu na tytut uczestnictwa dla kazdego
dnia wyceny ogtoszonej przez instytucje
wspdlnego inwestowania

Wartos¢ aktywdw netto funduszu na tytut
uczestnictwa

AKCJE NIENOTOWANE NA RYNKU
AKTYWNYM NABYTE W OFERCIE
PUBLICZNEJ LUB PRYWATNEJ

Wycena w oparciu o cene, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe w ofercie
publicznej lub prywatnej, powiekszona o
warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci

Cena emisyjna / objecia akcji ustalona w
ofercie

tych akcji, spowodowanych zdarzeniami
majgcymi wptyw na ich warto$¢ godziwg.

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 3

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, dla ktérych nie ma mozliwosci
ustalenia ceny pochodzacej z aktywnego rynku badz nie jest mozliwe zastosowanie modelu, do
ktérego dane wejSciowe oparte sg o wartosci obserwowalne. W takich przypadkach warto$é
godziwa ustalana jest w oparciu o modele wyceny korzystajgce z ograniczonych danych,
uwzgledniajgce metody szacunkowe i zatoZzenia dotyczace specyficznego ryzyka dla danych typow
instrumentéw.

W okresie sprawozdawczym i na dzieh 31 grudnia 2021 roku Fundusz nie posiadat aktywoéw i
zobowigzan sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

8. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownosé Funduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 btedy podstawowe nie wystgpity.

9. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.
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Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 na aktywach Funduszu nie byty
ustanowione zastawy rejestrowe.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 nie dokonywano odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow Funduszu.

Informacja o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepuja opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Fundusz nie posiadat aktywdw, w odniesieniu do ktérych minat
termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzah umownych.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Fundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, okreslonych w Ustawie oraz
statucie Funduszu. Stosuje sie réwniez do przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2022 poz. 1500), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. 2021 poz.
1983) oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. 2022 poz. 837).

Wszelkie przekroczenia limitdw inwestycyjnych okreslonych w statucie Funduszu jakie wystgpity
w wyniku biezgcej dziatalnosci Funduszu zostaty niezwtocznie skorygowane i nie miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposdb mogtyby wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Funduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 33 kolejno ponumerowane strony.

Robert Horberg — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Katarzyna Witek — Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami) - Deutsche Bank
Polska S.A jako Depozytariusz dla Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Stabilnego Dochodu — zwanego dalej ,Funduszem” oéwiadcza, ze dane dotyczace
stanéw rozumianych jako ilosci aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1

stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Zbigniew Betkowski Agata Alicka
Czilonek Zarzadu Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1 876 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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