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Ogtoszenie o aktualizacji
prospektu "Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty",

z dnia 1 stycznia 2020 r.

Na podstawie § 22 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673) Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (,Towarzystwo”), z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4b, dziatajgc jako organ Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Aviva Investors SFIO”), wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFi 419, informuje o dokonaniu w dniu 1 stycznia 2020 r. nastepujgcych zmian w tresci prospektu
informacyjnego Aviva Investors SFIO:

1. Na stronie tytulowej Prospektu zmienia sie co nastepuje:

a) zaktualizowana zostala data wydania prospektu:

.Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 29 maja 2009 roku, a nastepnie
zaktualizowany w dniu: 10 sierpnia 2009 roku, 3 wrzes$nia 2009 roku, 9 pazdziernika 2009 roku, 31
maja 2010 roku, 19 maja 2011 roku, 31 maja 2011 roku, 20 czerwca 2011 roku, 31 maja 2012 roku,
w dniu 2 czerwca 2012 r, w dniu 30 czerwca 2012 roku, w dniu 29 maja 2013 roku, w dniu 5 czerwca
2013 roku, w dniu 29 sierpnia 2013 roku w dniu 30 stycznia 2014 roku, w dniu 30 maja 2014 roku,
w dniu 2 stycznia 2015 roku, w dniu 29 maja 2015 roku, w dniu 31 maja 2016 roku, w dniu 1 sierpnia
2016 roku, w dniu 9 wrzesnia 2016 roku, w dniu 30 listopada 2016 roku, w dniu 31 maja 2017 roku,
w dniu 4 stycznia 2018 roku, w dniu 30 maja 2018 roku, w dniu 19 lipca 2018 roku, w dniu 15
stycznia 2019 roku, w dniu 31 maja 2019 roku, a nastepnie w dniu 1 stycznia 2020 roku.”

2. W Rozdziale VI ,,Informacje dodatkowe” dodaje sie pkt 4 w nastepujagcym brzmieniu:

»Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,,Rozporzadzenie SFTR”)

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom Funduszu
nastepujgce informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywéw, poszczegélne subfundusze wydzielone w ramach
Funduszu:

a) bedg stosowaly Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréow Wartosciowych
(,TFUPW"),

b) nie bedg stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. Ogolny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania
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Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:

a) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe,

b) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Transakcja zwrotna kupno - sprzedaz ,buy - sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz -
kupno ,sell - buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery
wartoéciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajgc sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu
kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery
lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakc;ji repo,
to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse repo, to
jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang
umowa, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana
gielda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi
na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papieréw lub zastepczych papieréow wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej
cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszacg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu -—
transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu
okreslonego w Statucie, w szczegoélnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej
efektywne zarzgdzanie srodkami ptynnymi oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdélnych rodzajéw
TFUPW

a. Rodzaje aktywow, ktére moga byé przedmiotem tych transakc;ji.

Przedmiotem TFUPW mogg by¢ diuzne papiery wartosciowe.

b. Maksymalny odsetek Aktywéw Subfunduszu, ktére moga by¢ przedmiotem tych
transakcji.

Maksymalny odsetek Aktywow Subfunduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW
wynosi 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

C. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére bedg przedmiotem
poszczegodlnych rodzajéw tych transakciji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
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b) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny
rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze sie pod uwage
kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem
transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla
oceny kredytowej kontrahenta.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w krajach
nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezagcych do OECD oraz w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajéow aktywoéw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogag by¢ srodki pieniezne oraz dtuzne papiery
wartosciowe, w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako
zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci nie diuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegoétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdolnymi
zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w
Statucie.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug
wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce

Wycena zabezpieczen ustalana jest wedtlug wartosci godziwej, ustalanej zgodnie z
zasadami wyceny okreSlonymi w Prospekcie, w oparciu o postanowienia uméw z
kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe. Fundusz
stosuje codzienng aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczeh oraz depozytow
zabezpieczajgcych. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci
zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk
zwigzanych z zarzagdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko
plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w
stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace
rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych
wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na Swiecie. W
szczegoblnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkéw cen
papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;
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2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego
zostal wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci
wypetnienia przez niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej
sytuacji, a takze wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia ratingu kredytowego przez uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidlowosci dotyczacych
systeméw Towarzystwa, zasobdéw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce
ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i
wyceny;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na
niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakciji
pakietem tych papierow wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene;

5) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania lub
ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga
wystgpi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub
catoscig Aktywow Subfunduszu;

6) ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w
ktérym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmienno$cig
otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow
Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rowniez z zawieraniem transakcji z
podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i
obowigzki stron transakcji w zakresie transakciji;

7) ryzyko wynikajagce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje,
gdy kontrahent subfunduszu dziatajgcego w ramach Funduszu ponownie uzywa
papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do
sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartoSciowych w terminie
pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji
zawartej z Funduszem;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow
wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwigkszenie
dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow albo strat z transakciji.

Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych Ilub dobrowolnych) dotyczacych
ponownego wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepiséw prawa
ograniczajgcych wysokosé dzwigni finansowej poszczegdélnych subfunduszy w ramach
Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania
zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére
ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.
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10.

Zasady dotyczace podziatlu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw
generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw
i oplat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”),
wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos$¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz
prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Subfundusz bezposrednio.”



