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Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
TU Allianz Zycie Polska S.A. (FG-DBLF2017)

Zatacznik do umowy ubezpieczenia na zycie zwigzanej z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

§1.
Postanowienia ogolne

1.
Niniejszy Regulamin okresla zasady funkcjonowania Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych, tworzonych przez TU Allianz Zycie Polska S.A.
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego, w ramach umow
ubezpieczenia na zycie, do ktorych stanowi on zatacznik.

2.
Allianz tworzy nastepujace Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe:
1) Fundusz Pieniezny,
2) Fundusz Gwarantowany.

3.

Uzyte w niniejszym Regulaminie okre$lenia oznaczaja:

1) Wartos¢ Aktywow Netto (WAN) — warto$¢ wszystkich Aktywow
Funduszu pomniejszona o jego zobowigzania,

2) Dzien Wyceny — dzien, na ktéry zostaje ustalona Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu, tj. kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., a takze ostatni dzien miesiaca, jesli
przypada on na dziefi wolny od pracy,

3) Uczestnik Funduszu-podmiot, narzecz ktérego nabyte zostatyjednostki
uczestnictwa, pochodzace ze sktadek zumowy ubezpieczenia zawartej
z Allianz,

4) CenaJednostki Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywow Netto podzielona
przez ilo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu,

5) Cenakupnajednostkiuczestnictwa—warto$c¢jednostkiuczestnictwa

Funduszu, wedtugktérej Allianz przelicza wptacane sktadkina jednostki

uczestnictwa,

Cena sprzedazy jednostki uczestnictwa — wartos¢ jednostki uczestnictwa

Funduszu, wedtug ktorej Allianz umarza jednostki uczestnictwa zewiden-

cjonowane na rachunkach jednostek, rowna CenieJednostki Uczestnictwa,

7) Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery war-
to$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wylacznie wierzytelnosci
pienigzne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od
dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia, lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw
panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz
397 dni, lub

¢) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko
stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa wlit.alubb

—oraz codoktorychistnieje podazipopytumozliwiajace ich nabywanie

izbywaniew sposob ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przej-

$ciowa utrata ptynno$ci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe

nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu

rynku pienieznego.
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4.
Pozostate terminy uzyte wRegulaminie majg znaczenie nadane im wogél-
nych warunkach umoéw ubezpieczenia na zycie, do ktérych niniejszy
Regulamin stanowi zalgcznik (zwanych dalej: o.w.u.).

§2.
Cel inwestycyjny Funduszy
1.

1) Celeminwestycyjnym Funduszy jestwzrostwartosci Aktywow Funduszy
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Allianz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, okre$lonego
w pkt 1), w zadnym z Funduszy wymienionych w § 1 ust. 2.

3) Wyniki Funduszy osiagane w przesztosci nie stanowig podstawy do
oczekiwania przysztych wynikoéw inwestycyjnych tych Funduszy.

4) Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wybranym Funduszem ponosi
Ubezpieczajacy, z zastrzezeniem ust. 2.

2.

1) Ryzyko obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Gwarantowanego w okresie pelnego roku kalendarzowego jest w catosci
ponoszone przez Allianz. Peten rok kalendarzowy jest rozumiany jako
okres pomiedzy dniami 31 grudnia kolejno po sobie nastepujacych lat
kalendarzowych.

2) W razie spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Gwarantowanego w okresie petnego roku kalendarzowego, Allianz
zobowigzuje sie wyréwnac Uczestnikom Funduszu Gwarantowanego
powstala réznice, wptacajac do Funduszu Gwarantowanego kwote
stanowiagca rownowarto$¢ niedoboru.

§3.
Kategorie dopuszczalnych lokat Funduszy
1.

Aktywa Funduszy moga by¢ inwestowane w nastepujace kategorie lokat:

1) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego; na zasadach okreslonych w ust. 2,

2) depozyty bankowe,

3) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; na zasadach okre$lonych w ust. 3,

4) jednostkiuczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze inwestycyjne, w tym fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) Aktywa

Funduszy inwestowane sg w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papierywarto$cioweilnstrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotunarynkuregulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie-
bedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lubinnym
panstwie cztonkowskim, a takze narynku zorganizowanym w panstwie
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie na
nastepujacych rynkach:

a) Australia:Australian Stock Exchange oraz Sydney Futures Exchange,

b) Filipiny: The Philippine Stock Exchange (PSE);

¢) HongKong:HongKong Exchanges and Clearing Limited (HKEx) oraz
Hong Kong Futures Exchange (HKG);

d) Indonesia: Indonesia Stock Exchange (IDX);

e) Islandia:Iceland Stock Exchange;

f) Japonia:Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange;

g) Kanada: Bourse de Montreal, TSX Group;

h) Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange;

i) Malaysia: Bursa Malaysia;

j) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores);

k) Norwegia: Oslo Stock Exchange;

1) Nowa Zelandia: New Zeland Stock Exchange;

m) Poludniowa Afryka:Johannesburg Stock Exchange (JSE);

n) Singapur: Singapore Exchange (SGX);

0) Stany Zjednoczone Ameryki Polnocnej: New York Stock Exchange
(NYSE), Over the Counter Market in NASDAQ-System (NASDAQ), Amex
(American Stock Exchange), CBOT (Chicago Board of Trade), Chicago
Board Options Exchange,Chicago Mercantile Exchange, International
Securities Exchange, YBOT (New York Board of Trade),NYMEX
(New York Mercantile Exchange), PCX (Pacific Exchange), PHLX
(Philadelphia Stock Exchange);

p) Szwajcaria: Swiss Exchange;

q) Tajlandia: Stock Exchange of Thailand (SET), Thailand Futures
Exchange (TFEX);

r) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE) (istanbul Menkul Kiymetler,
Borsasi, IMKB), Turkdex Derivatives Exchange;

s) Vietnam:Hanoi Stock Exchange(HNX), Ho Chi Minh Stock Exchange
(HSX).

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz
okreslone w punktach powyzszych, przy czym taczna wartosc tych
lokat nie moze przewyzsza¢ 10% Wartosci Aktywow Netto danego
Funduszu.

3.
Fundusze moga inwestowac swoje Aktywa winstrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu jak i w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000021971, NIP 527-17-54-073, REGON 012634451,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 118 631 000 ztotych (wptacony w catosci).
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§4.
Polityka inwestycyjna, kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji
i inne ograniczenia inwestycyjne Funduszy.

1.

Fundusz Pieniezny

1)

2)

3)

4
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6)

7

8)

Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow
Funduszu, przede wszystkim, w krotkoterminowe instrumenty
dtuzne, emitowane lub gwarantowane gtownie przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, a takze winne instrumenty dtuzne papiery
warto$ciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emito-
wane przez inne podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Maksymalny,
wazony warto$cia lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie moze
by¢ dtuzszy niz 1 rok. Udziat listow zastawnych, dtuznych papierow
wartos$ciowych, instrumentow rynku pienieznego oraz depozytow
bankowych w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu bedzie zawierat sie
w przedziale od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto tego Funduszu.
Gtownym kryterium, ktérym kieruje sie Allianz w odniesieniu do
wszystkich rodzajow lokat jest ochrona realnejwartosci Aktywow tego
Funduszu.
Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemito-
waly instrumenty finansowe, ktore majg by¢ przedmiotem inwestycji
Funduszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokony-
wanej przez Allianz.
Aktywa Funduszu Pienieznego moga by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, o ktorych mowaw § 3 ust. 1
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.
Ograniczenia, o ktorym mowa w punkcie 5) nie stosuje sie do lokat
winstrumenty finansowe, o ktorych mowaw § 3ust. 1 pkt4),jakréwniez
do lokat winstrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez:
a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) jednostke samorzadu terytorialnego,
c) panstwo czlonkowskie,
d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
e) panstwo nalezace do OECD,
f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panistwo cztonkowskie.
Ponadto Allianz moze inwestowaé Aktywa Funduszu w instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
w celuzapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu jakiw celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 4), moga
stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu Pienieznego
pod warunkiem, ze aktywa tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moga by¢, zgodnie z ich statu-
tem lub regulaminem, inwestowane w te same kategorie lokat, w ktére
inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna, kryteriami
doboru lokat, zasadami dywersyfikacji i innymi ograniczeniami inwe-
stycyjnymi okreslonymi w Regulaminie.

2.

Fundusz Gwarantowany

1)

2)

3)

4)

5)
6)

Allianz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow

wkrotko-isrednioterminowe instrumenty dtuzne, gtéwnie emitowane

lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszuwinne instrumenty finan-

sowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Regulaminu.

Gtownym kryterium, ktorym kieruje sie Allianz w odniesieniu do

wszystkich rodzajow lokat jest ochrona realnej wartosci Aktywow tego

Funduszu.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktore wyemito-

waly instrumenty finansowe, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji

Funduszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokony-

wanej przez Allianz.

Aktywa Funduszu Gwarantowanego moga by¢ lokowane winstrumenty

finansowe, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w instru-

menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

Ograniczenia, o ktorym mowa w punkcie 5) nie stosuje sie do lokat

winstrumenty finansowe, o ktorych mowaw § 3ust. 1 pkt4),jakréwniez

w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo czlonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panistwo cztonkowskie.

)

Aktywa Funduszu Gwarantowanego moga by¢ inwestowane w lokaty,
o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt4) pod warunkiem, ze aktywa tych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji
moga by¢, zgodnie zich statutem lub regulaminem, inwestowane w te
same kategorie lokat, w ktore inwestuje Fundusz zgodnie ze swoja poli-
tyka inwestycyjna, kryteriami doboru lokat, zasadami dywersyfikacji
iinnymiograniczeniamiinwestycyjnymiokreslonymiw Regulaminie.

3

Fundusz nie moze zbywac swoich Aktywow:

1)
2)
3)

cztonkom Zarzadu lub Rady Nadzorczej Allianz,

osobom zatrudnionym w Allianz,

osobom pozostajacym z osobami wymienionym w punkcie 1) i 2)
w zwiazku matzenskim, stosunku pokrewienistwa lub powinowactwa.

4

Fundusz nie moze nabywac Aktywow od ktoregokolwiek podmiotu wymie-
nionegow § 4 ust. 3.

§5.

Tworzenie i likwidacja Funduszu

)
2)

1)

-2

1.
Wokresie obowiazywania umowy ubezpieczenia Allianz jest uprawniony
do tworzenia nowych i likwidacji oferowanych Funduszy.
Aktualnalista oferowanych przez Allianz Funduszy oraz zasad lokowania
srodkow oferowanych Funduszy znajduje sie na stronie internetowej
Allianz.

2.

Allianz ma prawo likwidacji Funduszu w przypadku wystapienia istot-

nych przyczyn, ktérymi moga by¢:

a) likwidacjafunduszuinwestycyjnego, ktérego jednostki uczestnictwa
stanowig ponad 50% Aktywow Funduszu,

b) zmiana sytuacji prawnej funduszuinwestycyjnego, ktéra powoduje
brak mozliwosci funkcjonowania Funduszu,

c) potaczenie funduszu inwestycyjnego, ktérego jednostki uczestni-
ctwa stanowig ponad 50% Aktywoéw Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym,

d) istotna zmiana polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego,
ktorego jednostki uczestnictwa stanowia ponad 50% Aktywow
Funduszu

e) zawieszenie przez fundusz inwestycyjny, ktérego jednostki uczest-
nictwa stanowia ponad 50% Aktywow Funduszu, odkupywania lub
nabywania jednostek uczestnictwa,

f) rozwigzaniezinicjatywyfunduszuinwestycyjnego, ktoregojednostki
uczestnictwa stanowia ponad 50% Aktywoéw Funduszu, umowy
zawartejz Allianz, regulujacej warunkidystrybucji jednostek uczest-
nictwa funduszu inwestycyjnego,

g) rozwiazaniezinicjatywyAllianz umowy z Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych, regulujacej warunki dystrybucji jednostek uczest-
nictwa funduszu/y, inwestycyjnego/ych ktorego/ktorych jednostki
uczestnictwa stanowia ponad 50% Aktywow Funduszu z powodu
razacego naruszenia warunkow tej umowy lubrazacego naruszenia
wykonywania umowy

h) rozwigzaniezinicjatywyAllianz umowy z Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych, regulujacej warunki dystrybucji jednostek uczest-
nictwa funduszu/y, inwestycyjnego/ych ktorego/ktorych jednostki
uczestnictwa stanowia ponad 50% Aktywéw Funduszu, z powodu
utraty zaufania do Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych spowo-
dowanej natozeniem na Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
kary przez Komisje Nadzoru Finansowego lub prezesa UOKiK,

i) rozwiazaniezinicjatywyAllianz umowy z Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych, regulujacej warunki dystrybucji jednostek uczest-
nictwa funduszu/y, inwestycyjnego/ych, ktorego/ktorych jednostki
uczestnictwa stanowia ponad 50% Aktywow Funduszu, z powodu
podniesienia przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych optat
pobieranych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z aktywow
funduszu inwestycyjnego,

j) rozwiagzaniezinicjatywyAllianz umowyz Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych, regulujacej warunki dystrybucji jednostek uczest-
nictwa funduszu/y, inwestycyjnego/ych, ktorego/ktorych jednostki
uczestnictwa stanowia ponad 50% Aktywoéw Funduszu, z powodu
objecia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych lubrynku, na ktorym
dziatalub rynku, na ktorym inwestowane sg aktywa funduszu inwe-
stycyjnego jakimikolwiek sankcjami lub embargami natozonymi
przez instytucje miedzynarodowe lub poszczegolne kraje,

k) rozwiazaniezinicjatywyAllianz umowy z Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych, regulujacej warunki dystrybucji jednostek uczest-
nictwa funduszu/y, inwestycyjnego/ych, ktorego/ktorych jednostki
uczestnictwa stanowia ponad 50% Aktywoéw Funduszu, z powodu
objecia akcjonariusza Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych



jakimikolwiek sankcjami lub embargami natozonymi przez insty-
tucje miedzynarodowe lub poszczegdlne kraje,

1) rozwiazaniezinicjatywyAllianz umowy z Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych, regulujacej warunki dystrybucji jednostek uczest-
nictwa funduszu/y, inwestycyjnego/ych, ktérego/ktorych jednostki
uczestnictwa stanowig ponad 50% Aktywéw Funduszu, z powodu
zaistnienia uzasadnionych przestanek wskazujgcych na zagrozenie
wyplacalno$ci Towarzystwa,

m) okolicznosciniezalezne od Allianz, ktére powoduja brak mozliwosci
funkcjonowania Funduszu na warunkach wskazanych w umowie.

2) W przypadku likwidacji Funduszu, nie pézniej niz w terminie 30 dni
przed data planowanej likwidacji, Allianz zawiadamia Uczestnika

likwidowanego Funduszu o:

— nazwie likwidowanego Funduszu,

— dacie likwidacji Funduszu,

— terminie w jakim mozna ztozy¢ wniosek o przeniesienie $srodkow
zlikwidowanego Funduszu oraz wniosek o zmiane alokacji sktadki.

3) Dodatkowo informacja o likwidacji Funduszu zamieszczana jest na
stronie internetowej Allianz.

3.
Jezelido datylikwidacji Funduszu Uczestnik Funduszu nie wskaze innego
Funduszu, do ktorego przenosi jednostki uczestnictwa likwidowanego
Funduszu, z data likwidacji zostang one przeniesione do Funduszu, ktérego
cel inwestycyjny oraz zasady lokowania Aktywow sa, zgodnie z najlepsza
wiedza Allianz, najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz zasad
lokowania Aktywoéw likwidowanego Funduszu.

4.
Jezelido datylikwidacji Funduszu Uczestnik Funduszu nie zmieni dyspozycji
alokacji sktadki, Allianz alokuje cze$¢ sktadki wptacang do likwidowanego
Funduszu na zasadach opisanych wust. 3.

5.
Jezeliw terminie 14 dni przed dniem likwidacji Funduszu Ubezpieczajacy
ztozy dyspozycje przeniesienia srodkoéw badz zmiany alokacji sktadki, ktora
miataby skutkowac nabyciem jednostek uczestnictwa likwidowanego
Funduszu, Allianz odmoéwi realizacji takiej dyspozycji, informujac o tym
Ubezpieczajacego.

6.

1) Wprzypadku utworzenia nowego Funduszu Allianz poinformuje o tym
Ubezpieczajacego. Informacja o utworzeniu nowego Funduszu wraz
z okresleniem zasad lokowania Aktywoéw tego Funduszu zamieszczana
jestna stronie internetowej Allianz.

2) Warunkiem okres$lenia alokacji sktadki do nowego Funduszulub ztozenia
dyspozycji przeniesienia Srodkow do nowego Funduszu jest zapoznanie
sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym brzmieniem Regulaminu,
uwzgledniajacym zasady lokowania Aktywow nowego Funduszu.

7.
Za realizacje dyspozycji, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 Allianz nie pobiera
optat transakcyjnych, o ile jest o nich mowa w o.w.u.

§6.
Zmiana zasad lokowania aktywow Funduszu
1.

W okresie obowigzywania umowy ubezpieczenia Allianz jest uprawniony do

zmiany zasad lokowania Aktywow oferowanych Funduszy (tj. polityki inwesty-

cyjnej oferowanych Funduszy, kryteriow doboru lokat, zasad dywersyfikacji lub

innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych wRegulaminie), w przypadku:

a) istotnych, obiektywnie uzasadnionych okolicznosci, wptywajacych
na poziom ryzyka inwestycyjnego, przeprowadzonej oceny wypta-
calnosci emitenta dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu
rynku pienieznego, w przypadku gdy inwestycja w instrument rynku
pienieznego/ dtuzny papier wartosciowy wyemitowany przez danego
Emitenta stanowi ponad 50% aktywow Funduszu

b) sytuacji finansowej emitenta, ktéra moze skutkowac istotng zmiana
ceny papieruwarto$ciowego lubinstrumentu rynku pienieznego przed
terminem wykupu w przypadku gdy inwestycja w papier warto$ciowy lub
instrumentrynku pienieznego stanowi ponad 50% aktywow Funduszu,

c) zmiany oczekiwanego na rynku zysku za podejmowane ryzyko kredy-

towe, mogacej skutkowa¢ wahaniami ceny papieru warto$ciowego lub

instrumentu pienieznego w okresie do terminu wykupu,

przewidywanej zmiany rynkowych stép procentowych mogacej skut-

kowa¢ zmniejszeniem zyskow,

e) uzasadnionej prognozy badz stwierdzenia istotnej zmiany poziomu
ryzyk, o ktérych mowaw § 9.,

f) koniecznosci dostosowania procesu zarzadzania ryzykiem inwesty-
cyjnym oraz rodzaju inwestycji do regulacji prawnych w przypadku
ich zmiany,

d

=

g) oceny uzasadniajacej, w oparciu o przeprowadzone analizy wlasne
Allianz oraz o dane ze zrodet zewnetrznych, konieczno$¢ zmiany propor-
cji pomiedzy poszczegolnymirodzajamilokat oraz decyzji dotyczacych
alokacji geograficznej,

zmiana strategii inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, ktorego
jednostki uczestnictwa stanowia ponad 50% Aktywow Funduszu, skut-
kujaca istotng rozbieznoscig ze strategia inwestycyjna prowadzona
przez Allianz,

i) wysokiego ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach

zagranicznych.

h

Nl

2.

1) W przypadku zmiany zasad lokowania Aktywéw Funduszu, o ktorej
mowaw ust. 1, nie pézniej nizw terminie 30 dni przed data planowanej
zmiany, Allianz zawiadamia Ubezpieczajacego o terminie i wprowa-
dzanych zmianach. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim
zamieszczana jest na stronie internetowej Allianz.

2) Warunkiem okreslenia alokacji sktadki do zmienionego Funduszu lub
ztozenia dyspozycji przeniesienia srodkéw do zmienionego Funduszu
jestzapoznanie sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym brzmieniem
Regulaminu, uwzgledniajacym nowe zasady lokowania Aktywow zmie-
nionego Funduszu.

87
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i wycena Jednostki
Uczestnictwa

1.
Warto$¢ Aktywow i zobowiazan Funduszu jest ustalana w Dniu Wyceny,
tj. na kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych
w Warszawie S.A., a takze na ostatni dzien miesiaca, jesli przypada on na
dzien wolny od pracy, z doktadno$cia do jednego grosza.

2.
Wartos$¢ Aktywowizobowigzan Funduszuwycenia sie na podstawie wartosci
rynkowej wedtug ich stanu w Dniu Wyceny.

3.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie odejmujac od cato$ci Aktywow
zobowigzania obcigzajace Fundusz.

4.

1) CeneJednostki Uczestnictwa ustala sie dzielac Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu przez zarejestrowang w ksiegach w Dniu Wyceny
liczbe Jednostek Uczestnictwa. Cene Jednostki Uczestnictwa ustala
sie z doktadnos$cia do 4 miejsc po przecinku.

2) Liczbe jednostek uczestnictwa ewidencjonuje sie na rachunkach jed-
nostek z doktadno$cig do 4 miejsc po przecinku.

5.
Do ustalenia Wartosci Aktywow Netto zobowiazany jest Allianz.

6.
Wycena jednostek uczestnictwa jest dokonywanawkazdym dniuroboczym,
chyba ze zostalo toinaczej okreslone w charakterystyce danego Funduszu.
Wyceny Funduszy sa publikowane na stronie internetowej Allianz.

§8.
Koszty obcigzajace Fundusz

1.
Dziatalnos¢ Funduszu jest finansowana bezposrednio z Aktywow Funduszu
oraz ze $rodkow Allianz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
polskiego oraz umowami z Uczestnikami Funduszu.

2.

Bezpos$rednio z Aktywow Funduszu finansowane sa:

1) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabycia i zbycia Aktywow
Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ oplat ponoszonych narzecz oséb
trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany korzystac
na mocy odrebnych przepisow,

2) kosztyzarzadzania Funduszem przez Allianz odpowiadajace wysokosci
wynagrodzenia pobieranego przez Allianz.

3.
Wysokos¢ wynagrodzenia pobieranego za zarzadzanie Funduszem, liczona
od warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu, wynosi (w skali roku):
1. Fundusz Pieniezny 1,5%,
2. Fundusz Gwarantowany 2,0%.

4.
Allianz moze czasowo obnizy¢ wysoko$¢ wynagrodzenia, o ktorym mowa
wust. 3., pobieranego za zarzadzanie Funduszem. Informacja o aktualnej
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wysoko$ci tego wynagrodzenia i okresie obowigzywania danej stawki
znajduje sie na stronie internetowej Allianz oraz mozna ja uzyskac korzy-
stajac z infolinii Allianz.

5.
Koszty dziatalnos$ci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio
z Aktywow Funduszu, sa ponoszone przez Allianz.

§9.
Charakterystyka ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z inwestycjami
w Fundusze

Inwestowanie sktadek w jednostki Funduszy wiaze sie z nastepujacymi

rodzajami ryzyk inwestycyjnych:

1. Ryzykorynkowe zwigzane ze zmianami otoczenia gospodarczego, poli-
tycznego lub prawnego oraz ogélnej koniunktury panujacejnarynkach
finansowych. Wskazane okoliczno$ci wptywaja na ceny instrumentow
finansowych. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko stopy
procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza
mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie pro-
wadzita do zmniejszenia sie warto$ci poszczegdélnych dtuznych instru-
mentow finansowych, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci
aktywow Funduszu. Zalezno$¢ cen dtuznych instrumentow finansowych
od rynkowych stép procentowych jest odwrotna do kierunku zmian
stop procentowych. Wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych
ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja.
Ryzyko rynku akeji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji.
Naryzyko rynku akeji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akeji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta
akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej,
ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych,
czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko
specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegolnych
emitentow akcji. Zmiany w systemie prawnym, w tym podatkowym,
moga narazi¢ Uczestnikéw Funduszy na mozliwos$¢ ponoszenia dodat-
kowych obcigzen, ktore w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac
narealizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa.

2. Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej
utraty przez emitentéw zdolnosci do wywiazywania sie z zaciggnietych
zobowiazan, wtym rowniez z trwala lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastep-
stwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zaréwno czynnikamiwewnetrznymiemitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (takimijak parametry ekonomiczne, otoczenie prawne
lub polityczne). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez
ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréow
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

3. Ryzyko rozliczeniowe to ryzyko poniesienia straty z tytutu nieter-
minowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow aktywéw Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wplywac na spadki wartosci jednostki
uczestnictwa Dotyczy to szczegélnie transakcji na rynku miedzyban-
kowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje
system rozliczen nadzorowanych przez niezalezna izbe rozliczeniowa
(gdzie stosowana jest zasada transferu papierow wartosciowych bez
platnosci).

4. Ryzyko ptynnosciinwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci
zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krétkim czasie bez
znacznego wptywunajego cene. W przypadku nagtych zmian narynku
przeprowadzanie transakcji moze wiazac¢ sie zdodatkowymi kosztami.

5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych,
ktére moga niekorzystnie wpltynaé na wielkos¢ inwestycji denomino-
wanych w walutach obcych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadac sie na wahania wartosci jednostki uczestni-
ctwa. Wwypadkuinwestycji winstrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych mozliwe jest podejmowanie dziatan majacych na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiang kur-
sow walut obcych, w tym takze poprzez zawieranie umow majacych
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji
nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

6. Ryzykozwiazane z koncentracja aktywow Funduszu, ktore polega na
tym, ze znaczna cze$¢ aktywow zarzadzanych przez Fundusze zostanie
ulokowana w jeden instrument finansowy lub w jeden sektor rynku,
awrazie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury w tym sektorze rynku moze to wplynac negatywnie
na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji.

7. Ryzykootwarcia likwidacji funduszu inwestycyjnego, ktorego jednostki
uczestnictwa sa przedmiotem lokat Funduszy. Fundusze inwestycyjne
ulegaja rozwigzaniu powystapieniu przestanek okreslonych w Ustawie
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub statutach funduszy
inwestycyjnych.

8. Ryzykoinflacjiwystepujace z uwagina fakt,iz poziominflacji ma zasad-
niczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa okaze sie
ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
jednostki uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

§10.
Postanowienia koricowe
1.
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie zastosowanie
maja zapisy o.w.u. oraz powszechnie obowiazujace przepisy prawa polskiego.

2.
Niniejszy Regulamin zostat zatwierdzony uchwatg Zarzadu nr 114/2017,
obowiazuje od dnia 1 sierpnia 2017 r. i ma zastosowanie do umow
Indywidualnego terminowego ubezpieczenia na dozycie z planem edu-
kacyjnym (kod produktu: EDA) zawartych w okresie od 2 grudnia 1997 r.
do 11 czerwca 2015 r. oraz do uméw Indywidualnego terminowego ubez-
pieczenie na zycie i dozycie — ,Program ubezpieczeniowo-kapitalowy”
(kod produktu: PUK) zawartych w okresie od 1 pazdziernika 2000 r. do
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