Zatacznik nr3

do ogéInych warunkéw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Plan Inwestycyjny Prestiz dla Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A.

Regulamin Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Plan Inwestycyjny
Prestiz dla Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A.

§1
Postanowienia ogolne

1.
Niniejszy Regulamin Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym Plan Inwestycyjny Prestiz
dla Klientéw Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A. (dalej: Regulamin)
okresla zasady oraz cele funkcjonowania portfeli modelowych oferowa-
nych przez TU Allianz Zycie Polska S.A dla umowy ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym Plan Inwestycyjny Prestiz
dla Klientéw Bankowos$ci Prywatnej Banku Pekao S.A., zgodnie z Ustawa
z dnia 22 maja 2003 1. o dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

2.
Regulamin ma zastosowanie do portfeli modelowych oferowanych przez
TU Allianz Zycie Polska S.A. wskazanych w niniejszym Regulaminie.

3.
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie zastosowanie
maja zapisy OWU oraz zapisy Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych dla ubezpieczenia na zycie Plan Inwestycyjny Prestiz dla
Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A.

§2

Definicje

Uzytymwniniejszym Regulaminie terminom, nadaje sie znaczenia przyjete

wOWU oraz wRegulaminie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych dla

ubezpieczeniana zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym Plan

Inwestycyjny Prestiz dla Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A.,

za$ ponizsze okre$lenia oznaczaja:

1) dzien wyceny — dzien, w ktorym ustalana jest warto$¢ jednostki fun-
duszu; jest nim kazdy dzien regularnej sesji na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. a takze ostatni dzien miesiaca, jesli
przypada on na dzien wolny od pracy,

2) portfel modelowy — ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy, ktérego
aktywa inwestowane sa w zestaw jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych konstruowanyizarzadzany przez profesjonalny podmiot,
dziatajacy na podstawie odpowiedniego zezwolenia organu nadzoru.
Zarzadzanie portfelem modelowym odbywa sie na podstawie umowy
o zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych,

3) depozyty bankowe —inwestycje finansowe polegajaca na powierzeniu
$rodkow pienieznych bankowi w zamian za odsetki.

§3
Jednostki i wycena aktywow portfela modelowego
1.
1) Kazdy portfel modelowy podzielony jest na jednostki o jednakowej
wartosci.
2) Jednostkinie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich.

2.

1) Cenajednostkiustalanajestkazdorazowow dniuwyceny. W przypadku,
gdy wskutek okolicznosci niezaleznych od Ubezpieczyciela w danym
dniu wyceny nie bedzie mozliwa wycena jednostek, Ubezpieczyciel
dokona wyceny jednostek w pierwszym dniu wyceny nastepujacym po
ustaniu tychze okolicznosci.

2) Cena jednostki rowna jest wartosci portfela modelowego podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa portfela modelowego
w danym dniu wyceny.

3) Cena jednostki danego portfela modelowego ustalona w dniu wyceny
obowiazuje do dnia poprzedzajacego nastepny dzien wyceny wlacznie.
Ubezpieczyciel zastrzega sobie prawo dokonania korekty ceny.

4) Wartos¢ aktywowizobowiazan portfela modelowego wyznaczana jest
zdoktadnoscig dojednego grosza, a cena jednostki—z doktadnoscia do
czterech miejsc po przecinku.

84
Zasady zarzadzania portfelami modelowymi
1.
1) Wskiad portfeli modelowych wchodzg jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz depozyty bankowe.
2) Fundusze inwestycyjne, ktére moga wchodzic¢ w sktad portfeli modelo-
wych, to fundusze, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
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wskazangw prospektach informacyjnych, odpowiadajg charakterystyce

okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu.

3) Przykonstrukcji poszczegolnych portfelimodelowych brane beda przede
wszystkim pod uwage cel inwestycyjny danego portfela modelowego
oraz zakltadany poziom ryzyka inwestycyjnego. Dobor funduszy inwe-
stycyjnych oraz udziat poszczegoélnych funduszy w danym portfelu
modelowym bedzie uzalezniony miedzy innym od:

a) oceny aktualnej sytuacji rynkowejijej perspektyw,

b) strategiiinwestycyjnejdanego funduszuinwestycyjnegoisposobu
jej realizacji,

c) osigganych przezfundusze inwestycyjne wynikow inwestycyjnych
(wréznych okresach poréwnawczych),

d) kwalifikacji i doswiadczenia zarzadzajacych poszczegolnymi fun-
duszamiinwestycyjnymi.

4) Warto$¢ aktywow portfelamodelowego obliczana jestjako sumawartosci
jednostekuczestnictwa funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad
danego portfela modelowego oraz wartosci depozytow bankowych.

5) Wceluzapewnienia ptynnosci portfela modelowego maksymalnie 20%
jego aktywow moze by¢ lokowane w depozyty bankowe.

W sytuacji, kiedy wartos¢ depozytow, o ktérych mowa w pkt. 5 nie

wystarcza na zrealizowanie w terminach okre$lonych w Regulaminie

Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych dla ubezpieczenia na

zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Plan Inwestycyjny

Prestiz dla Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A. dyspozycji

dotyczacejwycofania aktywoéw z portfela modelowego, Ubezpieczyciel

zastrzega sobie prawo do:

a) zaciaggniecia, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki lub kredytu o terminie sptaty do jednego
miesigca, w tacznej wysoko$ci nie przekraczajgcej 20% wartosci
aktywow Portfela w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

b) wydtuzeniaterminurealizacji dyspozycji do 10 dniroboczych, liczac
od nastepnego dnia po dniu rejestracji dyspozycji w systemie obstugi
polis Ubezpieczyciela.

2.
Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego portfeli
modelowych.

3.
Wyniki portfeli modelowych osiagane w przesztoscinie stanowia podstawy
do oczekiwania przysztych wynikow inwestycyjnych tych portfeli.

§5
Charakterystyka portfeli modelowych
1.

Portfel Stabilnego Wzrostu

1) celeminwestycyjnym Portfela Stabilnego Wzrostu jest uzyskanie dtugo-
terminowego wzrostu wartoscilokowanych srodkéw przy ograniczonym
poziomie ryzyka inwestycyjnego,

2) w sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
wskazana w prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okreslonejw Zatacznikunr 1 do niniejszego Regulaminu z uwzglednie-
niem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat w Portfelu | Maksymalny udziat w Portfelu
Fundusze akcyjne 20% 40%
Fundusze dtuzne 60% 80%
Depozyty bankowe 0% 20%

Portfel nie gwarantuje ochrony wartosci jednostki portfela modelowego
aniuzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa
zyskuuzyskana przez Ubezpieczajacego na zakonczenie ubezpieczenia
jestuzalezniona od ceny jednostkiz dnia nabycia oraz zdnia umorzenia
jednostek poszczegolnych portfeli modelowych oraz wysoko$ci pobra-
nych optat wskazanych w OWU.

2.
Portfel Aktywnej Alokacji
1) celeminwestycyjnym Portfela Aktywnej Alokacjijest ochronakapitatu
wokresach dekoniunktury narynkach akcji oraz mozliwie wysoki wzrost
warto$ci lokowanych srodkow w okresach wzrostu cen akcji,
2) w sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
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wskazanaw prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okreslonejwZatacznikunr 1 do niniejszego Regulaminu z uwzglednie-
niem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat w Portfelu | Maksymalny udziat w Portfelu
Fundusze akcyjne 0% 100%
Fundusze dtuzne 0% 100%
Depozyty bankowe 0% 20%

Portfel nie gwarantuje ochrony wartoscijednostki portfela modelowego
aniuzyskania okreslonego wynikuinwestycyjnego. Indywidualna stopa
zysku uzyskana przez Ubezpieczajacego na zakoniczenie ubezpieczenia
jestuzalezniona od ceny jednostkiz dnia nabycia oraz zdnia umorzenia
jednostek poszczegélnych portfeli modelowych oraz wysokosci pobra-
nych optat wskazanych w OWU.

3.

Portfel Dynamiczny

1) celeminwestycyjnym Portfela Dynamicznego jest uzyskanie mozliwie
wysokiego wzrostu warto$ci lokowanych srodkéow w dtugim terminie
przy podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym,

2) w sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
wskazangw prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okre$lonejw Zatacznikunr 1 do niniejszego Regulaminu z uwzglednie-
niem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat w Portfelu | Maksymalny udziat w Portfelu
Fundusze akcyjne 80% 100%
Fundusze dtuzne 0% 20%
Depozyty bankowe 0% 20%

Portfel nie gwarantuje ochrony wartosci jednostki portfela modelowego
aniuzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa
zyskuuzyskana przez Ubezpieczajacego na zakonczenie ubezpieczenia
jestuzalezniona od ceny jednostkiz dnianabycia oraz zdnia umorzenia
jednostek poszczegdlnych funduszy oraz wysokosci pobranych optat
wskazanych w OWU.

§6
Koszty obcigzajace Fundusz
1.

Bezposrednio z aktywow portfela modelowego finansowane sa koszty
zwiazane zrealizacja transakcji nabycia i zbycia aktywow portfela modelo-
wego, stanowigce rownowarto$c optat ponoszonych narzecz osob trzecich,
z ktorych posrednictwa portfel modelowy jest zobowiazany korzystac na
mocy odrebnych przepisow.

2.

Aktywa portfela modelowego obciazone sa posrednio optata za zarza-
dzanie lub administracje, pobierana przez Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych, z uwagi na inwestowanie przez portfele modelowe
gtownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktorych
ceny uwzgledniaja oplaty za zarzadzanie lub administracje. Wysokos¢
optatyzazarzadzanie lub administracje, pobieranej przez Towarzystwa
Funduszy, wskazana jest w prospekcie poszczegélnych funduszy
inwestycyjnych.

3.
Zaadministrowanie portfelem modelowym, Ubezpieczyciel pobiera optate
administracyjna wwysokosci wskazanejw Tabeli optatilimitow stanowiacej
Zataczniknr 1 do OWU, i na zasadach opisanych w § 9 pkt 3) OWU.

4.
Ubezpieczyciel moze wprowadzi¢ warunki promocyjne i czasowo obnizy¢
wysokos$¢ optaty administracyjnej, o ktérej mowa w ust. 2. Informacje
o aktualnie obowigzujacych promocjach znajdujg sie na stronie interne-
towej Ubezpieczyciela oraz u Doradcéw Bankowych.

§7
Tworzenie i likwidacja portfela modelowego
1.
W okresie obowigzywania umowy ubezpieczenia Ubezpieczyciel jest upraw-
niony do tworzenia nowych ilikwidacji oferowanych portfeli modelowych.

2.
W przypadku likwidacji portfela modelowego, nie pézniej niz w terminie
30dniprzed data likwidacji, Ubezpieczyciel zawiadamia Ubezpieczajacego
o terminie i warunkach likwidacji portfela modelowego wraz ze wskaza-
niem uprawnien przystugujacych Ubezpieczajacemu. Dodatkowo infor-
macja o likwidacji funduszu zamieszczana jest na stronie internetowej
Ubezpieczyciela.
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3.

Jezeli do daty likwidacji portfela modelowego Ubezpieczajacy nie wskaze

innego portfela modelowego, do ktorego przenosijednostkilikwidowanego

portfela modelowego, z data likwidacji zostana one przeniesione:

1) do innego portfela modelowego, ktérego cel inwestycyjny oraz zasady
lokowania aktywow sa, zgodnie z najlepsza wiedza Ubezpieczyciela, naj-
bardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz zasad lokowania aktywow
likwidowanego portfela modelowego, lub jezeli takiego nie ma,

2) dofunduszu, ktorego cel inwestycyjny oraz zasady lokowania aktywow
sg, zgodnie z najlepsza wiedza Ubezpieczyciela, najbardziej zblizone
do celuinwestycyjnego oraz zasad lokowania aktywow likwidowanego
portfela modelowego.

4.
Jezeli do daty likwidacji portfela modelowego Ubezpieczajacy nie zmieni
dyspozycji alokacji sktadki, Ubezpieczyciel alokuje czes¢ sktadki wptacana
do likwidowanego portfela modelowego na zasadach opisanych w ust. 3.

5.
Jezeli w terminie 14 dni przed dniem likwidacji portfela modelowego
Ubezpieczajacy ztozy dyspozycje przeniesienia srodkéw badz zmiany alo-
kacji sktadki, ktora miataby skutkowac¢ nabyciem jednostek likwidowanego
portfela modelowego, Ubezpieczyciel odmowi realizacji takiej dyspozycji,
informujac o tym Ubezpieczajacego.

6.

1) W przypadku utworzenia nowego portfela modelowego Ubezpieczyciel
poinformuje o tym fakcie Ubezpieczajacego. Dodatkowo informacja
o utworzeniu nowego portfela modelowego zamieszczona zostanie na
stronie internetowej Ubezpieczyciela.

2) Warunkiem okreslenia alokacji sktadki do nowego portfela modelowego
lub ztozenia dyspozycji przeniesienia srodkéw do nowego portfela
modelowego jest zapoznanie sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym
brzmieniem Regulaminu

§8
Opis ryzyka inwestycyjnego

1) Ryzyko inwestycyjne zwiazane z inwestowaniem wptacanych sktadek
wjednostkiuczestnictwa poszczegoélnych portfeli modelowych ponosi
Ubezpieczajacy.

2) Ryzyko inwestycyjne oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty przez
Ubezpieczajacego tj. utraty przynajmniej czesci zainwestowanych
srodkéw wwyniku czynnikéw losowych tj. wahan cen na gietdzie,zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut oraz mozliwos¢ uzyskania
przez Ubezpieczajacego innej stopy zysku z jednostek poszczegdlnych
portfelimodelowych od oczekiwanej, jak rowniez zmaterializowania sie
innych ryzyk wskazanych w pkt 3) ponizej. Zaden portfel modelowy nie
gwarantujerealizacji zalozonego celu inwestycyjnego, ani osiggniecia
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Na stope zysku wplywa polityka
inwestycyjna poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych, jak rowniez
ryzyka opisane w pkt 3) ponizej.

3) Inwestowanie sktadek wjednostki portfeli modelowych wigze sie znaste-
pujacymi rodzajamiryzyk:

a) Ryzykorynkowe-zwigzane ze zmianamiotoczenia gospodarczego,

politycznego lub prawnego oraz ogoélnej koniunktury panujacej
na rynkach finansowych. Wskazane okolicznosci wplywaja na
ceny instrumentow finansowych. Najwazniejsze czynniki ryzyka
rynkowego to ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji.
Ryzyko stopy procentowej — oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do zmniej-
szenia sie wartosci poszczegolnych dtuznych instrumentéow finanso-
wych, a tym samym takze zmniejszenia si¢ warto$ci catego portfela
inwestycyjnego funduszu. Zalezno$¢ cen dtuznych instrumentow
finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna do
kierunku zmian stop procentowych. Wraz ze spadkiem rynkowych
stop procentowych ceny dtuznych instrumentow finansowych rosna,
a przy wzroscie stop procentowych ceny dtuznych instrumentow
finansowych spadaja.
Ryzyko rynku akeji - to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci
akcji. Naryzyko rynku akeji skladaja sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego
emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroe-
konomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach
technologicznych, czy wzroscie konkurencji w ramach danejbranzy,
natomiastryzyko specyficzne jest zwigzane zinwestowaniem w akcje
poszczegdlnych emitentow akeji.

b) Ryzyko kredytowe — zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub cza-
sowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywiazywania sie
z zaciagnietych zobowiazan, w tym réwniez z trwata lub czasowa
niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej
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emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jaki uwarunkowaniamizewnetrznymi (takimi jak para-
metry ekonomiczne, otoczenie prawne lub polityczne). Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie
w spadku cen dtuznych papierow wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji
tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agen-
cje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko rozliczeniowe — to ryzyko poniesienia straty z tytutu nieter-
minowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego funduszu. Nieterminowe rozli-
czenie lub brakrozliczenia transakcji moze w przypadku negatyw-
nego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki
warto$ci jednostkiuczestnictwa. Dotyczy to szczegdlnie transakeji
na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na
ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez
niezaleznaizberozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free
of payment”, czyli transferu papierow wartosciowych bez ptatnosci,
anie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).
Ryzyko ptynnosci inwestycji — to ryzyko wynikajace z braku mozli-
wosci zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krétkim czasie
bezznacznego wplywu najego cene.W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wiazac sie zdodatkowymi
kosztami.

Ryzyko walutowe — to mozliwo$¢ zmiany wysokos$ci kursow waluto-
wych, ktére moga niekorzystnie wptynac na wielko$¢ inwestycji deno-
minowanych wwalutach obcych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przekladac sie na wahania warto$ci jednostki
uczestnictwa. W wypadku inwestycji w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych mozliwe jest podejmowanie
dziatann majacych na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursow walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze
wzgledu na charakter tych transakeji nie jest mozliwe catkowite
wyeliminowanie tego ryzyka.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow funduszu - polega-
jacenawplywie dziatan instytucji finansowych, ktérym powierzono
przechowywanie aktywow funduszu, na warto$¢ aktywow funduszu.
Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow funduszu—polega na tym,
ze znaczna cze$¢ aktywow zarzadzanych przez fundusze inwesty-
cyjne zostanie ulokowana wjeden instrument finansowy lubwjeden
sektorrynku, awrazie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu
finansowego lub zmiany koniunktury w tym sektorze rynku moze
to wplynac negatywnie na oczekiwana stope zwrotu z inwestycji.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicz-
nej wiadomosci wyceny wartos$ci jednostki uczestnictwa danego
funduszu inwestycyjnego—spowodowane brakiem mozliwosci usta-
lenia wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego. Zawieszenie moze
wynikac z zawieszenia obrotu na gieldzie, gdzie notowane sg instru-
menty finansowe wchodzace w sktad portfela funduszu inwestycyj-
nego lub z braku mozliwo$ci ustalenia wartoéci godziwejistotnej cze-
$ciaktywow danego funduszu inwestycyjnego. Dodatkowo, wrazie
wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
zarzadzajace danym funduszem inwestycyjnym moze podja¢ decyzje
o zawieszeniu odkupowania jednostek uczestnictwa funduszu, co
bedzie oznaczac dlauczestnikow danego funduszu brak mozliwosci
natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

Ryzyko w postaci niewtasciwych decyzji inwestycyjnych podjetych
przy zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi, ktorych jednostki
uczestnictwa sa przedmiotem lokat funduszy oraz ryzyko biednej
wyceny jednostek uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat
funduszu.

Ryzyka wystapienia w szczegoélnych okoliczno$ciach, na ktore
uczestnik funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, tj.:
i. otwarcielikwidacji funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu
funduszu inwestycyjnego, ktorego jednostki uczestnictwa sa
przedmiotem lokat funduszu — fundusz lub subfundusz ulega
rozwigzaniu powystapieniu przestanek okreslonych w Ustawie
lub statutach funduszy inwestycyjnych,

ryzyko inflacji — poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wiel-
kos¢realnej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna
stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa okaze sie
ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji
wteJednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Ubezpieczajacy narazony jest naryzyko utraty realnejwartosci
inwestycji,
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iii. ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi
funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego —
niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (tj. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, dziatalnosci
ubezpieczeniowej, w systemie obrotu papierami warto$cio-
wymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
instrumentow finansowych, w tym dtuznych papierow wartos-
ciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter
naglego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchow cen instrumentow
finansowych narynku. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac na
inwestycje Ubezpieczajgcych. W takim wypadku Ubezpieczajacy
narazony jest na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcia-
zen, ktore w sposob znaczacy mogg negatywnie wplywac na
realizowane przez Ubezpieczajacego stopy zwrotu z inwestycji
wjednostki uczestnictwa.

2.
Portfele modelowe nie sa lokata bankowa, nie gwarantuja osiagniecia zysku.
Wartos¢ jednostek portfeli modelowych w dniu ich wpisania na rachunek
jednostek moze by¢ wyzsza lub nizsza niz w dniu ich sprzedazy. Wyniki portfeli
modelowych osiggane w przesztosci nie stanowia podstawy do oczekiwania
podobnych przysztych wynikow inwestycyjnych tych portfeli modelowych.

3.
Portfel modelowy nie gwarantuje ochrony wartosci jego jednostki ani
uzyskania okres$lonego wyniku inwestycyjnego.
Indywidualna stopa zysku uzyskana przez Ubezpieczajacego w dniu zakon-
czenia inwestycji jest uzalezniona od ceny jednostki z dnia nabycia oraz
dnia umorzenia jednostek poszczegélnych portfeli modelowych, a takze
od wysokosci pobranych optat wskazanych w OWU.

4.
TU Allianz Zycie Polska S.A. jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

5.

Jezeliroszczenia 0sob uprawnionych z tytutu uméw ubezpieczenia na

zycie nie moga by¢ pokryte przez TU Allianz Zycie Polska S.A. z powodu:

a) upadlo$ci Ubezpieczyciela,

b) oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci Ubezpieczyciela
lub umorzenia postepowania upadtosciowego, gdy majatek
Ubezpieczyciela nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepo-
wania upadto$ciowego,

c) zarzadzenialikwidacji przymusowej Ubezpieczyciela,

gwarantowane sa $wiadczenia dla oséb fizycznych w wysoko$ci 50%

wierzytelnosci, do kwoty nie wiekszej niz rownowarto$¢ w ztotych

30.000 euro wedtug $redniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank

Polski obowiazujacegowdniu ogtoszenia upadtosci, oddalenia wniosku

o0 ogloszenie upadtosci lub umorzenia postepowania upadtosciowego

albo w dniu zarzadzenia likwidacji przymusowe;j.

Wyplatami $§wiadczen, o ktorych mowa w punkcie poprzedzajacym

zajmuje sie Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny.
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Postanowienia koncowe

2)

1.
Przy uwzglednieniu zapisow §1 ust. 3 Regulaminu, w sprawach nieure-
gulowanych w niniejszym Regulaminie zastosowanie maja powszechnie
obowiazujace przepisy prawa polskiego.

2.
Niniejszy Regulamin zostat zatwierdzony uchwata Zarzadu TU Allianz
Zycie Polska S.A. nr 69/2014 1. z dnia 5 czerwca 2014 r. i wchodzi w Zycie

zdniem 27 czerwca 2014 .
—
O%%L /%
Magdalena Nawtoka

Witold Jaworski
Prezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Scheer Zbigniew Swiatek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

g
Tomasz Rejman
Wiceprezes Zarzadu



Zatacznik nr 1 do Regulaminu Portfeli Modelowych

dla Plan Inwestycyjny Prestiz

Charakterystyka funduszy inwestycyjnych, w ktore inwestuja aktywa
portfeli modelowych

1.
Fundusze akcyjne — grupa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, charakteryzujaca sie agresywna
polityka inwestycyjna, lokujaca wiekszo$¢ aktywow, tj. ponad 60%, w ryzy-
kowne instrumenty finansowe (akcje, instrumenty udzialowe, instrumenty
pochodne itp.). Fundusze akcji przeznaczone sa dla osob akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Ogélnym celem inwestycyjnym Funduszy
akcyjnych jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
dokonanych przez nie lokat.

2.

Fundusze dtuzne - grupa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, charakteryzujaca sie umiarkowang
polityka inwestycyjna, lokujaca wiekszo$¢ aktywow, tj. ponad 50%, w dtuzne
papiery warto$ciowe oraz instrumenty pieniezne. Fundusze dtuzne prze-
znaczone sa dla osob akceptujacych srednie ryzyko inwestycyjne. Ogélnym
celem inwestycyjnym Funduszy dtuznych jest wzrost wartosci aktywow
wwyniku wzrostu warto$ci dokonanych przez nie lokat.



