Zatacznik nr 2

do Ogoélnych warunkéw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Strefa Inwestycji Premium

Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
dla ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym Strefa Inwestycji Premium

§1
Postanowienia ogolne

1.
Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych dla
Umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita-
towym Strefa Inwestycji Premium (dalej: ,Regulamin”) okresla zasady oraz
cele funkcjonowania Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych ofero-
wanych przez Ubezpieczyciela w ramach Umowy ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Strefa Inwestycji Premium,
zgodnie z Ustawg z dnia 22 maja 2003 1. o dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

2.
Regulamin ma zastosowanie do Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych oferowanych przez Ubezpieczyciela wskazanych w Wykazie
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych oraz Portfeli modelowych dla
ubezpieczenia Strefa Inwestycji Premium.

3.
Przed ztozeniem przez Ubezpieczajacego oferty zawarcia Umowy ubezpiecze-
nia Strefa Inwestycji Premium, Ubezpieczajacemu doreczany jest niniejszy
Regulamin oraz aktualny Wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
oraz Portfeli modelowych dla ubezpieczenia Strefa Inwestycji Premium.

4.
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie zastosowanie
maja odpowiednio zapisy Ogolnych warunkow ubezpieczenia.

§2
Definicje
1.

Uzytymwniniejszym Regulaminie terminom nadaje sie znaczenia przyjete

wOWU, za$ ponizsze okreslenia oznaczaja:

1) Dzien rejestracji — dzien roboczy, w ktérym nastepuje rejestracja dys-

pozycji, o ktorych mowa w § 5 ust. 1 pkt 1 niniejszego Regulaminu, lub

rejestracja zgloszonego roszczenia z tytutu zaj$cia zdarzenia ubezpiecze-
niowego w systemie obstugi polis Ubezpieczyciela.Jest nim najpo6zniej:

a) 3dzienroboczy,liczac od datywptywudo CentraliAllianz zgtoszenia
roszczenia lub dokumentéw wskazanych w OWU w odniesieniu do
kazdej z dyspozycji, jesli wystane sa na adres Centrali Allianz lub
sktadane bezposrednio w siedzibie Centrali Allianz, albo liczac od
daty ztozenia dyspozycji za posrednictwem e-serwis,

b) 5 dzien roboczy, liczac od daty wptywu zgloszenia roszczenia lub
dokumentéw wskazanych w OWU w odniesieniu do kazdej z dyspo-
zycji do dowolnej jednostki organizacyjnej Banku.

Dzienn wyceny—dzien, na ktéry ustalana jest warto$¢Jednostki Funduszu;

jest nim kazdy dzien, w ktorym odbywaja sie sesje jednocze$nie na

wszystkich gietdach wlasciwych dla instrumentéw finansowych, wktére
inwestowane sg aktywa danego Funduszu,

3) fundusz inwestycyjny — fundusz inwestycyjny otwarty lub specja-
listyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfundu-
szami, zarzadzany przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, a takze
Zagraniczny fundusz inwestycyjny,

4) Kluczowe informacje dla inwestoréow, KII — dokument, ktorego celem
jestzwiezteiprzejrzyste zaprezentowanie najwazniejszych informacji
dotyczacych funduszu inwestycyjnego. Informacje zawarte w dokumen-
cie przedstawiane sa w sposob zrozumiaty dlaKlienta nieposiadajacego
rozlegtej wiedzy na temat inwestycji w fundusze inwestycyjne,
Ogolne warunki ubezpieczenia (OWU)-ogolne warunki ubezpieczenia
nazycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Strefa Inwestycji
Premium,
Prospekt informacyjny (Prospekt) —dokument prezentujacy warunki
izasadydzialania, polityke informacyjna, wybrane dane finansowe oraz
podstawy prawne funduszu inwestycyjnego. Pod pojeciem Prospektu
informacyjnego rozumie sie takze, z uwzglednieniem przepisow prawa
obcego, zawierajace analogiczne informacje dokumenty publikowane
przez Zagraniczne fundusze inwestycyjne,

7) Przeniesienie srodkow - przeniesienie miedzy Funduszami czescilub

catosci srodkow zgromadzonych na RachunkuJednostek, odbywajace

sie poprzez umorzenieJednostek jednego FunduszuinabycieJednostek
innego Funduszu lub innych Funduszy,

Strona internetowa Ubezpieczyciela — strona internetowa TU Allianz
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9) Towarzystwo funduszy inwestycyjnych (TFI)-spoétka akcyjnaz siedziba
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalno$ci polegaja-
cej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek oraz reprezento-
waniu ich wobec 0séb trzecich,

10) Uczestnik Funduszu (Uczestnik) — Ubezpieczajacy, na rzecz ktérego
nabyte zostaty Jednostki uczestnictwa, pochodzace ze Sktadek pod-
stawowych lub Sktadek doraznych z Umowy ubezpieczenia zawartej
z Ubezpieczycielem,

11) Warto$¢ aktywow netto — catkowita wartos¢ aktywow Funduszu
pomniejszona o jego zobowigzania,

12) Zagraniczny fundusz inwestycyjny — fundusz inwestycyjny otwarty
zarzadzany przez spotke, ktora uzyskata zezwolenie wiasciwego organu
w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z pra-
wem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery warto$ciowe.

2.
Pozostate terminy uzyte w Regulaminie maja znaczenie nadaneim w OWU.

§3
Jednostki i wycena aktywoéw Funduszu
1.
1) Kazdy Fundusz podzielony jest naJednostki o jednakowej wartosci.
2) Jednostki nie moga by¢ zbywane na rzecz osob trzecich.

2.

1) Cenalednostkiustalana jestkazdorazowowDniuwyceny. W przypadku
gdy wskutek okoliczno$ci niezaleznych od Ubezpieczyciela w danym
Dniu wyceny nie bedzie mozliwa wycena Jednostek, Ubezpieczyciel
dokona wyceny Jednostek w pierwszym Dniu wyceny nastepujacym
po ustaniu wspomnianych okolicznosci.

2) CenaJednostki rowna jest okreslonej przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (lub —w przypadku Zagranicznych funduszy inwesty-
cyjnych —spotke, ktora uzyskata zezwolenie wtasciwego organu w pan-
stwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z prawem
wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe) cenie Jednostki uczestnictwa poszczegédlnych funduszy
inwestycyjnych, w ktore lokowane sg srodki Funduszy.

3) Wartos¢ aktywowizobowigzan funduszu inwestycyjnego wyceniana jest
namocy zasad wskazanych w odpowiednim Prospekcie informacyjnym,
w ktory lokowane sa $rodki Funduszu.

4) Warto$¢ Jednostki danego Funduszu ustalona w Dniu wyceny obo-
wiazuje do dnia poprzedzajacego nastepny Dzien wyceny wiacznie.
Ubezpieczyciel zastrzega sobie prawo dokonania korekty wyceny
w razie gdy takiej korekty dokona uprzednio Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

5) Warto$¢ aktywow netto Funduszu wyznaczana jest z doktadno$cia do
jednego grosza, a cena Jednostki — z doktadnoscia do czterech miejsc
po przecinku.

3.
Jedynymi aktywamiwchodzacymiw sktad Ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego sa nabyte przez Fundusz jednostki uczestnictwa stosownego
funduszu inwestycyjnego. Aktywa Funduszu moga stanowi¢ wytacznie
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego i jest to jedyna dopusz-
czalna lokata Funduszu.

4.
Fundusz nie gwarantuje ochrony warto$ciJednostki Funduszu ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa zysku uzyskana
przez Ubezpieczajacego na zakonczenie Ubezpieczenia jest uzalezniona
od dnia nabycia oraz dnia umorzeniaJednostek poszczegolnych Funduszy
oraz wysokosci pobranych optat wskazanych w OWU.

84
Terminy i zasady naby¢ Jednostek

1.
Jednostki nabywane sg ze srodkoéw pochodzacych ze Sktadek optacanych
z tytulu umow ubezpieczenia po potraceniu Optat wstepnych wskazanych
w Tabeli optat i limitow.
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2.

1) NabycieJednostek danego Funduszu za wptacong Sktadke podstawowa
nastepuje wedtug CenyJednostki, nie poZniej niz z 4 Dnia wyceny, liczac
od nastepnego Dnia roboczego po dniu wystawienia Polisy.

2) Nabycie Jednostek danego Funduszu za wptacong Sktadke dorazng
nastepuje wedtug cenyJednostki, nie p6zniejniz z4 Dnia wyceny, liczac
od nastepnego dnia roboczego po dacie zaptaty Sktadki doraznej.

3) Nabycie Jednostek danego Funduszu z tytutu realizacji dyspozycji
Przeniesienia $rodkow nastepuje wedtug cenyJednostki, nie poZniej niz
z4Dniawyceny,liczac od nastepnego Dnia roboczego po dniu umorzenia
Jednostek danego Funduszu, z ktorego Przeniesienie srodkoéw nastepuje.

3.
Z zastrzezeniem zapisow § 3 ust. 2 pkt 5), liczbe zakupionych Jednostek
ewidencjonuje sie na wlagciwym Rachunku z taka doktadno$ciag miejsc
po przecinku, z jaka ewidencjonowane sa Jednostki uczestnictwa danego
funduszu inwestycyjnego, zgodnie z jego statutem.

4.
Nabycie Jednostek oraz Alokacja Sktadki odbywa sie zgodnie z zapisami
Regulaminu i OWU.

§5
Terminy i zasady umorzen Jednostek
1.

1) Umorzenie Jednostek nastepuje wedtug Ceny Jednostki z dnia wyste-
pujacego nie pézniej niz w 4 Dniu wyceny liczac od nastepnego Dnia
roboczego po dniu rejestracji dyspozycji: odstapienia od Umowy ubez-
pieczenia, wypowiedzenia Umowy ubezpieczenia, Przeniesienia $srodkow,
cze$ciowego wykupu lub catkowitego wykupu w systemie obstugi polis
Ubezpieczyciela.

2) Umorzenie Jednostek w razie wyptaty $wiadczenia z tytutu $mierci
Ubezpieczonego nastepuje wedtug CenyJednostkiz dnia wystepujacego
nie p6zniej niz w4 Dniu wyceny liczac od nastepnego Dnia roboczego
po dniu rejestracji zgloszenia roszczenia w systemie obstugi polis
Ubezpieczyciela.

2.
Z zastrzezeniem zapisow § 3 ust. 2 pkt 5), liczbe umorzonych jednostek
okresla sie z taka doktadno$cia miejsc po przecinku, z jaka ewidencjono-
wane sa jednostki uczestnictwa danego funduszu inwestycyjnego, zgodnie
7 jego statutem.

3.
Umorzenie jednostek odbywa sie zgodnie z zapisami Regulaminu i OWU.

§6
Przeniesienie srodkow

1.
Przeniesienie srodkow jest realizowane poprzez umorzenieJednostek wjed-
nym Funduszu i nabycie, ze §rodkéw uzyskanych z umorzenia, Jednostek
innego lub innych Funduszy.

2.
Jednostki danego Funduszu umarzane sg stosownie do postanowien § 5
oraz nabywane sa stosownie do postanowien § 4 niniejszego Regulaminu.

3.
Dyspozycja przeniesienia srodkow realizowana jest w trybie okreslonym
wOWU.

§7
Koszty obcigzajace Fundusz

1.
Aktywa Funduszu obcigZone sg posrednio optata za zarzadzanie lub admi-
nistracje, pobierana przez Towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub spotke
zarzadzajacq Zagranicznym funduszem inwestycyjnym oraz kosztami
nielimitowanymi funduszu inwestycyjnego, z uwagi na inwestowanie
przez Fundusze jedynie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
ktérych ceny uwzgledniaja wskazane optaty za zarzadzanie lub admini-
stracje oraz koszty nielimitowane. Wysoko$¢ optaty za zarzadzanie lub
administracje, pobieranej przez Towarzystwa funduszy inwestycyjnych
lub spotke zarzadzajaca Zagranicznym funduszem inwestycyjnym oraz
koszty nielimitowane wskazane sa w Prospekcie informacyjnym poszcze-
golnych funduszy inwestycyjnych i uwzglednione we wskazniku kosztow
catkowitych.

2.
Zaadministrowanie Funduszem Ubezpieczyciel pobiera Optate administra-
cyjna wwysokosciwskazanejw Tabeli optatilimitéw stanowiacej Zatacznik
nr 1 doOWU i na zasadach opisanych w § 9 pkt 3) OWU.

3.
Ubezpieczyciel moze wprowadzi¢ warunki promocyjne i czasowo obnizy¢
wysokos$¢ Oplaty administracyjnej, o ktorej mowa w ust. 2. Informacje
o aktualnie obowiazujacych promocjach znajduja sie na Stronie interne-
towej Ubezpieczyciela oraz u Doradcow Bankowych.

§8
Tworzenie i likwidacja Funduszu
1.

1) W okresie obowiazywania Umowy ubezpieczenia Ubezpieczyciel jest
uprawniony do tworzenia nowych lub likwidacji dotychczasowych
Funduszy, w tym do wycofywania ich z oferty.

2) Aktualna lista oferowanych przez Ubezpieczyciela Funduszy zawarta
jestwWykazie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych oraz Portfeli
modelowych dla ubezpieczenia Strefa Inwestycji Premium i znajduje
sie na stronie internetowej Ubezpieczyciela.

2.
W przypadkulikwidacji Funduszu, nie pézniej niz w terminie 30 dni przed
data planowanejlikwidacji, Ubezpieczyciel zawiadamia Uczestnika likwi-
dowanego Funduszu o:
a) nazwie likwidowanego Funduszu,
b) dacie likwidacji Funduszu,
c) terminiewjakim mozna ztozy¢ wniosek o Przeniesienie srodkow z likwi-

dowanego Funduszu oraz wniosek o zmiane Alokacji Sktadki.

Dodatkowo informacja o likwidacji Funduszu zamieszczana jest na Stronie
internetowej Ubezpieczyciela.

3.
Jezeli do datylikwidacji Funduszu Uczestnik nie wskaze innego Funduszu,
do ktorego przenosiJednostkilikwidowanego Funduszu, z datg likwidacji
zostana one przeniesione do Funduszu, ktérego cel inwestycyjny oraz
zasady lokowania aktywow sg, zgodnie z najlepszg wiedzg Ubezpieczyciela,
najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz zasad lokowania aktywow
likwidowanego Funduszu.

4.
Jezelido datylikwidacji Funduszu Uczestnik nie zmieni dyspozycji Alokacji
Sktadki, Ubezpieczyciel alokuje cze$¢ Sktadki wptacang do likwidowanego
Funduszu na zasadach opisanych w ust. 3.

5.
Jezeliw terminie 30 dni przed dniem likwidacji Funduszu Ubezpieczajacy ztozy
dyspozycje Przeniesienia srodkow badz zmiany Alokacji Sktadki, ktora miataby
skutkowa¢ nabyciem Jednostek likwidowanego Funduszu, Ubezpieczyciel
odmowi realizacji takiej dyspozycji, informujac o tym Ubezpieczajacego.

6.

1) Wprzypadku utworzenia nowego Funduszu przez Ubezpieczyciela jest
on dodawany do Wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatlowych
oraz Portfeli modelowych dla ubezpieczenia Strefa Inwestycji Premium.
Ubezpieczyciel poinformuje o tym fakcie Ubezpieczajacego umieszczajac
informacje na Stronie internetowej Ubezpieczyciela.

2) Warunkiem okreslenia Alokacji Sktadki do nowego Funduszulub ztozenia
dyspozycji przeniesienia srodkow do nowego Funduszu jest zapoznanie
sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym Wykazem Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych oraz Portfeli modelowych dla ubezpieczenia
Strefa Inwestycji Premium, a takze Prospektem informacyjnym oraz
Kluczowymi informacjami dla inwestoréw funduszu inwestycyjnego,
w ktorego jednostki uczestnictwa sa inwestowane aktywa nowo two-
rzonego Funduszu.

89
Cel, strategia i polityka inwestycyjna Funduszy

1.
Celem inwestycyjnym Funduszy jest wzrost wartosciich aktywéwwwyniku
wzrostuwarto$cilokat. Polityka inwestycyjna Ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych jest tozsama z polityka inwestycyjna funduszy inwestycyjnych,
w ktore lokowane sg $rodki Ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
iokreslona zostata wich Prospektach informacyjnych.

2.
Wszystkie Fundusze dostepne w ramach Umowy ubezpieczenia zostaly
wskazane w Wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych oraz
Portfeli modelowych dla ubezpieczenia Strefa Inwestycji Premium znaj-
dujacym sie na Stronie internetowej Ubezpieczyciela.

3.
Szczegblowe zasady lokowania §rodkow funduszu inwestycyjnego, obejmu-
jacewszczegdlnosci charakterystyke aktywéw wchodzacych w sktad fundu-
szuinwestycyjnego, kryteria doboru aktywow oraz zasadyich dywersyfikacji
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iinne ograniczenia inwestycyjne sa zawarte w odpowiednim Prospekcie
informacyjnym funduszu inwestycyjnego, w ktory lokowane sa srodki
Ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego. Aktualne na dzien dokonania
inwestycji Prospekty informacyjne funduszy inwestycyjnych dostepne sa
na stronach internetowych odpowiednich Towarzystw funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzajacych danym funduszem inwestycyjnym.

4.
Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Funduszy.

5.

1) Ryzyko inwestycyjne — ryzyko zwiazane z inwestowaniem wptacanych
Sktadek w Jednostki uczestnictwa poszczegélnych Funduszy ponosi
Ubezpieczajacy. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycja w Fundusz oraz
jego poziom opisane jest w Prospektach informacyjnych oraz Kluczowych
informacjach dla Klientéw poszczegélnych funduszy inwestycyjnych.

2) Ryzyko inwestycyjne oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty przez
Ubezpieczajacego tj. utraty przynajmniej cze$ci zainwestowanych
$rodkow w wyniku wystapienia roznych czynnikéw (m.in. spadku cen
akcji, niekorzystnych zmian wysoko$ci stop procentowych i kursow
walut) oraz mozliwo$¢ uzyskania przez Ubezpieczajacego innej stopy
zysku zJednostek poszczegolnych Funduszy od oczekiwanej, jak rowniez
zmaterializowania sie innych ryzyk wskazanych w pkt 3) ponizej. Zaden
Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego, ani
osiagniecia okreslonego wyniku inwestycyjnego.

3) Inwestowanie Sktadek wlednostki Funduszy wiaze sie z nastepujacymi
rodzajami ryzyk:

a) Ryzyko rynkowe —ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia gospo-

darczego, politycznego lub prawnego oraz ogélnej koniunktury
panujacejnarynkach finansowych. Wskazane okolicznosci wpltywaja
naceny instrumentow finansowych. Najwazniejsze czynnikiryzyka
rynkowego to ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akeji.
Ryzyko stopy procentowej — mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie
warto$ci poszczegdlnych dtuznych instrumentow finansowych,
atym samym takze zmniejszenia sie warto$ci aktywow Funduszu.
Zalezno$¢ cen dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna do kierunku zmian stép procen-
towych. Wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny
dtuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja.
Ryzyko rynku akcji — mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji.
Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego
emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroe-
konomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach
technologicznych, czy wzroscie konkurencji wramach danejbranzy,
natomiastryzyko specyficzne jestzwiazane zinwestowaniem w akcje
poszczegolnych emitentow akeji.
Zmiany w systemie prawnym, w tym podatkowym, moga narazi¢
Uczestnikow Funduszy na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych
obciazen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji wlednostki
uczestnictwa.

b) Ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane z mozliwo$cig trwatej lub
czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywiazywania sie
z zaciggnietych zobowiazan, w tym rowniez z trwatq lub czasowq
niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
miec¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej
emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (takimi jak para-
metry ekonomiczne, otoczenie prawne lub polityczne). Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie
w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji
tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agen-
cje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw
warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko, w tym ryzyko Skarbu Panstwa.

¢) Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko poniesienia straty z tytutu nieter-
minowego rozliczenia lub brakurozliczenia transakeji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozli-
czenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatyw-
nego zachowania sie cen papieréow warto$ciowych wptywac na spadki
warto$ciJednostkiuczestnictwa. Dotyczy to szczegolnie transakeji
na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na
ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez
niezalezngizberozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada , free
of payment”, czyli transferu papierow wartosciowych bez ptatnosci,
anie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).
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d) Ryzyko plynnosciinwestycji-ryzykowynikajace z braku mozliwosci

f)

g)

h

=

K)

zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krotkim czasie bez
znacznego wplywu na jego cene. W przypadku naglych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie zdodatkowymi
kosztami.
Ryzyko walutowe —mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséwwalutowych,
ktore moga niekorzystnie wptynaé na wielko$¢ inwestycji denomi-
nowanych w walutach obcych. Wahania kursu zlotego wzgledem
walut obcych moga przektadac sie na wahania warto$ciJednostki
uczestnictwa. W wypadku inwestycji w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych mozliwe jest podejmowanie
dziatan majacych na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursow walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze
wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite
wyeliminowanie tego ryzyka.
Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw Funduszu -ryzyko
polegajace na wplywie dziatan instytucji finansowych, ktérym
powierzono przechowywanie aktywéw Funduszu, na wartos¢ akty-
wow Funduszu.
Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow Funduszu — ryzyko
polegajace na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow zarzadzanych przez
fundusze inwestycyjne zostanie ulokowana w jeden instrument
finansowy lub w jeden sektor rynku, a w razie wystapienia zmiany
ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunkturyw tym
sektorze rynku moze to wplynaé¢ negatywnie na oczekiwana stope
zwrotu z inwestycji.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicz-
nej wiadomosci wyceny wartos$ciJednostki uczestnictwa danego
Funduszu-ryzyko spowodowane brakiem mozliwo$ci ustalenia war-
tosci aktywow funduszu inwestycyjnego. Zawieszenie moze wynikac
z zawieszenia obrotu na gieldzie, gdzie notowane sg instrumenty
finansowe wchodzace w sktad portfela funduszu inwestycyjnego
lub z braku mozliwosci ustalenia warto$ci godziwej istotnej czesci
aktywoéw danego funduszu inwestycyjnego. Dodatkowo, w razie
wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zarzadzajace danym funduszem inwestycyjnym lub spotke zarzadza-
jacaZagranicznym funduszem inwestycyjnym moze podjac decyzje
ozawieszeniu odkupowanialednostek uczestnictwa Funduszu, co
bedzie oznaczac dla uczestnikow danego Funduszu brak mozliwosci
natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia zawieszenia umarzania jednostek

funduszy inwestycyjnych otwartych przez Towarzystwo funduszy

inwestycyjnych — ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci jednostek
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego, jako pochodna braku

mozliwosci sprzedazy jednostek funduszy inwestycyjnych .

Ryzyko w postaci niewtasciwych decyzji inwestycyjnych podjetych

przy zarzadzaniu funduszamiinwestycyjnymi, ktorych Jednostki

uczestnictwa s przedmiotem lokat Funduszy oraz ryzyko blednej
wyceny Jednostek uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat

Funduszu.

Ryzyka wystapienia szczegolnych okolicznosci, na ktore uczestnik

funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw, tj.:

i. otwarcielikwidacji funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu
funduszu inwestycyjnego, ktorego Jednostki uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Funduszu - fundusz lub subfundusz ulega
rozwigzaniu powystapieniu przestanek okreslonych w Ustawie
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (z pézniej-
szymizmianami) lub statutach funduszy inwestycyjnych,

ii. ryzyko inflacji - poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wiel-

kos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa.

Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna

stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa okaze sie

ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji

w te jednostki uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym

Ubezpieczajacy narazony jest naryzyko utraty realnej wartosci

inwestycji,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi

Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego —

niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (tj. w systemie

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, dziatalnosci
ubezpieczeniowej, w systemie obrotu papierami warto$cio-
wymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
instrumentow finansowych, w tym dtuznych papierow wartos-
ciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter
naglego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentow
finansowych na rynku. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego

iil.



oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac na
inwestycje Ubezpieczajacych. W takim wypadku Ubezpieczajacy
narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcig-
zen, ktore w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Ubezpieczajacego stopy zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa.

6.
Fundusze nie sa lokata bankowa, nie gwarantuja osiggniecia zysku. Wartos¢
Jednostek Funduszy w dniu ich wpisania na rachunekJednostek moze by¢
wyzsza lub nizsza niz w dniu ich sprzedazy.
Wyniki Funduszy osiagane w przesztosci nie stanowia podstawy do ocze-
kiwania podobnych przysztych wynikoéw inwestycyjnych tych Funduszy.

7.
Fundusz nie gwarantuje ochrony warto$ciJednostki Funduszu aniuzyskania
okres$lonego wyniku inwestycyjnego.
Indywidualna stopa zysku uzyskana przez Ubezpieczajacego w dniu zakon-
czenia inwestycji jest uzalezniona od ceny Jednostki z dnia nabycia oraz
dniaumorzeniaJednostek poszczegolnych Funduszy, a takze od wysokosci
pobranych optat wskazanych w OWU.

8.
Ubezpieczyciel jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

9.
1) Jezeliroszczenia osob uprawnionych z tytutu uméw ubezpieczenia na
zycie nie moga by¢ pokryte przez Ubezpieczyciela z powodu:

a) ogloszenia upadtosci Ubezpieczyciela,

b) oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci Ubezpieczyciela
lub umorzenia postepowania upadtosciowego, gdy majatek
Ubezpieczyciela nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepo-
wania upadlo$ciowego,

c) zarzadzenialikwidacji przymusowej Ubezpieczyciela, gwarantowane
sa $wiadczenia dla 0sob fizycznych wwysoko$ci 50% wierzytelnosci,
do kwoty nie wiekszej niz rownowarto$¢ w ztotych 30.000 euro
wedlug sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego w dniu ogloszenia upadlosci, oddalenia wniosku
oogtoszenie upadtoscilub umorzenia postepowania upadto$ciowego
albow dniu zarzadzenia likwidacji przymusowe;.

2) Wyplatami $wiadczen, o ktérych mowa w punkcie poprzedzajacym
zajmuje sie Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny.

§10
Postanowienia koricowe

1.
Informacje o zmianach w Wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatlowych oraz Portfeli modelowych dla ubezpieczenia Strefa Inwestycji
Premium niewptywajace na cel, charakterystyke oraz strategie inwesty-
cyjna Funduszy, w zakresie zmiany nazw funduszy inwestycyjnych oraz
podmiotéw nimi zarzadzajacych lub w zakresie zmian spowodowanych
przeksztatceniem funduszy inwestycyjnych, lub w zakresie dodania nowych
funduszy inwestycyjnych, Ubezpieczyciel zamieszcza na Stronie interne-
towej Ubezpieczyciela.

2.
Przy uwzglednieniu tresci § 1 ust.4, w sprawach nieuregulowanych wniniej-
szym Regulaminie zastosowanie maja powszechnie obowigzujace przepisy
prawa polskiego.

3.
Niniejszy Regulamin zostat zatwierdzony uchwata Zarzadu TU Allianz Zycie
Polska S.A. nr 33/2015 z dnia 7 kwietnia 2015 r. i wchodzi w zycie z dniem
10 kwietnia 2015 roku.
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