Zatacznik nr2
do ogdlnych warunkéw ubezpieczenia na zycie

z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Strategia Aktywnych Portfeli

Allianz @)

Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
dla umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym Strategia Aktywnych Portfel

§1.
Postanowienia ogolne

1.
Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych dla
umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapita-
towym Strategia Aktywnych Portfeli (dalej: ,Regulamin”) okresla zasady
oraz cele funkcjonowania ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
oferowanych przez TU Allianz Zycie Polska S.A. w umowie ubezpiecze-
nia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Strategia
Aktywnych Portfeli zgodnie z Ustawg z dnia 22 maja 2003 1. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej.

2.

Regulamin ma zastosowanie do:

1) ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych niebedacych Portfelami
Modelowymi, o ktérych mowaw § 7, wskazanych w Wykazie ubezpiecze-
niowych funduszy kapitatowych niebedacych Portfelami Modelowymi
dla ubezpieczenia Strategia Aktywnych Portfeli;

2) ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych bedacych Portfelami
Modelowymi, o ktorych mowa w § 8 ust. 91 10, wskazanych w Wykazie
funduszy inwestycyjnych, ktore moga wchodzi¢ w sktad Portfeli
Modelowych dla ubezpieczenia Strategii Aktywnych Portfeli.

3.
Przed zawarciem umowy ubezpieczenia Strategia Aktywnych Portfeli
Ubezpieczajacemu doreczany jest niniejszy Regulamin oraz wraz z aktu-
alnym Wykazem ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych niebedacych
Portfelami Modelowymi dla ubezpieczenia Strategia Aktywnych Portfeli
oraz aktualnym Wykazem funduszy inwestycyjnych, ktére moga chodzic¢
w sktad Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia Strategia Aktywnych Portfeli.

§2.
Definicje
1.

Terminy uzywane w Regulaminie oznaczaja:

1) dzienirejestracji—dzienroboczy, wktorym nastepuje rejestracja dyspo-
zycjiwymienionych w § 5 ust. 1 lub rejestracja zgloszonego roszczenia
ztytutu zajscia zdarzenia ubezpieczeniowego, w systemie obstugi polis
Ubezpieczyciela.Jest nim najpézniej:

a) 5dziefiroboczy,liczac od daty wptywu do Dyrekcji GeneralnejAllianz
zgloszeniaroszczenia lub odpowiedniej dyspozycji, jesli wysytane sa
one naadres Dyrekcji Generalnej Allianz lub sktadane bezposrednio
w siedzibie Dyrekcji Generalnej Allianz alboliczac od daty ztozenia
dyspozycji za posrednictwem e-serwis lub infolinii Allianz,

b) 10dniroboczych liczac od dnia wplywu zgtoszenia roszczenia lub
odpowiedniej dyspozycji do dowolnej jednostki organizacyjnej
Ubezpieczyciela lub przedstawiciela Ubezpieczyciela,

2) dzien wyceny — dzien, w ktérym ustalana jest warto$¢ jednostki
Funduszu.Jest nim kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.,

3) Funduszlub ubezpieczeniowy fundusz kapitalowy—wydzielona czes¢
aktywow Ubezpieczyciela ulokowana na zasadach przewidzianych
Regulaminem, tworzona ze sktadek optacanych z tytutu umowy ubez-
pieczenia. Rodzajem ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych sa
Portfele Modelowe,

4) funduszinwestycyjny - funduszlub subfundusz inwestycyjny otwarty
zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Rodzajem
funduszuinwestycyjnego, wrozumieniu niniejszego Regulaminu, jest
réwniez zagraniczny fundusz inwestycyjny,

5) OWU - ogblne warunki ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym Strategia Aktywnych Portfeli,

6) Portfel Modelowy—utworzony przez Ubezpieczyciela ubezpieczeniowy
fundusz kapitatowy, ktérego aktywa inwestowane sa w zestaw jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wskazanych w Wykazie fundu-
szy inwestycyjnych, ktore moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych
oraz depozyty bankowe; W ramach Portfeli Modelowych wyrézniamy
Portfele Modelowe Polskie i Portfele Modelowe Zagraniczne,

7) stronainternetowa Ubezpieczyciela —www.allianz.pl,

8) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (TFI)-spotka akcyjna z siedziba
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalno$ci polegaja-
cej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym
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posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek oraz reprezento-
waniu ich wobec 0s6b trzecich,

9) Wartos¢ Aktywow Netto (WAN) — catkowita wartos¢ aktywow Portfela
Modelowego, pomniejszona o jego zobowigzania.

10) zagraniczny fundusz inwestycyjny — fundusz inwestycyjny otwarty
zarzadzany przez spotke, ktora uzyskata zezwolenie wiasciwego organu
w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z pra-
wem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartosciowe.

2.
Pozostale terminy uzyte w Regulaminie maja znaczenie nadane im w OWU.

§3.
Jednostki i wycena aktywoéw Funduszu
1.
Kazdy Fundusz podzielony jest na jednostki o jednakowej wartosci.

2.
Jednostki nie mogg by¢ zbywane na rzecz osob trzecich.

3.
Cena jednostki ustalana jest kazdorazowo w dniu wyceny. W przypadku
gdy wskutek okoliczno$ci niezaleznych od Ubezpieczyciela w danym dniu
wyceny nie bedzie mozliwa wycena jednostek, Ubezpieczyciel dokona
wyceny jednostek w pierwszym dniu wyceny nastepujacym po ustaniu
tychze okolicznosci.

4.

Cena jednostki:

1) dla Funduszu niebedacego Portfelem Modelowym — réwna jest cenie
jednostki uczestnictwa poszczegoélnych funduszy inwestycyjnych,
w ktore lokowane sg $rodki Funduszy,

2) dla Funduszu bedacego Portfelem Modelowym — rowna jest Wartosci
Aktywow Netto Portfela Modelowego podzielonej przez liczbe wszystkich
jednostek uczestnictwa Portfela Modelowego w danym dniu wyceny.

5.
Cena jednostki danego Funduszu ustalona w dniu wyceny obowiazuje do
dnia poprzedzajacego nastepny dzienn wyceny wlacznie. Ubezpieczyciel
zastrzega sobie prawo dokonania korekty wyceny.

6.
Warto$c aktywowizobowigzan Funduszuwyznaczana jestz doktadnoscig
do jednego grosza, a cena jednostki — z doktadnoscia do czterech miejsc
po przecinku.

7.
Jedynymi aktywamiwchodzacymiw sktad Funduszuniebedacego Portfelem
Modelowym sa nabyte przez Fundusz jednostki uczestnictwa stosow-
nego funduszu inwestycyjnego. Aktywa Funduszu niebedacego Portfelem
Modelowym moga stanowi¢ wytacznie jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego i jest to jedyne kryterium doboru aktywow Funduszu.

8.
Aktywami wchodzacymi w sktad Funduszy bedacych Portfelami
Modelowymi sa nabyte przez ten Fundusz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz depozyty bankowe, zgodnie z zasadami zarzadzania
Portfelami Modelowymi wskazanymiw § 8.

9.
Warto$¢ aktywoéw i zobowigzan Funduszu niebedacego Portfelem
Modelowym wyceniane sa na mocy zasad wskazanych w odpowiednim
prospekcie informacyjnym funduszu inwestycyjnego, w ktory lokowane
s $rodki Funduszu.

10.
Warto$¢ Aktywow Netto Portfela Modelowego ustala sie odejmujac od catosci
aktywoéw zobowiazania obciazajace Portfel Modelowy, o ktérych mowaw §
9 ust. 3, przy czym warto$¢ aktywéw i zobowigzan Portfeli Modelowych
wycenia Ubezpieczyciel na podstawie wartosci rynkowejwedtugich stanu
w dniu wyceny.
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11.
Ceny jednostek Funduszy sa publikowane na stronie internetowej
Ubezpieczyciela.

§4.
Terminy i zasady naby¢ jednostek
1.
Jednostki nabywane sa ze srodkow pochodzacych ze sktadek ubezpiecze-
niowych optacanych z tytutu uméw ubezpieczenia.

2.

Nabycie jednostek danego Funduszu:

1) zawplacong sktadke podstawowa — nastepuje wedtug ceny jednostki,
nie poézniej niz z 5 dnia wyceny, liczac od nastepnego dnia roboczego
po dniu wystawienia polisy,

2) za wptlacona sktadke dorazna — nastepuje wedtug ceny jednostki, nie
pozniej niz z 5 dnia wyceny, liczac od nastepnego dnia roboczego po
dacie zaptaty sktadki doraznej,

3) ztytuturealizacjidyspozycji przeniesienia srodkow—nastepuje wedtug
ceny jednostki, nie p6zniej niz z 5 dnia wyceny, liczac od nastepnego
dnia roboczego po dniu umorzenia jednostek Funduszu, z ktérego
przeniesienie srodkéw nastepuje.

3.
Liczbe zakupionych jednostek ewidencjonuje sie na wlagciwym rachunku:
1) dlaFunduszuniebedacego Portfelem Modelowym -z taka doktadnoscia
miejsc po przecinku, z jaka ewidencjonowane sg jednostki uczestnictwa
danego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z jego prospektem,
2) dla Funduszu bedacego Portfelem Modelowym — z doktadnos$cia do
4 miejsc po przecinku.

4.
Nabycie jednostek oraz alokacja sktadki odbywa sie zgodnie z zapisami
Regulaminui OWU.

§5.
Terminy i zasady umorzer jednostek
1.
Umorzenie jednostek nastepuje wedlug ceny jednostki, nie p6zniej niz
w 5 dniu wyceny liczac od nastepnego dnia roboczego po dniu rejestracji
dyspozycji:
1) odstapienia od umowy ubezpieczenia,
2) wypowiedzenia umowy ubezpieczenia,
3) przeniesienia srodkéw,
4) wykupu lub czesciowego wykupu w systemie obstugi polis Ubezpieczyciela
z zastrzezeniem ust.3.

2.
Umorzenie jednostek w razie wyptaty $wiadczenia z tytutu $mierci
Ubezpieczonego nastepuje wedtug ceny jednostki, nie pézniejnizw5 dniu
wyceny liczac od nastepnego dnia roboczego po dniu rejestracji zgltoszenia
roszczeniaw systemie obstugi polis Ubezpieczyciela, z zastrzezeniem ust. 3.

3.

JezeliwDniu Rejestracji w systemie obstugi polis Ubezpieczyciela dyspozy-
cji Ubezpieczajacego dotyczacej: odstapienia od umowy, wypowiedzenia
umowy, przeniesienia srodkow, wykupu polisy lub czesciowego wykupu
polisy, istnieja inne dyspozycje Ubezpieczajacego w trakcie realizacji,
uniemozliwiajace wykonanie nowej dyspozycji, wowczas Ubezpieczyciel
zrealizuje ztozone dyspozycje wedtug kolejnosci ich wptywu. W takiej
sytuacji terminy rejestracji poszczegolnych dyspozycji okreslone w § 2
ust. 1 pkt 1) ulegaja wydtuzeniuibedaliczone poczawszy od dnia, w ktorym
uplynat termin rejestracji poprzedniej dyspozycji.

4.

Liczbe umorzonych jednostek okresla sie:

1) dlaFunduszuniebedacego Portfelem Modelowym -z taka doktadnoscia
miejsc po przecinku, z jaka ewidencjonowane sa jednostki uczestnictwa
danego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z jego prospektem,

2) dla Funduszu bedacego Portfelem Modelowym — z doktadnoscia do
4 miejsc po przecinku.

5.
Umorzenie jednostek odbywa sie zgodnie z zapisami Regulaminu i OWU.

§6.
Tworzenie i likwidacja Funduszu

1.
W okresie obowigzywania umowy ubezpieczenia Ubezpieczyciel jest upraw-
niony do tworzenia nowych lub likwidacji dotychczasowych Funduszy,
w tym do wycofywania ich z oferty.
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2.
Aktualna lista oferowanych przez Ubezpieczyciela Funduszy zawarta
jest w Wykazie ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych niebedacych
Portfelami Modelowymi dla ubezpieczenia Strategia Aktywnych Portfeli
iznajduje sie na stronie internetowej www.allianz.pl.

3.
W przypadkulikwidacji Funduszu, nie p6zniej niz w terminie 30 dni przed
data likwidacji, Ubezpieczyciel zawiadamia Ubezpieczajacego o:
1) nazwie likwidowanego Funduszu,
2) dacie likwidacji Funduszu,
3) terminiewjakim mozna zlozy¢ wniosek o przeniesienie srodkow z likwi-
dowanego Funduszu oraz wniosek o zmiane alokacji sktadki.

4.
Dodatkowo informacja o likwidacji Funduszu zamieszczona jest na stronie
internetowej www.allianz.pl.

5.
Jezeli do daty likwidacji Funduszu Ubezpieczajacy nie wskaze innego
Funduszu, do ktorego przenosi jednostkilikwidowanego Funduszu, z datg
ta zostana one przeniesione do Funduszu, ktérego cel inwestycyjny oraz
zasady lokowania aktywow sg, zgodnie z najlepszg wiedzg Ubezpieczyciela,
najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz zasad lokowania aktywow
likwidowanego Funduszu.

6.
Jezeli do daty likwidacji Funduszu Ubezpieczajacy nie zmieni dyspozycji
alokacji sktadki, Ubezpieczyciel alokuje cze$¢ sktadki wptacang do likwi-
dowanego Funduszu na zasadach opisanych w ust. 5.

7.
Jezeliw terminie 14 dni przed dniem likwidacji Funduszu Ubezpieczajacy
ztozy dyspozycje przeniesienia srodkéw badz zmiany alokacji sktadki,
ktora miataby skutkowa¢ nabyciem jednostek likwidowanego Funduszu,
Ubezpieczyciel odmowi realizacji takiej dyspozycji, informujac o tym
Ubezpieczajacego.

8.
W przypadku utworzenia nowego Funduszu Ubezpieczyciel poinformuje
o tym Ubezpieczajgcego. Dodatkowo informacja o utworzeniu nowego
Funduszu zamieszczona zostanie na stronie internetowej Ubezpieczyciela.

9.
Warunkiem okreélenia alokacji sktadki do nowego Funduszu lub ztozenia
dyspozycji przeniesienia srodkéw do nowego Funduszu jest zapozna-
nie sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym brzmieniem Regulaminu
oraz Wykazem ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych niebedacych
Portfelami Modelowymi dla ubezpieczenia Strategia Aktywnych Portfeli,
atakze z prospektem informacyjnym funduszu inwestycyjnego, w ktorego
jednostkiuczestnictwa sa inwestowane aktywa nowo tworzonego Funduszu.

10.
Jezeli nowym Funduszem jest Portfel Modelowy, warunkiem okreslenia
alokacji sktadki do nowego Portfela Modelowego lub ztozenia dyspozycji
przeniesienia srodkow do nowego Portfela Modelowego jest zapoznanie
sie przez Ubezpieczajgcego z aktualnym brzmieniem Regulaminu oraz
Wykazem funduszy inwestycyjnych, ktére moga wchodzi¢ w sktad Portfela
Modelowego dla ubezpieczenia Strategia Aktywnych Portfeli.

§7.
Cel, strategia i polityka inwestycyjna Funduszy niebedacych Portfelami
Modelowymi

1.
Jedynymiaktywamiwchodzacymiw sktad Funduszy niebedacych Portfelami
Modelowymi sa nabyte przez te Fundusze jednostki uczestnictwa stosow-
nego funduszu inwestycyjnego. Aktywa Funduszu niebedacego Portfelem
Modelowym moga stanowi¢ wylacznie jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego i jest to jedyne kryterium doboru aktywéw Funduszu.

2.
Celem inwestycyjnym Funduszy niebedacych Portfelami Modelowymijest
wzrost warto$ci ich aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Polityka
inwestycyjna Funduszy niebedacych Portfelami Modelowymi jest tozsama
zpolityka inwestycyjna funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI,
w ktére lokowane sa $rodki Funduszy niebedacych Portfelami Modelowymi
iokreslona zostata wich prospektach.

2.
Wszystkie Fundusze niebedace Portfelami Modelowymi dostepne wramach
umowy ubezpieczenia zostaly wskazane w Wykazie ubezpieczeniowych



funduszy kapitatowych niebedacych Portfelami Modelowymi dla ubez-
pieczenia Strategia Aktywnych Portfeli. Aktualny wykaz znajduje sie na
stronie internetowej Ubezpieczyciela.

3.

Szczegotowe zasady lokowania $rodkéw funduszu inwestycyjnego, obej-
mujgce w szczegolnosci charakterystyke aktywéw wchodzacych w sktad
funduszu inwestycyjnego, kryteria doboru aktywéw oraz zasady ich dywer-
syfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne sa zawarte w odpowiednim
prospekcie funduszu inwestycyjnego, w ktory lokowane sa srodki Funduszu
niebedacego Portfelem Modelowym lub w Kluczowych informacjach dla
inwestorow. Aktualne na dzien dokonania inwestycji prospekty funduszy
inwestycyjnych dostepne sg na stronach internetowych odpowiednich
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajacych danym funduszem
inwestycyjnym.

4.
Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszy
niebedacych Portfelami Modelowymi.

5.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z inwestowaniem wptacanych sktadek
wjednostkiuczestnictwa poszczegolnych Funduszy niebedacych Portfelami
Modelowymi ponosi Ubezpieczajacy. Inwestycje w Fundusze niebedace
Portfelami Modelowymi sa obarczone ryzykiem utraty przynajmniej cze-
$ci zainwestowanych srodkow. Stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa
z poszczegdlnych Funduszy niebedacych Portfelami Modelowymi uzalez-
niona jest od stopy zwrotu z jednostek funduszy inwestycyjnych, w ktore
inwestuje dany Fundusz. Charakterystyka ryzyk zwiazanych z inwestycja
w Fundusze opisanajestw § 10 oraz w Prospektach informacyjnych poszcze-
golnych funduszy inwestycyjnych.

6.
Wyniki Funduszy niebedacych Portfelami Modelowymi osiagane w prze-
sztosci nie stanowig podstawy do oczekiwania przysztych wynikow inwe-
stycyjnych tych Funduszy.

§8.
Cel, strategia i polityka inwestycyjna Funduszy bedacych Portfelami
Modelowymi

1.
W sktad Portfeli Modelowych wchodza jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz depozyty bankowe.

2.
Aktualnalista funduszy inwestycyjnych, wktore inwestowane sg aktywa
Portfeli Modelowych zawarta jest w Wykazie funduszy inwestycyjnych,
ktore moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia
Strategia Aktywnych Portfeli i znajduje sie na stronie internetowej
Ubezpieczyciela.

3.
Przy konstrukcji poszczegolnych Portfeli Modelowych brane beda przede
wszystkim pod uwage cel inwestycyjny danego Portfela Modelowego oraz
zaktadany poziom ryzyka inwestycyjnego. Dobor funduszy inwestycyjnych
oraz udziat poszczegédlnych funduszy inwestycyjnych w danym Portfelu
Modelowym bedzie uzalezniony miedzy innym od:
1) oceny aktualnej sytuacji rynkoweji jej perspektyw,
2) strategiiinwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego i sposobu jej
realizacji,
3) osigganych przez fundusze inwestycyjne wynikow inwestycyjnych
(wréznych okresach poréwnawczych),
4) kwalifikacji i doswiadczenia zarzadzajacych poszczegdlnymi fundu-
szamiinwestycyjnymi.

4.
W celuzapewnienia ptynnosci Portfela Modelowego maksymalnie 20% jego
aktywow moze by¢ lokowane w depozyty bankowe.

5.

W przypadku gdy wartos¢ depozytow, o ktorych mowa w ust. 4, nie wystar-

czanazrealizowanie w terminach okreslonych w Regulaminie dyspozycji

dotyczacej wycofania aktywow z Portfela Modelowego, Ubezpieczyciel
zastrzega sobie prawo do:

1) zaciagniecia, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, pozyczki lub kredytu o terminie sptaty do jednego miesiaca,
wlacznej wysokoscinie przekraczajacej 20 % wartosci aktywow Portfela
Modelowego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2) wydtuzenia terminu realizacji dyspozycji, o ktérej mowa w § 5 ust. 1,
do 10 dni roboczych, liczac od nastepnego dnia po dniu rejestracji
dyspozycji w systemie obstugi polis Ubezpieczyciela.

7.
Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Portfeli
Modelowych.

8.
Wyniki Portfeli Modelowych osiagane w przesztoscinie stanowia podstawy
do oczekiwania przysztych wynikow inwestycyjnych tych Portfeli.

9.
Charakterystyka Portfeli Modelowych Polskich przedstawia sie nastepujaco:
1) Portfel Stabilnego Wzrostu:

1) celem inwestycyjnym Portfela Stabilnego Wzrostu jest uzyskanie
dtugoterminowego wzrostu warto$ci lokowanych $rodkow przy
ograniczonym poziomie ryzyka inwestycyjnego,

2) w sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, wymienionych w Wykazie funduszy inwestycyjnych,
ktore moga wechodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia
Strategia Aktywnych Portfeli, z uwzglednieniem nastepujacych

ograniczen:
Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
fundusze inwestycyjne akcyjne 20% 40%
fundusze inwestycyjne diuzne 60% 80%
depozyty bankowe 0% 20%

2) Portfel Aktywnej Alokacji:

1) celeminwestycyjnym Portfela Aktywnej Alokacjijest ochrona kapi-
tatu w okresach dekoniunktury na rynkach akcji oraz mozliwie
wysoki wzrost wartos$ci lokowanych srodkéw w okresach wzrostu
cen akcji,

2) w sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, wymienionych w Wykazie funduszy inwestycyjnych,
ktore moga wchodzic w sktad Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia
Strategia Aktywnych Portfeli, z uwzglednieniem nastepujacych

ograniczen:
Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
fundusze inwestycyjne akcyjne 0% 100%
fundusze inwestycyjne dtuzne 0% 100%
depozyty bankowe 0% 20%

w

) Portfel Dynamiczny

1) celem inwestycyjnym Portfela Dynamicznego jest uzyskanie moz-
liwie wysokiego wzrostu wartosci lokowanych $rodkéw w dtugim
terminie przy podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym,

2) w sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, wymienionych w Wykazie funduszy inwestycyjnych,
ktore moga wchodzic w sktad Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia
Strategia Aktywnych Portfeli, z uwzglednieniem nastepujacych

ograniczen:
Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu

fundusze inwestycyjne akcyjne 80% 100%

fundusze inwestycyjne dtuzne 0% 20%

depozyty bankowe 0% 20%

10.

Charakterystyka Portfeli Modelowych Zagranicznych przedstawia sie
nastepujaco:

1) Portfel Akcji Rynkéw Rozwinietych:

a) celeminwestycyjnym Portfela Akcji Rynkow Rozwinietych jest uzy-
skanie dtugoterminowego wzrostu wartosci lokowanych srodkéw
przy ograniczonym poziomie ryzyka inwestycyjnego,

b) w sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, wymienionych w Wykazie funduszy inwestycyjnych,
ktore moga wchodzic w sktad Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia
Strategia Aktywnych Portfeli, z uwzglednieniem nastepujacych

ograniczen:
Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
fundusze inwestycyjne akcyjne 80% 100%
depozyty bankowe 0% 20%

DO

) Portfel Akcji Rynkow Wschodzacych:
a) celeminwestycyjnym Portfela Akcji Rynkow Rozwinietych jest uzy-

skanie dtugoterminowego wzrostu wartosci lokowanych srodkéw
przy ograniczonym poziomie ryzyka inwestycyjnego,
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b) w sktad Portfela moga wchodzic jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, wymienionych w Wykazie funduszy inwestycyjnych,
ktore moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia
Strategia Aktywnych Portfeli, z uwzglednieniem nastepujacych

ograniczen:
Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
fundusze inwestycyjne akcyjne 80% 100%
depozyty bankowe 0% 20%

3) Portfel Obligacji Zagranicznych

a) celeminwestycyjnym Portfela Obligacji Zagranicznych jestuzyskanie
mozliwie wysokiego wzrostu wartoscilokowanych srodkow w dtugim
terminie przy podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym,

b) w sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, wymienionych w Wykazie funduszy inwestycyjnych,
ktore moga wechodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia
Strategia Aktywnych Portfeli, z uwzglednieniem nastepujacych

ograniczen:
Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
fundusze inwestycyjne dtuzne 80% 100%
depozyty bankowe 0% 20%
11.

Inwestycje w Portfele Modelowe sg obarczone ryzykiem utraty przynajmniej
cze$ci zainwestowanych srodkow.

12.
Charakterystykaryzykzwiazanych z inwestycja w Portfele Modelowe opisana
jestw § 10 oraz w prospektach poszczegolnych funduszy inwestycyjnych
lub w Kluczowych informacjach dla inwestorow.

13.
W okresie obowiazywania umowy ubezpieczenia Ubezpieczyciel jest
uprawniony do zmiany zasad lokowania aktywoéw oferowanych Portfeli
Modelowych (tj. politykiinwestycyjnej, kryteriow doboru lokat, zasad dywer-
syfikacjilubinnych ograniczen inwestycyjnych okreslonych wRegulaminie),
w tym do zmiany nazwy Portfela Modelowego.

14.
W przypadku zmiany zasad lokowania aktywow Portfela Modelowego, o kto-
rejmowa w ust. 13, nie p6zniej niz w terminie 30 dni przed data planowanej
zmiany, Ubezpieczyciel zawiadamia Ubezpieczajacego o terminie i wpro-
wadzanych zmianach. Dodatkowo informacja o zmianie zamieszczana
jestna stronie internetowej Ubezpieczyciela.

15.

Warunkiem okreslenia alokacji sktadki do zmienionego Portfela Modelowego

lub ztozenia dyspozycji przeniesienia srodkéw do zmienionego Portfela

Modelowego jest zapoznanie sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym

Wykazem funduszy inwestycyjnych, ktore moga wchodzi¢ w sktad Portfeli

Modelowych dla ubezpieczenia Strategia Aktywnych Portfeli oraz aktual-
nym brzmieniem Regulaminu, uwzgledniajacym nowe zasady lokowania

aktywow zmienionego Portfela Modelowego.

§9.
Koszty obcigzajace Fundusz

1.
Aktywa Funduszu niebedacego Portfelem Modelowym obcigzone sg posred-
nio oplata za zarzadzanie lub administracje, pobierang przez Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych, z uwagi na inwestowanie przez te Fundusze
jedynie wjednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych ceny
uwzgledniaja wskazane optaty za zarzadzanie lub administracje. Wysokos¢
optlaty za zarzadzanie lub administracje, pobieranej przez Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych, wskazana jest w prospekcie informacyjnym
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych.

2.
Za administrowanie Funduszem niebedacym Portfelem Modelowym,
Ubezpieczyciel pobiera optate administracyjna w wysokosci wskazanej
w Tabeli optatilimitow stanowiacej Zatgcznik nr 1 do OWU.ina zasadach
opisanych w § 9 pkt 3) OWU.

3.
Bezposrednio z aktywow Funduszu bedacego Portfelem Modelowym finan-
sowane sa koszty zwigzane z realizacja transakcji nabyciaizbycia aktywow
Portfela Modelowego, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych narzecz
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o0sob trzecich, zktorych posrednictwa Portfel Modelowy jest zobowigzany
korzystac¢ na mocy odrebnych przepisow.

4.

Aktywa Portfela Modelowego obcigzone sa posrednio optata za zarzadzanie
lub administracje, pobierana przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
lub spotke zarzadzajacq zagranicznym funduszem inwestycyjnym, z uwagi
nainwestowanie przez Portfele Modelowe glownie wjednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ktorych ceny uwzgledniaja optaty za zarzadzanie
lub administracje. Wysokos¢ optaty za zarzadzanie lub administracje, pobie-
ranej przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych lub spotke zarzadzajaca
zagranicznym funduszem inwestycyjnym, wskazana jest w prospekcie
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych.

5.
Zaadministrowanie Portfelem Modelowym, Ubezpieczyciel pobiera optate
administracyjna wwysoko$ciwskazanejw Tabeli optatilimitow stanowiacej
Zalacznik nr 1 do OWU, i na zasadach opisanych w § 9 pkt 3) OWU.

6.
Ubezpieczyciel moze czasowo obnizy¢ wysoko$¢ optaty administracyjnej,
o ktérej mowa w ust. 2 i 5. Informacja o aktualnej wysokosci tej optaty
iokresie obowigzywania danej stawki znajduje sie na stronie internetowej
Ubezpieczyciela oraz moznaja uzyskac korzystajac z infolinii Ubezpieczyciel.

§10.
Charakterystyka ryzyk zwigzanych z inwestycjami w poszczegdlne
Fundusze

1.
Ryzyka zwigzane zinwestowaniem wptacanych sktadek wjednostkiuczest-
nictwa poszczegdlnych Funduszy ponosi Ubezpieczajacy.

2.

Inwestowanie sktadek w jednostki Funduszy wiaze sie z nastepujacymi

rodzajami ryzyk inwestycyjnych:

1) Ryzykorynkowe zwigzane ze zmianamiotoczenia gospodarczego, poli-
tycznego lub prawnego oraz ogélnej koniunktury panujacej narynkach
finansowych. Wskazane okoliczno$ci wptywaja na ceny instrumentow
finansowych. Najwazniejsze czynnikiryzyka rynkowego to ryzyko stopy
procentowej i ryzyko rynku akeji. Ryzyko stopy procentowej oznacza
mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie pro-
wadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegoélnych dtuznych instru-
mentow finansowych, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci
aktywow Funduszu. Zalezno$c cen dtuznych instrumentéow finansowych
od rynkowych stép procentowych jest odwrotna do kierunku zmian
stop procentowych. Wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych
ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzro$cie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja.
Ryzyko rynku akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji.
Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta
akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej,
ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych,
czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko
specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegolnych
emitentéw akcji. Zmiany w systemie prawnym, w tym podatkowym,
moga narazi¢ Ubezpieczajacego na mozliwos$¢ ponoszenia dodatko-
wych obciazen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac
narealizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa.

2) Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej
utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych
zobowigzan, wtymroéwniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaplaty
odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastep-
stwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zarowno czynnikamiwewnetrznymiemitenta, jakiuwarunkowaniami
zewnetrznymi (takimijak parametry ekonomiczne, otoczenie prawne
lub polityczne). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez
ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

3) Ryzykorozliczeniowe toryzyko poniesienia straty z tytutu nietermino-
wego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadni-
kow aktywow Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia
transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow
warto$ciowych wptywaé na spadki wartosci jednostki uczestnictwa.
Dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
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6)

7

oraz transakcji narynkach, naktérych nie funkcjonuje systemrozliczen
nadzorowanych przez niezalezna izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana
jest zasada transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci).

Ryzyko ptynnosciinwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci
zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krotkim czasie bez
znacznego wptywu najego cene. W przypadku nagtych zmian narynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymikosztami.
Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych,
ktore moga niekorzystnie wplynac na wielko$¢ inwestycji denomino-
wanych w walutach obcych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut
obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci jednostki uczestni-
ctwa. Wwypadku inwestycji winstrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych mozliwe jest podejmowanie dziatan majacych na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana kur-
sow walut obcych, w tym takze poprzez zawieranie umow majacych
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji
nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow Funduszu, ktore polega na
tym, ze znaczna cze$¢ aktywow zarzadzanych przez Fundusze zostanie
ulokowana w jeden instrument finansowy lub w jeden sektor rynku,
awrazie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury w tym sektorze rynku moze towptyna¢ negatywnie
na oczekiwana stope zwrotu z inwestycji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej
wiadomosci wyceny wartosci jednostki uczestnictwa danego funduszu
inwestycyjnego, w ktory inwestuje Fundusz spowodowane brakiem
mozliwosci ustalenia wartos$ci aktywow tego funduszu inwestycyjnego.
Zawieszenie moze wynikac z zawieszenia obrotu na gieldzie, gdzie
notowane sa instrumenty finansowe wchodzace w sktad aktywow
funduszu inwestycyjnego lub z braku mozliwosci ustalenia warto$ci
godziwej istotnej czesci aktywow danego funduszu inwestycyjnego.
Dodatkowo, wrazie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych zarzadzajace danym funduszem inwestycyjnym lub
spotka zarzadzajaca zagranicznym funduszem inwestycyjnym moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania jednostek uczestnictwa
funduszuinwestycyjnego, co bedzie oznacza¢ dla Uczestnikéw danego
Funduszu brakmozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji,

8) Ryzyko otwarcialikwidacji funduszuinwestycyjnego, ktorego jednostki
uczestnictwa sa przedmiotem lokat Funduszy. Fundusze inwestycyjne
ulegaja rozwiazaniu po wystapieniu przestanek okreslonych w Ustawie
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych lub prospektach
funduszy inwestycyjnych.

9) Ryzykoinflacjiwystepujace zuwagina fakt,iz poziominflacji ma zasad-
niczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa okaze sie
ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
jednostki uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

§11.
Postanowienia koricowe
1.
Informacje o zmianach w:
1) Wykazie ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych niebedacych
PortfelamiModelowymi dla ubezpieczenia Strategia Aktywnych Portfeli,
2) Wykazie funduszy inwestycyjnych, ktére moga wchodzic¢ w sktad Portfeli
Modelowych dla ubezpieczenia Strategia Aktywnych Portfeli,
niewplywajacych na cel, charakterystyke oraz strategie inwestycyjna
Funduszy, Ubezpieczyciel zamieszcza na stronie www.allianz.pl. Informacje,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim dotyczy¢ moga: zmiany nazw fun-
duszy inwestycyjnych lub zarzadzajacych nimi Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnychispoétek zarzadzajacych zagranicznymi funduszami inwe-
stycyjnymi albo zmiany spowodowanej przeksztalceniem funduszy inwe-
stycyjnych lub tez dodaniem nowych funduszy inwestycyjnych.

2.
W sprawach nieuregulowanych wRegulaminie zastosowanie maja zapisy
OWU oraz powszechnie obowiazujace przepisy prawa polskiego.

3.
Niniejszy Regulamin zostat przyjety uchwata Zarzadu nr 93/2013 z dnia
6 listopada 2013 roku i wchodzi w zycie z dniem 24 listopada 2013 roku.

wcﬁc é%w& : /?WMM ‘v‘ / Umm

Witold Jaworski Piotr Dzikiewicz Michael Miller
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

/%W St

Katarzyna Scheer Zbigniew Swiatek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



