Zatacznik nr 3

do ogéInych warunkéw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Plan Inwestycyjny Prestiz dla Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A.

Regulamin Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Plan Inwestycyjny
Prestiz dla Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A.

§1
Postanowienia ogolne

1.
Niniejszy Regulamin Portfeli Modelowych dla ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym Plan Inwestycyjny Prestiz
dla Klientéw Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A. (dalej: Regulamin)
okresla zasady oraz cele funkcjonowania portfeli modelowych oferowa-
nych przez TU Allianz Zycie Polska S.A. dla umowy ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym Plan Inwestycyjny Prestiz
dla Klientéw Bankowo$ci Prywatnej Banku Pekao S.A., zgodnie z Ustawa
z dnia 22 maja 2003 1. o dzialalnosci ubezpieczeniowe;.

2.
Niniejszy Regulamin ma zastosowanie do Portfeli modelowych oferowanych
przez Ubezpieczyciela wskazanych w niniejszym Regulaminie.

3.
Niniejszy Regulamin jest doreczany Ubezpieczajacemu przed ztozeniem
przez Ubezpieczajacego oferty zawarcia Umowy ubezpieczenia Plan
Inwestycyjny Prestiz.

4.
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie zastosowanie
maja zapisy OWU oraz zapisy Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych dla ubezpieczenia na zycie Plan Inwestycyjny Prestiz dla
Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A.

§2

Definicje

Uzytymw niniejszym Regulaminie terminom, nadaje si¢ znaczenia przyjete
wOWU orazw Regulaminie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych dla
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Plan
Inwestycyjny Prestiz dla Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A.,
za$ ponizsze okreslenie oznacza:

Depozyty bankowe — inwestycje finansowe polegajaca na powierzeniu
$rodkow pienieznych bankowi w zamian za odsetki.

§3
Jednostki i wycena aktywow Portfela modelowego
1.
1) Kazdy Portfel modelowy podzielony jest na jednostki o jednakowej
wartosci.
2) Jednostkinie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich.

2.

1) Cenajednostkiustalanajestkazdorazowow Dniuwyceny. W przypadku
gdy wskutek okolicznosci niezaleznych od Ubezpieczyciela w danym
Dniu wyceny nie bedzie mozliwa wycena Jednostek, Ubezpieczyciel
dokona wyceny Jednostek w pierwszym Dniu wyceny nastepujacym
po ustaniu tychze okolicznosci.

2) Cena jednostki rowna jest wartosci Portfela modelowego podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek uczestnictwa Portfela modelowego
w danym Dniu wyceny.

3) Cena jednostki danego Portfela modelowego ustalona w dniu wyceny
obowiazuje do dnia poprzedzajacego nastepny Dzien wyceny wlacznie.
Ubezpieczyciel zastrzega sobie prawo dokonania korekty ceny w przypadku,
gdy powstal blad wustaleniu cenyJednostki. Blad, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, moze by¢ skutkiem btednej wycenyJednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub Zagranicznego funduszu inwestycyjnego.

4) Warto$¢ aktywow netto Portfela modelowego wyznaczana jest z doktad-
nos$cia dojednego grosza, a cenaJednostki—z doktadnoscia do czterech
miejsc po przecinku.

§4
Zasady zarzadzania Portfelami modelowymi
1.
1) Wsktad Portfeli modelowych wchodzaJednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz Depozyty bankowe.
2) Fundusze inwestycyjne, ktore moga wchodzi¢ w sktad Portfeli modelo-
wych, to fundusze, ktorych aktywa, zgodnie zich polityka inwestycyjna
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wskazang w Prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okres$lonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu.

3) Przy konstrukcji poszczegolnych Portfeli modelowych brane beda
przede wszystkim pod uwage cel inwestycyjny danego Portfela mode-
lowego oraz zaktadany poziom ryzyka inwestycyjnego. Dobér funduszy
inwestycyjnych oraz udziat poszczegolnych funduszy w danym Portfelu
modelowym bedzie uzalezniony miedzy innym od:

a) oceny aktualnej sytuacji rynkowej i jej perspektyw,

b) strategiiinwestycyjnejdanego funduszuinwestycyjnegoisposobu
jej realizacji,

c) osigganych przezfundusze inwestycyjne wynikow inwestycyjnych
(wréznych okresach poréwnawczych),

d) kwalifikacji i doswiadczenia zarzadzajacych poszczegolnymi fun-
duszamiinwestycyjnymi,

e) poziomu ryzyka ponoszonego przez dany fundusz inwestycyjny.

4) Wartos¢ aktywow Portfela modelowego obliczana jestjako suma wartos$ci
Jednostekuczestnictwa funduszy inwestycyjnych wchodzacych w sktad
danego Portfela modelowego oraz warto$ci Depozytow bankowych.

5) W celuzapewnienia ptynnosci Portfela modelowego maksymalnie 20%

jego aktywow moze by¢ lokowane w Depozyty bankowe.

W sytuacji, kiedy wartos¢ Depozytow bankowych, o ktorych mowa w pkt 5

nie wystarczana zrealizowanie w terminach okre$lonych wRegulaminie

Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych dla ubezpieczenia na zycie

zubezpieczeniowym funduszem kapitalowym Plan Inwestycyjny Prestiz

dla Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A. dyspozycji doty-
czacej wycofania aktywow z Portfela modelowego, Ubezpieczyciel
zastrzega sobie prawo do:

a) zaciaggniecia, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki lub kredytu o terminie sptaty do jednego
miesigca, w tacznej wysoko$ci nie przekraczajacej 20% wartosci
aktywow Portfela modelowego w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu,

b) wydtuzeniaterminurealizacji dyspozycji do 10 dniroboczych, liczac
od nastepnego dnia po Dniurejestracji dyspozycji w systemie obstugi
polis Ubezpieczyciela.
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2.
Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Portfeli
modelowych.

3.
Wyniki Portfeli modelowych osiagane w przeszto$cinie stanowia podstawy
do oczekiwania przysztych wynikow inwestycyjnych tych Portfeli.

§5
Charakterystyka Portfeli modelowych polskich

Portfele nie gwarantuja ochrony warto$ciJednostek Portfeli modelowych
ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa
zysku uzyskana przez Ubezpieczajacego na zakonczenie ubezpieczenia
jest uzalezniona od ceny Jednostki z dnia nabycia oraz z dnia umorzenia
Jednostek poszczeg6lnych Portfeli modelowych oraz wysoko$ci pobranych
optat wskazanych w OWU.

1.

Portfel Stabilnego Wzrostu

1) celeminwestycyjnym Portfela Stabilnego Wzrostu jest uzyskanie dtugo-
terminowego wzrostu wartoscilokowanych srodkéw przy ograniczonym
poziomie ryzyka inwestycyjnego,

2) w sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
wskazang wProspektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okres$lonejw Zatacznikunr 1 do niniejszego Regulaminu z uwzglednie-
niem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 20% 40%
Fundusze inwestycyjne dtuzne 60% 80%
Depozyty bankowe 0% 20%
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2.

Portfel Aktywnej Alokacji

1) celeminwestycyjnym Portfela AktywnejAlokacjijest ochronakapitatu
wokresach dekoniunktury na rynkach akcji oraz mozliwie wysoki wzrost
wartosci lokowanych $rodkow w okresach wzrostu cen akcji,

2) w sklad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
wskazana wProspektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okre$lonejw Zatacznikunr 1 do niniejszego Regulaminu z uwzglednie-
niem nastepujacych ograniczen:

3.

Portfel Obligacji Zagranicznych

1) celem inwestycyjnym Portfela Obligacji Zagranicznych jest uzyskanie
mozliwie wysokiego wzrostu warto$ci lokowanych srodkéw w dtugim
terminie przy ograniczonym poziomie ryzyka inwestycyjnego,

2) w sktad Portfela moga wchodzi¢ Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
wskazang wProspektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okreslonej w Zalaczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu, z uwzgled-
nieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 0% 100%
Fundusze inwestycyjne dtuzne 0% 100%
Depozyty bankowe 0% 20%

Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne dtuzne 80% 100%
Depozyty bankowe 0% 20%

3.

Portfel Dynamiczny

1) celeminwestycyjnym Portfela Dynamicznego jest uzyskanie mozliwie
wysokiego wzrostu warto$ci lokowanych $rodkow w dtugim terminie
przy podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym,

2) w sklad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
wskazana w prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okreslonejwZatacznikunr 1 do niniejszego Regulaminu z uwzglednie-
niem nastepujacych ograniczen:

w sktad Portfela Obligacji Zagranicznych moga wchodzié Jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktorych aktywa lokowane sg na
rynkach rozwinietychiwschodzacych, zaréwnowinstrumenty dtuzne
skarbowe, jak i korporacyjne.

§7
Koszty obcigzajace Fundusz

1.
Bezposrednio z aktywéw Portfela modelowego finansowane sa koszty
zwigzanez realizacjg transakcji nabyciaizbycia aktywoéw Portfela modelo-
wego, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych narzecz oséb trzecich,
z ktérych posrednictwa Portfel modelowy jest zobowigzany korzystaé
na mocy odrebnych przepisow.

2.

Aktywa Portfela modelowego obcigzone sa posrednio oplata za zarzadzanie

Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 80% 100%
Fundusze inwestycyjne dtuzne 0% 20%
Depozyty bankowe 0% 20%

§6

Charakterystyka Portfeli modelowych zagranicznych

Portfele nie gwarantuja ochrony warto$ciJednostek Portfeli modelowych
ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa
zysku uzyskana przez Ubezpieczajacego na zakonczenie ubezpieczenia
jestuzalezniona od cenyJednostki z dnia nabycia oraz z dnia umorzenia
Jednostek poszczeg6lnych Portfeli modelowych oraz wysoko$ci pobranych
optat wskazanych w OWU.

1.

Portfel Akcji Rynkéw Rozwinietych:

1) celeminwestycyjnym Portfela Akcji Rynkéw Rozwinietych jestuzyskanie
dlugoterminowego wzrostu wartosci lokowanych $rodkow,

2) w sklad Portfela moga wchodzic Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
wskazana w Prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okre$lonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu, z uwzgled-
nieniem nastepujacych ograniczen:

lub administracje, pobierang przez Towarzystwa funduszy inwestycyjnych
lub spotke zarzadzajaca Zagranicznym funduszem inwestycyjnym oraz
kosztami nielimitowanymi funduszu inwestycyjnego, z uwagi na inwesto-
wanie przez fundusze jedynie w Jednostki uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych, ktorych ceny uwzgledniaja wskazane optlaty za zarzadzanie lub
administracje oraz koszty nielimitowane. Wysoko$¢ oplaty za zarzadzanie
lub administracje, pobieranej przez Towarzystwa funduszy inwestycyjnych
lub spotke zarzadzajaca Zagranicznym funduszem inwestycyjnym oraz koszty
nielimitowane wskazane sa w Prospekcie informacyjnym poszczegoélnych
funduszy inwestycyjnych i uwzglednione we wskazniku kosztow catkowitych.

3.
Zaadministrowanie Portfelem modelowym, Ubezpieczyciel pobiera optate
administracyjna w wysoko$ci wskazanejw Tabeli optatilimitow stanowiacej
Zalacznik nr 1 do OWU, i na zasadach opisanych w § 9 pkt 3) OWU.

4.
Ubezpieczyciel moze wprowadzi¢ warunki promocyjne i czasowo obnizy¢
wysokos$¢ optaty administracyjnej, o ktérej mowa w ust. 3. Informacje
o aktualnie obowiazujacych promocjach znajduja sie na Stronie interne-
towej Ubezpieczyciela oraz u Doradcéw Bankowych.
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Tworzenie i likwidacja portfela modelowego

1.

Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 80% 100%
Depozyty bankowe 0% 20%

3) wsklad Portfela Akcji Rynkéw Rozwinietych mogg wchodzic¢ Jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych aktywa lokowane sa
narynkach rozwinietych.

2.

Portfel Akcji Rynkéw Wschodzacych:

1) celem inwestycyjnym Portfela Akcji Rynkow Wschodzacych jest uzy-
skanie dtugoterminowego wzrostu wartosci lokowanych srodkow,

2) w sklad Portfela moga wchodzic Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna
wskazana w Prospektach informacyjnych, odpowiadaja charakterystyce
okre$lonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu, z uwzgled-
nieniem nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat

Maksymalny udziat

w Portfelu w Portfelu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 80% 100%
Depozyty bankowe 0% 20%

3) wsklad Portfela Akcji Rynkéw Wschodzacych moga wehodzi¢Jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych aktywa lokowane sa

narynkach wschodzacych.

W okresie obowigzywania Umowy ubezpieczenia Ubezpieczyciel jest
uprawniony do tworzenia nowych i likwidacji oferowanych Portfeli
modelowych.

2.

W przypadku likwidacji Portfela modelowego, nie p6Zniej niz w terminie
30 dni przed datg planowanej likwidacji, Ubezpieczyciel zawiadamia
Uczestnika likwidowanego Portfela modelowego o:
a) nazwie likwidowanego Portfela modelowego,
b) dacie likwidacji Portfela modelowego,
c) terminiewjakim mozna zlozy¢ wniosek o Przeniesienie srodkow z likwi-

dowanego Portfela modelowego oraz wniosek o zmiane Alokacji Sktadki.
Dodatkowo informacja o likwidacji Portfela modelowego zamieszczana
jestna Stronie internetowej Ubezpieczyciela.

3.

Jezeli do daty likwidacji Portfela modelowego Ubezpieczajacy nie wskaze

innego Portfela modelowego, do ktérego przenosiJednostkilikwidowanego

Portfela modelowego, z data likwidacji zostana one przeniesione:

1) doinnego Portfela modelowego, ktérego cel inwestycyjny oraz zasady
lokowania aktywow sa, zgodnie z najlepszg wiedzg Ubezpieczyciela,
najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz zasad lokowania
aktywow likwidowanego Portfela modelowego, lub jezeli takiego nie ma,

2) doFunduszuniebedacego Portfelem modelowym, ktorego cel inwesty-
cyjny oraz zasady lokowania aktywow sa, zgodnie z najlepszg wiedza



Ubezpieczyciela, najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz zasad
lokowania aktywow likwidowanego Portfela modelowego.

4

Jezeli do daty likwidacji Portfela modelowego Uczestnik nie zmieni dys-
pozycji Alokacji sktadki, Ubezpieczyciel alokuje cze$¢ Sktadki wptacana
do likwidowanego Portfela modelowego na zasadach opisanych w ust. 3.

5

Jezeli w terminie 30 dni przed dniem likwidacji Portfela modelowego
Uczestnik ztozy dyspozycje Przeniesienia $rodkéw badz zmiany Alokacji
sktadki, ktora miataby skutkowaé¢ nabyciem Jednostek likwidowanego
Portfela modelowego, Ubezpieczyciel odmowi realizacji takiej dyspozycji,
informujac o tym Ubezpieczajacego.

2)

§9

6

W przypadku utworzenia nowego Portfela modelowego Ubezpieczyciel
poinformuje o tym fakcie Ubezpieczajacego. Dodatkowo informacja
o utworzeniu nowego Portfela modelowego zamieszczona zostanie
na stronie internetowej Ubezpieczyciela.

Warunkiem okreslenia Alokacji sktadki do nowego Portfela modelowego
lub zlozenia dyspozycji przeniesienia srodkéw do nowego Portfela
modelowego jest zapoznanie sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym
brzmieniem Regulaminu.

Opis ryzyka inwestycyjnego

1.

1) Ryzykoinwestycyjne—ryzyko zwigzane zinwestowaniem wptacanych

SktadekwJednostkiuczestnictwa poszczegdlnych Portfeli modelowych
ponosi Ubezpieczajacy.

Ryzyko inwestycyjne oznacza mozliwos$¢ poniesienia straty przez

Ubezpieczajacego tj. utraty przynajmniej cze$ci zainwestowanych

$rodkéw w wyniku czynnikéw losowych (m.in. wahan cen na gietdzie,
niekorzystnych zmian wysoko$ci stop procentowych, kursoéw walut)

oraz mozliwo$¢ uzyskania przez Ubezpieczajacego innej stopy zysku

zJednostek poszczegolnych Portfeli modelowych od oczekiwanej, jak
rowniez zmaterializowania sie innych ryzyk wskazanych w pkt 3)

ponizej. Na stope zysku wplywa polityka inwestycyjna poszczegolnych

funduszy inwestycyjnych, jak rowniez ryzyka opisane w pkt 3) ponizej.
Zaden Portfel modelowy nie gwarantuje realizacji zatozonego celu

inwestycyjnego, ani osiagniecia okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Inwestowanie Sktadek wlednostki Portfeli modelowych wigze sie z naste-
pujacymi rodzajami ryzyk:

2)

3)

a)

b)

0

d)

Ryzyko rynkowe —ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia gospo-
darczego, politycznego lub prawnego oraz ogélnej koniunktury
panujacej narynkach finansowych. Wskazane okolicznosci wpltywaja
naceny instrumentow finansowych. Najwazniejsze czynnikiryzyka
rynkowego to ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akeji.
Ryzyko stopy procentowej — mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do zmniejszenia sie
warto$ci poszczeg6lnych dtuznych instrumentéw finansowych,
atym samym takze zmniejszenia sie wartosci aktywow Funduszu.
Zaleznos¢ cen dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych
stop procentowych jest odwrotna do kierunku zmian stop procen-
towych. Wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny
dtuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja.
Ryzyko rynku akcji—mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji.
Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego
emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroe-
konomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach
technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiastryzyko specyficzne jest zwigzane zinwestowaniem w akcje
poszczegolnych emitentow akeji.

Zmiany w systemie prawnym, w tym podatkowym, moga narazi¢
Uczestnikéw Funduszy na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych
obciazen, ktore w sposob znaczacy moga negatywnie wptywac narea-
lizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe — ryzyko zwiazane z mozliwoscia trwatej lub
czasowej utraty przez emitentoéw zdolnosci do wywigzywania sie
z zaciaggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub czasowa
niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej
emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jaki uwarunkowaniami zewnetrznymi (takimi jak para-
metry ekonomiczne, otoczenie prawne lub polityczne). Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie
w spadku cen dtuznych papieréow warto$ciowych wyemitowanych
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przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji
tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agen-
cje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw
warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko, w tym ryzyko Skarbu Panistwa.

e) Ryzyko rozliczeniowe — ryzyko poniesienia straty z tytutu nieter-
minowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozli-
czenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatyw-
nego zachowania sie cen papieréw warto$ciowych wptywac na spadki
warto$ci jednostki uczestnictwa. Dotyczy to szczegolnie transakeji
na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach,
na ktoérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez
niezaleznaizbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw.zasada ,free
of payment”, czyli transferu papierow wartosciowych bez ptatnosci,
anie delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

f) Ryzyko ptynnosciinwestycji—ryzyko wynikajace z braku mozliwo-
$ci zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krotkim czasie
bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian
na rynku przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatko-
wymi kosztami.

g) Ryzykowalutowe—mozliwo$¢ zmiany wysoko$ci kursow walutowych,

ktére moga niekorzystnie wptynac na wielkos¢ inwestycji denomi-

nowanych w walutach obcych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przektadac sie na wahania warto$ciJednostki
uczestnictwa. W wypadku inwestycji w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych mozliwe jest podejmowanie
dziatan majacych na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze

wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite

wyeliminowanie tego ryzyka.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow Funduszu -ryzyko

polegajace na wplywie dziatan instytucji finansowych, ktorym

powierzono przechowywanie aktywéw Funduszu, na wartosc¢ akty-
wow Funduszu.

i) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw Funduszu — ryzyko
polegajace na tym, ze znaczna czes$¢ aktywow zarzadzanych przez
Fundusze inwestycyjne zostanie ulokowana w jeden instrument
finansowy lub w jeden sektor rynku, a w razie wystapienia zmiany
ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury w tym
sektorze rynku moze to wplynac¢ negatywnie na oczekiwana stope
zwrotu z inwestycji.

i) Ryzykozwiazane z mozliwo$cia zawieszenia podawania do publicz-
nej wiadomosci wyceny wartosciJednostki uczestnictwa danego
Funduszu-ryzyko spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia war-
tosci aktywow funduszu inwestycyjnego. Zawieszenie moze wynika¢
z zawieszenia obrotu na gieldzie, gdzie notowane sa instrumenty
finansowe wchodzace w sktad portfela funduszu inwestycyjnego
lub z braku mozliwosci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci
aktywow danego funduszu inwestycyjnego. Dodatkowo, w razie
wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zarzadzajace danym funduszem inwestycyjnym lub spotke zarzadza-
jaca Zagraniczny funduszem inwestycyjnym moze podjac decyzje
o zawieszeniu odkupowania jednostek uczestnictwa funduszu, co
bedzie oznaczac dla uczestnikow danego funduszu brak mozliwos$ci
natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

k) Ryzykozwiazanez mozliwo$cig zawieszenia umarzaniaJednostek
funduszy inwestycyjnych otwartych przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych - ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci jednostek
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego, jako pochodna braku
mozliwosci sprzedazy jednostek funduszy inwestycyjnych zarza-
dzanych przez TFIlub podmioty zagraniczne.

1) Ryzykow postaciniewlasciwych decyzji inwestycyjnych podjetych
przy zarzadzaniu funduszamiinwestycyjnymi, ktorych Jednostki
uczestnictwa s przedmiotem lokat Funduszy oraz ryzyko blednej
wyceny Jednostek uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat
Funduszu.

m) Ryzyka wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktore uczestnik
funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw, tj.:

i. otwarcielikwidacji funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu
funduszu inwestycyjnego, ktorego Jednostki uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Funduszu - fundusz lub subfundusz ulega
rozwigzaniu powystapieniu przestanek okreslonych w Ustawie
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (z pézniej-
szymizmianami) lub statutach funduszy inwestycyjnych,

ii. ryzyko inflacji - poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wiel-
ko$¢ realnej stopy zwrotu zinwestycji w jednostki uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna
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stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa okaze sie
ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji
w te jednostki uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym
Ubezpieczajacy narazony jest naryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji,

ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego —
niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (tj. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, dziatalnosci
ubezpieczeniowej, w systemie obrotu papierami warto$cio-
wymi) mogg negatywnie wplywac na atrakcyjno$¢ inwesty-
cyjna instrumentow finansowych, w tym dtuznych papierow
warto$ciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny. Nalezy
przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga
miec charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac sie do gwaltownych ruchéw cen
instrumentow finansowych na rynku. Dodatkowo nalezy pod-
kresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie
wplywac na inwestycje Ubezpieczajacych. W takim wypadku
Ubezpieczajacy narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodat-
kowych obciazen, ktére w sposob znaczacy moga negatywnie
wplywaé na realizowane przez Ubezpieczajacego stopy zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa.

2.
Portfele modelowe nie sa lokata bankowa, nie gwarantuja osiagniecia zysku.
Warto$¢ Jednostek Portfeli modelowych w dniu ich wpisania na rachunek
Jednostek moze by¢ wyzsza lub nizsza niz w dniu ich sprzedazy. Wyniki
Portfeli modelowych osiagane w przesztoscinie stanowia podstawy do ocze-
kiwania podobnych przysztych wynikéw inwestycyjnych tych Portfeli
modelowych.

§10
Postanowienia koricowe

1.
Przy uwzglednieniu zapiséw §1 ust. 4, w sprawach nieuregulowanych
wniniejszym Regulaminie zastosowanie maja powszechnie obowigzujace
przepisy prawa polskiego.

2.
Niniejszy Regulamin zostat zatwierdzony uchwata Zarzadu TU Allianz
Zycie Polska S.A. nr 68/2015 r. z dnia 26 maja 2015 r. i wchodzi w zycie z
dniem 27 maja 2015T.
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Zatacznik nr 1 do Regulaminu Portfeli Modelowych
dla ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym Plan Inwestycyjny Prestiz
dla Klientow Bankowosci Prywatnej Banku Pekao S.A.

Charakterystyka funduszy inwestycyjnych, w ktore inwestuja aktywa
Portfeli modelowych

1.
Fundusze akcyjne — grupa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub spotki zarzadzajace
Zagranicznymi funduszami inwestycyjnymi charakteryzujaca sie agre-
sywna polityka inwestycyjna, lokujaca wiekszos¢ aktywdw, tj. nawet do 100%,
wryzykowne instrumenty finansowe (akcje, instrumenty udzialowe, instru-
menty pochodne itp.). Fundusze akcyjne przeznaczone sa dla osob akcep-
tujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Ogélnym celem inwestycyjnym
funduszy akcyjnych jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci dokonanych przez nie lokat.

2.

Fundusze dluzne — grupa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub spotki zarzadzajace
Zagranicznymi funduszamiinwestycyjnymi, charakteryzujaca sie umiar-
kowana polityka inwestycyjna, lokujaca wiekszos¢ aktywow, tj. ponad 50%,
wdtuzne papierywarto$ciowe oraz instrumenty pieniezne. Fundusze dtuzne
przeznaczone sa dla osob akceptujacych srednie ryzyko inwestycyjne.
Ogodlnym celem inwestycyjnym funduszy dtuznych jest wzrost wartosci
aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonanych przez nie lokat, przy jed-
noczesnym ograniczeniuryzykainwestycyjnego zwiazanego z lokowaniem
aktywow funduszy inwestycyjnych w instrumenty udziatowe.



