
1. Fundusze sà wydzielonà czeÊcià aktywów TU Allianz ˚ycie Polska S.A., ulokowanà – z zastrze˝eniem punktu 3 – w jednostkach uczestnictwa
otwartych funduszy inwestycyjnych, w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (tekst jednolity DzU 
nr 49 z 2002 roku, poz. 448).

2. Portfel ka˝dego funduszu sk∏ada si´ z jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zarzàdzanych przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Cz´Êç portfela inwestycyjnego ka˝dego funduszu mo˝e byç utrzymywana na lokatach
bankowych w  stopniu umo˝liwiajàcym zachowanie wymogów p∏ynnoÊci ka˝dego z funduszy.

3. Oferowane sà nast´pujàce fundusze: fundusz obligacyjny o niskim ryzyku inwestycyjnym, fundusz mi´dzynarodowy obligacyjny, fundusz
mi´dzynarodowy stabilny, fundusz mi´dzynarodowy zrównowa˝ony, fundusz mi´dzynarodowy zrównowa˝ony o wy˝szym ryzyku
inwestycyjnym, fundusz mi´dzynarodowy akcyjny. Fundusze ró˝nià si´ strategià inwestycyjnà oraz ryzykiem inwestycyjnym. 

4. W ramach ka˝dego z funduszy Êrodki b´dà inwestowane w nast´pujàcy sposób:

Indywidualne
Ubezpieczenia na życie

Regulamin ubezpieczeniowych funduszy kapitałowych
dla umów ubezpieczenia „IKE Allianz – Pekao“.
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Dywersyfikacja na poszczególne instrumenty

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie w instrumenty dłużne

Udział w portfelu*

100%

Odchylenie pkt. proc.

0%

Dywersyfikacja geograficzna

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku polskim

Udział w portfelu*

100%

Odchylenie pkt. proc.

0%

Fundusz obligacyjny o niskim ryzyku inwestycyjnym

a. Opis strategii:

Portfel funduszu sk∏ada si´ z jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Pioneer inwestujàcych g∏ównie w instrumenty d∏u˝ne: przede
wszystkim instrumenty rynku pieni´˝nego denominowane w PLN,  polskie skarbowe papiery wartoÊciowe oraz  krajowe obligacje i papiery
d∏u˝ne krajowych przedsi´biorstw, krótkoterminowe papiery d∏u˝ne emitowane przez przedsi´biorstwa, certyfikaty depozytowe i inne
instrumenty rynku pieni´˝nego. Zarzàdzajàcy w oparciu o prognozowane zmiany krótkoterminowych i d∏ugoterminowych stóp
procentowych b´dzie zwi´ksza∏ lub pomniejsza∏ udzia∏ w portfelu funduszy rynku pieni´˝nego. Dodatkowo w portfelu mogà znajdowaç si´
lokaty bankowe.

b. Sk∏ad portfela:

a. Opis strategii:

Portfel funduszu sk∏ada si´ z jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Pioneer lokujàcych Êrodki g∏ównie w instrumenty d∏u˝ne
denominowane w PLN: polskie skarbowe papiery wartoÊciowe oraz obligacje przedsi´biorstw, krótkoterminowe papiery d∏u˝ne emitowane
przez przedsi´biorstwa, certyfikaty depozytowe i inne instrumenty rynku pieni´˝nego. Cz´Êç Êrodków portfela inwestowana b´dzie w
fundusze inwestycyjne Pioneer lokujàce Êrodki g∏ównie w papiery d∏u˝ne nominowane w euro i dolarze amerykaƒskim. Zarzàdzajàcy w
oparciu o prognozowane zmiany krótkoterminowych i d∏ugoterminowych stóp procentowych na rynku polskim b´dzie zwi´ksza∏ lub
zmniejsza∏ udzia∏ funduszy rynku pieni´˝nego w portfelu, natomiast w zale˝noÊci od bie˝àcej oceny sytuacji na rynkach walutowych oraz
prognoz dotyczàcych rynków finansowych USA, Europy i Polski b´dzie zwi´ksza∏ lub zmniejsza∏ zaanga˝owanie w funduszach inwestujàcych
na tych rynkach. Dodatkowo w portfelu mogà znajdowaç si´ lokaty bankowe.

b. Sk∏ad portfela:

Dywersyfikacja na poszczególne instrumenty

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie w instrumenty dłużne

Udział w portfelu*

100%

Odchylenie pkt. proc.

0%

Dywersyfikacja geograficzna

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku polskim

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku europejskim

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku amerykańskim

Udział w portfelu*

50%

25%

25%

Odchylenie pkt. proc.

20%

10%

10%

Fundusz mi´dzynarodowy obligacyjny

Fundusz mi´dzynarodowy stabilny

a. Opis strategii
Portfel funudszu sk∏ada si´ przede wszsytkim z jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Pioneer inwestujàcych w instrumenty d∏uêne
zarówno w kraju i za granicà. Przewa˝ajàcà cz´Êç portfela funduszu stanowiç b´dà jednostki uczestnictwa funduszy papierów d∏u˝nych, zaÊ
jednostki uczestnictwa funduszy akcji b´dà stanowiç uzupe∏niajàcà cz´Êç portfela. W zale˝noÊci od bie˝àcej sytuacji na rynkach finansowych
oraz prognoz dotyczàcych gospodarek USA, Europy i Polski, odpowiedniemu zwi´kszaniu lub pomniejszaniu b´dzie podlegaç cz´Êç portfela
sk∏adajàca si´ z jednostek uczestnictwa funduszy inwestujàcych na tych rynkach. W portfelu mogà tak˝e znajdowaç si´ lokaty bankowe.

* bez uwzględnienia lokat

* bez uwzględnienia lokat



Dywersyfikacja na poszczególne instrumenty

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie w akcje

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie w instrumenty dłużne

Udział w portfelu*

50%

50%

Odchylenie pkt. proc.

20%

20%

Dywersyfikacja geograficzna

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku polskim

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku europejskim

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku amerykańskim

Udział w portfelu*

50%

25%

25%

Odchylenie pkt. proc.

20%

10%

10%

Fundusz mi´dzynarodowy zrównowa˝ony

Dywersyfikacja na poszczególne instrumenty

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie w akcje

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie w instrumenty dłużne

Udział w portfelu*

75%

25%

Odchylenie pkt. proc.

20%

20%

Dywersyfikacja geograficzna

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku polskim

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku europejskim

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku amerykańskim

Udział w portfelu*

50%

25%

25%

Odchylenie pkt. proc.

20%

10%

10%

Fundusz mi´dzynarodowy zrównowa˝ony o wy˝szym ryzyku inwestycyjnym

Fundusz mi´dzynarodowy akcyjny

Dywersyfikacja na poszczególne instrumenty

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie w akcje

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie w instrumenty dłużne

Udział w portfelu*

25%

75%

Odchylenie pkt. proc.

20%

20%

Dywersyfikacja geograficzna

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku polskim

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku europejskim

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku amerykańskim

Udział w portfelu*

50%

25%

25%

Odchylenie pkt. proc.

20%

10%

10%

a. Opis strategii
Udzia∏ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Pioneer denominowanych w PLN i walutach obcych lokujàcych aktywa g∏ównie 
w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe oraz jednostek funduszy inwestycyjnych Pioneer denominowanych w PLN i walutach obcych lokujàcych aktywa
g∏ównie w akcje b´dzie porównywalny. Udzia∏ jednostek poszczególnych funduszy w portfelu b´dzie zale˝ny od bie˝àcej sytuacji na rynkach
finansowych, na których te fundusze inwestujà oraz prognoz dotyczàcych sytuacji gospodarczej. W zale˝noÊci od wyników analiz,
odpowiedniemu zwi´kszaniu lub pomniejszaniu b´dzie podlegaç cz´Êç portfela sk∏adajàca si´ z jednostek uczestnictwa funduszy akcyjnych.
Dodatkowo w portfelu mogà znajdowaç si´ lokaty bankowe. 

b. Sk∏ad portfela:

a. Opis strategii
Portfel funduszu b´dzie sk∏adaç si´ przede wszystkim z  jednostek funduszy inwestycyjnych Pioneer, inwestujàcych w akcje o du˝ym
potencjale wzrostu zarówno w kraju jak i za granicà. Udzia∏ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Pioneer, lokujàcych aktywa
g∏ównie w d∏u˝ne  papiery wartoÊciowe b´dzie mniejszy ni˝ udzia∏ jednostek funduszy inwestycyjnych Pioneer  lokujàcych aktywa g∏ównie w
akcje. W zale˝noÊci od bie˝àcej sytuacji na rynkach  finansowych, oraz prognoz dotyczàcych gospodarek USA, Europy i Polski, odpowiedniemu
zwi´kszaniu lub pomniejszaniu b´dzie podlegaç cz´Êç portfela funduszu sk∏adajàca si´ z jednostek uczestnictwa  funduszy inwestujàcych na
tych rynkach . 

b. Sk∏ad portfela:

a. Opis strategii
Do 100% portfela funduszu jest lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Pioneer, inwestujàcych aktywa g∏ównie w
instrumenty udzia∏owe (akcje) emitentów polskich i zagranicznych, g∏ównie europejskich i amerykaƒskich. Dodatkowo w portfelu mogà
znajdowaç si´ lokaty bankowe oraz jednostki funduszy inwestujàcych w instrumenty d∏u˝ne. W zale˝noÊci od bie˝àcej sytuacji na rynkach
finansowych oraz prognoz dotyczàcych gospodarek USA, Europy i Polski, odpowiedniemu zwi´kszaniu lub pomniejszaniu b´dà podlegaç cz´Êci
portfela lokowane na poszczególnych rynkach.

b. Sk∏ad portfela:

* bez uwzględnienia lokat

* bez uwzględnienia lokat

* bez uwzględnienia lokat



Dywersyfikacja na poszczególne instrumenty

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie w akcje

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie w instrumenty dłużne

Udział w portfelu*

90%

10%

Odchylenie pkt. proc.

10%

10%

Dywersyfikacja geograficzna

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku polskim

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku europejskim

Udział w portfelu funduszy Pioneer inwestujących głównie na rynku amerykańskim

Udział w portfelu*

50%

25%

25%

Odchylenie pkt. proc.

20%

10%

10%

5. Zasady lokowania Êrodków w jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zarzàdzanych przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., zasady wyceny aktywów netto funduszy inwestycyjnych oraz ryzyka zwiàzane z tego typu lokatami opisujà
statuty i prospekty informacyjne tych funduszy. Przy nabywaniu i zbywaniu jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych
jednostki nabywane i zbywane sà po cenie równej wartoÊci netto aktywów na jednostk´ uczestnictwa.

6. Dok∏adny sk∏ad ka˝dego z portfeli funduszu zale˝eç b´dzie od decyzji zarzàdzajàcego portfelem funduszu. Zarzàdzajàcym portfelem jest
Pioneer Pekao Investment Management Spó∏ka Akcyjna, uprawniona do zarzàdzania cudzym portfelem papierów wartoÊciowych 
na zlecenie, na podstawie decyzji Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d.

7. Przy nabywaniu i zbywaniu jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych Towarzystwo nie ponosi op∏aty manipulacyjnej 
– jednostki sà nabywane i zbywane po cenie równej wartoÊci netto aktywów na jednostk´ uczestnictwa.

8. Wycena funduszy odbywa si´ z cz´stotliwoÊcià nie rzadziej ni˝ raz w tygodniu. Wyceny funduszy sà publikowane na stronie internetowej
www.allianz.pl i w dzienniku Parkiet oraz dost´pne pod numerem telefonu 0 801 10 20 30. 

9. Wycena funduszy jest dokonywana na podstawie wartoÊci sk∏adników majàtku wchodzàcych w sk∏ad ka˝dego funduszu. W szczególnoÊci
wycena wartoÊci aktywów netto na jednostk´ uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych, wchodzàcych w sk∏ad portfela funduszu, 
odbywa si´ zgodnie z zasadami opisanymi w statutach otwartych funduszy inwestycyjnych. 

10. Towarzystwo zobowiàzuje si´ do sporzàdzania i publikowania rocznych i pó∏rocznych sprawozdaƒ ubezpieczeniowych funduszy
kapita∏owych na stronie internetowej www.allianz.pl 

11. W sk∏ad portfeli funduszy mogà wchodziç wszystkie oferowane przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. otwarte
fundusze inwestycyjne. Lista aktualnie oferowanych otwartych funduszy inwestycyjnych dost´pna jest m.in. na stronie internetowej
www.pioneer.com.pl

12. Fundusze nie sà lokatà bankowà, nie gwarantujà poziomu zysku. WartoÊç jednostek uczestnictwa funduszy w dniu ich wpisania 
na rachunek jednostek mo˝e byç wy˝sza lub ni˝sza ni˝ w dniu ich sprzeda˝y.

b. Sk∏ad portfela:

Opłata manipulacyjna, o którą jest pomniejszana kwota każdej składki wpłacanej przez Ubezpieczającego:

Rok polisowy
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7.

Od 8. roku

Wysokość opłaty manipulacyjnej
(% kwoty wpłaconej składki)

* bez uwzględnienia lokat

Niniejszy regulamin stanowi za∏àcznik do ogólnych warunków ubezpieczenia z dnia 26 sierpnia 2004 roku, zatwierdzonych uchwa∏à

Zarzàdu Towarzystwa nr 39/2004 i zosta∏ zatwierdzony uchwa∏à Zarzàdu Towarzystwa nr 42/2004 z dnia 26 sierpnia 2004 roku.

Michael Mueller
Wiceprezes Zarządu

Jerzy Nowak
Członek Zarządu



1. Program Efektywnego Inwestowania (zwany dalej Programem) umo˝liwia Ubezpieczonemu skorzystanie z mechanizmu automatycznej alokacji
sk∏adek w trakcie trwania umowy ubezpieczenia. 

2. Celem Programu jest optymalizacja zysku z inwestycji dokonywanych w ramach ubezpieczenia „IKE Allianz - Pekao“ z uwzgl´dnieniem horyzontu
czasowego inwestycji i ryzyka inwestycyjnego.

3. Ubezpieczony mo˝e przystàpiç do Programu wy∏àcznie w momencie zawarcia umowy ubezpieczenia. W tym celu zaznacza na wniosku o zawarcie
umowy ubezpieczenia opcj´ przystàpienia do Programu. 

4. Ubezpieczony mo˝e w dowolnym momencie trwania umowy ubezpieczenia wystàpiç z Programu. Rezygnacja z Programu nast´puje po pisemnym
powiadomieniu o tym fakcie TU Allianz ˚ycie Polska S.A. 

5. Ka˝da zmiana alokacji sk∏adki lub przeniesienie Êrodków pomi´dzy funduszami dokonane na wniosek Ubezpieczonego sà równoznaczne 
z wystàpieniem z Programu.

6. Po wystàpieniu z Programu Ubezpieczony nie ma mo˝liwoÊci ponownie do niego przystàpiç.
7. Program trwa nieprzerwanie do koƒca trwania umowy ubezpieczenia i polega na alokowaniu przez TU Allianz ˚ycie Polska S.A. sk∏adek

wp∏acanych przez Ubezpieczonego w wybranym funduszu kapita∏owym, w zale˝noÊci od wieku Ubezpieczonego. Dobór funduszu odbywa si´ 
w taki sposób, ˝e inwestycje o potencjalnie d∏u˝szym horyzoncie inwestycyjnym sà alokowane w funduszu o wy˝szym oczekiwanym zysku 
i ryzyku inwestycyjnym, natomiast wraz ze skracaniem si´ horyzontu inwestycyjnego, w zwiàzku z wy˝szym wiekiem Ubezpieczonego, kolejne
inwestycje b´dà dokonywane w funduszu o coraz ni˝szym ryzyku inwestycyjnym.

8. Wybór funduszu kapita∏owego, do którego b´dà alokowane kolejne sk∏adki, przedstawia poni˝sza tabela:

9. Wiek Ubezpieczonego, od którego nast´puje zmiana alokacji wp∏acanych sk∏adek, liczony jest od najbli˝szej rocznicy polisy nast´pujàcej po dniu
urodzin Ubezpieczonego.

10. W ka˝dà rocznic´ polisy przypadajàcà po zmianie przedzia∏u wiekowego alokacji sk∏adki TU Allianz ˚ycie Polska S.A. dokona automatycznej
zmiany alokacji sk∏adki w taki sposób, ˝e kolejne sk∏adki b´dà lokowane w funduszu z uwzgl´dnieniem aktualnego wieku Ubezpieczonego. 
O dokonanej zmianie alokacji Ubezpieczyciel poinformuje Ubezpieczonego w rocznic´ polisy.

11. W ramach Programu sk∏adki lokowane w poszczególnych funduszach kapita∏owych nie podlegajà przeniesieniu do innych funduszy kapita∏owych
w trakcie trwania ubezpieczenia. 

12. W razie automatycznego przeniesienia Êrodków z KSD do IKE, o którym mowa w § 6 ust. 3 ogólnych warunków ubezpieczenia, w momencie
przeniesienia sk∏adka zostanie alokowana zgodnie z aktualnym wiekiem Ubezpieczonego. W szczególnym wypadku mo˝e oznaczaç 
to przeniesienie Êrodków pomi´dzy funduszami.

13. W momencie osiàgni´cia wieku emerytalnego Ubezpieczony b´dzie posiada∏ tyle funduszy kapita∏owych, do ilu by∏y wp∏acone sk∏adki w trakcie
trwania umowy ubezpieczenia. Liczba funduszy uzale˝niona b´dzie od wieku, w którym Ubezpieczony zawar∏ umow´ ubezpieczenia. 

14. TU Allianz ˚ycie Polska S.A. ma prawo do zmiany zasad funkcjonowania Programu w dowolnym czasie trwania umowy, , a w szczególnoÊci 
do zmian przedzia∏ów wiekowych okreÊlonych w tabeli, je˝eli le˝y to w interesie Klienta. Modyfikacja taka nie stanowi zmian ogólnych 
warunków ubezpieczenia i nie mo˝e byç podstawà do rozwiàzania umowy.

15. TU Allianz ˚ycie Polska S.A. zastrzega, ˝e mechanizm Programu jest skuteczny jedynie w sytuacji, gdy Êrodki inwestowane w ramach Programu
pozostanà na rachunku Ubezpieczonego do momentu osiàgni´cia przez niego wieku emerytalnego. Program mo˝e nie przynieÊç oczekiwanych
rezultatów w razie wczeÊniejszego wycofania Êrodków.

16. W ramach Programu TU Allianz ˚ycie Polska S.A. nie gwarantuje uzyskania stopy zwrotu z inwestycji w ˝adnej okreÊlonej wysokoÊci, jak równie˝
nie ponosi odpowiedzialnoÊci za rzeczywistà stop´ zwrotu z inwestycji w przysz∏oÊci.

Niniejszy regulamin stanowi za∏àcznik do ogólnych warunków ubezpieczenia z dnia 26 sierpnia 2004 roku, zatwierdzonych uchwa∏à Zarzàdu

Towarzystwa nr 39/2004 i zosta∏ zatwierdzony uchwa∏à Zarzàdu Towarzystwa nr 43/2004 z dnia 26 sierpnia 2004 roku.

Regulamin Programu Efektywnego Inwestowania 
dla umów ubezpieczenia „IKE Allianz – Pekao“
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Michael Mueller
Wiceprezes Zarządu

Jerzy Nowak
Członek Zarządu


