Allianz ()

Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych

TU Allianz Zycie Polska S.A.

Zatacznik do umowy ubezpieczenia na zycie zwigzanej z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

§1.
Postanowienia ogdlne

1.
Niniejszy Regulamin okresla zasady funkcjonowania Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitalowych, tworzonych przez TU Allianz Zycie Polska S.A. w ra-
mach ubezpieczenia na zycie, zgodnie z Ustawa z dnia 22maja 2003 1.
o dziatalno$ci ubezpieczeniowej.

2.
Allianz tworzy nastepujace Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe:
1) Fundusz Gwarantowany,
2) Fundusz Obligacji,
3) Fundusz Stabilnego Wzrostu,
4) Fundusz Dynamiczny,
5) Fundusz Aktywnej Alokacji
6) Fundusz Akcji Plus,
7) Fundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,
8) Fundusz Budownictwo 2012.

3.

Uzyte w niniejszym Regulaminie okreslenia oznaczaja:

1) Allianz - Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska Spotka Akcyjna,

2) Fundusz-wydzielona cze$¢ aktywow Allianz tworzona ze sktadek opta-
canych w ramach zawartych umoéw ubezpieczenia,

3) Wartos¢ Aktywow Netto (WAN) — wartos¢ wszystkich aktywéw Fundu-
$zu pomniejszona o jego zobowiazania,

4) Spotka Zarzadzajaca — Allianz lub spotka, ktéra na mocy porozumienia
z Allianz ma prawo do zarzadzania Aktywami Netto Funduszu,

5) Dzienn Wyceny — dzien, na ktdry zostaje ustalona Warto$¢ Netto Akty-
wow Funduszu,

6) Jednostki Uczestnictwa — cze$ci o réwnej warto$ci, na ktére podzielony
jest Fundusz,

7) Uczestnik Funduszu — podmiot, na rzecz ktérego nabyte zostaly jed-
nostki uczestnictwa, pochodzgce ze sktadek z umowy ubezpieczenia
zawartej z Allianz,

8) Cena Jednostki Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywow Netto podzielona
przez ilos¢ jednostek uczestnictwa Funduszu,

9) Cena kupna jednostki uczestnictwa — warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu, wedtug ktérej Allianz przelicza wplacane sktadki na jednost-
ki uczestnictwa,

10) Cena sprzedazy jednostki uczestnictwa — wartos¢ jednostki uczestnic-
twa Funduszu, wedtug ktérej Allianz przelicza jednostki uczestnictwa
zewidencjonowane na rachunku jednostek przy dokonywaniu wyptaty
przez Allianz. Cena sprzedazy réwna sie Wartosci Aktywow Netto po-
dzielonej przez ilo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu,

11) Rachunek jednostek — rachunek Uczestnika Funduszu, na ktérym sa
ewidencjonowane jednostki uczestnictwa,

12) Ustawa — Ustawa z dnia 22maja 2003 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej.

§2.
Cel inwestycyjny Funduszy
1.
Celem inwestycyjnym Funduszy jest wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2.

Fundusz Gwarantowany

1) Allianz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego
wust. 1,

2) ryzyko obnizenia wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu Gwaran-
towanego w okresie pelnego roku kalendarzowego jest w catosci pono-
szone przez Allianz,

3) pelen rok kalendarzowy jest rozumiany jako okres pomiedzy dniami 31
grudnia kolejno po sobie nastepujacych lat kalendarzowych,

4) w razie spadku warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu w okresie
pelnego roku kalendarzowego, Allianz zobowigzuje sie wyréownac

Uczestnikom Funduszu powstalg réznice, wplacajac do Funduszu kwo-
te stanowigcg rownowarto$¢ niedoboru.

3.
Fundusz Obligacji
Allianz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego
wust. 1.

4.
Fundusz Stabilnego Wzrostu
Allianz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego
wust. 1.

5.
Fundusz Dynamiczny
Allianz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego
wust. 1.

6.
Fundusz Aktywnej Alokacji
Allianz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego
wust. 1.

7.
Fundusz Akcji Plus
Allianz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego
wust. 1.

8.
Fundusz Akcji Matych i Srednich Spétek
Allianz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego
wust. 1.

9.
Fundusz Budownictwo 2012
Allianz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego
wust. 1.

§3.

Kategorie dopuszczalnych lokat Funduszy

Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w wymienione ponizej instru-

menty finansowe o dowolnej charakterystyce:

1) obligacje, bonyiinne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pan-
stwa albo Narodowy Bank Polski, a takze w pozyczki i kredyty udzielone
tym podmiotom,

2) obligacje i inne dluzne papiery warto$ciowe, opiewajace na $wiadcze-
nia pieniezne, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski, a takze w depozyty, kredyty i pozyczki gwaranto-
wane lub poreczane przez te podmioty,

3) depozyty bankowe i bankowe papiery warto$ciowe,

4) akcje spotek notowanych na regulowanym rynku gietdowym,

5) akcje spotek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub
spotek nie notowanych na regulowanym rynku gieldowym i na regulo-
wanym rynku pozagietdowym, lecz dopuszczonych do publicznego ob-
rotu,

6) akcje narodowych funduszy inwestycyjnych,

7) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne za-
mkniete lub fundusze inwestycyjne mieszane,

8) jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte
i specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,

9) obligacjeiinne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawe,
ktore zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

10) obligacje i inne dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawe,
ktore nie sa dopuszczone do publicznego obrotu,



11) zabezpieczone catkowicie obligacje emitowane przez podmioty inne
niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stotecz-
ne Warszawe, ktore zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

12) zabezpieczone catkowicie obligacje emitowane przez podmioty inne
niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stotecz-
ne Warszawe, ktdre nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

13) obligacje i inne dtuzne papiery warto$ciowe, inne niz papiery warto-
$ciowe, o ktérych mowa w punktach 11)112),

14) listy zastawne,

15) instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures,
transakcje zamienne o ile takowe stuza zmniejszeniu ryzyka zwigzane-
go z aktywami funduszu,

16) inne lokaty, ktore w drodze rozporzadzenia, moze okresli¢ Rada Mini-
Strow.

§4.
Polityka inwestycyjna, kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji
i inne ograniczenia inwestycyjne Funduszy.

1

Fundusz Gwarantowany

1) Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow
w krotko- i Srednioterminowe instrumenty dtuzne, gléwnie emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu w inne instrumenty finan-
sowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Regulaminu.

2) Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu
do wszystkich rodzajow lokat jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

3) Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktore wyemitowaty
instrumenty finansowe, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji Fun-
duszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej
przez Allianz.

4) Aktywa Funduszu Gwarantowanego moga by¢ lokowane w instrumen-
ty finansowe, o ktérych mowa w § 3, z wytaczeniem punktéw 4),5)16).

5) Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

6) Zasad, o ktorych mowa w punkcie 5) nie stosuje sie do lokat w instru-
menty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 7) i 8), jak rowniez w in-
strumenty finansowe poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno panistwo cztonkowskie,

7) aktywa Funduszu Gwarantowanego moga by¢ lokowane w instrumen-
ty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 7) i 8), jesli statut funduszy
opisanych w punktach 7) i 8) nie dopuszcza lokat w instrumenty wy-
mienione w punktach 4), 5), 6).

2.

Fundusz Obligacji

1) Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow
w $rednio- i dlugoterminowe instrumenty dhuzne, gtéwnie emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. Fun-
dusz moze inwestowa¢ Aktywa Funduszu w inne instrumenty finanso-
we dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Regulaminu.

2) Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu
do wszystkich rodzajow lokat jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu
w dhugim horyzoncie inwestycyjnym.

3) Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktore wyemitowaty
instrumenty finansowe, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji Fun-
duszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej
przez Allianz.

4) Aktywa Funduszu Obligacji moga by¢ lokowane w instrumenty finanso-
we, o ktorych mowa w §3.

5) Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci Aktywow Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

6) Zasad, o ktérych mowa w punkcie 5) nie stosuje sie do lokat w instru-
menty finansowe, o ktorych mowa w §3 punkt 7) i 8), jak réwniez w in-
strumenty finansowe poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
b) jednostke samorzadu terytorialnego,
c) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,
e) panstwo nalezace do OECD,
f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7) Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 4), 5), 6), moga sta-
nowi¢ do 10% aktywow Funduszu Obligacij.

8) Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 7)i8), mogg stano-
wic do 100% aktywéw Funduszu Obligacji.

3.

Fundusz Stabilnego Wzrostu

1) Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie $rednio 25%
warto$ci Aktywow Funduszu w akcje i obligacje zamienne. Srednio 75%
wartos$ci Aktywow Funduszu jest inwestowane w instrumenty dtuzne
emitowane gtéwnie przez Skarb Paristwa. Fundusz moze inwestowac
Aktywa Funduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisa-
mi prawa i postanowieniami Regulaminu.

2) Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu
do wszystkich rodzajéw lokat jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

3) Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Funduszu, w ramach limitow,
o ktérych mowa ponizej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych
przez Fundusz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

4) Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktore wyemitowaly
papiery warto$ciowe, ktére majq by¢ przedmiotem inwestycji Fundu-
szu ustalane sg na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej
przez Allianz.

5) Aktywa Funduszu Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane w instru-
menty finansowe, o ktérych mowa w §3.

6) Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

7) Zasad, o ktorych mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat w instru-
menty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 7) i 8), jak rowniez w in-
strumenty finansowe poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

¢) panstwo czlonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

8) Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 4), 5), 6), moga sta-
nowi¢ do 40% aktywow Funduszu Stabilnego Wzrostu.

9) Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w §3 punkt 7) i 8), moga stano-
wi¢ do 100% aktywow Funduszu Stabilnego Wzrostu.

4.

Fundusz Dynamiczny

1) Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie $rednio 80%
warto$ci Aktywow Funduszu w akcje i obligacje zamienne. Srednio 20%
wartos$ci Aktywow Funduszu jest inwestowane w instrumenty dtuzne
emitowane gtéwnie przez Skarb Paristwa. Fundusz moze inwestowac
Aktywa Funduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisa-
mi prawa i postanowieniami Regulaminu.

2) Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu
do wszystkich rodzajow lokat jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

3) Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Funduszu, w ramach limitow,
o ktérych mowa ponizej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych
przez Fundusz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

4) Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktére wyemitowaly
papiery warto$ciowe, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji Fundu-
szu ustalane sg na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej
przez Allianz.

5) Aktywa Funduszu Dynamicznego moga byc lokowane w instrumenty fi-
nansowe, o ktérych mowa w §3.

6) Fundusz moze lokowac do 10% warto$ci Aktywow Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

7) Zasad, o ktorych mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat w instru-
menty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 7) i 8), jak rowniez w in-
strumenty finansowe poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
b) jednostke samorzadu terytorialnego,



8)
9)

c) panstwo cztonkowskie,
d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie,
Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 4), 5), 6), moga sta-

nowi¢ do 100% aktywow Funduszu Dynamicznego.
Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w §3 punkt 7) i 8), moga stano-
wi¢ do 100% aktywéw Funduszu Dynamicznego.

5.

Fundusz Aktywnej Alokacji

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow
Funduszu $rednio 45% warto$ci Aktywow Funduszu w akcje i obligacje
zamienne oraz $rednio 55% warto$ci Aktywow Funduszu w instrumen-
ty dtuzne emitowane lub gwarantowane gtownie przez Skarb Panistwa
lub Narodowy Bank Polski. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Fundu-
szu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i po-
stanowieniami Regulaminu.

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu
do wszystkich rodzajow lokat jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz inwestuje zaréwno w ak-
cje najwiekszych spotek o solidnych fundamentach i Fundusz charakte-
ryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat oraz duzg
zmienno$cig rodzaju lokat posiadanych w portfelu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Funduszu, w ramach limitow,
o ktorych mowa ponizej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktére wyemitowaly
instrumenty finansowe, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji Fun-
duszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej
przez Allianz.

Aktywa Funduszu Aktywnej Alokacji mogg byc¢ lokowane w instrumen-
ty finansowe, o ktorych mowa w §3,

Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywow Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

Zasad, o ktorych mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat w instru-
menty finansowe, o ktérych mowa w §3. punkt 7) i 8), jak réwniez w in-
strumenty finansowe poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 4), 5), 6), moga sta-

nowic do 80% aktywow Funduszu Aktywnej Alokacji.
Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w §3 punkt 7) i 8), moga stano-
wi¢ do 100% aktywoéw Funduszu Aktywnej Alokacji.

6.

Fundusz Akcji Plus

1)

2)

3)

4)

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie $rednio 90%
wartos$ci Aktywow Funduszu w akcje i obligacje zamienne oraz $red-
nio 10% wartosci Aktywow Funduszu w instrumenty dtuzne emitowane
lub gwarantowane gtownie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Fundusz moze inwestowac Aktywa Funduszu w inne instrumen-
ty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Regula-
minu.

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu
do wszystkich rodzajow lokat jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu
w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje spotek notowa-
nych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., charakte-
ryzujacych sie solidnymi fundamentami i dobrymi perspektywami roz-
woju.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Funduszu, w ramach limitow,
o ktorych mowa ponizej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktére wyemitowaly
instrumenty finansowe, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji Fun-
duszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej

5)
6)
7)

8)

9)

przez Allianz.

Aktywa Funduszu Akcji Plus moga by¢ lokowane w instrumenty finan-
sowe, o ktorych mowa w § 3.

Fundusz moze lokowac do 10% warto$ci Aktywow Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

Zasad, o ktérych mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat w instru-
menty finansowe, o ktérych mowa w § 3. punkt 7) i 8), jak réwniez w in-
strumenty finansowe poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

¢) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodowa instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w §3 punkt 4), 5), 6), moga sta-

nowic do 100% aktywéw Funduszu Akcji Plus.
Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 7) i 8), moga stano-
wi¢ do 100% aktywow Funduszu Akcji Plus.

7

Fundusz Akcji Malych i Srednich Sp(’)lék

)

2)

3)

4)

5)

6)
7

8)

9)

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie $rednio 90%
warto$ci Aktywow Funduszu w akcje i obligacje zamienne oraz $red-
nio 10% warto$ci Aktywow Funduszu w instrumenty dtuzne emitowane
lub gwarantowane gtéwnie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Funduszu w inne instrumen-
ty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Regula-
minu.

Glownym kryterium, ktéorym kieruje sie Fundusz w odniesieniu
do wszystkich rodzajow lokat jest wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu
w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w w akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje matych
i $rednich spotek, przez ktore to rozumie sie spotki, ktorych waga w in-
deksie WIG jest mniejsza niz 2 (dwa) %.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Funduszu, w ramach limitow,
o ktérych mowa ponizej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktore wyemitowaty
instrumenty finansowe, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji Fun-
duszu sa ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej
przez Allianz.

Aktywa Funduszu Akcji Malych i Srednich Spotek moga by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, o ktorych mowa w §3.

Fundusz moze lokowac do 10% wartos$ci Aktywéw Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

Zasad, o ktérych mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat w instru-
menty finansowe, o ktérych mowa w §3. punkt 7) i 8), jak réwniez w in-
strumenty finansowe poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

¢) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Instrumenty finansowe, o ktorych mowa w §3 punkt 4), 5), 6), moga sta-

nowi¢ do 100% aktywéw Funduszu Akcji Malych i Srednich Spotek.
Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 7) i 8), moga stano-
wi¢ do 100% aktyw6w Funduszu Akcji Malych i Srednich Spotek.

8.

Fundusz Budownictwo 2012

)

2)

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie $rednio 80%
warto$ci Aktywow Funduszu w akcje i obligacje zamienne oraz $red-
nio 20% warto$ci Aktywow Funduszu w instrumenty dtuzne emitowane
lub gwarantowane gtownie przez Skarb Paiistwa lub Narodowy Bank
Polski oraz inne instrumenty dtuzne i certyfikaty inwestycyjne spelnia-
jace gtowne kryteria doboru lokat wskazane w punkcie 2). Fundusz mo-
ze inwestowa¢ Aktywa Funduszu w inne instrumenty finansowe do-
zwolone przepisami prawa i postanowieniami Regulaminu.

Glownym kryterium, ktorym kieruje sie Fundusz w odniesieniu
do wszystkich rodzajow lokat jest wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu
w dlugim horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz inwestuje przede



wszystkim w akcje spotek swiadczacych ustugi budowlane, produkuja-
cych materialy budowlane oraz inwestujacych w nieruchomosci lub za-
rzadzajacych nieruchomos$ciami, a takze spotek, ktorych dziatalnosé
moze by¢ zwigzana z organizacja przez Polske i Ukraine finatow pitkar-
skich mistrzostw Europy w 2012 roku w instrumenty dtuzne emitowane
przez takie spotki oraz w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fun-
dusze inwestycyjne zamkniete, ktorych przedmiotem lokat sg instru-
menty dajace ekspozycje na rynek nieruchomosci.

3) Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Funduszu, w ramach limitow,
o ktorych mowa ponizej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéow dtuznych.

4) Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktére wyemitowaty
instrumenty finansowe, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji Fun-
duszu sg ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej
przez Allianz.

5) Aktywa Funduszu Budownictwo 2012 mogg by¢ lokowane w instru-
menty finansowe, o ktérych mowa w §3,

6) Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w instru-
menty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot.

7) Zasad, o ktérych mowa w punkcie 6) nie stosuje sie do lokat w instru-
menty finansowe, o ktorych mowa w §3 punkt 7) i 8), jak réwniez w in-
strumenty finansowe poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodowsa instytucje finansows, ktorej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8) Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 4),5), 6), mogg sta-
nowi¢ do 100% aktywow Funduszu Budownictwo 2012.

9) Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §3 punkt 7)i8), mogg stano-
wi¢ do 100% aktywéw Funduszu Budownictwo 2012.

9.
Fundusz nie moze zbywac swoich aktywow:
1) cztonkom Zarzadu lub Rady Nadzorczej Allianz,
2) osobom zatrudnionym w Allianz,
3) osobom pozostajacym z osobami wymienionym w punkcie 1) i 2)
w zwiazku matzenskim, stosunku pokrewienstwa lub powinowactwa.

10.
Fundusz nie moze nabywa¢ aktywéw od ktéregokolwiek podmiotu wymie-
nionego w §4 ust. 9.

§5.
Ustalanie Wartosci Netto Aktywoéw Funduszu i wycena Jednostki
Uczestnictwa

1.
Warto$¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana w Dniu Wyceny, tj.
kazdego dnia roboczego z wyjatkiem sobot, z doktadnosciag do jednego
grosza.

2.
Warto$¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu wycenia sie na podstawie warto-
$ci rynkowej wedtug ich stanu w Dniu Wyceny.

3.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie odejmujac od calosci aktywow
zobowigzania obcigzajace Fundusz.

4.
Cene Jednostki Uczestnictwa ustala sie dzielac Warto$¢ Aktywéw Netto
Funduszu przez zarejestrowang w ksiegach w Dniu Wyceny liczbe Jedno-
stek Uczestnictwa z doktadnoscia do 4 miejsc po przecinku.

5.
Do ustalenia Warto$ci Aktywow Netto zobowigzany jest Allianz.

6.
Allianz informuje Uczestnikow Funduszu o Cenie Jednostki Uczestnictwa
nie rzadziej niz raz w miesigcu. Wyceny funduszy sg publikowane na stro-
nie internetowej www.allianz.pl.

§ 6.
Koszty obcigzajace Fundusz

1.
Dzialalno$¢ Funduszu jest finansowana bezposrednio z aktywéw Fundu-
szu oraz ze $rodkow Allianz zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz umo-
wami z Uczestnikami Funduszu.

2.

Bezposrednio z aktywéw Funduszu finansowane sa:

1) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabycia i zbycia aktywow Fun-
duszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany korzystac¢
na mocy odrebnych przepisow,

2) koszty zarzadzania Funduszem przez Allianz odpowiadajgce wysokosci
wynagrodzenia pobieranego przez Allianz.

3.
Wysokos$¢ wynagrodzenia pobieranego za zarzadzanie Funduszem wyno-
si 2% Aktywow Netto Funduszu w skali roku dla Funduszy wskazanych w §1
ust. 2 pkt 1-5, 3% Aktywow Netto Funduszu w skali roku dla Funduszy wska-
zanych w §1 ust. 2 pkt 6-8.

4.
Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie s pokrywane bezposrednio z akty-
wow Funduszu, sg pokrywane przez Allianz.

§7.
Lista dostepnych Funduszy wskazana w § 1 ust. 2 moze ule¢ zmianie, jed-
nak nie bedzie to stanowito zmiany warunkéw niniejszego Regulaminu.

§8.
Postanowienia koricowe

1.
Zmiana niniejszego Regulaminu moze nastgpi¢ wylacznie w drodze
uchwaly Zarzadu Allianz.

2.
Niniejszy Regulamin zostat zatwierdzony uchwata Zarzadu nr 29/2010
z dnia 19 stycznia 2010 roku i wchodzi w zycie z dniem 15 lutego 2010 roku.
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