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Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
dla ubezpieczenia Allianz Dobry Portfel

§1
Postanowienia ogolne

1.
Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych dla
ubezpieczenia Allianz Dobry Portfel (dalej: ,Regulamin”) okresla zasady
oraz cele funkcjonowania ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
oferowanych przez TU Allianz Zycie Polska S.A. w ramach umowy ubez-
pieczenia Allianz Dobry Portfel, zgodnie z Ustawg z dnia 22 maja 2003 r.
o dziatalno$ci ubezpieczeniowej.

2.

W ramach umowy ubezpieczenia Allianz Dobry Portfel dostepne sa naste-

pujace fundusze kapitatowe:

1) Fundusze wskazane w Wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatlowych niebedacych Portfelami Modelowymi dla ubezpieczenia
Allianz Dobry Portfel (zwane dalej: ,Funduszaminiebedacymi Portfelami
Modelowymi”),

2) Fundusze bedace Portfelami Modelowymi:

a) Portfel Stabilnego Wzrostu
b) Portfel Aktywnej Alokacji
c) Portfel Dynamiczny

3.
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie zastosowanie
maja odpowiednio zapisy Ogoélnych warunkow ubezpieczenia Allianz Dobry
Portfel, dalej zwanych ,,ow.u.”.

4.
Przed zawarciem umowy ubezpieczenia Allianz Dobry Portfel
Ubezpieczajgcemu doreczany jest niniejszy Regulamin oraz aktualny Wykaz
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatlowych niebedacych Portfelami
Modelowymi dla ubezpieczenia Allianz Dobry Portfel oraz aktualny
Wykaz funduszy inwestycyjnych, ktére moga wchodzi¢ w sktad Portfeli
Modelowych.

§2
Definicje
1.

Terminy uzywane w Regulaminie oznaczaja:

1) Dzien Rejestracji—dzien roboczy, w ktorym nastepuje rejestracja zgto-
szonego roszczenia z tytutu zaj$cia zdarzenia ubezpieczeniowego lub
dyspozycji, o ktorych mowa w § 5 ust. 2 pkt 1, w systemie obstugi polis
Allianz.Jest nim najpozniej:

a) 5dzienroboczyliczacod daty wplyniecia zgloszeniaroszczenia lub
odpowiedniejdyspozycji do CentraliAllianz jesli wysytane sa one na
adres CentraliAllianzlub sktadane bezposrednio w siedzibie Centrali
Allianz albo liczac od daty ztozenia dyspozycji za posrednictwem
e-serwislubinfolinii Allianz (oile udostepniono mozliwo$¢ sktadania
danych dyspozycji za posrednictwem $rodkéw porozumiewania sie
na odlegto$c),

b) 10 dzien roboczy liczac od daty ztozenia zgloszenia roszczenia
lub odpowiedniej dyspozycji w dowolnej jednostce organizacyjnej
Allianz lub u przedstawiciela Allianz,

2) Dziert Wyceny-dzien, wktorym ustalanajest wartos¢ jednostki uczest-
nictwa Funduszu; jest nim kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

3) Fundusz (Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy) — wydzielona
rachunkowo cze$¢ aktywow Allianz, tworzona ze sktadek optacanych
w ramach zawartych umoéw ubezpieczenia. Rodzajem Funduszu jest
Portfel Modelowy.

4) fundusz inwestycyjny — fundusz lub subfundusz inwestycyjny zarza-
dzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.

5) Portfel Modelowy—utworzony przez Allianz ubezpieczeniowy fundusz
kapitatowy, ktorego aktywa inwestowane sa w zestaw jednostek uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych wskazanych w Wykazie funduszy
inwestycyjnych, ktére moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych
oraz depozyty bankowe.

6) stronainternetowa Allianz - www.allianz.pl

7) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (TFI)—spotka akcyjna z siedziba
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalno$ci polegaja-
cej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
reprezentowaniu ich wobec 0séb trzecich.

8) Uczestnik Funduszu-Ubezpieczajacy, ktorego prawa do udziatu wmasie
majatkowej Funduszu odzwierciadlaja jednostki uczestnictwa.

9) Wartos¢ Aktywow Netto (WAN) — catkowita wartos¢ aktywow Portfela
Modelowego, pomniejszona o jego zobowigzania.

2.
Pozostate terminy uzyte wRegulaminie maja znaczenie nadane im w o.w.u.

§3
Wycena jednostki uczestnictwa i aktywoéw Funduszu
1.
1) KazdyFunduszpodzielonyjest najednostkiuczestnictwa o jednakowej
wartosci.
2) Jednostkiuczestnictwa nie moga by¢ zbywane na rzecz osob trzecich.

2.

1) Cenajednostkiuczestnictwa ustalanajestkazdorazowow Dniu Wyceny.
Wprzypadku, gdy wskutek okoliczno$ciniezaleznych od Allianz w danym
Dniu Wyceny nie bedzie mozliwa wycena jednostek, Allianz dokona
wyceny jednostek w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po ustaniu
tychze okolicznosci.

2) Cenajednostkiuczestnictwa:

a) dlaFunduszyniebedacych Portfelami Modelowymi-réwna jest okre-
$lonej przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych cenie jednostki
uczestnictwa poszczegolnych funduszy inwestycyjnych, w ktore
lokowane sg $rodki Funduszy

b) dlaPortfela Modelowego réwna jest Warto$ci Aktywow Netto Portfela
Modelowego podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczest-
nictwa Portfela Modelowego w danym Dniu Wyceny.

3) Cenajednostkiuczestnictwadanego Funduszu niebedgcego Portfelem
Modelowym ustalona w Dniu Wyceny obowiazuje do dnia poprzedza-
jacego nastepny Dzient Wyceny wiacznie.

4) Allianz zastrzega sobie prawo dokonania korekty wyceny.

5) Cenajednostkiuczestnictwawyznaczana jestzdoktadno$cia do czterech

miejsc po przecinku.

Allianz informuje Uczestnikéw Funduszu o cenie jednostki uczestnictwa

nie rzadziej niz raz w miesiacu.
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3.

1) Wartos¢ aktywow i zobowigzan Funduszu niebedacego Portfelem
Modelowym wyceniane sa na mocy zasad wskazanych w odpowiednim
prospekcie informacyjnym funduszu inwestycyjnego, w ktéry lokowane
sg $rodki Funduszu.

2) Warto$¢ Aktywow Netto Portfela Modelowego ustala sie odejmujac od
catosci aktywow zobowiazania obciazajace Portfel Modelowy, o ktorych
mowaw § 7ust.2 pkt 1, przy czym wartos¢ aktywow i zobowigzan Portfeli
Modelowych wycenia Allianz na podstawie warto$ci rynkowej wedtug
ich stanu w Dniu Wyceny.

3) Wartosc¢ aktywoéw i zobowigzan Funduszu wyznaczana jest z doktad-
noscia do jednego grosza.

4) Cenyjednostek Funduszy sa publikowane na stronie internetowej Allianz.

84
Terminy i zasady naby¢ jednostek uczestnictwa
1.
Zasady dotyczace nabycia jednostek uczestnictwa oraz alokacji sktadkiregu-
luja zapisy niniejszego paragrafu oraz odpowiednie postanowienia o.w.u.

2.
Jednostki uczestnictwa nabywane sa ze §rodkow pochodzacych ze sktadek
ubezpieczeniowych optacanych z tytutu uméw ubezpieczenia.

3.

1) Nabyciejednostek uczestnictwa danego Funduszu za wptacong sktadke
podstawowa nastepuje wedtug ceny jednostki, nie pdzniej niz z 5 Dnia
Wyceny, liczac od nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérymtacznie
spetnione zostaty ponizsze warunki:

a) zostala wystawiona polisa,
b) zaptacono sktadke podstawowa.

2) Nabycie jednostek uczestnictwa danego Funduszu za wptacong sktadke
dorazna nastepuje wedtug ceny jednostki, nie pézniej niz z 5 Dnia Wyceny,
liczac od nastepnego dnia roboczego po dacie zaplaty sktadki dorazne;.

3) Nabycie jednostek uczestnictwa danego Funduszu z tytutu realizacji
dyspozycji przeniesienia srodkow nastepuje wedtug ceny jednostki, nie
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pozniejnizz5Dnia Wyceny, liczac od nastepnego dnia roboczego po dniu
umorzenia jednostek uczestnictwa Funduszu, z ktérego przeniesienie
srodkow nastepuje.

4.

Liczbe zakupionych jednostek uczestnictwa ewidencjonuje sie na wtas-

ciwym rachunku:

a) dlaFunduszyniebedacych Portfelem Modelowym z taka doktadnoscia
miejsc po przecinku z jaka ewidencjonowane sg jednostki danego
funduszu inwestycyjnego, zgodnie z jego prospektem informacyjnym.

b) dla Portfela Modelowego - z doktadnoscia do 4 miejsc po przecinku.

§5
Terminy i zasady umorzen jednostek uczestnictwa
1.
Zasady dotyczace umorzenia jednostek uczestnictwa reguluja zapisy
niniejszego paragrafu oraz odpowiednie postanowienia o.w.u.

2.

1) Umorzenie jednostek uczestnictwa nastepuje wedtug ceny jednostki, nie
pozniejniz z 5 Dnia Wyceny liczac od dnia nastepnego roboczego po Dniu
Rejestracji dyspozycji: odstapienia od umowy ubezpieczenia, wypowiedze-
nia umowy ubezpieczenia, przeniesienia srodkow, cze$ciowego wykupu
polisy lub catkowitego wykupu polisy w systemie obstugi polis Allianz.

2) Umorzeniejednostek uczestnictwa wrazie wyplaty Swiadczenia z tytutu
$mierci Ubezpieczonego nastepuje wedtug ceny jednostki, nie p6zniej niz
z5Dnia Wycenyliczac od nastepnego dniaroboczego po Dniu Rejestracii
zgloszeniaroszczeniawsystemie obstugi polis Allianz, z zastrzezeniem
ust 3.

3.

Jezeli w Dniu Rejestracji w systemie obstugi polis Allianz dyspozycji
Ubezpieczajacego dotyczacej: odstapienia od umowy, wypowiedzenia
umowy, przeniesienia $rodkow, wykupu polisy lub czesciowego wykupu
polisy, istniejg inne dyspozycje Ubezpieczajacego w trakcie realizacji,
uniemozliwiajace wykonanie nowej dyspozycji, wowczas Allianz zrealizuje
ztozone dyspozycje wedtug kolejno$ciich wptywu. W takiej sytuacji terminy
rejestracji poszczegolnych dyspozycji okreslone w § 2 ust. 1 pkt 1) ulegaja
wydtuzeniu i beda liczone poczawszy od dnia, w ktérym uptynat termin
rejestracji poprzedniej dyspozycji.

4.

Liczbe umorzonych jednostek uczestnictwa okresla sie:

a) dla Funduszy niebedacych Portfelem Modelowym - z taka doktadnos-
cig miejsc po przecinku z jakg ewidencjonowane sg jednostki danego
funduszu inwestycyjnego, zgodnie z jego prospektem informacyjnym,

b) dla Portfela Modelowego - z doktadnoscia do 4 miejsc po przecinku.

86
Tworzenie i likwidacja Funduszu
1.

1) Wokresie obowiazywania umowy ubezpieczeniaAllianzjest uprawniony
do tworzenia nowych lub likwidacji dotychczasowych Funduszy, w tym
do wycofywania ich z oferty.

2) Aktualna lista oferowanych przez Allianz Funduszy zawarta jest
w Wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych niebedacych
Portfelami Modelowymi dla ubezpieczenia Allianz Dobry Portfel i znaj-
duje sie na stronie internetowej Allianz.

2.

1) W przypadku likwidacji Funduszu, nie pézniej niz w terminie 30 dni
przed data planowanej likwidacji, Allianz zawiadamia Uczestnika
likwidowanego Funduszu o:

— nazwie likwidowanego Funduszu,

- dacielikwidacji Funduszu,

— terminie w jakim mozna ztozy¢ wniosek o przeniesienie srodkow
zlikwidowanego Funduszu oraz wniosek o zmiane alokacji sktadki.

2) Dodatkowo informacja o likwidacji Funduszu zamieszczona jest na
stronie internetowej Allianz.

3.
Jezelido datylikwidacji Funduszu Uczestnik Funduszu nie wskaze innego
Funduszu, do ktérego przenosi jednostki uczestnictwa likwidowanego
Funduszu, z data ta zostana one przeniesione do Funduszu Allianz Pieniezny
lub doinnego Funduszu z listy Funduszy pienieznych, jezeli brak Funduszu
Allianz Pieniezny.

4.
Jezelido datylikwidacji Funduszu Uczestnik Funduszu nie zmieni dyspozycji
alokacji sktadki, Allianz alokuje czes$¢ sktadki wptacana do likwidowanego
Funduszu na zasadach opisanych w ust. 3.

5.
Jezeliw terminie 14 dni przed dniem likwidacji Funduszu Ubezpieczajacy ztozy
dyspozycje przeniesienia srodkow badz zmiany alokacji sktadki, ktora miataby
skutkowac nabyciem jednostek uczestnictwa likwidowanego Funduszu, Allianz
odmowi realizacji takiej dyspozycji, informujac o tym Ubezpieczajacego.

6.

1) Wprzypadku utworzenia nowego Funduszu Allianz poinformuje o tym
Ubezpieczajacego. Informacja o utworzeniu nowego Funduszu zamiesz-
czona zostanie na stronie internetowej Allianz.

2) Warunkiem okreslenia alokacji sktadki do nowego Funduszulub ztozenia
dyspozycji przeniesienie srodkow do nowego Funduszu jest zapoznanie
sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym brzmieniem Regulaminu oraz
Wykazem Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatlowych niebedacych
PortfelamiModelowymidla ubezpieczenia Allianz Dobry Portfel, a takze
z prospektem informacyjnym funduszu inwestycyjnego, w ktérego
jednostki sa inwestowane aktywa nowo tworzonego Funduszu.

3) Jesli nowym funduszem jest Portfel Modelowy warunkiem okreslenia
alokacji sktadki do nowego Portfela Modelowego lub ztozenia dyspozycji
przeniesienia srodkéw do nowego Portfela Modelowego jest zapoznanie
sie przez Ubezpieczajacego z aktualnym Wykazem funduszy inwestycyj-
nych, ktére moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych oraz aktualnym
brzmieniem Regulaminu.

7.
Za realizacje dyspozycji, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 Allianz nie pobiera
oplat transakcyjnych, o ktérych mowa w o.w.u.

§7
Koszty obcigzajace Fundusz
1.

1. Aktywa Funduszu niebedacego Portfelem Modelowym obciazone sa
posrednio oplata za zarzadzanie lub administracje, pobierang przez
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, z uwagi na inwestowanie przez
te Fundusze jedynie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych, ktorych ceny uwzgledniaja wskazane optaty za zarzadzanie lub
administracje. Wysoko$¢ oplaty za zarzadzanie lub administracje,
pobieranej przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, wskazana jest
w prospekcie informacyjnym poszczegélnych funduszy inwestycyjnych.

2. Zaadministrowanie Funduszem niebedacym Portfelem Modelowym,
Allianz pobiera oplate administracyjna wwysokosci wskazanejw Tabeli
optatilimitéw stanowiacej Zatacznik nr 1 do o.w.u. i na zasadach opi-
sanych w § 10 ust. 1 pkt 3) o.w.u.

2.

1. Bezposrednio z aktywow Portfela Modelowego finansowane sg koszty
zwigzane z realizacja transakcji nabycia i zbycia aktywow Portfela
Modelowego, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz
osob trzecich, zktérych posrednictwa Portfel Modelowy jest zobowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow.

2. Aktywa Portfela Modelowego obcigzone sg posrednio oplatg za zarza-
dzanie lub administracje, pobierana przez Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych, z uwagi na inwestowanie przez Portfele Modelowe
gtownie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktorych
ceny uwzgledniaja oplaty za zarzadzanie lub administracje. Wysoko$¢
oplatyzazarzadzanielub administracje, pobieranej przez Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych, wskazana jest w prospekcie informacyjnym
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych.

3. Zaadministrowanie Portfelem Modelowym, Allianz pobiera optate admi-
nistracyjna w wysoko$ci wskazanej w Tabeli optat i limitow stanowiacej
Zalaczniknr 1 do o.w.u.ina zasadach opisanych w § 10 ust. I pkt 3) o.w.u.

3.
Allianz moze czasowo obnizy¢ wysokos¢ oplaty administracyjnej.Informacja
o aktualnejwysokosci tej oplaty i okresie obowiazywania danej stawki znaj-
duje sie na stronie internetowej Allianz oraz mozna ja uzyskac korzystajac
zinfolinii Allianz.

§8
Cel, strategia i polityka inwestycyjna Funduszy niebedacych Portfelami
Modelowymi

1.
Jedynymiaktywamiwchodzacymiw sktad Funduszy niebedacych Portfelami
Modelowymi sa nabyte przez te Fundusze jednostki uczestnictwa stosow-
nego funduszu inwestycyjnego. Aktywa Funduszu niebedacego Portfelem
Modelowym moga stanowi¢ wylacznie jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego i jest to jedyne kryterium doboru aktywéw Funduszu.

2.
Celem inwestycyjnym Funduszy niebedacych Portfelem Modelowym jest
wzrost warto$ci ich aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Polityka
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inwestycyjna Funduszy niebedacych Portfelami Modelowymi jest tozsama
z polityka inwestycyjna odpowiednich funduszy inwestycyjnych zarza-
dzanych przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, w ktére lokowane
sg srodki tych Funduszy i okre$lona zostata w ich statutach prospektach
informacyjnych.

3.

Szczegoblowe zasady lokowania $rodkéw funduszu inwestycyjnego, obej-
mujace w szczegolnosci charakterystyke aktywow wchodzacych w sktad
funduszu inwestycyjnego, kryteria doboru aktywéw oraz zasady ich
dywersyfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne sa zawarte w odpo-
wiednim prospekcie informacyjnym funduszu inwestycyjnego, w ktory
lokowane sa $rodki Funduszu niebedacego Portfelem Modelowym.
Aktualne na dzient dokonania inwestycji prospekty informacyjne fundu-
szy inwestycyjnych dostepne sa na stronach internetowych odpowiednich
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajacych danym funduszem
inwestycyjnym.

4.
Allianz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszy niebe-
dacych Portfelami Modelowymi.

5.
Wyniki Funduszy niebedacych Portfelami Modelowymi osiagane w prze-
sztodci nie stanowia podstawy do oczekiwania przysztych wynikow inwe-
stycyjnych tych Funduszy.

6.
Inwestycje w Fundusze niebedgce Portfelami Modelowymi sa obarczone
ryzykiem utraty przynajmniej cze$ci zainwestowanych srodkéw. Stopa
zwrotu z jednostek uczestnictwa z poszczegolnych Funduszy niebedacych
Portfelami Modelowymi uzalezniona jest od stopy zwrotu z jednostek
funduszy inwestycyjnych, w ktére inwestuje dany Fundusz.

7.
Charakterystyka ryzyk zwiazanych z inwestycja w Fundusze niebedace
Portfelami Modelowymi opisana jest w § 10 oraz w prospektach infor-
macyjnych poszczegolnych funduszy inwestycyjnych, w ktére inwestuje
Fundusz niebedacy Portfelem Modelowym.

§9
Cel, strategia i polityka inwestycyjna Portfeli Modelowych
1.

1) Wsktad Portfeli Modelowych wchodza jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz depozyty bankowe.

2) Aktualna lista funduszy inwestycyjnych, w ktore inwestuja Portfele
Modelowe zawarta jest w Wykazie funduszy inwestycyjnych, ktore
moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych i znajduje sie na stronie
internetowej Allianz.

3) Przykonstrukcji poszczegolnych Portfeli Modelowych brane beda przede
wszystkim pod uwage cel inwestycyjny danego Portfela Modelowego oraz
zaktadany poziomryzyka inwestycyjnego. Dobér funduszy inwestycyj-
nych oraz udziat poszczegélnych funduszy inwestycyjnych w danym
Portfelu Modelowym bedzie uzalezniony miedzy innym od:

a) oceny aktualnej sytuacji rynkowej i jej perspektyw,

b) strategiiinwestycyjnejdanego funduszuinwestycyjnegoisposobu
jej realizacji,

c) osiaganych przez fundusze inwestycyjne wynikoéw inwestycyjnych
(wréznych okresach poréwnawczych),

d) kwalifikacji i doswiadczenia zarzadzajacych poszczegolnymi fun-
duszami inwestycyjnymi.

4) W celu zapewnienia ptynnosci maksymalnie 20% aktywdéw Portfela
Modelowego moze by¢ lokowane w depozyty bankowe.

5) W sytuacji kiedy warto$¢ depozytow, o ktorych mowa w pkt. 4 nie
wystarcza na zrealizowanie, w terminach okreslonych w Regulaminie
dyspozycji Ubezpieczajacego skutkujacej wycofaniem srodkow z Portfela
Modelowego, Allianz zastrzega sobie prawo do:

a) zaciagniecia, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki lub kredytu o terminie sptaty do jednego
miesigca, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 20 % wartosci
aktywow Portfela Modelowego w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu,

b) wydtuzenia terminu realizacji dyspozycji, o ktérych mowaw § 5
ust. 2 pkt 1,do 10 dniroboczych, liczac od nastepnego dnia po Dniu
Rejestracji dyspozycji w systemie obstugi polis Allianz.

2.
Portfel Stabilnego Wzrostu
1) Celeminwestycyjnym Portfela Stabilnego Wzrostu jest uzyskanie dtugo-
terminowego wzrostu warto$cilokowanych srodkéw przy ograniczonym
poziomie ryzyka inwestycyjnego,
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2) W sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych wymienionych w Wykazie funduszy inwestycyjnych,
ktore moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych z uwzglednieniem

nastepujacych ograniczen:

Portfel Aktywnej Alokacji

Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu Stabilnego | w Portfelu Stabilnego
Wzrostu Wzrostu
Fundusze inwestycyjne akcyjne 20% 40%
Fundusze inwestycyjne diuzne 60% 80%
Depozyty bankowe 0% 20%
3.

1) Celeminwestycyjnym Portfela AktywnejAlokacjijest ochrona kapitatu
wokresach dekoniunktury narynkach akcji oraz mozliwie wysokiwzrost
warto$ci lokowanych $rodkéw w okresach wzrostu cen akcji,

2) W sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych wymienionych w Wykazie funduszy inwestycyjnych,
ktére moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych z uwzglednieniem

nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu Aktywnej w Portfelu Aktywnej
Alokacji Alokacji
Fundusze inwestycyjne akcyjne 0% 100%
Fundusze inwestycyjne dfuzne 0% 100%
Depozyty bankowe 0% 20%
4.

Portfel Dynamiczny

1) Celeminwestycyjnym Portfela Dynamicznego jest uzyskanie mozliwie
wysokiego wzrostu warto$ci lokowanych srodkow w dlugim terminie
przy podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym,

2) W sktad Portfela moga wchodzi¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych wymienionych w Wykazie funduszy inwestycyjnych,
ktore moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych z uwzglednieniem
nastepujacych ograniczen:

Minimalny udziat Maksymalny udziat
w Portfelu w Portfelu Dynamicz-
Dynamicznym nym
Fundusze inwestycyjne akcyjne 80% 100%
Fundusze inwestycyjne diuzne 0% 20%
Depozyty bankowe 0% 20%
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Allianz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Portfeli Modelowych.

6.
Wyniki Portfeli Modelowych osiagane w przesztosci nie stanowia podstawy
do oczekiwania przysztych wynikow inwestycyjnych tych Portfeli.

7.
Inwestycje w Portfele Modelowe sg obarczone ryzykiem utraty przynajmniej
czesci zainwestowanych srodkow.

8.
Charakterystyka ryzyk zwiazanych z inwestycja w Fundusze opisana jest
w § 10 oraz w statutach i prospektach informacyjnych poszczegélnych
funduszy inwestycyjnych.

9.
W okresie obowigzywania umowy ubezpieczenia Allianz jest uprawniony
dozmianyzasad lokowania aktywow oferowanych Portfeli Modelowych (tj.
polityki inwestycyjnej, kryteriow doboru lokat, zasad dywersyfikacji lub
innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Regulaminie).

10.

1) W przypadkuzmiany zasad lokowania aktywow Portfela Modelowego,
o ktorej mowa w ust. 9, nie pozniej niz w terminie 30 dni przed data
planowanejzmiany, Allianz zawiadamia Ubezpieczajacego o terminie
iwprowadzanych zmianach. Dodatkowo informacja o zmianie zamiesz-
czana jest na stronie internetowej Allianz.

2) Warunkiem okreslenia alokacji sktadki do zmienionego Portfela
Modelowego lub ztozenia dyspozycji przeniesienia srodkéw do zmie-
nionego Portfela Modelowego jest zapoznanie sie przez Ubezpieczajacego
z aktualnym Wykazem funduszy inwestycyjnych, ktére moga wchodzic¢
w sktad Portfeli Modelowych oraz aktualnym brzmieniem Regulaminu,
uwzgledniajacym nowe zasadylokowania aktywow zmienionego Portfela
Modelowego.



§10
Charakterystyka ryzyk zwigzanych z inwestycjami w poszczegoélne
Fundusze

1.
Ryzykazwigzane zinwestowaniem wptacanych sktadek wjednostki uczest-
nictwa poszczegolnych Funduszy ponosi Ubezpieczajacy.

2.

Inwestowanie sktadek w jednostki Funduszy wiaze sie z nastepujacymi

rodzajami ryzyk inwestycyjnych:

1. Ryzykorynkowe zwigzane ze zmianamiotoczenia gospodarczego, poli-
tycznego lub prawnego oraz ogélnej koniunktury panujacejnarynkach
finansowych. Wskazane okoliczno$ci wptywaja na ceny instrumentow
finansowych. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko stopy
procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza
mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie pro-
wadzita do zmniejszenia sie warto$ci poszczegdlnych dtuznych instru-
mentow finansowych, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci
aktywow Funduszu. Zalezno$¢ cen dtuznych instrumentow finansowych
od rynkowych stép procentowych jest odwrotna do kierunku zmian
stop procentowych. Wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych
ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja.
Ryzyko rynku akeji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji.
Naryzyko rynku akeji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akeji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta
akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej,
ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych,
czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko
specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegolnych
emitentow akcji. Zmiany w systemie prawnym, w tym podatkowym,
moga narazi¢ Uczestnikéw Funduszy na mozliwos$¢ ponoszenia dodat-
kowych obcigzen, ktore w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywacé
narealizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa.

2. Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej
utraty przez emitentow zdolnosci do wywiazywania sie z zaciggnietych
zobowiazan, wtym rowniez z trwala lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastep-
stwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zaréwno czynnikamiwewnetrznymiemitenta, jakiuwarunkowaniami
zewnetrznymi (takimijak parametry ekonomiczne, otoczenie prawne
lub polityczne). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez
ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

3. Ryzyko rozliczeniowe to ryzyko poniesienia straty z tytutu nieter-
minowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow aktywéw Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wplywac na spadki wartosci jednostki
uczestnictwa Dotyczy to szczegélnie transakcji na rynku miedzyban-
kowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje
system rozliczen nadzorowanych przez niezalezna izbe rozliczeniowa
(gdzie stosowana jest zasada transferu papierow wartosciowych bez
platnosci).

4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci
zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krétkim czasie bez
znacznego wptywunajego cene. W przypadku nagtych zmian narynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzacé sie zdodatkowymi kosztami.

5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokos$ci kurséw waluto-
wych, ktore moga niekorzystnie wpltynaé¢ na wielkos¢ inwestycji deno-
minowanych w walutach obcych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przektada¢ sie na wahania warto$ci jednostki

uczestnictwa. W wypadku inwestycji w instrumenty finansowe deno-
minowane w walutach obcych mozliwe jest podejmowanie dziatan
majacych na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiang kursow walut obcych, w tym takze poprzez zawieranie uméw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych
transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

6. Ryzykozwiazane z koncentracja aktywow Funduszu, ktore polega na
tym, ze znaczna cze$¢ aktywow zarzadzanych przez Fundusze zostanie
ulokowana w jeden instrument finansowy lub w jeden sektor rynku,
awrazie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunkturyw tym sektorze rynku moze to wplynac negatywnie
na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji.

7. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia zawieszenia podawania do publicznej
wiadomosci wyceny warto$ci jednostki uczestnictwa danego funduszu
inwestycyjnego, w ktéry inwestuje Fundusz spowodowane brakiem
mozliwos$ci ustalenia wartosci aktywow tego funduszu inwestycyjnego.
Zawieszenie moze wynika¢ z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie
notowane sg instrumenty finansowe wchodzace w sktad aktywow
funduszu inwestycyjnego lub z braku mozliwos$ci ustalenia wartosci
godziwej istotnej czesci aktywow danego funduszu inwestycyjnego.
Dodatkowo, wrazie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych zarzadzajace danym funduszem inwestycyjnym moze
podjac decyzje o zawieszeniu odkupowania jednostek uczestnictwa
funduszuinwestycyjnego, co bedzie oznacza¢ dla Uczestnikow danego
Funduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji,

8. Ryzyko otwarcialikwidacji funduszu inwestycyjnego, ktorego jednostki
uczestnictwa sa przedmiotem lokat Funduszy. Fundusze inwestycyjne
ulegaja rozwiazaniu po wystapieniu przestanek okreslonych w Ustawie
zdnia 27 maja 2004 1.0 funduszach inwestycyjnych lub w prospektach
informacyjnych funduszy inwestycyjnych.

9. Ryzykoinflacjiwystepujace z uwagina fakt,iz poziominflacji ma zasad-
niczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji
realna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa okaze sie
ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
jednostki uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
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Postanowienia koricowe

1.
Informacje o zmianach w Wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych niebedacych Portfelami Modelowymi dla ubezpieczenia
Allianz Dobry Portfel lub w Wykazie funduszy inwestycyjnych, ktére moga
wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych” niewplywajacych na cel, charak-
terystyke oraz strategie inwestycyjng Funduszy niebedgcych Portfelem
Modelowym lub Portfeli Modelowych, Allianz zamieszcza na stronie
internetowej Allianz. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
dotyczy¢ moga: zmiany nazw funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacych
nimi Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych lub zmiany adresow ich stron
internetowych albo zmiany spowodowanej przeksztalceniem funduszy
inwestycyjnych lub tez dodaniem nowych funduszy inwestycyjnych.

2.
Przy uwzglednieniu zapiséw § 1 ust. 3 Regulaminu, w sprawach nieure-
gulowanych w niniejszym Regulaminie zastosowanie maja powszechnie
obowiazujace przepisy prawa polskiego.

3.
Niniejszy Regulamin zostal zatwierdzony uchwata Zarzadunr4/2014 z dnia
6 lutego 2014 roku i wehodzi w zycie z dniem 14 lutego 2014 roku.

fp " ]

Witold Jaworski
Prezes Zarzadu

(e  abimfle oSy

Magdalena Nawtoka  Katarzyna Scheer Zbigniew Swiatek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Piotr Dzikiewicz
Wiceprezes Zarzadu



