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STATUT
ALLIANZ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PPK

CZESC I. FUNDUSZ
Rozdziat I.

Postanowienia ogdélne

Art. 1
Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwag: Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty PPK i w dalszej czesci zwany jest ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy
Allianz SFIO PPK.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w ktérym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 4 pazdziernika
2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w niniejszym
Statucie.

Fundusz realizuje pracownicze plany kapitatowe w rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018
r. o pracowniczych planach kapitatowych na zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie,
Umowie o zarzgdzanie PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych
w drodze Wptat do Subfunduszy w ramach pracowniczych planéw kapitatowych w okreslone w
Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Fundusz realizujgc pracownicze plany kapitalowe lokuje Aktywa Subfunduszy zgodnie z
interesem Uczestnikdw, dgzac do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonanych lokat
oraz przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego wtasciwego dla Zdefiniowanej
Daty danego Subfunduszu.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spétka Akcyjna.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Art. 2
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy Aktywami Funduszu
Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna.
Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
Adresem Towarzystwa jest: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

Towarzystwo odpfatnie zarzgdza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu wobec 0séb trzecich i sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu
upowaznieni sg: dwaj Czionkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie albo jeden Cztonek Zarzgdu
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dziatajgcy tgcznie z Prokurentem. Zarzad moze ustanawia¢ petnomocnikow do dokonywania
okreslonej czynnosci albo okreslonego rodzaju czynnosci.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw
spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.
Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie ftrzeciej nie ogranicza
odpowiedzialno$ci Towarzystwa.

Art. 3
Depozytariusz

1. Funkcje Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywoéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy,
petni Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna.

2. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
Adresem Depozytariusza jest ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa.

4, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw na zasadach okreslonych w umowie z Funduszem, Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, Rozporzadzeniu i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

5. Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikow Funduszu.

Art. 4
Definicje i skréty

Agent Obstugujgcy Podmiot, ktéry dziatajgc na podstawie umowy z Funduszem,
wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu
zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu, a w szczegodlnosci
prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu, Subrejestry oraz Rachunki
PPK;

Aktywa Subfunduszu Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne, w tym z
tytutu Wptat do danego Subfunduszu, papiery wartosciowe, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

CCP Rozumie sie przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z
27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.), prowadzacy dziatalnos¢ na
podstawie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14 tego
rozporzgdzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia;

Czes¢ Dluzna Czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujgce
instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia dtugu,
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depozyty bankowe,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione w lit. a)—c), lub
indeksy dtuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe
lub indeksy kredytowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych  otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej
50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit.
ay-e);

Czes¢ Udziatowa Czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujgce
instrumenty finansowe:

a)

b)

c)

d)

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe,

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery
wartosciowe wymienione w lit. a) lub b), lub indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych  funduszy inwestycyjnych  otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich
aktywéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a)—c);

Depozytariusz Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

Dzien Wyceny Kazdy dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Ekspozycja AFI Obliczona z uwzglednieniem art. 6—11 Rozporzadzenia, wyrazona
w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa Funduszu, kwota
zaangazowania Funduszu uwzgledniajgca wszystkie aktywa i
zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa
majgtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wtasciwe
AFl w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych, pozyczki,
ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe,
oraz inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem zaangazowania
Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umoéw dotyczg
Funduszu;
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Informacja przesytana w postaci elektronicznej przez Podmiot
Zatrudniajgcy do Agenta Obstugujgcego, w dniu dokonania Wpfat,
zawierajgca co najmniegj liste Uczestnikow, na rzecz ktérych
dokonywana jest Wptata wraz z okresleniem kwot odprowadzanych
odpowiednio jako poszczegdlne rodzaje Whptat.

Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

Zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub w
subrejestrze uczestnikow subfunduszu funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami, lub w rejestrze cztonkéw funduszu
emerytalnego, lub wyodrebniony rachunek w ubezpieczeniowym
funduszu kapitalowym, prowadzony na zasadach okreslonych w
Ustawie, a w zakresie w niej nieuregulowanym - na zasadach
okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w Ustawie z
dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych oraz w Ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i
reasekuracyjnej;

Instrumenty, ktére mogg wchodzi¢ w sktad Czesci Diuznej;

Instrumenty finansowe, ktére mogg wchodzi¢c w sktad Czesci
Udziatowej;

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto
Funduszu oraz w Aktywach Netto Subfunduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;
Organizacja Wspoipracy Gospodarczej i Rozwoju;

Osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika lub spadkobierca
Uczestnika, ktére, na zasadach okreslonych w Ustawie otrzymujg
Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunkach PPK Uczestnika
w przypadku jego $mierci;

Oznacza:

a) pracownikéw, o ktérych mowa w art. 2 ustawy z dnia 26
czerwca 1974 r. - Kodeks pracy, z wyjgtkiem pracownikéw
przebywajgcych na urlopach godrniczych i urlopach dla
pracownikéw zaktadu przerdbki mechanicznej wegla, o
ktorych mowa w art. 11b ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o
funkcjonowaniu  gérnictwa wegla kamiennego, oraz
mtodocianych w rozumieniu art. 190 § 1 ustawy z dnia 26
czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

b) osoby fizyczne wykonujgce prace naktadczg, ktére ukonczyty
18. rok zycia, o ktérych mowa w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca
1974 r. - Kodeks pracy,

c) czionkdéw rolniczych spotdzielni produkcyjnych lub spotdzielni
kotek rolniczych, o ktérych mowa w art. 138 i art. 180 ustawy
z dnia 16 wrzesnia 1982 r. - Prawo spotdzielcze,

d) osoby fizyczne, ktére ukonczyty 18. rok zycia, wykonujgce
prace na podstawie umowy agencyjnej lub umowy zlecenia
albo innej umowy o Swiadczenie ustug, do ktérej zgodnie z art.
750 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny stosuje
sie przepisy dotyczace zlecenia,
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e) czionkéw rad nadzorczych wynagradzanych z tytutu petnienia
tych funkgciji
- podlegajgce obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i
rentowym z tych tytutbw w Rzeczypospolitej Polskiej, w
rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczenh spotecznych;
Panstwo Cztonkowskie Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedace panstwem
cztonkowskim Unii Europejskiej;
Podmiot Zatrudniajgcy Oznacza:
a) pracodawce, o ktérym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca

b)

d)

e)

1974 r. - Kodeks pracy - w stosunku do os6b zatrudnionych, o
ktérych mowa w lit. a definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

naktadce - w stosunku do 0so6b zatrudnionych, o ktérych mowa
w lit. b definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

rolnicze spotdzielnie produkcyjne lub spoétdzielnie koétek
rolniczych - w stosunku do oso6b zatrudnionych, o ktérych
mowa w lit. ¢ definicji pojecia ,,Osoba Zatrudniona”,

zleceniodawce - w stosunku do os6b zatrudnionych, o ktérych
mowa w lit. d definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

podmiot, w ktérym dziata rada nadzorcza - w stosunku do os6b
zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. e definicji pojecia ,Osoba
Zatrudniona”

- ktéry zawart z Funduszem Umowe o zarzgdzanie PPK;

Powazne Zachorowanie Oznacza:

a)

b)

c)

d)

catkowitg niezdolno$¢ do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17
grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, ustalong w formie orzeczenia
przez lekarza orzecznika lub komisje lekarskg Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych na okres co najmniej 2 lat, lub

umiarkowany lub znaczny stopienn niepetnosprawnosci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitac;ji
zawodowej i spotecznej oraz  zatrudnianiu  0séb
niepetnosprawnych, ustalony w formie orzeczenia przez
zespot do spraw orzekania o niepetnosprawnosci na okres co
najmniej 2 lat, lub

niepetnosprawno$¢ osoby, ktdra nie ukohczyta 16 lat, w
rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji
zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu  0osob
niepetnosprawnych, ustalong w formie orzeczenia przez
zespot do spraw orzekania o niepetnosprawnosci, lub

zdiagnozowanie u osoby dorostej jednej z nastepujgcych
jednostek chorobowych: amputacja konhczyny, bakteryjne
zapalenie mézgu lub opon mozgowo-rdzeniowych, wirusowe
zapalenie mobzgu, choroba Alzheimera, choroba
Lesniowskiego-Crohna, choroba neuronu ruchowego
(stwardnienie zanikowe boczne), choroba Parkinsona,
dystrofia  miesniowa, gruzlica, niewydolno$¢ nerek,
stwardnienie rozsiane, choroba wywotana przez ludzki wirus
uposledzenia odpornosci (HIV), kardiomiopatia, nowotwor
ztosliwy, toczen trzewny uktadowy, udar mézgu, utrata mowy,
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stuchu lub wzroku, wrzodziejgce zapalenie jelita grubego lub
zawat serca, lub

e) zdiagnozowanie u dziecka jednej z nastepujacych jednostek
chorobowych: poliomyelitis  (choroba Heinego-Medina),
zapalenie opon mozgowych, zapalenie moézgu, anemia
aplastyczna, przewlekle aktywne zapalenie watroby,
padaczka, gorgczka reumatyczna, nabyta przewlekta choroba
serca, porazenie (paraliz), utrata wzroku, giluchota (utrata
stuchu), potransfuzyjne zakazenie wirusem HIV, schytkowa
niewydolnos¢ nerek, tezec, cukrzyca, tagodny guz mézgu,
przeszczepienie narzgdow, zabieg rekonstrukcyjny zastawek,
zabieg rekonstrukcyjny aorty lub nowotwér ztosliwy;

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych;

Pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy;

Wspdlny Rachunek PPK Uczestnika i matzonka Uczestnika
otwierany na zasadach okreslonych w art. 16 ust. 10 Statutu;

Prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie, a w zakresie w
niej nieuregulowanym na zasadach okreslonych w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, zapis w Subrejestrze lub Subrejestrach
dokonywany i prowadzony na rzecz Uczestnika, odrebny dla
kazdego Podmiotu Zatrudniajgcego, ktéry zawart z Funduszem w
imieniu i na rzecz tego Uczestnika Umowe o prowadzenie PPK;
Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Rachunek PPK;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikéw
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu, Fundusz
wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieh, ogdinych warunkéw
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z
22.03.2013, str. 1);

Wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym,
system obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajgcy jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do
informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez
wilasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest dokonywany, a w
szczegolnosci obrot zorganizowany o ktérym mowa w Ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi;

Nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢
aktywow i zobowigzan Funduszu, charakteryzujgca sie

w szczegolnosci odmienng politykg inwestycyjng i majagca zwigzane
z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami. Na potrzeby Rozdziatéw XIlII-
XX przez Subfundusz rozumie sie subfundusz, ktérego dotyczy
dany Rozdziat;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego
Subfunduszu;

Statut Allianz  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego
Otwartego PPK;
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Stopa referencyjna ustalona w sposéb zgodny z rozporzgdzeniem
w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art.
49 ust. 13 Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa nabywane przez Uczestnika za Wptaty;

Jeden ze szczegodlnych sposobdw wyptaty Srodkéw pienieznych
zgromadzonych w PPK, polegajagcy na odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim oraz
wyptacie srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia, na zasadach
okreslonych w art. 100 Ustawy;

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktéra jest organem Funduszu;

Kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas
niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich
sporzgdzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji, w
sposob uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie
informacji w wersji i formie, w jakiej zostaly sporzadzone Ilub
przekazane;

Osoba fizyczna, na rzecz ktérej zapisane sg Jednostki Uczestnictwa
lub ich utamkowe czesci;

Umowa zawierana z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajgcy
w imieniu i na rzecz Oso6b Zatrudnionych, o ktérej mowa w art. 14
Ustawy;

Umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajgcym,
ktéra podlega wpisowi do ewidencji PPK, o ktoérej mowa w art. 7
Ustawy;

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych programach
kapitatowych;

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

Ustawa z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej;

Catkowita wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o wartosé
zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ rowna Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w
posiadaniu Uczestnikow tego Subfunduszu, ustalonej na podstawie
Rejestru Uczestnikéw Funduszu;

Wymagane srodki pieniezne przeznaczone na sfinansowanie czesci
kosztow budowy lub przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate
czesci ceny zakupu prawa wiasnosci budynku mieszkalnego, lokalu
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mieszkalnego  stanowigcego odrebng  nieruchomos¢ lub
spotdzielczego wiasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego,
nabycia prawa witasnosci nieruchomosci gruntowej lub jej czesci,
nabycia udziatu we wspotwtasnosci budynku mieszkalnego lub
lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomosé lub
udziatu w nieruchomosci gruntowej, ktdére wnioskujgcy o kredyt
deklaruje pokry¢ ze srodkéw wiasnych w celu przyznania kredytu, o
ktorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o
kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu
hipotecznego i agentami;

Wptaty wnoszone do Funduszu tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa, na zasadach i w wysokosciach okreslonych w
Ustawie;

Dokonywana na wniosek Uczestnika wyptata srodkéw pienieznych
zgromadzonych w PPK tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa
realizowana na warunkach okreslonych w Ustawie;

Przekazanie $rodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK na
warunkach okreslonych w Ustawie z jednego Rachunku PPK na
Inny Rachunek PPK, z Innego Rachunku PPK na Rachunek PPK,
na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby
Uprawnionej, na PPE matzonka zmartego Uczestnika lub na PPE
Osoby  Uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej Uczestnika, o ktdrej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3)
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, na rachunek
lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka
Uczestnika, na rachunek lokaty terminowej prowadzony w
spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez
matzonka lub bytego matzonka Uczestnika lub do =zaktadu
ubezpieczeh prowadzgcego dziatalno$¢ okreslong w Dziale | w
grupie 3 zatgcznika do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej;

Krajowy zaktad ubezpieczen, zagraniczny zakfad ubezpieczen z
siedzibg w Panstwie Cztonkowskim, gtéwny oddziat zagranicznego
zakfadu ubezpieczen z siedzibg w panstwie niebedgcym Panstwem
Cztonkowskim, o ktérych mowa w Ustawie o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, uprawnione do prowadzenia
dziatalnosci okreslonej w dziale | w grupie 3 zalgcznika do tej
ustawy, w zakresie oferowania ubezpieczen z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym;

Jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu wydzielonym w Funduszu i nabycie, za $rodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w
innym Subfunduszu wydzielonym w Funduszu;

Zarzad Towarzystwa;

Rok, w ktérym wiek 60 lat osiggajg osoby urodzone w roku
stanowigcym srodek przedziatu rocznikéw, dla ktérych dany
Subfundusz jest wiasciwy;

Wycofanie srodkow pienieznych zgromadzonych w PPK przed
osiggnieciem przez Uczestnika 60. roku zycia na wniosek
Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka
zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnionej, przeprowadzone na
zasadach okreslonych w Ustawie.
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Art. 5
Subfundusze
1. Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
a) Allianz PPK 2025,
b) Allianz PPK 2030,
c) Allianz PPK 2035,
d) Allianz PPK 2040,
e) Allianz PPK 2045,
f)  Allianz PPK 2050,
g) Allianz PPK 2055,
h) Allianz PPK 2060,
i) Allianz PPK 2065
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Kazdy z Subfunduszy jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy, ktérego
nazwa okresla Zdefiniowang Date Subfunduszu wtasciwg dla wieku danego Uczestnika.

4, Subfundusze stosujg odmienne zasady polityki inwestycyjnej uwzgledniajgce rézny wiek
Uczestnikow oraz konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka w zaleznosci od wieku Uczestnika.

5. Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze ze Zdefiniowang Datg przypadajgcg co 5 lat dla
kolejnych piecioletnich przedziatéw rocznikéw. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu
tworzony jest z Wptat. Utworzenie nowego Subfunduszu nie wymaga uzyskania zezwolenia
Komisji i dokonuje sie poprzez zmiane Statutu i ogloszenie o zmianie Statutu w sposéb
przewidziany w art. 21 i wejscie w zycie tych zmian.

Rozdziat Il.

Uczestnicy Funduszu

Art. 6
Uczestnicy
1. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wytgcznie osoby fizyczne, ktore ukonczyly 18. rok zycia, w
imieniu na rzecz ktérych Podmiot Zatrudniajgcy zawart z Funduszem Umowe o prowadzenie
PPK.
2. Podmiot Zatrudniajacy nie zawiera Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby

Zatrudnionej, ktéra najpdzniej w pierwszym dniu zatrudnienia ukonczyta 70. rok zycia.

3. Podmiot Zatrudniajgcy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby
Zatrudnionej, ktéra ukohczyta 55. rok zycia i nie ukohczyta 70. roku zycia wytgcznie na jej
wniosek. Podmiot Zatrudniajacy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w imieniu ww. Osoby
Zatrudnionej, jezeli w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych pierwszy dzien zatrudnienia, osoba
ta byta zatrudniona w tym Podmiocie Zatrudniajacym tgcznie przez co najmniej 3 miesigce.

Art. 7

Zgromadzenie Uczestnikow
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Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikow nalezy:
1) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z Unii
Europejskiej w rozumieniu Ustawy;

3) przyjecie Regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu w
Warszawie, okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika
wpisanego do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy
dzien sporzgdzenia zawiadomien, indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym Nosniku
Informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed
przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia, Towarzystwo zamieszcza ogtoszenie o
zwotaniu Zgromadzenia w sposdb okreslony w art. 21 Statutu.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieh
Zgromadzenia Uczestnikéw, przy czym w sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu uprawnieni
do udzialu w Zgromadzeniu sg tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikéw
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzgdza Agent Obstugujacy.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Pracownicy oraz cztonkowie organow Towarzystwa mogg by¢é obecni podczas obrad
Zgromadzenia Uczestnikow.

Za zgodg Zarzgdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikbw mogg by¢ takze obecne
inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczgcego
przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzgdzenia porzgdkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
5) rozstrzyga watpliwo$ci proceduralne.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa przedstawia
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych
ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)-2).

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-2).

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-2), zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw
Uczestnikbw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwaty
podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow protokotowane sg przez notariusza.

Uchwaty podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow bedg publikowane przez Towarzystwo w
sposoéb okreslony w art. 21 Statutu, najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ich powziecia.
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Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych moga
by¢ zaskarzone na zasadach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Rozdziat Ill.

Jednostki Uczestnictwa

Art. 8

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie o funduszach inwestycyjnych i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia w zwigzku z realizacjg Whptat,
Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw Funduszu osobom trzecim.
Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem dziedziczenia na zasadach okreslonych w Ustawie
i innych powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa.

Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunku PPK mogg by¢ przedmiotem zastawu.
Art. 9

Informacja o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK i informacja roczna o wysokosci
$rodkéw zgromadzonych w PPK

Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostepnia Uczestnikowi, w
postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji lub w
innej postaci, zgodnej z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa, informacje o zawarciu
Umowy o prowadzenie PPK, ktéra zawiera informacje okreslone w art. 22 ust. 2 Ustawy.

Fundusz w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji lub na wniosek
Uczestnika w postaci papierowej, roczng informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rachunku PPK i ich aktualnej wartosci, o wysokosci Wptat dokonanych na kazdy Rachunek
PPK w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach majgcych za przedmiot
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim roku kalendarzowym.

Uczestnik Funduszu powinien niezwtoczne poinformowac Fundusz o wszelkich niezgodnosciach
danych zawartych w tresci otrzymanej informacji ze stanem faktycznym.

Art. 10

Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry
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1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu, Subrejestry oraz Rachunki PPK za
posrednictwem Agenta Obstugujgcego. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu, Fundusz
wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu. W ramach Subrejestrow, Fundusz wydziela
Rachunki PPK dla kazdego Uczestnika.

2. Subrejestr zawiera w szczegdlnosci:
1)  oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

2) dane identyfikujgace Uczestnika Funduszu: imi¢ (imiona), nazwisko, adres zamieszkania,
adres do korespondencji, numer telefonu, adres poczty elektronicznej, numer PESEL lub
date urodzenia w przypadku oséb nieposiadajgcych numeru PESEL, serie i numer dowodu
osobistego lub numer paszportu albo innego dokumentu potwierdzajgcego tozsamos¢é w
przypadku oséb, ktore nie posiadajg obywatelstwa polskiego;

3) numer Uczestnika Funduszu w Subrejestrze, indywidualny numer konta w Subrejestrze;
4) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika Funduszu;
5) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa;

6) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong
Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

7) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu;
8)  wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

3. Uczestnik Funduszu powinien niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia zaistnienia
zmiany danych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2), poinformowaé¢ Fundusz o wszelkich zmianach
tych danych. Postanowienie to stosuje sie takze po ustaniu zatrudnienia.

Rozdziat IV.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 11
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa — zasady ogdlne. Zamiana.

1. Fundusz jest obowigzany do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa bez ograniczen, z
zastrzezeniem art. 14.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Sposéb i
szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa reguluje Statut i prospekt
informacyjny Funduszu.

3. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

4. Wysoko$s¢ minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa dla poszczegdinych
Subfunduszy okreslajg art. 36, art. 47, art. 58, art. 69, art. 80, art. 91, art. 102, art. 113, art. 124
Statutu.

5. Zamiana jest realizowana w ciggu 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia Zamiany, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, z
zastrzezeniem art. 127 Statutu.

6. Zamiana jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Obstugujgcy
otrzymat wazne zlecenie Zamiany, przy czym w okresie obowigzywania stanéw nadzwyczajnych
lub stanu epidemii, wprowadzonych wtasciwymi przepisami prawa, ktére majg wpltyw na
terminowos¢ lub prawidtowos¢ procesu realizacji zlecen, prospekt informacyjny Funduszu moze
okresli¢ inny termin realizacji Zamiany, z uwzglednieniem maksymalnego terminu wynikajgcego
z ust. 5.
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Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem Zamiany na Jednostki Uczestnictwa w innym
Subfunduszu, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédlowego) i
nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu (docelowym). Nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu w ramach
Zamiany nastepuje po wptynieciu na rachunek tego Subfunduszu docelowego $rodkow
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

Fundusz nie pobiera optat za zrealizowanie Zamiany.

Zlecenia ztozone w stosunku do tego samego konta w Subrejestrze Uczestnika Funduszu na
dany Dzien Wyceny, realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci: wskazanie Osoby Uprawnionej
i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a nastepnie: nabycie,
Zamiana, Wypfata, Wyptata Transferowa i Zwrot.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym artykule do Zamiany stosuje sie odpowiednio
postanowienia Statutu oraz prospektu informacyjnego dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 12
Terminy zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Terminem, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu Wptaty na ich nabycie
jest Dzienh Wyceny, w ktérym Agent Obstugujgcy dokona wpisu do Subrejestru Uczestnikow
danego Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang Wptate, przy czym
termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych od dnia, w ktérym Agent Obstugujgcy
otrzyma Informacje Zbiorczg od Podmiotu Zatrudniajgcego oraz nastgpi uznanie rachunkéw
bankowych Subfunduszy odpowiednig kwotg Wptat, chyba Zze opdznienie jest skutkiem zdarzen,
za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych od dnia
ztozenia zgdania ich odkupienia, chyba ze opéznienie jest skutkiem zdarzen, za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania
w Rejestrze Uczestnikow Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi Funduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek.

Do termindéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 13

Sposéb dokonania wyptaty kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz przekazuje niezwitocznie Srodki
pieniezne przelewem na odpowiedni rachunek bankowy lub rachunek w spoétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, z uwzglednieniem zasad okreslonych w art. 12 Statutu i w Ustawie.

Wyptaty na wniosek Uczestnika, ktéry osiggnat 60. rok zycia, sg realizowane w ponizszych
terminach:

1)  w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 14 dni
od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych — niezwitocznie, jednak nie
pozniej niz w terminie 14 dni od konca miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty, chyba
ze inny termin wyptaty bedzie wynikac¢ z wniosku Uczestnika.

Wyptaty w ramach Swiadczenia Matzenskiego s3 realizowane w ratach miesiecznych, przy czym
wyptaty sg dokonywane niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od korica miesigca
poprzedzajgcego miesigc wyptaty, chyba ze inny termin wyptaty Swiadczenia Matzenskiego
bedzie wynika¢ z wniosku.
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W przypadku Wyptaty na pokrycie Wktadu Wtasnego terminy wyptaty okresla umowa, o ktorej
mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy.

Wyptaty na wniosek Uczestnika w zwigzku z wystgpieniem przypadku Powaznego Zachorowania
sg realizowane w ponizszych terminach:

1)  w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie poézniej niz w terminie 14 dni
kalendarzowych od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2)  w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych, pierwsza rata jest wyptacana
niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni kalendarzowych od dnia ztozenia
przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty, a w przypadku pozostatych rat w terminach
wskazanych w tym wniosku.

W przypadku Wyptaty Transferowej wyptata nastepuje w terminie nie dtuzszym niz 14 dni
kalendarzowych od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej przez Uczestnika albo inny
podmiot, o ktorym mowa w art. 102 ust. 2 Ustawy, z zastrzezeniem ust. 8 ponize;j.

W przypadku Zwrotu wyptata nastepuje w terminie nie dtuzszym niz 14 dni kalendarzowych od
dnia ztozenia dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika, z zastrzezeniem ust. 9 ponizej.

Wyptata Transferowa moze by¢ dokonywana:

1)  w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika Wyptata Transferowa jest
dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze
Srodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadty bytemu maitzonkowi
Uczestnika;

2)  w przypadku smierci Uczestnika, ktory w chwili Smierci pozostawat w zwigzku matzenskim,
Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez
matzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz oswiadczenia o
stosunkach majatkowych, ktére istniaty miedzy nim a zmartym Uczestnikiem oraz
udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkéw, jezeli miedzy maitzonkami nie
istniata wspolnos¢ ustawowa;

3)  w zakresie, w jakim $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, zostaty
przekazane Osobom Uprawnionym Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3
miesiecy od dnia przedtozenia wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem
aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$¢ osoby uprawnionej albo
odpisem prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo
zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia
wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK
zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku, oraz
dokumentéw stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercéw — chyba ze Osoba Uprawniona
zazgda dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie p6zniejszym.

Zwrot moze by¢ dokonywany:
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1)  wprzypadku, w ktérym maitzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwéd lub zostato
uniewaznione — w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez bytego matzonka
Uczestnika dowodu, ze srodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadty bytemu
matzonkowi Uczestnika;

2)  w przypadku, w ktérym w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim — w
terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika dowodu,
ze srodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadly temu matzonkowi;

3)  w przypadku, w ktérym Srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, sg
nalezne Osobom Uprawnionym — w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia przez Osobe
Uprawniong wniosku o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu
stwierdzajgcego tozsamo$¢ Osoby Uprawnionej albo odpisem prawomocnego
postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu
poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercéw o
sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych przez zmartego Uczestnika lub prawomocnego
postanowienia sgdu o dziale spadku, oraz dokumentdéw stwierdzajgcych tozsamosc¢
spadkobiercow.

Art. 14
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa
tygodnie, jezeli:

1) w okresie dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres
nie przekraczajgcy dwéch miesiecy,

2) w okresie nie przekraczajgcym sze$ciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc;ji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Subfundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

3. W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie dokonuje
Zamian, Wyptat, Wyptat Transferowych lub Zwrotow.

4. Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Art. 15
Wyplata, Wyptata Transferowa i Zwrot

1. Uczestnik moze rozporzadza¢ s$rodkami pienieznymi zgromadzonymi w PPK na zasadach
okreslonych w rozdziale 15 Ustawy, tj. wylgcznie poprzez ztozenie dyspozyciji Wyptaty, Wyptaty
Transferowej albo Zwrotu.

2. Szczegodtowe zasady realizowania Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw okreslono w art. 16 —
art. 19 i w prospekcie informacyjnym.
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Art. 16
Wyptata
Wyptata Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK nastepuje wytgcznie:
1) na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia, o ktérym mowa w ust. 2-6;

2) na wniosek Uczestnika:

a) w zwigzku z Wktadem Wiasnym, o ktérym mowa w ust. 7;
b) w zwigzku ze Swiadczeniem Matzenskim, o ktérym mowa w ust. 8-12;
c) w przypadku Powaznego Zachorowania, o ktérym mowa w ust. 13.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1):

1) 25% Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze
Uczestnik ztozy wniosek o wyptate tej czesci srodkdw w ratach na zasadach okreslonych w
pkt 2);

2) 75% Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach
miesiecznych, chyba ze Uczestnik, po otrzymaniu informaciji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych i o wynikajgcej z
niej koniecznosci uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate
w mniejszej liczbie rat.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tgcznej wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK w dniu ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik
ztozyt wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajgcg liczbie rat wskazanych
we wniosku, jest mniejsza niz 50 zt (pieédziesiat ziotych), Srodki zgromadzone na Rachunku PPK
wyptaca sie jednorazowo.

Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK na koniec
miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym
ma nastgpic ptatnos¢ ostatniej raty zgodnie z wnioskiem Uczestnika.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat, przy czym jesli na podstawie zadeklarowanej
liczby rat wyptata Srodkéw zgromadzonych w PPK ma trwa¢ co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze
zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w ten sposoéb, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyptata
ratalna tych srodkéw bedzie trwata krécej niz 10 lat.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty po zmianie, wyliczona przez podzielenie tgcznej wartosci
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK w dniu ztoZzenia wniosku przez
liczbe odpowiadajgcg nowej liczbie rat, wynikajgcych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50
zt, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.

Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik, ktéry na dzien ztozenia wniosku,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit a), nie ukonczyt 45. roku zycia jest uprawniony do dokonania
wyptaty do 100% wartosci Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK, z obowigzkiem ich zwrotu
w wartosci nominalnej, w celu pokrycia Wktadu Wtasnego.

Uczestnik, po osiggnigciu 60. roku zycia, moze ztozy¢ wniosek o wypfate Srodkéw zgromadzonych
na Rachunku PPK w formie Swiadczenia Matzenskiego.

Uczestnik moze ztozyé Funduszowi wniosek o wyptate Swiadczenia Matzenskiego, jezeli jego
matzonek, w imieniu i na rzecz ktérego zawarto z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK, réwniez
osiggnat 60. rok zycia i matzonkowie wspdlnie oswiadcza, ze chcg skorzystaé z wyptaty
Swiadczenia Matzenskiego.

W razie ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz otwiera Rachunek Matzenski, a
wysoko$é raty Swiadczenia Matzenskiego odpowiada tgcznej kwocie wynikajgcej z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedgcej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rachunku Matzenskim na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy
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pozostatych do miesigca, w ktérym ma zostaé wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem
matzonkow.

Swiadczenie Malzenskie jest wyptacane matzonkom wspdlnie, do odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim, w co najmniej 120 ratach
miesiecznych.

W przypadku $mierci jednego z matzonkéw Swiadczenie Matzenskie wyptaca sie drugiemu
matzonkowi w dotychczasowej wysokosci, do odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rachunku Matzenskim.

Uczestnik moze zazgda¢ odkupienia do 25% Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK, w
przypadku Powaznego Zachorowania tego Uczestnika, jego matzonka lub dziecka tego
Uczestnika. Do wniosku dotgcza sie orzeczenie lekarza medycyny (lit. a-c definicji pojecia
.,Powazne Zachorowanie”), lub zaswiadczenie lekarza medycyny potwierdzajgce diagnoze
wystgpienia Powaznego Zachorowania (lit. d lub e definicji pojecia ,Powazne Zachorowanie”).

W przypadku, o ktérym o mowa w ust. 13, Srodki zgromadzone na Rachunku PPK, w zaleznosci
od wniosku Uczestnika wyptacane sg jednorazowo albo w ratach.

Art. 17
Wyptata Transferowa
Wyptata Transferowa Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK moze by¢ dokonana:
1) na Inny Rachunek PPK;

2) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego
60. roku zycia;

3) na rachunek Ilokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej;

5) na rachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby
Uprawnionej;

6) do Zaktadu Ubezpieczeh prowadzgcego dziatalnos¢ okreslong w dziale | zatgcznika do
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej
matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy.

Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu Zatrudniajgcego w
przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy, Uczestnika, matzonka lub bytego
matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika albo Osoby Uprawnionej, po okazaniu
potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o
prowadzenie rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku
lokaty terminowej albo zawarcia z Zaktadem Ubezpieczen umowe, na podstawie ktorej po
osiggnieciu przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do $wiadczenia okresowego Iub
dozywotniego.

Wyptata Transferowa moze by¢ dokonana réwniez w ponizej wskazanych przypadkach:
1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia maizenstwa Uczestnika;
2) w przypadku $mierci Uczestnika, ktory w chwili $mierci pozostawat w zwigzku matzenskim;

3) w przypadku przekazania Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego
Uczestnika Osobom Uprawnionym.
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Art. 18
Zwrot

1. Zzastrzezeniem ust. 2, Zwrot Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK jest dokonywany na
wniosek Uczestnika.

2. Zwrot Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK moze byé¢ dokonywany na wniosek bytego
matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnionej w przypadku:

1) w ktéorym matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwdd lub zostato
uniewaznione;

2) w ktorym w chwili smierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim, w zakresie potowy
Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika;

3) w ktérym Srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika zostaly przekazane
Osobom Uprawnionym.

3. Fundusz dokonuje Zwrotdéw z uwzglednieniem art. 83 i art. 105 Ustawy.

Art. 19
Forma pieniezna

Wohtaty, Wyptaty, Wyptaty Transferowe i Zwroty sg dokonywane w formie pieniezne;.

Rozdziat VII.

Zasady ustalania Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 20
Ustalenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz
Subfunduszy ustala sie wedtug stanéw tych aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i warto$ci z
godziny 23:00 w Dniu Wyceny.

W opinii Funduszu godzina, o ktérej mowa powyzej zapewnia w najlepszy mozliwy sposéb
okreslenie w Dniu Wyceny wartosci godziwej Aktywéw Funduszu, poprzez:

1) odzwierciedlenie na koniec Dnia Wyceny stanu rynkéw finansowych, na ktérych moze
inwestowa¢ Fundusz;

2) ujecie wszystkich transakcji zawartych w Dniu Wyceny w tym Dniu Wyceny.

2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz
Subfunduszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

3. Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

4. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest ustalana w drodze podziatu
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa bedgcych
w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

5. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Rozdziat VIII.

Obowiazki informacyjne Funduszu
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Art. 21
Obowiazki informacyjne

1. Jezeli przepisy prawa wymagajg publikacji w dzienniku, ogtoszenia bedg dokonywane w
dzienniku ,Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,Parkiet”,
ogtoszenia o ktérych mowa powyzej, bedg publikowane w dzienniku ,Rzeczpospolita” lub w
dzienniku ,Dziennik Gazeta Prawna”. W wyzej okreslonej sytuacji, tytut aktualnego do publikaciji
dziennika sposréd wskazanych powyzej dwoch dziennikdw zostanie podany na stronie
internetowej www.allianz.pl/tfi.

2. Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi
niezwtocznie po jej ustaleniu. Ponadto na stronie internetowej, o ktérej mowa powyzej Fundusz
publikuje:

1) prospekty informacyjne, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz informacje dla klienta
okreslone w art. 222a Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

2) roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potgczone sprawozdanie
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy,

3) informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicone wersje
kluczowych informacji dla inwestorow oraz informacji dla klienta okreslonych w art.
222a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, obejmujgce wszystkie zmiany,

4) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian,

5) ogtoszenie o kazdym przypadku zmniejszenia warto$ci Aktywow Netto Funduszu
ponizej poziomu 2 500 000 zi,

6) ogloszenie o zamiarze potgczenia Subfunduszu, ktéry osiggnat swojg Zdefiniowanag
Date oraz w odniesieniu do ktérego Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta
ponizej 2 000 000 zt:

a) zinnym Subfunduszem, ktéry osiggnat swojg Zdefiniowang Date, albo

b) z innym Subfunduszem, ktéry osiggnie swojg Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat
od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 22 ust. 2 Statutu.

3. Fundusz przygotowuje roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu
obejmujgce wszystkie jego Subfundusze oraz roczne i poétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe dla kazdego z Subfunduszy, zgodnie z wymogami prawa. Roczne potgczone
sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy bedg
poddawane badaniu przez biegtych rewidentéw, a potroczne potgczone sprawozdania finansowe
Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy bedg podlegaty przeglagdowi
dokonywanemu przez biegtych rewidentéw. Sprawozdania i opinie biegtych rewidentéw bedg
publikowane zgodnie z przepisami prawa.

4. Niezaleznie od obowigzkéw publikacyjnych, o ktérych mowa powyzej, Fundusz udostepnia
kluczowe informacje dla inwestoréw oraz jest obowigzany udostepni¢ Uczestnikowi Funduszu
bezptatnie, na jego zgdanie, roczne i pétroczne: potgczone sprawozdania finansowe Funduszu
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

5. Fundusz publikuje skfad portfeli Subfunduszy na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi w formacie
pliku programu Excel (.xIs), w terminie do konca miesigca nastepujgcego po zakonczeniu
kazdego kwartatu kalendarzowego. Skfad portfela Subfunduszu publikowany jest w formie tabeli
zawierajgcej nastepujgce dane:

1) Identyfikacja portfela Subfunduszu:

a) identyfikator Funduszu,
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b) petna nazwa Funduszu,
c) nazwa Subfunduszu,
d) typ Funduszu,
e) standardowy identyfikator Subfunduszu,
f) waluta wyceny aktywow i zobowigzan Subfunduszu,
2) Informacje o sktadnikach aktywow i zobowigzan Subfunduszu:
a) nazwa emitenta,
b) identyfikator instrumentu (kod ISIN),
c) dostepny, inny niz kod ISIN, standardowy identyfikator instrumentu,
d) typ instrumentu,
e) kategoria instrumentu,
f)  kraj emitenta,
g) waluta wykorzystywana do wyceny instrumentu,
h) ilos¢ instrumentéw w portfelu,
i) wartos$¢ instrumentu w walucie wyceny Subfunduszu,

j) informacje uzupetniajgce.

Rozdziat IX.

taczenie i likwidacja Subfunduszy

Art. 22
taczenie Subfunduszy
1. Subfundusze mogg podlegac potgczeniu.

2. Towarzystwo bedzie tgczyto Subfundusze w przypadku tgcznego wystgpienia ponizszych
przestanek:

1) osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty,
2) spadku warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 2 000 000 zt.

3. Subfunduszem przejmowanym jest Subfundusz, w stosunku do ktérego wystgpity przestanki,
o ktérych mowa w ust. 2.

4. W przypadku gdy nie jest mozliwe potgczenie, o ktérym mowa w ust. 2, nie nastepuje otwarcie
likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 2, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie
7 dni od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja udzieli zgody na potgczenie
tego Subfunduszu z innym Subfunduszem, wydzielonym w Funduszu, ktdry osiggnie swojg
Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2.

5. Towarzystwo jest uprawnione do potgczenia Subfunduszu przejmowanego z innym Subfunduszem,
ktéry osiggngt swojg Zdefiniowang Date albo z innym Subfunduszem, ktéry osiggnie swojg
Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2.

6. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia wystgpienia drugiej z przestanek okreslonych w ust. 2 ogtasza
0 zamiarze potgczenia Subfunduszy w sposéb wskazany w art. 21 ust. 2 pkt 6 Statutu, wskazujgc
w tresci ogtoszenia w szczegaolnosci:

1) Subfundusz przejmujgcy i Subfundusz przejmowany;

2) dzienh, od ktérego wptaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia nabycia lub odkupienia
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Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem przejmowanym oraz wnioski o Wyptate,
Wyptate Transferowg lub Zwrot srodkéw zgromadzonych w Subfunduszu przejmowanym
bedg uwazane odpowiednio za Wptaty do Subfunduszu przejmujacego, zlecenia nabycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem przejmujgcym oraz wnioski
o Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot s$rodkéw zgromadzonych w Subfunduszu
przejmujgcym;

3) termin, po uplywie ktérego Subfundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupowat
Jednostek Uczestnictwa.

Potgczenie nastepuje poprzez przeniesienie Aktywow Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

Jezeli potgczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 2, nie bedzie mozliwe z powodu:

1) nieosiggniecia swojej Zdefiniowanej Daty przez zaden inny Subfundusz wydzielony w
Funduszu,

2) nieosiggniecia swojej Zdefiniowanej Daty w ciggu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o
ktérym mowa w ust. 2, przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu

- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust.
2.

Jezeli potgczenie Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 2, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy
udzielenia zgody przez Komisje na potgczenie, o ktérej mowa w ust. 4, otwarcie likwidacji
Subfunduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie zgody na potgczenie, o ktére;j
mowa w ust. 4, stala sie ostateczna.

Do tgczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych
wiasciwe dla potgczenia wewnetrznego funduszy inwestycyjnych, z uwzglednieniem Ustawy.

Art. 23
Likwidacja Subfunduszu
Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zostac¢ zlikwidowany w przypadku gdy nie jest mozliwe jego potgczenie, o ktérym
mowa w art. 22 ust. 2.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu.

W zwigzku z likwidacjg Subfunduszu, Towarzystwo ogtoszeniem opublikowanym na stronach
internetowych Towarzystwa wzywa wierzycieli, ktdrzy posiadajg wierzytelnosci zwigzane z
likwidowanym Subfunduszem, do zgtoszenia roszczen w terminie wskazanym w tym ogtoszeniu.

O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej oraz w dzienniku
ogolnopolskim, zgodnie z art. 21 Statutu.
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Rozdziat X.

Zasady rozwigzania Funduszu

Art. 24
Przestanki i tryb rozwigzania Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najp6zniej do
konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu zaprzestania wykonywania przez
Depozytariusza obowigzkéw,

2) uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia uptywu
tego okresu Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym
depozytariuszem.

2. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo lub Depozytariusz opublikuje niezwtocznie w sposob okreslony w art. 21 informacje o
wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu.

4. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu
i dane likwidatora.

6. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych
srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu dokonywane bedzie z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

7. Do wyceny Aktywéw Funduszu w likwidacji stosuje sie metody i zasady wyceny, o ktérych mowa w
art. 20 ust. 5.

8. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Rozdziat XIlI.

Pozostale postanowienia

Art. 25
Obowiagzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

Art. 26
Zmiany Statutu

1. Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, w sposéb zgodny z
Ustawa.

2. Zmiany Statutu wymagajg zezwolenia Komisji, chyba ze wiasciwe przepisy prawa stanowig inaczej.
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Art. 27
Odestanie do innych przepiséw prawa

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu
cywilnego, Ustawy, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne wtasciwe przepisy prawa.
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CZESC Il. SUBFUNDUSZE

Rozdziat XIIl.
Subfundusz Allianz PPK 2025

Art. 28
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PPK 2025

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 1.

3.  Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy, czyli subfunduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznoséci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

4. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu dgzgc do zapewnienia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat jak rowniez majgc na wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od okresu jaki pozostat do osiggniecia Zdefiniowanej Daty.

5. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1963-1967 oraz Osob Zatrudnionych przez
Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych oséb.

Art. 29
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz PPK 2025

1. W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes¢ Diuzng oraz Czes$¢ Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w art. 34 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie analizy prognozowanej
sytuacji na poszczegélnych rynkach Instrumentéw Diuznych oraz Instrumentéw Udziatowych
oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych Instrumentéw Diuznych oraz
Instrumentéw Udziatowych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych stuzgca podjeciu
decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyjnych oraz tytutéw
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczaca
poszczegolnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow;

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegoline fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicag;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréow warto$ciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania na poszczegdlnych rynkach.
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4. Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dtuznych stuzaca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz
doborze dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentdéw rynku pienieznego, jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

ocene sytuacji gospodarczej kraju;
ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow;

ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania na poszczegolnych rynkach;

ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytéw bankowych, wiarygodnosé
banku oraz ptynnosc.

Art. 30
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Allianz PPK 2025

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz w Ustawie, Ustawie o funduszach inwestycyjnych i innych obowigzujgcych
przepisach prawa.

Art. 31

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz PPK 2025

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytgcznie w
nastepujgce kategorie lokat:

1)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panhstwie Cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu ha nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT LLC
(New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities (New York Stock
Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),
NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers Automated
Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,
d) Turcja— BIST (Borsa Istanbul),
e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f)  Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
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g) Kanada - TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

i)  Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (lceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative
Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional
Securities Market) — z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie
bedzie obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w ktéorym uptyngt okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspodlnoty
Energii Atomowe;j..

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1) oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
diluzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci
oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, jezeli:
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a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes$¢ Aktywdéw Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ziotych lub
w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

4. Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 32

Lokaty Allianz PPK 2025 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w przypadku gdy instytucja
wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej
daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztoéw publikowany przez instytucje wspdlnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93
ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w
szczegoblnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okre$lone w dziale V rozdziale 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestorow, jezeli:
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1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktdrym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie
rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje
mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania

3. Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego Ilub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wytgczeniem
lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6 Ustawy, zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Art. 33
Lokaty Subfunduszu Allianz PPK 2025 w instrumenty pochodne

1. Fundusz dzialajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz
na nastepujgcych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX
Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options), NYMEX
(New York Mercantile Exchange), czionek grupy CME Group Inc., CME/CBOT
(CME/Chicago Board of Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board
Options Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX
Group, NASDAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdag OMX Norway,
10) lzrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),

11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),
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Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange
(SOFFEX),

Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative
Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional Securities
Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange
Inc. - z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie bedzie
obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptyngt okres przejsciowy, o
ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym
mowa w Umowie 0 wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Poétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspodlnoty Energii Atomowej.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod
warunkiem, ze:

1)
2)

3)

4)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢é w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami
finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w art. 31 ust. 1 pkt 1), 2), 4)
i 5) Statutu stopy procentowe oraz kursy walut, oraz

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 5), lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu
rachune

zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz dziatajgc na
k Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

kontrakty terminowe na kursy walut,

kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
transakcje forward na kursy walut,

transakcje swap na kursy walut,

transakcje swap na stope procentowg,

transakcje typu FRA (forward rate agreement),

opcje na indeksy gietdowe,

opcje na kursy walut.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentéw Fundusz dziatajgc na rachunek
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Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.

6. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywoéw jest bardziej efektywne, w szczegodlnosci, pod
wzgledem, kosztdw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo$ci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papierow wartosciowych bedgcych bazg dla tych
instrumentéw pochodnych.

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem. Ekspozycja
AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta, stanowigca warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w odniesieniu do wszystkich takich transakcji, zawartych z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny, albo w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz umoéw, o ktéorych mowa w ust. 1 wystgpi¢ mogg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego
instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng
wartos¢ ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku,
bada zmienno$¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej zmiennosci kazdego instrumentu
pochodnego w ujeciu sktadowych instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennosci instrumentu bazowego
oraz odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczgce w
szczegollnosci niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Ryzyko to jest
mierzone za pomocg ratingdw wiarygodnos$ci kredytowej nadanych kontrahentom lub
emitentom przez agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla
kontrahentow lub emitentéw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, ktére uwzgledniajg wskazniki
zyskownos$ci, ptynnosci, adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywdw,
dzwigni finansowej i wskaznika pokrycia kosztéw finansowych;

4) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie
wartosci posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do
wartosci obrotéw rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

5) ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegoélnosci w przypadku rozliczania transakcji zakupu
lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z op6znieniem w stosunku do catkowitej liczby transakgc;ji
na danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i wielko$ci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w
szczegolnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in.
opis zdarzenia, czas i przyczyne wystagpienia.
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Art. 34
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz PPK 2025

1. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) Dodnia 31.12.2019 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu
nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) Do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie
moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz
75% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Diuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) Od dnia 01.01.2025 roku udziat wartosci Czes$ci Udziatowej w wartosci Aktywéw Subfunduszu
nie moze by¢ wigkszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) Oddnia 01.01.2025 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

3.  Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Diuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe,
pod warunkiem, Zze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem, Zze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu, o
ktéorej mowa w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

5.  Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:
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1) nie mniej niz 40% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spofki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu
WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane na
Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 5, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspélnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéow
pochodnych.

taczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 i nie moze by¢ wieksza niz
30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

tagczna warto$¢ lokat, o ktéorych mowa w art. 32 ust. 2 oraz art. 31 ust. 1 pkt 5), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okre$lone w art. 32 ust. 2, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 31 ust.1 pkt 5), zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pahstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Czionkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.



Tekst jednolity Statutu Allianz SFIO PPK na dzien 26 sierpnia 2024 roku.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Allianz @)

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20% tgcznej wartosci
wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 32 ust. 2.

Z zastrzezeniem ust. 14 — 20 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé
wiecej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac tacznie do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze
lokowa¢ wiecej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
ust. 15.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcg z
transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 17 i 18 do lokat w papiery wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujgcych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Butgaria,
d) Chorwacja,
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,
h) Estonia,
i) Finlandia,

j) Francja,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
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k) Grecja,
I) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,
p) Luksemburg,
q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,
t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:
a) Australia,
b) Chile,
c) Islandia,
d) lzrael,
e) Japonia,
f) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i)  Nowa Zelandia,
j) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej,
k) Szwajcaria,
) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujgcych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

20. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 19, Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu jest
obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
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Art. 35

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz
Allianz PPK 2025

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub
pozyczki.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki
wskazane w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna warto$¢ papierow
wartosciowych pozyczonych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 36
Minimalna wptata do Subfunduszu Allianz PPK 2025

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 37
Dochody Subfunduszu Allianz PPK 2025

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz dziatajgc
na rachunek Subfunduszu nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 38
Wynagrodzenie Towarzystwa i inne koszty obcigzajgce Subfundusz Allianz PPK 2025

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem sktada sie z Wynagrodzenia Statego
i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3
Ustawy o PPK. Za zarzagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokosci nie wiekszej
niz 0,49% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane
na kazdy dzien wyceny i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest obliczane na
kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wiecej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod warunkiem:

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;

b. osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajgcej stope
referencyjng;

c. osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

3. Wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg tgcznie warunki:

1) Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego,

2) (w)—l >R 4 LD oraz

WR 365
3) WANJUP > WANJU(O) * (1 + SR1) ...+ (1 + o LD)

gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:
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WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzieh Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

WR — warto$¢ referencyjna;

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastepujagcym po
2021 roku,.....,biezgcym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;

LD - liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;

WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona
na ostatni Dzieh Wyceny w 2021 roku.

4. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej czesci aktywdw netto zarzgdzanych przez
Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz
subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy,
ktéra przy uwzglednieniu wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
lub subfunduszy bedgcych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy
o PPK, zarzgdzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizaciji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w
rozumieniu powotanej ustawy lub zaklady ubezpieczen, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug wartosci na ostatni dzien roboczy kwartatu
bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy.
Wynagrodzenie State, o ktérym mowa powyzej ustalane jest wedlug wzoru:

Wzarz = Wwz * Swz * WAN

gdzie:

Wwz =0,15/U

oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy fgczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz zarzgdzanych
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych Ilub subfunduszy bedgcych funduszami
zdefiniowanej daty,

Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie,

WAN — wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,

U - udziat tgcznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow netto
wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug warto$ci na koniec kwartatu.

5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w ust. 4, nie
pobiera sie poczawszy od drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, na koniec ktérego taczna
wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza
15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty.

6. W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy sie ponizej 15% warto$ci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
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gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petnej
wysokosci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczgwszy od
drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywow netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta sie ponizej 15% wartosci aktywdw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych srodki w PPK.

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzieh wyceny w roku kalendarzowym,

2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczagwszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku,

3) w przypadku osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu,

5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego subfunduszu

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi

WZ = min * LD)) ;0,1% * WAN]

365

SR
20% * L = <WAN]UP — WR = (1 +

gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:
WZ — warto$é rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezgcym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;
WANJUP — wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;
SR - stopa referencyjna, opisana w ust. 9;
WR — warto$¢ referencyjna;
L — s$rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny;
LD — liczba dni kalendarzowych od poczagtku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;
WAN - $rednia warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu od poczatku biezgcego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny.
9. Stopa referencyjna jest rowna:
1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentowno$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 0,5 punktu procentowego,
2) od poczatku 2025 roku — rentowno$ci obligacji skarbowych, opublikowanej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej.
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na
stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidenc;ji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
10. Oprécz Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego Fundusz pokrywa z Aktywéw
Subfunduszu nastepujgce koszty:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywoéw Subfunduszu;
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;
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4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych dotyczacych Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa;

10) Kkoszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym —
gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad
kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5),
6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, ust. 3 i ust. 10 pokrywa
Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie Subfunduszu obcigzajg tylko Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat dotyczgcej wiecej
niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego
udziatu w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci
takiej umowy.”

Rozdziat XIV.
Subfundusz Allianz PPK 2030
Art. 39
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PPK 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 1.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy, czyli subfunduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu dgzgc do zapewnienia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat jak réwniez majgc na wzgledzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznos$ci od okresu jaki pozostat do osiggniecia Zdefiniowanej Daty.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1968-1972.
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Art. 40
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz PPK 2030

1. W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czes$¢ Diluzng oraz Czes¢ Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w art. 45 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie analizy prognozowanej
sytuacji na poszczegdélnych rynkach Instrumentéw Diuznych oraz Instrumentéw Udziatowych
oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegodlnych Instrumentéw Diuznych oraz
Instrumentoéw Udziatowych.

3. Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych stuzaca podjeciu
decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutéw
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczaca
poszczegolnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow;

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegolne fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania na poszczegolnych rynkach.

4, Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dtuznych stuzgca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz
doborze dtuznych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflaciji;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci diuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze

inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw warto$ciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania na poszczegdlnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytéw bankowych, wiarygodnosé
banku oraz ptynnosc.

Art. 41
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Allianz PPK 2030

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
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okreslone w Statucie oraz w Ustawie, Ustawie o funduszach inwestycyjnych i innych obowigzujgcych
przepisach prawa.

Art. 42

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz PPK 2030

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w
nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

2)

Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na
nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT LLC
(New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities (New York Stock
Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),
NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers Automated
Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzace w sktad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja— BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f)  Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,
[) Izrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative
Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional
Securities Market) — z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie
bedzie obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptyngt okres
przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Kroélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej.

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1) oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;
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depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci
z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci
oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiladze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska Iub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, kiére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, kitérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywoéw Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub
w walutach innych Panhstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

4. Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspdlnotowym.
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5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 43

Lokaty Allianz PPK 2030 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w przypadku gdy instytucja
wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej
daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztoéw publikowany przez instytucje wspdlnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktore nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93
ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w
szczegolnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestorow, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% warto$ci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktdrym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie
rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje
mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania

3. Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego Ilub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wytgczeniem
lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6 Ustawy, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Art. 44
Lokaty Subfunduszu Allianz PPK 2030 w instrumenty pochodne

1. Fundusz dzialajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim oraz
na nastepujgcych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX
Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options), NYMEX (New
York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board
of Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange),
NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ Futures
(NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange), wchodzace
w skfad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bars) oraz Nasdag OMX Norway,
10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),

11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange
(SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative Investment
Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional Securities Market), CE Liffe
Futures, ICF-ICE Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. - z tym
zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie bedzie obowigzywato od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z
dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pdtnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowe;j.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod
warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 42 ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 5) Statutu stopy
procentowe oraz kursy walut, oraz
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4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 42 ust. 1
pkt 1), 2), 4) i 5), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz dziatajgc na
rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentows,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.

5. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentéw Fundusz dziatajgc na rachunek
Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.

6. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywéw jest bardziej efektywne, w szczegoélnosci, pod
wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw warto$ciowych bedgcych bazg dla tych
instrumentéw pochodnych.

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozyciji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem. Ekspozycja
AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

8. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta, stanowigca warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku z transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w odniesieniu do wszystkich takich transakcji, zawartych z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny, albo w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz umoéw, o ktérych mowa w ust. 1 wystgpi¢é mogg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego
instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartos¢
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku, bada
zmiennos¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej zmiennosci kazdego instrumentu
pochodnego w ujeciu sktadowych instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.
Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennosci instrumentu bazowego oraz
odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelacji tych zmienno$ci;
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ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczace w
szczegolnosci niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Ryzyko to jest mierzone
za pomocg ratingdw wiarygodnosci kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez
agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw Ilub
emitentdw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem publikowanej
przez te agencje metodologii, ktére uwzgledniajg wskazniki zyskownosci, ptynnosci,
adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywow, dzwigni finansowej i wskaznika
pokrycia kosztéw finansowych;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez porownanie wartosci
posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci obrotow
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegolnosci w przypadku rozliczania transakcji zakupu
lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym instrumencie pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w
szczegolnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

Art. 45

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz PPK 2030

1. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wigkszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat warto$ci Czesci Dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywdow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

3.  Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Cze$ci Diuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe,
pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowag uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspoélnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

5.  Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spofki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu
WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na
Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie
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nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktérej mowa w ust. 5, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

taczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Wartos$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 43 ust. 2 i nie moze by¢ wieksza niz
30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktéorych mowa w art. 42 ust. 2 oraz art. 42 ust. 1 pkt 5), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okre$lone w art. 43 ust. 2, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 42 ust.1 pkt 5), zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Czionkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 43 ust. 2.

Z zastrzezeniem ust. 14 — 20 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé
wiecej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ tgcznie do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowos$ci, pod warunkiem Zze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze
lokowac wiecej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
ust. 15.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
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jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢é do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcg z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 17 i 18 do lokat w papiery wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Buigaria,
d) Chorwacja,
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,
h) Estonia,
i)  Finlandia,
j) Francja,
k) Grecja,
I) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,
p) Luksemburg,
q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,
t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,

y) Wegry,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
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z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:
a) Australia,
b) Chile,
c) lIslandia,
d) lzrael,
e) Japonia,
f) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i)  Nowa Zelandia,
j) Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej,
k) Szwajcaria,
I) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujgcych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

20. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 19, Fundusz dziatajagc na rachunek Subfunduszu jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 46

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz
Allianz PPK 2030

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokos$ci nie
przekraczajgcej 10% Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub
pozyczki.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoSciowe, o ile zostang spetnione warunki
wskazane w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna wartos¢ papieréw
wartosciowych pozyczonych przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 47
Minimalna wptata do Subfunduszu Allianz PPK 2030

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1 (jeden) grosz.
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Art. 48
Dochody Subfunduszu Allianz PPK 2030

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz dziatajgc
na rachunek Subfunduszu nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 49
Wynagrodzenie Towarzystwa i inne koszty obcigzajgce Subfundusz Allianz PPK 2030

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem sktada sie z Wynagrodzenia Statego
i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3
Ustawy o PPK. Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokosci nie wiekszej
niz 0,49% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane
na kazdy dzien wyceny i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest obliczane na
kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wiecej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

3. Wartosé rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg tgcznie warunki:

1) Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego,

2) (M) ~1>22 41D oraz
WR 365

3) WANJUP > WANJU(O) * (1 + SR1) * ...+ (1 + 25 LD)

gdzie poszczegdblne symbole oznaczaja:

WANJUP — wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzieh Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

WR — warto$¢ referencyjna;

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastepujacym po
2021 rokKu,.....,biezgcym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9

LD - liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;

WANJU(0) — Wartos¢é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona
na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.

4. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej czesci aktywdw netto zarzgdzanych przez
Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz
subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy,
ktéra przy uwzglednieniu warto$ci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
lub subfunduszy bedgcych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy
o PPK, zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizaciji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w
rozumieniu powotanej ustawy lub zaklady ubezpieczen, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartosci
aktywdéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug warto$ci na ostatni dzierh roboczy kwartatu
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bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzienh bilansowy.

Wynagrodzenie State, o ktérym mowa powyzej ustalane jest wedlug wzoru:
Wzarz = Wwz * Swz * WAN
gdzie:
Wwz =0,15/U
oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:
Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy fgczna warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz zarzgdzanych
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych Ilub subfunduszy bedgcych funduszami
zdefiniowanej daty,
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie,
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,
U - udziat tgcznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow netto
wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.

5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w ust. 4, nie
pobiera sie poczgwszy od drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, na koniec ktérego tgczna
wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza
15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty.

6. W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy sie ponizej 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petne;j
wysokosci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczgwszy od
drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta sie ponizej 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych srodki w PPK.

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym,

2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku,

3) w przypadku osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku,

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu,

5) w przypadku potgczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego subfunduszu,
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6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi:

WZ = min

SR
20% = L = <WAN]UP — WR = (1 + 365 LD)) ;0,1% * WAN]

gdzie poszczegolne symbole oznaczaja:
WZ — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezgcym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;
WANJUP — wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;
SR - stopa referencyjna, opisana w ust. 9
WR — wartos¢ referencyjna;
L — srednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny;
LD — liczba dni kalendarzowych od poczgtku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;
WAN - $rednia wartos¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezgcego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzien Wyceny.
9. Stopa referencyjna jest réwna:
1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 1 punkt procentowy,
2) od poczatku 2025 roku do konca 2029 roku — rentownos$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 0,5 punktu procentowego,
3) od poczatku 2030 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowe;j.
Rentownos¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na
stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczego6towego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidenc;ji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
10. Oprécz Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego Fundusz pokrywa z Aktywéw
Subfunduszu nastepujgce koszty:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu
5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;
6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;
8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;
9) koszty druku i publikacji materiatdbw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa;
10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
11. Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do
wysokosci:
1) 0,5% sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym —
gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;
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2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad
kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 11), mogg byé pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5),
6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, ust. 3 i ust. 10 pokrywa
Towarzystwo z wtasnych srodkow

Zobowigzania dotyczace wytgcznie Subfunduszu obcigzajg tylko Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat dotyczgcej wiecej
niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego
udziatu w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogdtem w
wartosci takiej umowy.

Rozdziat XV.
Subfundusz Allianz PPK 2035
Art. 50
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PPK 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 1.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy, czyli subfunduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu dgzac do zapewnienia bezpieczehAstwa i rentownosci
dokonywanych lokat jak réwniez majgc na wzgledzie koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od okresu jaki pozostat do osiggniecia Zdefiniowanej Daty.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1973-1977.

Art. 51
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz PPK 2035

W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Diuzng oraz Czes¢ Udziatowag
w ramach limitéw o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie analizy prognozowanej
sytuacji na poszczegdélnych rynkach Instrumentéw Diuznych oraz Instrumentéw Udziatowych
oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych Instrumentéw Dtuznych oraz
Instrumentéw Udziatowych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych stuzgca podjeciu
decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg bedzie obejmowata:
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1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegdlinych rynkach oraz dotyczaca
poszczegolnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw;

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw warto$ciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania na poszczegolnych rynkach.

4. Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dtuznych stuzgca podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz

doborze dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentdéw rynku pienieznego, jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

ocene sytuacji gospodarczej kraju;
ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdélne fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania na poszczegolnych rynkach,

ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytéw bankowych, wiarygodnosé
banku oraz ptynnosc.

Art. 52
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Allianz PPK 2035

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okre$lone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
okredlone w Statucie oraz w Ustawie, Ustawie o funduszach inwestycyjnych i innych obowigzujgcych
przepisach prawa.

Art. 53

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz PPK 2035

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w
nastepujgce kategorie lokat:

1)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panhstwie Cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:
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a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT LLC
(New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities (New York Stock
Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),
NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers Automated
Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skfad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f)  Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i)  Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,
I) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative
Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional
Securities Market) — z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie
bedzie obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w ktéorym uptyngt okres
przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspodlnoty
Energii Atomowej.

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1) oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréow i oszczednosci
oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Iub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie
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do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe
za granicag, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje cze$¢ Aktywdéw Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ziotych lub
w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

4. Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 54

Lokaty Allianz PPK 2035 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w przypadku gdy instytucja
wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej
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daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspdlnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogoéw wynikajgcych z art. 93
ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w
szczegoblnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestoréw, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie
rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje
mozliwo$é ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa Ilub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego Ilub tytuly
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytgczeniem
lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6 Ustawy, zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Art. 55
Lokaty Subfunduszu Allianz PPK 2035 w instrumenty pochodne

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz

na

nastepujgcych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz

Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1)

2)

3)
4)
5)
6)

Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX
Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options), NYMEX (New
York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board
of Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange),
NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ Futures
(NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange), wchodzgce
w skfad grupy JPX (Japan Exchange Group),

Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
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7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (lceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bars) oraz Nasdaqg OMX Norway,
10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),

11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange
(SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative Investment
Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional Securities Market), CE Liffe
Futures, ICF-ICE Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. - z tym
zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie bedzie obowigzywato od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktdrym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z
dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowe;.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod
warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 5) Statutu stopy
procentowe oraz kursy walut, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 53 ust. 1
pkt 1), 2), 4) i 5), lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz dziatajgc na
rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),
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8) opcje na indeksy gietdowe,
9) opcje na kursy walut.

5.  Przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentéw Fundusz dziatajgc na rachunek
Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.

6. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywéw jest bardziej efektywne, w szczegoélnosci, pod
wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw warto$ciowych bedgcych bazg dla tych
instrumentéw pochodnych.

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem. Ekspozycja
AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

8. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta, stanowigca warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku z transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w odniesieniu do wszystkich takich transakcji, zawartych z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny, albo w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz umoéw, o ktérych mowa w ust. 1 wystgpic moga
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentow bedacych bazg danego
instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartos¢
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku, bada
zmiennos¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej zmiennosci kazdego instrumentu
pochodnego w ujeciu sktadowych instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.
Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennosci instrumentu bazowego oraz
odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelacji tych zmienno$ci;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczace w
szczegoblnosci niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Ryzyko to jest mierzone
za pomocg ratingéw wiarygodnosci kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez
agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw lub
emitentdw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem publikowanej
przez te agencje metodologii, ktdére uwzgledniajg wskazniki zyskownosci, ptynnosci,
adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywéw, dzwigni finansowej i wskaznika
pokrycia kosztéw finansowych;

4) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci
posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do warto$ci obrotéw
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

5) ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegdlnosci w przypadku rozliczania transakcji zakupu
lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych
transakgji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym instrumencie pochodnym;
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ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i wielkosci zdarzeh
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym, w
szczegoblnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

Art. 56

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz PPK 2035

1. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 70% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat warto$ci Cze$ci Diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Cze$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

3. Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czes$ci Diuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe,
pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie



Tekst jednolity Statutu Allianz SFIO PPK na dzien 26 sierpnia 2024 roku.

Allianz @)

inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu, o
ktéorej mowa w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

5. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu
WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek
lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na
Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

6. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 5, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

7. tkaczna wartos¢ Aktywéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

8. Warto$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 54 ust. 2 i nie moze by¢ wieksza niz
30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9. Lkaczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 54 ust. 2 oraz art. 53 ust. 1 pkt 5), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 54 ust. 2, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 53 ust.1 pkt 5), zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytuciji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ skfad
indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20% tgcznej wartosci
wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 54 ust. 2.

Z zastrzezeniem ust. 14 — 20 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac tacznie do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze
lokowac wiecej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
ust. 15.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcg z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 17 i 18 do lokat w papiery wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,

3) rzad jednego z nastepujgcych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:



Tekst jednolity Statutu Allianz SFIO PPK na dzien 26 sierpnia 2024 roku.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
i)
)
K)
1)
m)
n)
0)
p)
a)
r
s)
t)
u)
v)
w)
X)
y)
z)

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
i)
)

Austria,
Belgia,
Butgaria,
Chorwacja,
Cypr,
Czechy,
Dania,
Estonia,
Finlandia,
Francja,
Grecja,
Hiszpania,
Holandia,
Irlandia,
Litwa,
Luksemburg,
totwa,
Malta,
Niemcy,
Portugalia,
Rumunia,
Stowacja,
Stowenia,
Szwecja,

Wegry,
Wiochy,

Australia,

Chile,

Islandia,

Izrael,

Japonia,
Kanada,
Republika Korei,
Meksyk,

Nowa Zelandia,

Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej,
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
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k) Szwajcaria,
) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujgcych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

20. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 19, Fundusz dziatajagc na rachunek Subfunduszu jest

1.

obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 57

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz
Allianz PPK 2035

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub
pozyczki.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki
wskazane w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna wartos¢ papieréw
wartosciowych pozyczonych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 58
Minimalna wptata do Subfunduszu Allianz PPK 2035

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 59
Dochody Subfunduszu Allianz PPK 2035

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz dziatajac
na rachunek Subfunduszu nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 60
Wynagrodzenie Towarzystwa i inne koszty obcigzajgce Subfundusz Allianz PPK 2035

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z Wynagrodzenia Statego
i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3
Ustawy o PPK. Za zarzagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokos$ci nie wiekszej
niz 0,49% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane
na kazdy dzien wyceny i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.
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2. Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest obliczane na
kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wiecej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stép zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

3. Wartosc¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg fgcznie warunki:

1) Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczatku danego roku

kalendarzowego,
2) (WA;VV{?UP) -1> 3‘% * LD oraz

3) WANJUP > WANJU(0) * (1 4+ SR1) x ...x (1 + 3% * LD)

gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzieh Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

WR — warto$¢ referencyjna;

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastepujacym po

2021 roku,.....,biezgcym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona
na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.

4. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej czesci aktywdw netto zarzagdzanych przez
Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz
subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy,
ktéra przy uwzglednieniu warto$ci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
lub subfunduszy bedgcych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy
o PPK, zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. 0 organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w
rozumieniu powotanej ustawy lub zaklady ubezpieczen, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartoSci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug warto$ci na ostatni dzien roboczy kwartatu
bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy.
Wynagrodzenie State, o ktérym mowa powyzej ustalane jest wedlug wzoru:

Wzarz = Wwz * Swz * WAN

gdzie:

Wwz =0,15/U

oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy fgczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz zarzgdzanych
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych Ilub subfunduszy bedgcych funduszami
zdefiniowanej daty,

Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie,

WAN — wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu

Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,

U - udziat tgcznej wartosci aktywédw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
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inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w skfad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow netto
wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty, okre$lony wedtug wartosci na koniec kwartatu.

5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w ust. 4, nie
pobiera sie poczawszy od drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, na koniec ktérego taczna
wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza
15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty.

6. W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy sie ponizej 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petne;j
wysokosci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od
drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, w ktérym wartos¢ aktywéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta sie ponizej 15% wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych $rodki w PPK.

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne jest réwne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzieh wyceny w roku kalendarzowym,

2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku,

3) w przypadku osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku,

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu

5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego subfunduszu,

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi:

* LD)) ;0,1% = WAN]

WZ = min

SR
20% + L+ <WAN]UP —WR (1 +oe

gdzie poszczegdlne symbole oznaczajg
WZ — warto$é rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezgcym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;
WANJUP — wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
SR — stopa referencyjna, opisana w ust. 9;
WR — wartos¢ referencyjna;
L — Srednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;
WAN - $rednia wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu od poczatku biezgcego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzien Wyceny.

9. Stopa referencyjna jest réwna
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1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszone;j
0 1,5 punktu procentowego

2) od poczagtku 2025 roku do konca 2029 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powigkszonej
0 1 punkt procentowy

3) od poczatku 2030 roku do konca 2034 roku — rentowno$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powigkszonej
0 0,5 punktu procentowego,

4) od poczatku 2035 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej.
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na
stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidenc;ji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

Oprécz Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego Fundusz pokrywa z Aktywéw
Subfunduszu nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywoéw Subfunduszu

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa,;

10) koszty likwidacji Subfunduszu

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym —
gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad
kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkoéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5),
6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, ust. 3 i ust. 10 pokrywa
Towarzystwo z wtasnych srodkéw

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie Subfunduszu obcigzajg tylko Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skfadnikéw lokat dotyczgcej wiecej
niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego
udziatu w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci
takiej umowy.
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Rozdziat XVI.
Subfundusz Allianz PPK 2040

Art. 61
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PPK 2040
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 1.
3. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy, czyli subfunduszem,

ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznoséci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu dgzgc do zapewnienia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat jak rowniez majgc na wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od okresu jaki pozostat do osiggniecia Zdefiniowanej Daty.

5. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1978-1982.

Art. 62
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz PPK 2040

1. W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 67 ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Cze$¢ Diluzng oraz Czes$é Udziatowa
w ramach limitéw o ktérych mowa w art. 67 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie analizy prognozowanej
sytuacji na poszczegélnych rynkach Instrumentéw Diuznych oraz Instrumentéw Udziatowych
oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych Instrumentéw Diuznych oraz
Instrumentéw Udziatowych.

3. Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych stuzgca podjeciu
decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych oraz tytutéw
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegdlnych rynkach oraz dotyczaca
poszczegoblnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow;

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegoline fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicag;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw warto$ciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania na poszczegdlnych rynkach.

4. Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dtuznych stuzgca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz
doborze dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, jednostek
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uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

ocene sytuacji gospodarczej kraju;
ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania na poszczegolnych rynkach,

ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytdéw bankowych, wiarygodnos$c¢
banku oraz ptynnosc.

Art. 63

Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Allianz PPK 2040

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz w Ustawie, Ustawie o funduszach inwestycyjnych i innych obowigzujgcych
przepisach prawa.

Art. 64

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz PPK 2040

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w
nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na
nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD, innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT LLC
(New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities (New York Stock
Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),
NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers Automated
Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),
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i)  Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,
I) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative
Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional
Securities Market) — z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie
bedzie obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty
Energii Atomowej.

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1) oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci
oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, kiérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe

za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do



Tekst jednolity Statutu Allianz SFIO PPK na dzien 26 sierpnia 2024 roku.

Allianz @)

OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywoéw Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ziotych lub
w walutach innych Panstw Czionkowskich oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

4. Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 65

Lokaty Allianz PPK 2040 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Ilub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspoélnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w przypadku gdy instytucja
wspoélnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej
daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspdlnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogoéw wynikajgcych z art. 93
ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w
szczegolnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestoréw, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywéw w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposoéb naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);
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3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie
rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje
mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspdlnego inwestowania

3. Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego Ilub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytgczeniem
lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6 Ustawy, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Art. 66
Lokaty Subfunduszu Allianz PPK 2040 w instrumenty pochodne

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz
na nastepujgcych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX
Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options), NYMEX (New
York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago
Board of Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange),
NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ Futures
(NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

2) Japonia—TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange), wchodzgce
w skfad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (lceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdag OMX Norway,
10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),

11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange
(SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative Investment
Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional Securities Market), CE
Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. - z tym
zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie bedzie obowigzywato od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktdrym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy
z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktdrym mowa w Umowie o wystgpieniu
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Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pdétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowe;.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod
warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami
finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 64 ust. 1 pkt 1), 2), 4)
i 5) Statutu stopy procentowe oraz kursy walut, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 64
ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 5), lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz dziatajgc na
rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) Kkontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentéw Fundusz dziatajgc na rachunek
Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywéw jest bardziej efektywne, w szczegodlnosci, pod
wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentoéw lub papieréw wartosciowych bedgcych bazg dla tych
instrumentéw pochodnych.
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7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem. Ekspozycja
AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta, stanowigca warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w odniesieniu do wszystkich takich transakcji, zawartych z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny, albo w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — 10%
Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9. W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz umoéw, o ktérych mowa w ust. 1 wystgpic moga
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennos$ci kurséw, cen lub wartosci instrumentow bedacych bazg danego
instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartosc
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu,
dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku, bada
zmiennos¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej zmiennosci kazdego instrumentu
pochodnego w ujeciu sktadowych instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.
Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmienno$ci instrumentu bazowego oraz
odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczace w
szczegolnosci niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Ryzyko to jest mierzone
za pomocag ratingdw wiarygodnosci kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez
agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw Ilub
emitentéw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem publikowane;j
przez te agencje metodologii, ktére uwzgledniajg wskazniki zyskownosci, ptynnosci,
adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywoéw, dzwigni finansowej i wskaznika
pokrycia kosztéw finansowych;

4) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci
posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do warto$ci obrotéw
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

5) ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegdlnosci w przypadku rozliczania transakcji zakupu
lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w
szczegolnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

Art. 67
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz PPK 2040

1. Udziat Czeéci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w
poszczegodlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu;
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2) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat warto$ci Cze$ci Diuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

3.  Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czes$ci Diuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe,
pod warunkiem, Zze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% warto$ci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywdéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu, o
ktéorej mowa w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
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inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spofki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu
WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na
Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udzialowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktérej mowa w ust. 5, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

tagczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 65 ust. 2 i nie moze by¢ wieksza niz
30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktéorych mowa w art. 65 ust. 2 oraz art. 64 ust. 1 pkt 5), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 65 ust. 2, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okre$lone w art. 64 ust.1 pkt 5), zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pahstwie Cztonkowskim oraz
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na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytuciji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 65 ust. 2.

Z zastrzezeniem ust. 14 — 20 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac tacznie do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze
lokowa¢ wiecej niz 10% Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
ust. 15.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcg z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 17 i 18 do lokat w papiery wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujgcych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
¢) Bulgaria,
d) Chorwacja,
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
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h) Estonia,
i)  Finlandia,
j) Francja,
k) Grecja,
I) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,
p) Luksemburg,
q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,
t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:
a) Australia,
b) Chile,
c) Islandia,
d) lzrael,
e) Japonia,
f) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i)  Nowa Zelandia,
j) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej,
k) Szwajcaria,
) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujgcych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).
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20. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 19, Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu jest

1.

obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu roznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 68

Dopuszczalna wartos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz
Allianz PPK 2040

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub
pozyczki.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki
wskazane w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna wartos¢ papierow
wartosciowych pozyczonych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 69
Minimalna wptata do Subfunduszu Allianz PPK 2040

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 70
Dochody Subfunduszu Allianz PPK 2040

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz dziatajac
na rachunek Subfunduszu nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 71
Wynagrodzenie Towarzystwa i inne koszty obcigzajgce Subfundusz Allianz PPK 2040

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem skfada sie z Wynagrodzenia Statego
i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3
Ustawy o PPK. Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysoko$ci nie wiekszej
niz 0,49% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane
na kazdy dzien wyceny i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest obliczane na
kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wiecej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba Ze spetnione sg fgcznie warunki:
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1) Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego,

2) (WAN]UP) —1>32 LD oraz
WR 365

3) WANJUP > WANJU(0) * (1 4+ SR1) ... x (1 + 3% * LD)

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:

WANJUP — wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

WR — warto$¢ referencyjna;

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastepujacym po

2021 roku,.....,biezgcym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9
LD - liczba dni kalendarzowych od poczgtku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;

WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona
na ostatni Dzieh Wyceny w 2021 roku.

4. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej czesci aktywdw netto zarzgdzanych przez
Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz
subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy,
ktéra przy uwzglednieniu warto$ci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
lub subfunduszy bedgcych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy
o PPK, zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o0 organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w
rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wchodzace w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug warto$ci na ostatni dzien roboczy kwartatu
bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy.
Wynagrodzenie State, o ktérym mowa powyzej ustalane jest wedlug wzoru:

Wzarz = Wwz * Swz * WAN

gdzie:

Wwz =0,15/U

oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy fgczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz zarzgdzanych
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych Ilub subfunduszy bedgcych funduszami
zdefiniowanej daty,

Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie,

WAN — wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,

U - udziat tgcznej wartosci aktywdédw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow netto
wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych
funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.

5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w ust. 4, nie
pobiera sie poczawszy od drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, na koniec ktérego taczna
wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza
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15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty.

6. W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy sie ponizej 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petne;j
wysokosci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczgwszy od
drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, w ktérym wartos¢ aktywéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta sie ponizej 15% wartosci aktywdw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych srodki w PPK.

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne jest réwne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzieh wyceny w roku kalendarzowym,

2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczagwszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku,

3) w przypadku osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu,

5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego subfunduszu,

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi:

WZ = min

SR
20% + L+ <WAN]UP _WR = (1 +5oc

* LD)) ;0,1% * WAN]
gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
WZ — warto$é rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezgcym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;
WANJUP — wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;
SR - stopa referencyjna, opisana w ust. 9
WR — warto$¢ referencyjna;
L — Srednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny;
LD - liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny
WAN - $rednia warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu od poczatku biezgcego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny
9. Stopa referencyjna jest rowna:
1) od poczatku 2022 roku do kohca 2029 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszone;j
0 1,5 punktu procentowego,
2) od poczagtku 2030 roku do konca 2034 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 1 punktu procentowego,
3) od poczatku 2035 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 0,5 punktu procentowego
4) od poczatku 2040 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowe;j.
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Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na
stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidenc;ji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

10. Oprécz Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego Fundusz pokrywa z Aktywéw

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

Subfunduszu nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa,;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym —
gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad
kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5),
6), 8) i 9).
Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, ust. 3 i ust. 10 pokrywa
Towarzystwo z wtasnych Srodkéw.
Zobowigzania dotyczgce wytgcznie Subfunduszu obcigzajg tylko Subfundusz.
Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat dotyczgcej wiecej
niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego
udziatu w wartoéci takiej umowy w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogdétem w
wartosci takiej umowy.

Rozdziat XVII.

Subfundusz Allianz PPK 2045

Art. 72
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PPK 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
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2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 1.

3. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy, czyli subfunduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu dgzac do zapewnienia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat jak rowniez majgc na wzgledzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od okresu jaki pozostat do osiggniecia Zdefiniowanej Daty.

5. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1983-1987.

Art. 73
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz PPK 2045

1. W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 78 ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Diuzng oraz Czes¢ Udziatowag
w ramach limitéw o ktérych mowa w art. 78 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie analizy prognozowanej
sytuacji na poszczegélnych rynkach Instrumentéw Diuznych oraz Instrumentéw Udziatowych
oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegodlnych Instrumentéw Diuznych oraz
Instrumentéw Udziatowych.

3. Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych stuzaca podjeciu
decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyjnych oraz tytutéw
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczaca
poszczegolnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow;

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania na poszczegdlnych rynkach.

4, Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dtuznych stuzgca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz
doborze dtuznych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;
2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci diuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdline fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;
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ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania na poszczegolnych rynkach,

ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytéw bankowych, wiarygodnos$é
banku oraz ptynnosc.

Art. 74
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Allianz PPK 2045

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz w Ustawie, Ustawie o funduszach inwestycyjnych i innych obowigzujgcych
przepisach prawa.

Art. 75

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz PPK 2045

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w
nastepujgce kategorie lokat:

1)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na
nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD, innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT LLC
(New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities (New York Stock
Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),
NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers Automated
Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,
I) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative
Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional
Securities Market) — z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie
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bedzie obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w ktéorym uptyngt okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty
Energii Atomowej.

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1) oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
diluzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci
oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe
za granicag, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.
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Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ziotych lub
w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 76

Lokaty Allianz PPK 2045 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty

3.

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w przypadku gdy instytucja
wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej
daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspdlnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogdw wynikajgcych z art. 93
ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w
szczegoblnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestoréw, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% warto$ci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktdrym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie
rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje
mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego Ilub tytuty
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uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytgczeniem
lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6 Ustawy, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Art. 77
Lokaty Subfunduszu Allianz PPK 2045 w instrumenty pochodne

1. Fundusz dzialajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim oraz
na nastepujgcych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX
Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options), NYMEX (New
York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board
of Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange),
NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ Futures
(NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange), wchodzace
w skitad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (lceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bars) oraz Nasdag OMX Norway,
10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),

11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange
(SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative Investment
Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional Securities Market), CE Liffe
Futures, ICF-ICE Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. - z tym
zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie bedzie obowigzywato od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z
dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspodlnoty Energii Atomowe;j.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod
warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 75 ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 5) Statutu stopy
procentowe oraz kursy walut, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 75 ust. 1
pkt 1), 2), 4) i 5), lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz dziatajgc na
rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentéw Fundusz dziatajgc na rachunek
Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywéw jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci, pod
wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréow wartosciowych bedgcych bazg dla tych
instrumentéw pochodnych.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem. Ekspozycja
AFI1 nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta, stanowigca warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku z transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w odniesieniu do wszystkich takich transakcji, zawartych z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
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bank krajowy lub bank zagraniczny, albo w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz umoéw, o ktérych mowa w ust. 1 wystgpic moga
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego
instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartos¢
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu,
dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku, bada
zmienno$¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej zmiennosci kazdego instrumentu
pochodnego w ujeciu skladowych instrumentéw pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.
Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennosci instrumentu bazowego oraz
odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczgace w
szczegolnosci niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych. Ryzyko to jest mierzone
za pomocg ratingdw wiarygodnosci kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez
agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw lub
emitentdw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem publikowanej
przez te agencje metodologii, ktére uwzgledniajg wskazniki zyskownosci, ptynnosci,
adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywéw, dzwigni finansowej i wskaznika
pokrycia kosztéw finansowych;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci
posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci obrotow
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegolnosci w przypadku rozliczania transakcji zakupu
lub sprzedazy instrumentow pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym instrumencie pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i wielkoci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreSlonym przedziale czasowym, w
szczegoblnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

Art. 78

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz PPK 2045

1. Udziat Cze$ci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

3.  Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Diuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe,
pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem, Zze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4.  Przy obliczaniu udziatu poszczegodlnych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela Subfunduszu, o
ktéorej mowa w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

5.  Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
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2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzgce w skifad indeksu
WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek
lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane na
Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktoérych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatlowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 5, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspoélnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

taczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 76 ust. 2 i nie moze by¢ wieksza niz
30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

tagczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w art. 76 ust. 2 oraz art. 75 ust. 1 pkt 5), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac¢ wiecej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okre$lone w art. 76 ust. 2, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 75 ust.1 pkt 5), zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytuciji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ skiad
indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20% tgcznej wartosci
wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
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przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 76 ust. 2.

Z zastrzezeniem ust. 14 — 20 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé
wiecej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac tacznie do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze
lokowa¢ wiecej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
ust. 15.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcg z
transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 17 i 18 do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujgcych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Butgaria,
d) Chorwacja,
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,
h) Estonia,
i)  Finlandia,
j) Francja,

k) Grecja,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
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I) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,
p) Luksemburg,
q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,
t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:
a) Australia,
b) Chile,
c) Islandia,
d) lzrael,
e) Japonia,
f) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i)  Nowa Zelandia,
j) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej,
k) Szwajcaria,
) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujgcych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

20. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 19, Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu jest
obowigzany dokonywacé lokat w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe Zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

rt.. 79
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Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz
Allianz PPK 2045

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub
pozyczki.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki
wskazane w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna warto$¢ papierow
wartosciowych pozyczonych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 80
Minimalna wptata do Subfunduszu Allianz PPK 2045

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 81
Dochody Subfunduszu Allianz PPK 2045

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz dziatajgc
na rachunek Subfunduszu nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 82
Wynagrodzenie Towarzystwa i inne koszty obcigzajgce Subfundusz Allianz PPK 2045

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z Wynagrodzenia Statego
i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3
Ustawy o PPK. Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokosci nie wiekszej
niz 0,49% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane
na kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest obliczane na
kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wiecej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stép zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg tgcznie warunki:

1) Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczatku danego roku

kalendarzowego

2) (WAN]UP) —1>3R LD oraz
WR 365

3) WANJUP > WANJU(O) * (1 + SR1) * ...+ (1 +25 LD)

gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzieh Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;
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WR — warto$¢ referencyjna;

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastepujacym po

2021 roku,.....,biezgcym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9
LD - liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;

WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona
na ostatni Dzieh Wyceny w 2021 roku.

4. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej czesci aktywdw netto zarzgdzanych przez
Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz
subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy,
ktéra przy uwzglednieniu wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
lub subfunduszy bedgcych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy
o PPK, zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w
rozumieniu powotanej ustawy lub zaklady ubezpieczen, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug wartosci na ostatni dzien roboczy kwartatu
bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy.
Wynagrodzenie State, o ktérym mowa powyzej ustalane jest wedlug wzoru:

Wzarz = Wwz * Swz * WAN

gdzie:

Wwz =0,15/U

oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy fgczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz zarzgdzanych
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych Ilub subfunduszy bedgcych funduszami
zdefiniowanej daty,

Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie,

WAN — wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,

U - udziat tgcznej wartosci aktywdédw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow netto
wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych
funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.

5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w ust. 4, nie
pobiera sie poczawszy od drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, na koniec ktérego taczna
wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza
15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty.

6. W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy sie ponizej 15% warto$ci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petne;j
wysokos$ci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczgwszy od
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drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, w ktérym wartos¢ aktywow netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta sie ponizej 15% wartosci aktywdw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych srodki w PPK

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne jest réwne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzieh wyceny w roku kalendarzowym

2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku,

3) w przypadku osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku,

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu,

5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego subfunduszu,

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi:

WZ = min * LD)) ;0,1% * WAN]

SR
20% * L = <WAN]UP — WR = (1 + 365

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
WZ — warto$é rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezgcym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;
WANJUP — wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;
SR - stopa referencyjna, opisana w ust. 9;
WR — warto$¢ referencyjna;
L — sérednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny;
LD - liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;
WAN - $rednia warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu od poczatku biezgcego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny.
9. Stopa referencyjna jest réwna:
1) od poczatku 2022 roku do kohca 2024 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 2,5 punktu procentowego,
2) od poczatku 2025 roku do konca 2034 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 1,5 punktu procentowego,
3) od poczatku 2035 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 1 punkt procentowy,
4) od poczatku 2040 roku do konca 2044 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 0,5 punktu procentowego,
5) od poczatku 2045 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej.
Rentownos¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na
stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidenc;ji
Pracowniczych Planow Kapitatowych.
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Oprécz Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego Fundusz pokrywa z Aktywow
Subfunduszu nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczacych Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym —
gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad
kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 zt.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 10 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z witasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5),
6), 8) i 9)

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, ust. 3 i ust. 10 pokrywa
Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie Subfunduszu obcigzajg tylko Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat dotyczgcej wiecej
niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego
udziatu w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci
takiej umowy.

Rozdziat XVIII.
Subfundusz Allianz PPK 2050
Art. 83
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PPK 2050

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 1.

3. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie¢ w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.
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4. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu dgzgc do zapewnienia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat jak rowniez majgc na wzgledzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od okresu jaki pozostat do osiggniecia Zdefiniowanej Daty.

5. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1988-1992.

Art. 84
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz PPK 2050

1. W ramachrt.mitéw, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtéwnie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu w Czes$¢ Diuzng oraz Czes¢ Udziatowg
w rart.h limitéw o ktérych mowa w art. 89 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie analizy prognozowanej
sytuacji na poszczegoélnych rynkach Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych
oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych Instrumentéw Dtuznych oraz
Instrumentéw Udziatowych.

3. Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych stuzgca
podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz
tytutdw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegoélnych rynkach oraz dotyczacy
poszczegolnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow;

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdline fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicag;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw warto$ciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania na poszczegdlnych rynkach.

4. Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dtuznych stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw
oraz doborze dtuznych papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;
2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflaciji;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci diuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegoline fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicag;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréow warto$ciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania na poszczegdlnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytéw bankowych, wirt.godnosc
banku oraz ptynnosc.
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Art. 85
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Allianz PPK 2050

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz w Ustawie, Ustawie o funduszach inwestycyjnych i innycrt.bowigzujgcych
przepisach prawa.

Art. 86

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz PPK 2050

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytgcznie w
nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na
nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD, innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a)

b)

c)
d)

)]

h)

)
K)

m)

n)

Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT LLC
(New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities (New York Stock
Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),
NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers Automated
Quotations Stock Market),

Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzace w sktad grupy JPX (Japan Exchange Group),

Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
Izrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative
Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional
Securities Market) — z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie
bedzie obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptyrt. okres
przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej.



Tekst jednolity Statutu Allianz SFIO PPK na dzien 26 sierpnia 2024 roku.

2)

3)

4)

5)
6)

7
8)

Allianz @)

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1) oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci
oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne Iub
lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska Iub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujacy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okres$lone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe
za granicag, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na Zzagdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzagdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywéw Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzanh Subfunduszu.

3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub
w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.
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4. Za zgoda Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym.

5. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywaniert.kat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 87

Lokaty Allianz PPK 2050 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instyturt. wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w przypadku gdy instytucja
wspoélnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej
daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspdlnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granrt., ktére nie spetniajg wymogodwrt.nikajgcych z art. 93
ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w
szczegodlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestoréw, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% warto$ci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposobb naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie
rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje
mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania

3. Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego Ilub tytuly
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnegrt.nwestowania, z wytgczeniem
lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6 Ustawy, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia za rt.zgdzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Art. 88
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Lokaty Subfunduszu Allianz PPK 2050 w instrumenty pochodne

1. Fundusz dzialajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz
na nastepujgcych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1)

2)

3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX
Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options), NYMEX (New
York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago
Board of Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange),
NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ Futures
(NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

Japonia— TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange), wchodzace
w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdaqg OMX Norway,

10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange

(SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative Investment

Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional Securities Market), CE
Liffe Futures, ICF-IC— Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. - z tym
zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie bedzie obowigzywato od dnia
nastepujgcego prt.niu, w ktérym uptynagt okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy
z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktdrym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pdétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspodlnoty Energii Atomowe;j.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod
warunkiem, ze:

1)
2)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
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3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentrt.pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 86 ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 5) Statutu
stopy procentowe oraz kursy walut, oraz

4) wykonaniert.stgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 86 ust.
1 pkt 1), 2), 4) i 5), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz dziatajgc na
rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.

5. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentéw Fundusz dziatajgc na rachunek
Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.

6. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywéw jest bardziej efektywne, w szczegodlnosci, pod
wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych bedgcych bazg dla tych
instrumentéw pochodnych.

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem. Ekspozycja
AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

8. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta, stanowigca warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku z transakgcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w odniesieniu do wszystkich takich transakcji, zawartych z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny, albo w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz uméw, o ktérych mowa w ust. 1 wystgpi¢ mogg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego
instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng warto$é
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku, bada
zmiennos¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej zmiennosci kazdego instrumentu
pochodnego w ujeciu sktadowych instrumentéw pochodnych;
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ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.
Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennosci instrumentu bazowego oraz
odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczgce w
szczegoblnosci niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Ryzyko to jest mierzone
za pomocg ratingdw wiarygodnosci kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez
agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw Ilub
emitentdw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem publikowane;
przez te agencje metodologii, ktére uwzgledniajg wskazniki zyskownosci, ptynnosci,
adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywéw, dzwigni finansowej i wskaznika
pokrycia kosztéw finansowych;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci
posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci obrotow
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegolnosci w przypadku rozliczania transakcji zakupu
lub sprzedazy instrumentdéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych
transakgji i transakciji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym instrumencie pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i wielkosci zdarzeh
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym, w
szczegolnoscart.przez prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnychrt.tére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

Art. 89

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz PPK 2050

1. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywdow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wigkszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywdow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat warto$ci Czesci Dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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7) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat warto$ci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat warto$ci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

3.  Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czes$ci Diuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe,
pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez acje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach;

2) 2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia srt.ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspélnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

5.  Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu
WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek
lub indeks mWIGA40;
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3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki notowane na
Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktérej mowa w ust. 5, uwzglednirt.ie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspélnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

taczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Wartos$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnicrt. funduszy zagranicznych
lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 87 ust. 2 i nie moze bycrt.eksza niz
30% rt.tosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktéorych mowa w art. 87 ust. 2 oraz art. 86 ust. 1 pkt 5), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunrt.zu nie moze lokowac wigcej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okre$lone w art. 87 ust. 2, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ogrart.zenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okre$lone w art. 86 ust.1 pkt 5), zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Czionkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20% tgcznej wartosci
wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden furt.sz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 87 ust. 2.

Z zastrzezeniem ust. 14 — 20 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé
wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac tacznie do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze
lokowa¢ wiecej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
ust. 15.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcg z
transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 17 i 18 do lokat w papiery wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Butgaria,
d) Chorwacja,
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,
h) Estonia,
i) Finlandia,
j) Francja,
k) Grecja,
I) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,
p) Luksemburg,
q) totwa,
r) Malta,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
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s) Niemcy,
t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:
a) Australia,
b) Chile,
c) Islandia,
d) lzrael,
e) Japonia,
f) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i)  Nowa Zelandia,
i) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej,
k) Szwajcaria,
I) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujgcych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

20. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 19, Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu jest

1.

obowigzany dokonywacé lokat w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe Zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Art. 90

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz
Allianz PPK 2050

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub
pozyczki.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki
wskazane w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna warto$¢ papieréw
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wartosciowych pozyczonych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 91
Minimalna wptata do Subfunduszu Allianz PPK 2050

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 92
Dochody Subfunduszu Allianz PPK 2050

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu. Fundusz dziatajgc
na rachunek Subfunduszu nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 93
Wynagrodzenie Towarzystwa i inne koszty obcigzajgce Subfundusz Allianz PPK 2050

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem sktada sie z Wynagrodzenia Statego
i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3
Ustawy o PPK. Za zarzagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokosci nie wiekszej
niz 0,49% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane
na kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktdéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest obliczane na
kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wiecej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajgcej stope
referencyjng

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stép zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

3. Wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba Ze spetnione sg tgcznie warunki:

4) Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczgtku danego roku
kalendarzowego,

5) (w)—l >R« LD oraz
WR 365

6) WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) * ... * (1 + % * LD)

gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzieh Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

WR — wartos¢ referencyjna;

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastepujagcym po

2021 roku,.....,biezgcym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;
LD - liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;

WANJU(0) — Warto$¢ Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona
na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.

4. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej czesci aktywdw netto zarzadzanych przez
Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz
subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy,
ktora przy uwzglednieniu wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
lub subfunduszy bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy
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o PPK, zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w
rozumieniu powotanej ustawy lub zaklady ubezpieczen, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug warto$ci na ostatni dzienn roboczy kwartatu
bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy.
Wynagrodzenie State, o ktérym mowa powyzej ustalane jest wedtug wzoru:

Wzarz = Wwz * Swz * WAN

gdzie:

Wwz =0,15/U

oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczajg:

Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy fgczna wartos¢ aktywow netto funduszy

inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej

daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz zarzadzanych

przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa

emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co

Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy

inwestycyjnych, funduszy emerytalnych Ilub subfunduszy bedgcych funduszami

zdefiniowanej daty

Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzagdzanie,

WAN — warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu

Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,

U - udziat tacznej wartosci aktywédw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy

emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu

Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy

inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen

wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow netto

wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedgcych

funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.

5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w ust. 4, nie
pobiera sie poczgwszy od drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, na koniec ktérego tgczna
wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza
15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty.

6. W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy sie ponizej 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petne;j
wysoko$ci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczgwszy od
drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, w ktorym warto$¢ aktywéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta sie ponizej 15% wartosci aktywdw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych srodki w PPK.

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym

2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy Dzieh
Wyceny, poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku,
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3) w przypadku osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku,

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu,

5) w przypadku potgczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego subfunduszu,

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi:

WZ = min

SR
20% = L = <WAN]UP — WR = (1 + 365 LD)) ;0,1% * WAN]

gdzie poszczegdélne symbole oznaczaja:
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezgcym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;
WANJUP — wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;
SR - stopa referencyjna, opisana w ust. 9
WR — wartos¢ referencyjna
L — sérednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny
LD — liczba dni kalendarzowych od poczagtku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;
WAN - $rednia warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu od poczatku biezgcego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny.
9. Stopa referencyjna jest réwna
1) od poczatku 2022 roku do konca 2029 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 2,5 punktu procentowego,
2) od poczatku 2030 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 1,5 punktu procentowego,
3) od poczatku 2040 roku do konca 2044 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 1 punkt procentowy,
4) od poczatku 2045 roku do konca 2049 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 0,5 punktu procentowego,
5) od poczatku 2050 roku — rentownos$ci obligacji skarbowych, opublikowanej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej.
Rentownos¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i
szczego6towego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidenc;ji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
10. Oprécz Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego Fundusz pokrywa z Aktywéw
Subfunduszu nastepujgce koszty:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;
6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;
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7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;
8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;
9) koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa;
10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
11. Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do
wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym —
gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad
kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 zt
12. Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
13. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo
pokrywa z wiasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5), 6), 8) i 9).
14. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, ust. 3 i ust. 10 pokrywa
Towarzystwo z wiasnych srodkéw.
15. Zobowigzania dotyczgce wytacznie Subfunduszu obcigzajg tylko Subfundusz.
16. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

17. W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikdéw lokat dotyczgcej wiecej
niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu
w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej

umowy.
Rozdziat XIX.

Subfundusz Allianz PPK 2055
Art. 94
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PPK 2055

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 1.

3. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy, czyli subfunduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

4. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu dazac do zapewnienia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat jak réwniez majgc na wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od okresu jaki pozostat do osiggniecia Zdefiniowanej Daty.

5. Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1993-1997.

Art. 95
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz PPK 2055

1. W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtéwnie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.
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2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czes$¢ Diuzng oraz Czes¢ Udziatowg
w ramach limitow o ktérych mowa w art. 100 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie analizy prognozowanej
sytuacji na poszczegdlnych rynkach Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych
oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych Instrumentéw Diuznych oraz
Instrumentow Udziatowych.

3. Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych stuzgca
podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz
tytutdw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegdlnych rynkach oraz dotyczaca
poszczegolnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow;

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdline fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw warto$ciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania na poszczegolnych rynkach.

4. Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Diuznych stuzgca podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw
oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;
2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci diuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze

inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania na poszczegdlnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytéw bankowych, wiarygodnosé
banku oraz ptynnosc.

Art. 96
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Allianz PPK 2055

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz w Ustawie, Ustawie o funduszach inwestycyjnych i innych obowigzujgcych
przepisach prawa.

Art. 97
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Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz PPK 2055

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w
nastepujgce kategorie lokat:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na
nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT LLC
(New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities (New York Stock
Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),
NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers Automated
Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja— BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f)  Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j)  Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,
[) Izrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative
Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional
Securities Market) — z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie
bedzie obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptyngt okres
przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowe;.

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1) oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci
z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci
oraz sa:
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a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska Iub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujacy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okres$lone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, kitérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicag, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na Zzgdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzagdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywdéw Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzanh Subfunduszu.

3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ziotych lub
w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie.

4. Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
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Art. 98

Lokaty Allianz PPK 2055 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoéinego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w przypadku gdy instytucja
wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej
daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspolnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogoéw wynikajgcych z art. 93
ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w
szczegolnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestoréw, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie
rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje
mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania

3. Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego Ilub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wytgczeniem
lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6 Ustawy, zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Art. 99
Lokaty Subfunduszu Allianz PPK 2055 w instrumenty pochodne

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz
na nastepujgcych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX
Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options), NYMEX (New
York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago
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Board of Trade), czionek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,
NASDAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdaqg OMX Norway,

10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange

(SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,
14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative

Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional Securities
Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange
Inc. - z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie bedzie obowigzywato
od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art.
1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystgpieniu Zjednoczonego Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z  Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspoélnoty Energii Atomowej.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod
warunkiem, ze:

1)
2)

3)

4)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéow
pochodnych, stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 pkt 1), 2), 4)
i 5) Statutu stopy procentowe oraz kursy walut, oraz

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 97
ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 5), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz dziatajgc na
rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.

5.  Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentéw Fundusz dziatajgc na rachunek
Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.

6. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywéw jest bardziej efektywne, w szczegodlnosci, pod
wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw warto$ciowych bedgcych bazg dla tych
instrumentéw pochodnych.

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem. Ekspozycja
AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta, stanowigca wartos¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku z transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w odniesieniu do wszystkich takich transakcji, zawartych z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny, albo w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz umoéw, o ktérych mowa w ust. 1 wystgpi¢é mogg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego
instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng warto$¢
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku, bada
zmiennos¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej zmiennosci kazdego instrumentu
pochodnego w ujeciu sktadowych instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.
Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmienno$ci instrumentu bazowego oraz
odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczace w
szczegoblnosci niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Ryzyko to jest mierzone
za pomocg ratingdw wiarygodnosci kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez
agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw Ilub
emitentdw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem publikowanej
przez te agencje metodologii, ktdére uwzgledniajg wskazniki zyskownosci, ptynnosci,
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adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywéw, dzwigni finansowej i wskaznika
pokrycia kosztéw finansowych;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie warto$ci
posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do warto$ci obrotow
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegolnosci w przypadku rozliczania transakcji zakupu
lub sprzedazy instrumentow pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym instrumencie pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i wielkosci zdarzenh
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym, w
szczegoblnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

Art. 100

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz PPK 2055

1. Udziat Cze$ci Udziatowej i Cze$ci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartos$ci Czesci Diuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat warto$ci Czesci Dtuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w
wartodci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

3.  Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Cze$ci Diuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe,
pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowag uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspoélnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

5.  Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spofki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu
WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na
Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie
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nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktérej mowa w ust. 5, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

taczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Wartos$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 98 ust. 2 i nie moze by¢ wieksza niz
30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktéorych mowa w art. 98 ust. 2 oraz art. 97 ust. 1 pkt 5), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okre$lone w art. 98 ust. 2, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 97 ust.1 pkt 5), zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Czionkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 98 ust. 2.

Z zastrzezeniem ust. 14 — 20 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé
wiecej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ tgcznie do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowos$ci, pod warunkiem Zze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze
lokowac wiecej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
ust. 15.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
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jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢é do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcg z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 17 i 18 do lokat w papiery wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Buigaria,
d) Chorwacja,
e) Cypr,
f) Czechy,
g) Dania,
h) Estonia,
i)  Finlandia,
j) Francja,
k) Grecja,
I) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,
p) Luksemburg,
q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,
t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,

y) Wegry,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
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z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:
a) Australia,
b) Chile,
c) lIslandia,
d) lzrael,
e) Japonia,
f) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i)  Nowa Zelandia,
i) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej,
k) Szwajcaria,
I) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujgcych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

20. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 19, Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Art. 101

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych i udzielanych przez Subfundusz
Allianz PPK 2055

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokos$ci nie
przekraczajgcej 10% Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub
pozyczki.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoSciowe, o ile zostang spetnione warunki
wskazane w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna wartos¢ papieréw
wartosciowych pozyczonych przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 102
Minimalna wptata do Subfunduszu Allianz PPK 2055

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1 (jeden) grosz.
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Art. 103
Dochody Subfunduszu Allianz PPK 2055

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz dziatajgc
na rachunek Subfunduszu nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 104
Wynagrodzenie Towarzystwa i inne koszty obcigzajgce Subfundusz Allianz PPK 2055

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem sktada sie z Wynagrodzenia Statego
i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3
Ustawy o PPK. Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokosci nie wiekszej
niz 0,49% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane
na kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakohczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest obliczane na
kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wiecej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

3. Wartosé rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg tgcznie warunki:

1) Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego,

2) (M) ~1>22 41D oraz
WR 365

3) WANJUP > WANJU(O) * (1 + SR1) * ...+ (1 + 25 LD)

gdzie poszczegdblne symbole oznaczaja:

WANJUP — wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego

WR — warto$¢ referencyjna;

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastepujacym po
2021 roku,.....,biezgcym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;

LD - liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;

WANJU(0) — Wartos¢é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona
na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.

4. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Stafe tylko od tej czesci aktywdw netto zarzgdzanych przez
Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz
subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy,
ktéra przy uwzglednieniu warto$ci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
lub subfunduszy bedgcych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy
o PPK, zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizaciji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w
rozumieniu powotanej ustawy lub zaklady ubezpieczen, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatlowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartosci
aktywdéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug warto$ci na ostatni dzierh roboczy kwartatu
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bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzienh bilansowy.

Wynagrodzenie State, o ktérym mowa powyzej ustalane jest wedlug wzoru:
Wzarz = Wwz * Swz * WAN
gdzie
Wwz =0,15/U
oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:
Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy fgczna warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz zarzgdzanych
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych Ilub subfunduszy bedgcych funduszami
zdefiniowanej daty,
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,
U - udziat tgcznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow netto
wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.

5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w ust. 4, nie
pobiera sie poczgwszy od drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, na koniec ktérego tgczna
wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza
15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty.

6. W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy sie ponizej 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petne;j
wysokosci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczgwszy od
drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta sie ponizej 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych srodki w PPK.

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym

2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku,

3) w przypadku osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku,

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu,

5) w przypadku potgczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego subfunduszu,
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6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi

WZ = min

SR
20% = L = <WAN]UP — WR = (1 + 365 LD)) ;0,1% * WAN]

gdzie poszczegolne symbole oznaczaja:

WZ — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezgcym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;

WANJUP — wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

SR - stopa referencyjna, opisana w ust. 9

WR — wartos¢ referencyjna;

L — srednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny;

LD — liczba dni kalendarzowych od poczgtku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;

WAN - $rednia wartos¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezgcego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzien Wyceny.

Stopa referencyjna jest réwna:

1) od poczatku 2022 roku do konca 2034 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 2,5 punktu procentowego,

2) od poczatku 2035 roku do konca 2044 roku — rentowno$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 1,5 punktu procentowego,

3) od poczatku 2045 roku do konca 2049 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 1 punkt procentowy,

4) od poczatku 2050 roku do konca 2054 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 0,5 punktu procentowego,

5) od poczatku 2055 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowe;j.
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na
stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidenc;ji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

10. Oprécz Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego Fundusz pokrywa z Aktywéw

Subfunduszu nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa,;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym —
gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad
kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 11), mogg byé pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5),
6), 8) 1 9)

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, ust. 3 i ust. 10 pokrywa
Towarzystwo z wtasnych srodkow

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie Subfunduszu obcigzajg tylko Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat dotyczgcej wiecej
niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego
udziatu w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogdétem w
wartosci takiej umowy.

Rozdziat XX.
Subfundusz Allianz PPK 2060

Art. 105
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PPK 2060

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 1.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy, czyli subfunduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu dgzac do zapewnienia bezpieczehAstwa i rentownosci
dokonywanych lokat jak réwniez majgc na wzgledzie koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od okresu jaki pozostat do osiggniecia Zdefiniowanej Daty.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1998-2002.

Art. 106
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz PPK 2060

W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 111 ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Cze$¢ Diuzng oraz Czesé Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w art. 111 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie analizy prognozowanej
sytuacji na poszczegdélnych rynkach Instrumentéw Diuznych oraz Instrumentéw Udziatowych
oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych Instrumentéw Dituznych oraz
Instrumentéw Udziatowych.
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3. Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych stuzaca podjeciu
decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegdlnych rynkach oraz dotyczaca
poszczegolnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw;

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegolne fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw warto$ciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspolnego inwestowania na poszczegdlnych rynkach.

4, Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dtuznych stuzgca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz

doborze dtuznych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

ocene sytuacji gospodarczej kraju;
ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdélne fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica;

ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspodlnego inwestowania na poszczegdlnych rynkach,

ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytow bankowych, wiarygodnosé
banku oraz ptynnosc.

Art. 107
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Allianz PPK 2060

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okre$lone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz w Ustawie, Ustawie o funduszach inwestycyjnych i innych obowigzujgcych
przepisach prawa.

Art. 108

Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz PPK 2060

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytgcznie w
nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
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Czionkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na
nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD, innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT LLC
(New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities (New York Stock
Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds), NASDAQ
Stock Market (National Association of Securities Dealers Automated Quotations Stock
Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja— BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f)  Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanada— TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j)  Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (lceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative
Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional
Securities Market) — z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie
bedzie obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptyngt okres
przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii
Atomowe;.

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1) oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci
z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiladze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego =z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
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prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujacy sie do zasad, ktore
sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym Panstwa Czlonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

3. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach
innych Panstw Czitonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie.

4. Za zgodg Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 109

Lokaty Allianz PPK 2060 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Ilub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w przypadku gdy instytucja
wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty
moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania,
réwnowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.
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2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogoéw wynikajgcych z art. 93 ust.
4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegdlnosci
stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestorow, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg
wspoélnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywéw w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik
zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie
rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje
mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania

3. Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktérych
mowa w art. 37 ust. 6 Ustawy, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze pobierac
wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywéw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Art. 110
Lokaty Subfunduszu Allianz PPK 2060 w instrumenty pochodne

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz
na nastepujgcych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX
Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options), NYMEX (New
York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board
of Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange),
NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ Futures
(NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange), wchodzace
w skfad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (lceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
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9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bars) oraz Nasdag OMX Norway,
10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange
(SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative Investment
Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional Securities Market), CE Liffe
Futures, ICF-ICE Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. - z tym
zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym zakresie bedzie obowigzywato od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktdrym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z
dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowe;j.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod
warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmianag:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 108 ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 5) Statutu
stopy procentowe oraz kursy walut, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 108 ust.
1 pkt 1), 2), 4) i 5), lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz dziatajgc na
rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.
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5.  Przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentéw Fundusz dziatajgc na rachunek
Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.

6. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywoéw jest bardziej efektywne, w szczegodlnosci, pod
wzgledem, kosztdw, szybkosSci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo$ci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw warto$ciowych bedgcych bazg dla tych
instrumentéw pochodnych.

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem. Ekspozycja
AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta, stanowigca warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku z transakgciji, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w odniesieniu do wszystkich takich transakcji, zawartych z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny, albo w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz umoéw, o ktérych mowa w ust. 1 wystgpic moga
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentow bedacych bazg danego
instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartosc
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku, bada
zmiennos¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej zmiennosci kazdego instrumentu
pochodnego w ujeciu sktadowych instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.
Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmienno$ci instrumentu bazowego oraz
odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczace w
szczegoblnosci niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Ryzyko to jest mierzone
za pomocg ratingéw wiarygodnosci kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez
agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw lub
emitentdw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem publikowanej
przez te agencje metodologii, ktdére uwzgledniajg wskazniki zyskownosci, ptynnosci,
adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywéw, dzwigni finansowej i wskaznika
pokrycia kosztéw finansowych;

4) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci
posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci obrotow
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

5) ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegdlnosci w przypadku rozliczania transakcji zakupu
lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w
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szczegolnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

Art. 111

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz PPK 2060

1. Udziat Cze$ci Udziatowej i Cze$ci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat warto$ci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat warto$ci Cze$ci Diuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartos$ci Czesci Diuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Cze$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

3.  Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czes$ci Diuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe,
pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;
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b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela Subfunduszu, o
ktéorej mowa w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

5.  Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych wechodzgce w sktad indeksu
WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sag akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spétek
lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na
Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

6. Przy obliczaniu udziatu poszczegodlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 5, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

7. Lkaczna wartos¢ Aktywéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

8. Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 109 ust. 2 i nie moze by¢ wieksza
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 109 ust. 2 oraz art. 108 ust. 1 pkt 5), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 109 ust. 2, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 108 ust.1 pkt 5), zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Czionkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20% tgcznej wartosci
wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdbw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 109 ust. 2.

Z zastrzezeniem ust. 14 — 20 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac tacznie do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze
lokowac wiecej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
ust. 15.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcg z
transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 17 i 18 do lokat w papiery wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
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3) rzad jednego z nastepujgcych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
i)
)
K)
1)
m)
n)
0)
p)
a)
r
s)
t)
u)
v)
w)
X)
y)
z)

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

Austria,
Belgia,
Butgaria,
Chorwacja,
Cypr,
Czechy,
Dania,
Estonia,
Finlandia,
Francja,
Grecja,
Hiszpania,
Holandia,
Irlandia,
Litwa,
Luksemburg,
totwa,
Malta,
Niemcy,
Portugalia,
Rumunia,
Stowacja,
Stowenia,
Szwecja,

Wegry,
Wiochy,

Australia,
Chile,
Islandia,
Izrael,
Japonia,

Kanada,

Republika Korei,

Meksyk,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl

Tekst jednolity Statutu Allianz SFIO PPK na dzien 26 sierpnia 2024 roku.
Allianz @)

i)  Nowa Zelandia,
i) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej,
k) Szwajcaria,
)  Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujgcych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

20. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 19, Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 112

Dopuszczalna wartos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz
Allianz PPK 2060

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub
pozyczki.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki
wskazane w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna wartos¢ papieréw
wartosciowych pozyczonych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 113
Minimalna wptata do Subfunduszu Allianz PPK 2060

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 114
Dochody Subfunduszu Allianz PPK 2060

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu. Fundusz dziatajgc
na rachunek Subfunduszu nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 115
Wynagrodzenie Towarzystwa i inne koszty obcigzajgce Subfundusz Allianz PPK 2060

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem sktada sie z Wynagrodzenia Statego
i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3
Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokos$ci nie wiekszej
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niz 0,49% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane
na kazdy dzien wyceny i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakohczeniu
miesigca, za ktdry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest obliczane na
kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigecej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stép zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

3. Wartosc¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg fgcznie warunki:

1) Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczatku danego roku

kalendarzowego,
2) (WA;Vvéup) -1> 3% * LD oraz

3) WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) * ... * (1 + % * LD)

gdzie poszczegolne symbole oznaczaja:

WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzieh Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

WR — warto$¢ referencyjna;

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastepujacym po

2021 roku,.....,biezgcym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;
LD - liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;

WANJU(0) — Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona
na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.

4. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej czesci aktywdw netto zarzgdzanych przez
Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz
subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy,
ktéra przy uwzglednieniu wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
lub subfunduszy bedgcych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy
o PPK, zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. 0 organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w
rozumieniu powotanej ustawy lub zaklady ubezpieczen, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug warto$ci na ostatni dzien roboczy kwartatu
bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy.
Wynagrodzenie State, o ktérym mowa powyzej ustalane jest wedtug wzoru:

Wzarz = Wwz * Swz * WAN

gdzie:

Wwz = 0,15/

oraz gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy fgczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz zarzgdzanych
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych Ilub subfunduszy bedgcych funduszami
zdefiniowanej daty,

Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie,

WAN — warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,

Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,
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U - udziat tgcznej wartosci aktywédw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow netto
wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.

5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w ust. 4, nie
pobiera sie poczawszy od drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, na koniec ktérego taczna
wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza
15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty.

6. W przypadku, w ktéorym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy sie ponizej 15% wartosci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petnej
wysokosci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczgwszy od
drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, w ktérym wartos¢ aktywéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta sie ponizej 15% wartosci aktywdw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych $rodki w PPK.

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne jest réwne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzieh wyceny w roku kalendarzowym,

2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy Dzieh
Wyceny, poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku,

3) w przypadku osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku,

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu,

5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego subfunduszu,

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi:

* LD)) ;0,1% * WAN]

7 =mi
14 min 365

SR
20% + L + <WAN]UP ~WR(1+

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:

WZ — warto$é rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezgcym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;

WANJUP — wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

SR - stopa referencyjna, opisana w ust. 9;

WR — wartosc¢ referencyjna;

L — Srednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny

LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny

WAN - $rednia warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu od poczatku biezgcego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny.
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9. Stopa referencyjna jest réowna:

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

1) od poczatku 2022 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszone;j
0 2,5 punktu procentowego,

2) od poczatku 2040 roku do konca 2049 roku — rentowno$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powigkszonej
0 1,5 punktu procentowego

3) od poczatku 2050 roku do konca 2054 roku — rentowno$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powigkszonej
0 1 punkt procentowy,

4) od poczatku 2055 roku do konca 2059 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 0,5 punktu procentowego,

5) od poczatku 2060 roku — rentownosci obligaciji skarbowych, opublikowanej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowe;j.
Rentownos¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na
stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne; i
szczegbtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidenc;ji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

Oprécz Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego Fundusz pokrywa z Aktywéw
Subfunduszu nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do
wysoko$ci:

1) 0,5% sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym —
gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad
kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 zt

Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5),
6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, ust. 3 i ust. 10 pokrywa
Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Zobowigzania dotyczace wytgcznie Subfunduszu obcigzajg tylko Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
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W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat dotyczgcej wiecej
niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego
udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu wszystkich Subfunduszy ogdétem w
wartosci takiej umowy.

Rozdziat XXI.
Subfundusz Allianz PPK 2065

Art. 116
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PPK 2065

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 1.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy, czyli subfunduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany
wieku Uczestnika.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu dgzgc do zapewnienia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat jak rowniez majgc na wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od okresu jaki pozostat do osiggniecia Zdefiniowanej Daty.
Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla Oséb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 2003-2007.

Art. 117
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz PPK 2065

W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
gtéwnie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Diuzng oraz Czes$¢ Udziatowg
w ramach limitéw o ktérych mowa w art. 121 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie analizy prognozowanej
sytuacji na poszczegdlnych rynkach Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych
oraz mozliwosci wzrostu warto$ci rynkowej poszczegodlnych Instrumentéw Diuznych oraz
Instrumentéw Udziatowych.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych stuzgca
podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz
tytutdéw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

analize fundamentalng uwzgledniajacg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek;

ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczgcg poszczegdinych
spotek;

ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw;

ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze inwestycyjne,
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica;

ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papierow wartosciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspodlnego inwestowania na poszczegodlnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dtuznych stuzgca podjeciu decyzji o alokacji Srodkow
oraz doborze diuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw emitowanych przez fundusze
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zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

ocene sytuacji gospodarczej kraju;

ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych oraz inflacji;
ocene ryzyk braku plynnosci dituznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmienno$ci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze inwestycyjne,
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica;

ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspdélnego inwestowania na poszczegolnych rynkach,

ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytéw bankowych, wiarygodnos¢ banku
oraz ptynnosc.

Art. 118
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Allianz PPK 2065

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz w Ustawie, Ustawie o funduszach inwestycyjnych i innych obowigzujgcych
przepisach prawa.

Art. 119

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Allianz PPK 2065

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytgcznie w
nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych
Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT
LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities (New York
Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York Stock Exchange
Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers
Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
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i) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
I) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM —
Professional Securities Market) — z tym zastrzezeniem, ze postanowienie
Statutu w tym zakresie bedzie obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w
ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19
lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pdétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej.

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1)
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci
z zastrzezeniem ust. 3;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a)

b)

c)

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem
wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub panstwa
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nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywéw Subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.

2. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach
innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska
i Panstwa Cztonkowskie.

3. Zazgoda Komisji Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu
na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 120

Lokaty Allianz PPK 2065 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ Aktywa
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a
w przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje
wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje
wspolnego inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztéw catkowitych.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ Aktywa
Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére nie spetniajg wymogdéw
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestorow, jezeli:
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wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym Ilub instytucjg
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg informacje o
wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na
3 miesigce;

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytulty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania

3. Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub instytucji wspodlnego inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktérych
mowa w art. 37 ust. 6 Ustawy, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego
grupy kapitatowej nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie od
aktywow stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Art. 121
Lokaty Subfunduszu Allianz PPK 2065 w instrumenty pochodne

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych
Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange
AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options),
NYMEX (New York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc.,
CME/CBOT (CME/Chicago Board of Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE
(Chicago Board Options Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy
NASDAQ OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), czionek grupy NASDAQ
OMX Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (lceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdag OMX Norway,
10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),

11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),
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12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures

Exchange (SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,
14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative

Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM — Professional
Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe Financials,
Intercontinental Exchange Inc. - z tym zastrzezeniem, ze postanowienie Statutu w tym
zakresie bedzie obowigzywato od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej.

2.Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod

warunkiem, ze:
1)
2)

3)

4)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmianag:

a. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow

pochodnych, stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 119 ust. 1 pkt
1), 2), 4) i 5) Statutu stopy procentowe oraz kursy walut, oraz

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
119 ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 5), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz dziatajgc
na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy, majgce za przedmiot nastepujgce
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.
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5. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentéw Fundusz
dziatajgc na rachunek Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem
inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztéw transakcyjnych.

6. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
szczegollnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany
poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej
efektywne, w szczegolnosci, pod wzgledem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa
rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub
papierow wartosciowych bedacych bazg dla tych instrumentéw pochodnych.

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem.
Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

8. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta, stanowigca wartos¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w odniesieniu do wszystkich takich transakcji, zawartych z tym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny, albo w
przypadku transakcji rozliczanych przez CCP — 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz umow, o ktérych mowa w ust. 1 wystgpi¢ mogg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kursoéw, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego instrumentu
pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng warto$¢ ekspozycji w
danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, dokonuje pomiaru
wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku, bada zmienno$¢ na poziomie portfela
oraz udziat w tej zmiennosci kazdego instrumentu pochodnego w ujeciu sktadowych instrumentow
pochodnych;

2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.
Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennosci instrumentu bazowego oraz
odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelacji tych zmienno$ci;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego dotyczgce w
szczegoblnosci niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za
pomocg ratingdw wiarygodnosci kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez
agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody'’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw lub emitentow
nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem publikowanej przez te
agencje metodologii, ktére uwzgledniajg wskazniki zyskownosci, ptynnosci, adekwatnosci
kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywow, dzwigni finansowej i wskaznika pokrycia kosztow
finansowych;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci
posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci obrotow
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegoélnosci w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub
sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe.
Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji
rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym instrumencie
pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreSlonym przedziale czasowym, w
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szczegolnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzenh operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

Art. 122
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz PPK 2065

at Czesci Udziatowej i Czesci Dituznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w

poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

W okresie do dnia 31.12.2044 roku udziat warto$ci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat warto$ci Cze$ci Diuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2060 roku do dnia 31.12.2064 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2060 roku do dnia 31.12.2064 roku udziat wartos$ci Czesci Diuznej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2065 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywdow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2065 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia
sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Funduszowi danych oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

2. Fun
1)

dusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czes$ci Diuznej w:

a)papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe,
pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;
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b)depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

3. Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu, o
ktéorej mowa w ust. 3, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

4. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks
WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatlowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzgce w skiad indeksu mWIG40 lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks
mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spoétki notowane na Rynku
Zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

5. Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 5, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw
pochodnych.

6. tagczna warto$¢ Aktywéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

7. Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 109 ust. 2 i nie moze by¢ wieksza
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
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taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 120 ust. 2 oraz art. 119 ust. 1 pkt 5), nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 120 ust. 2, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 119 ust.1 pkt 5), zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Czionkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac¢ wiecej niz 20% tgcznej wartosci
wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdbw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 120 ust. 2.

Z zastrzezeniem ust. 14 — 20 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej
niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowac tacznie do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 15 Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze
lokowac wiecej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
ust. 15.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartodci Aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 17, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcg z
transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 17 i 18 do lokat w papiery wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
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2) Narodowy Bank Polski,
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3) rzad jednego z nastepujgcych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
i)
)
K)
1)
m)
n)
0)
p)
a)
r
s)
t)
u)
v)
w)
X)
y)
z)

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

Austria,
Belgia,
Butgaria,
Chorwacja,
Cypr,
Czechy,
Dania,
Estonia,
Finlandia,
Francja,
Grecja,
Hiszpania,
Holandia,
Irlandia,
Litwa,
Luksemburg,
totwa,
Malta,
Niemcy,
Portugalia,
Rumunia,
Stowacja,
Stowenia,
Szwecja,

Wegry,
Wiochy,

Australia,
Chile,
Islandia,
Izrael,
Japonia,

Kanada,

Republika Korei,

Meksyk,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
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i)  Nowa Zelandia,
i) Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej,
k) Szwajcaria,
)  Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujgcych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

19. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 19, Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 123

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz
Allianz PPK 2065

1. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciggac¢, wytgcznie w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym
podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki wskazane w art. 102
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. tgczna warto$¢ papieréw
wartosciowych pozyczonych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Art. 124
Minimalna wptata do Subfunduszu Allianz PPK 2065

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 125
Dochody Subfunduszu Allianz PPK 2065

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz dziatajgc
na rachunek Subfunduszu nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 126

Wynagrodzenie Towarzystwa i inne koszty obcigzajagce Subfundusz Allianz PPK 2065
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1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem sktada sie z Wynagrodzenia Statego
i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3
Ustawy o PPK. Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokos$ci nie wiekszej
niz 0,49% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane
na kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest obliczane na
kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stép zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

3. Wartosc¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sa fgcznie warunki:

4) Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczgtku danego roku

kalendarzowego,

5) (WAN]UP) —1>3R 41D oraz
WR 365

6) WANJUP > WANJU(0) % (1 + SR1) ... * (1 + % * LD)

gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

WANJUP — wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

WR — wartos¢ referencyjna;

SR1,..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastepujagcym po
2023 roku,.....,biezgcym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;

LD - liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do
Dnia Wyceny;

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalona
na ostatni Dzien Wyceny w 2023 roku.

4. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej czesci aktywdw netto zarzgdzanych przez
Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz
subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy,
ktéra przy uwzglednieniu warto$ci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
lub subfunduszy bedgcych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy
o PPK, zarzgdzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w
rozumieniu powotanej ustawy lub zaklady ubezpieczen, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartosci
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aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug wartosci na ostatni dzien roboczy kwartatu
bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy.
Wynagrodzenie State, o ktérym mowa powyzej ustalane jest wedlug wzoru:
Wzarz = Wwz * Swz * WAN
gdzie:
Wwz =0,15/U
oraz gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy fgczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz zarzgdzanych
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzgce w skiad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych Ilub subfunduszy bedgcych funduszami
zdefiniowanej daty,
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie,
WAN — warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,
U - udziat tacznej wartosci aktywédw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow netto
wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych
funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug warto$ci na koniec kwartatu.

5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w ust. 4, nie
pobiera sie poczawszy od drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, na koniec ktérego taczna
wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedgcych
funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza
15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty.

6. W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartatu warto§¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty
w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzgce w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy sie ponizej 15% warto$ci
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petne;j
wysokos$ci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczgwszy od
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drugiego kwartatu nastepujgcego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywoéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyta sie ponizej 15% wartosci aktywdw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych srodki w PPK.

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym,

2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2024 roku,

3) w przypadku osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny danego roku

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajgcym dzien likwidacji Subfunduszu,

5) w przypadku potgczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego subfunduszu,

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi:

WZ = min * LD)) ;0,1% * WAN]

SR
20% * L * <WAN]UP —WR (1 e

gdzie poszczegdlne symbole oznaczajg

WZ — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezgcym okresie rozliczeniowym

(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;

WANJUP — wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni Dzien

Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

SR — stopa referencyjna, opisana w ust. 9

WR — warto$¢ referencyjna;

L — Srednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego

okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzieh Wyceny;

LD - liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego (roku) do

Dnia Wyceny;

WAN - $rednia warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu od poczatku biezgcego okresu

rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajgcego Dzien Wyceny.

9. Stopa referencyjna jest rowna:
1) od poczatku 2024 roku do konca 2044 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 2,5 punktu procentowego,
2) od poczatku 2045 roku do konca 2054 roku — rentownosci obligacji skarbowych,

opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 1,5 punktu procentowego,
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od poczagtku 2055 roku do konica 2059 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 1 punkt procentowy,

od poczatku 2060 roku do konica 2064 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej, powiekszonej
0 0,5 punktu procentowego,

od poczatku 2065 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez Polski
Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej.

Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na
stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczego6towego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidenc;ji
Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego Fundusz pokrywa z Aktywow

Subfunduszu nastepujgce koszty:

1)

2)

3)
4)

5)
6)

7

8)

9)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

wynagrodzenie depozytariusza Funduszu;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru
Uczestnikow danego Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych dotyczgcych Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa,;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

11. Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do

wysokosci:

1)

2)

0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym —
gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;

sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, ponad
kwote 10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz
10.000.000 zt.
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12.

13.

14.

15.
16.

17.

Allianz ()

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 10 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5),
6), 8) i 9)

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 1, ust. 3 i ust. 10 pokrywa
Towarzystwo z wtasnych srodkéw.

Zobowigzania dotyczace wytgcznie Subfunduszu obcigzaja tylko Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat dotyczgcej wiecej
niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego
udziatu w wartosci takiej umowy w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci
takiej umowy.

Art. 127
Zamiana w Subfunduszu Allianz PPK 2065

Dyspozycja Zamiany, w wyniku ktérej ma nastgpic¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze
zostac ztozona po zbyciu przez ten Subfundusz pierwszych Jednostek Uczestnictwa w wyniku zawarcia
Umowy o prowadzenie PPK. O rozpoczeciu przyjmowania dyspozycji Zamiany Towarzystwo
poinformuje w ogtoszeniu zamieszczonym na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
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