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Statut
Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Rozdzial 1

Postanowienia ogélne.

Definicje.

§1

Uzytym w niniejszym Statucie wyrazeniom nadaje sie nastepujace znaczenie:

1. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu, obejmujace $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe z
tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

2. Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery
Warto$ciowe z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

3. Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

4. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu
oraz Rejestry, a takze wykonuje inne czynno$ci na rzecz Funduszu, o ile Fundusz sam nie wykonuje tych czynnosci,

5. Czwarta Dyrektywa 78/660/EWG - Czwarta Dyrektywa Rady Wspdlnot Europejskich z dnia 25 lipca 1978 wydana na
podstawie art.54 ust. 3 lit.g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spétek
78/660/EWG

6. CSSF — Luksemburska Komisja Nadzoru nad Sektorem Finansowym (Commission de Surveillance du Secteur Financier).

7. Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

8. Dystrybutorzy — Towarzystwo, podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, bank krajowy wykonujacy dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 70
ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy oddziat instytucji kredytowej uprawniony do wykonywania dziatalno$ci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem
ktérych prowadzone jest zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, ktére posiadaja zezwolenie
Komisji na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

9. Dyrektywa UCITS - Dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe, ze zmianami.

10. Dzien Wyceny — kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.1idokonuje sie wyceny Aktyw6éw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
i Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywéw Netto naJednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

11. Fundusz - Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

12. Instrumenty Pochodne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub
wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe,
ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania sie ceny rynkowej, walut obcych lub od
zmiany wysokosci stép procentowych.

13. Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy.

14.  Jednostka Uczestnictwa— prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto danego Subfunduszu. Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, A2.

15.  Dokument zawierajacy kluczowe Informacje— dokument, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(PRIIP), zawierajacy najwazniejsze informacje o produkcie inwestycyjny. Dokument zawierajacy kluczowe informacje
Towarzystwo oraz Fundusz udostepnia bezptatnie przy zbywaniu jednostek uczestnictwa.

16.  Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

17. Kodeks Cywilny — ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (DzU nr 16, poz. 93 ze zm.).

18.  Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem

zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.
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OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Oplata za Nabycie - oplata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, pobierana przez Towarzystwo od wplat oséb
nabywajacych Jednostki Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy,

Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu.

Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikow Funduszu; w
ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych — Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 . w
sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

Statut - statut Funduszu.

Subfundusz - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu. Lista subfunduszy
wydzielonych obecnie w ramach Funduszu jest podanaw § 3.

Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Tabela Oplat — ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek Oplaty za Nabycie i Oplaty
Wyréwnawczej zawierajaca réwniez informacje dotyczace sposobu udostepniania wiadomosci o zwolnieniach z tych
optat lub zmniejszeniu ich wysokosci, udostepniana Uczestnikom Funduszu w POK, u Dystrybutoréw, w siedzibie
Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi,

UCITS lub inne UCI -Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) lub inne
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania (UCI) w rozumieniu definicji zawartych w Ustawie Luksemburskiej (w tym
miedzy innymi subfundusze luksemburskie wyodrebnione w ramach Allianz Global Inwestors).

Uczestnik Funduszu — okreslony Statutem podmiot, na ktérego rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czes¢
Jednostki Uczestnictwa.

UE -Unia Europejska.

Ustawa Luksemburska — obowigzujaca w Luksemburgu ustawa z dnia 17 grudnia 2010r. o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania, ze zmianami

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U nr 183, poz. 1538 ze
zm.).

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu — wartosé Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny.

Warto$¢ Aktyw6w Netto Subfunduszu — warto$é Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu.
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, A1, A2,1- Warto$¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa stanowi Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajaca na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa, podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii danego Subfunduszu, ustalong na podstawie subrejestru Uczestnikow Funduszu danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny,

Wspdlny Rejestr Malzeriski — Rejestr prowadzony wspélnie dla matzonkéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na
ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkow,

Wynagrodzenie Towarzystwa — wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu.
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe — papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie.
Zarzad - zarzad spotki zarzadzajacej funduszem Allianz Global Investors Fund opisany w prospekcie funduszu w dziale
Zarzadzanie Funduszem,

GBP - funt szterling oficjalna waluta Wielkiej Brytanii

JPY - jen japonski oficjalna waluta Japonii

EUR - euro oficjalna waluta Unii Europejskiej,

USD - dolar oficjalna waluta Stanéw Zjednoczonych Ameryki

AUD - dolar australijski,

NZD - dolar nowozelandzki,

Renminbi - oficjalna waluta chiniskiej republiki ludowej zwana réwniez RMN lub Yuanem,

Wyspecjalizowane Programy Inwestowania - rozumie sie przez to program inwestycyjny, ktorego celem jest
realizowanie, w ramach Funduszu, szczeg6lnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celéw inwestycyjnych Uczestnikéw lub
okreslonych grup Uczestnikow.


http://www.allianz.pl/tfi

Fundusz.

§2

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywac nazwy skroconej Allianz SFIO.

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
Ustawy.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziala na zasadach okre$lonych w przepisach Ustawy oraz w Statucie, nadanym przez
Towarzystwo.

4. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

6. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze
proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa podmiotom, ktére mogg by¢ Uczestnikami Funduszu, w okreslone w
Ustawie i Statucie tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg w
kraju innym niz Polska, papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

7. Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu stosuje zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego

8. Fundusz dziala wimieniu wtasnym i na wlasna rzecz, ze szczegélnym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Funduszu,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Subfundusze.

§3

1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1)  Allianz China A-Shares.

2)  uchylony

3)  Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych,
4)  Allianz Defensywna Multistrategia,

5)  Allianz Zbalansowana Multistrategia,

6)  Allianz Dynamiczna Multistrategia.

7)  Allianz Europe Equity Growth Select,

8)  Allianz Artificial Intelligence,

9)  Allianz Global Metals and Mining,

10) Allianz India Equity,

11)  Allianz Dochodowy Income and Growth,
12)  Allianz PIMCO ESG Income,

13)  uchylony

14)  Allianz PIMCO Global Bond ESG,

15) Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

16) Allianz Trezor,

17) Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

18) Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
19) Allianz PIMCO Income,

20) Allianz Euro Dochodowy.

2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.

3. Subfundusze prowadza rézng polityke inwestycyjna.

4. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w § 18 Statutu.

Rozdzial 2

Organy Funduszu

Towarzystwo.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz sposob jego reprezentacji.

§4

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, tworzace,

zarzadzajace i reprezentujgce Fundusz.



§4a

10.

11.

Adresem Towarzystwa jest: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu wobec o0s6b trzecich i sktadania o§wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych
jest dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub jeden czlonek Zarzagdu dziatajacy tacznie z prokurentem.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialno$ci Towarzystwa.

W Funduszu nie zwoluje sie zgromadzenia uczestnikow.

W Funduszu zwoluje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia
przez Subfundusz dziatalno$ci jako subfundusz powiazany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz powigzany;

4) polaczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Tryb dzialania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwal okresla Regulamin przyjety przez to
Zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
wskazanym przez zwolujacego.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwolujacy Zgromadzenie.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedltug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko
Subfunduszu uprawnieni do udzialu w zgromadzeniu uczestnikdw sa uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste uczestnikéw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot prowadzacy Rejestr
Uczestnikéw Funduszu i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia
Uczestnikéw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Lista zawiera
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do
doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im glosow..

0d dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwoluje Towarzystwo (lub spétka zarzadzajaca jezeli w wyniku powierzenia zarzadzania
prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu):

a) oglaszajac o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposéb okreslony w statucie Funduszu dla oglaszania zmian
Statutu, z zastrzezeniem ze ogloszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym
mowa w pkt. b) ponizej,

b) zawiadamiajgc o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub

na innym trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia
uczestnikow,

c) udostepniajac zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestoréw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw co najmniej na 21 dni od dnia ogloszenia, o ktérym mowa w
punkcie a).

Uczestnik moze wziaé udzial w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez pelnomocnika. Petnomocnictwa udziela
sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikoéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwiazanych ze



zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 i odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaly
kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej
mowa w ust. 1.

12. Uchwala zgromadzenia uczestnikéw jest protokolowana przez notariusza. Kazda cata jednostka uczestnictwa
upowaznia uczestnika do oddania jednego glosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1 zapada
wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Rozdziat 3

Depozytariusz.

Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

§5

1. Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajacy pod firma Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. Adresem Depozytariusza jest: ul. Zubra 1,01-066 Warszawa.

3. Depozytariusz, prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy, przechowuje Aktywa Funduszu, w

tym Aktywa Subfunduszy, zapewnia aby warto$¢ aktywéw netto Funduszu i subfunduszy i warto$¢ jednostki
uczestnictwa byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem a takze wykonuje inne czynno$ci okreslone

w Ustawie.

4. Depozytariusz dziala w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

5. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdow.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona lub ograniczona.

6. Szczegélowe obowiagzki Depozytariusza, sposéb ich wykonywania, wynagrodzenie Depozytariusza oraz sposéb

kalkulacji kosztéw obcigzajacych Fundusz sa ustalone w umowie z Depozytariuszem.

Rozdzial 4

Utworzenie Funduszu - taczna wysoko$¢ pierwszych wptat.

§6

Fundusz powstat poprzez zebranie wplat w wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 (cztery miliony) PLN. W zwigzku z utworzeniem
Funduszu utworzono Subfundusz Allianz 1 i Subfundusz Allianz 2. Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy byly wytacznie: Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, bedacy akcjonariuszem Towarzystwa, a takze spotki, wobec ktérych Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji Allianz Polska S.A., jest spétka dominujaca w rozumieniu przepisow Kodeksu spdtek handlowych, lub spétki
powiazane w stosunku do Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. w rozumieniu przepiséw Kodeksu spotek
handlowych. Gléwnym Uczestnikiem Subfunduszu Allianz 1 bylo Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Glownym Uczestnikiem Subfunduszu Allianz 2 byto Towarzystwo Ubezpieczen Allianz
Zycie Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosita 100
(sto) PLN

Rozdzial 5
Uczestnicy Funduszu.

§7

1. Uczestnikiem Funduszu jest podmiot, na rzecz ktérego w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.
2. 7 zastrzezeniem ust. 9 Uczestnikami Funduszu moga by¢:
1) osoby fizyczne;
2) osoby prawne;
3) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowo$ci prawne;j.

3. Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie.

4, Osoba maloletnia, ktéra nie ukonczyta trzynastu lat, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
za$ po ukoniczeniu trzynastu lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.

5. Maloletni Uczestnik Funduszu nie moze udzielaé pelnomocnictw.

6. Zlecenia odkupienia jednostek z rejestru matoletniego, sktadane przez przedstawiciela ustawowego w trakcie 30

kolejnych dni, nie moga przekroczy¢ tacznie kwoty 3.000 PLN (kwota zarzadu). Kwota ta moze zosta¢ zwiekszona decyzja
Towarzystwa na wniosek obydwojga rodzicow.


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?type=html&documentId=mfrxilrvgaytgmbsgm2s44dboaxdemrugiztkmrs

7. Postanowienia niniejszego paragrafu dotyczace oséb matoletnich ponizej trzynastu lat majg odpowiednio zastosowanie
do 0s6b ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczace matoletnich, ktérzy ukoriczyli trzynascie lat maja odpowiednio
zastosowanie do 0s6b ubezwtasnowolnionych czes$ciowo.

8. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu ani Subfunduszy.

9. Uczestnikami Sunfunduszy:

—  Allianz Defensywna Multistrategia,
—  Allianz Zbalansowana Multistrategia,
— Allianz Dynamiczna Multistrategia,

nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za

granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu.

§8
1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela
subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.
2. Rejestr Uczestnikéw Funduszu zawiera w szczegdlnosci:
1) daneidentyfikujace Uczestnika Funduszu,
2) liczbelJednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu,
3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,
4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacona Uczestnikowi Funduszu za
odkupione Jednostki Uczestnictwa,
5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,
6) wzmianke o zastawie ustanowionym naJednostkach Uczestnictwa,
7) informacje o ustanowionych przez Uczestnika Funduszu blokadach,
8) numer Uczestnika Funduszu.
3. Uczestnik moze postugiwac sie numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz wobec wszystkich Subfunduszy.
4. Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden numer Uczestnika.

Prawa Uczestnikéw Funduszu.

§9

1. Uczestnik Funduszu ma prawo zadania zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2 Uczestnik Funduszu ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa.

3. Uczestnik Funduszu ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4 Uczestnik Funduszu ma prawo dostepu do prospektu informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz
polaczonych sprawozdan finansowych Funduszu i jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

5. Uczestnik Funduszu ma prawo otrzymania $rodkdw pienieznych uzyskanych w zwiazku z likwidacja Funduszu oraz
Subfunduszy.

6. Uczestnik Funduszu ma prawo zgloszenia reklamacji.

7. Uczestnik Funduszu moze ustanowic zastaw na Jednostkach Uczestnictwa oraz zleci¢ ustanowienie blokady.

8. Uczestnik Funduszu moze dokonywaé konwersji oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ograniczen

opisanych w § 14 ust. 5.

9. Uczestnik Funduszu moze skladaé¢ zlecenia przez telefon lub za pomocg Internetu, pod warunkiem zawarcia z
Funduszem dodatkowej umowy.

10.  Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ pelnomocnikow.

11.  Uczestnicy Funduszu pozostajacy w zwiazku malzenskim, ktérzy pozostaja we wspdlnosci majatkowej, moga posiadaé
Wspolny Rejestr Matzenski na zasadach okreslonych w § 10 Statutu.

12.  Uczestnik Funduszu moze dokonywac zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo wylacznie tej kategorii, ktéra jest mu oferowana przez
Fundusz lub przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo.

Premia Inwestycyjna ($wiadczenie dodatkowe).
§9a

1. Uczestnikowi Funduszu, ktéry zawart z Funduszem umowe, na mocy ktdrej zobowigzat sie do inwestowania w
dtuzszym okresie srodkéw pienieznych wJednostki Uczestnictwa Funduszu zapewniajgcych spelnienie warunkéw, o
ktérych mowa w ust. 3 ponizej, przystuguje $wiadczenie dodatkowe.



2. Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1 przystuguje rowniez Uczestnikom Funduszu w ramach
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestowania, o ktérych mowa w statucie Funduszu, o ile laczna wartosé
zainwestowanych $rodkéw pienieznych w ramach danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestowania, spetnia
warunki okre$lone w ust. 3. W takich przypadkach zasady obliczania, wysoko$¢ i sposéb wyplaty $wiadczenia
dodatkowego okresla odpowiednia umowa o uczestnictwo w danym Wyspecjalizowanym Programie Inwestowania.
Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w ust. 3 oraz ustali¢ odmienny niz okreslony w ust. 3 okres
rozliczeniowy, w stosunku do Uczestnikéw Funduszu w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestowania.

3.  Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia dodatkowego jest Uczestnik Funduszu, ktéry posiadal w okresie
rozliczeniowym, takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach Uczestnikéw Funduszy utworzonych i
zarzadzanych przez Towarzystwo, wskazanych w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, ze srednia Warto$¢ Aktywoéw Netto
przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta réwna lub wieksza
niz 1 milion ztotych. Okresem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy.

4. Warto$¢ $wiadczenia dodatkowego przyznanego na rzecz Uczestnika Funduszu bedzie wyplacana ze $rodkow
Towarzystwa.

5. W zaleznosci od postanowien zawartej umowy, premia inwestycyjna wyptacana jest poprzez nabycie dla Uczestnika
Funduszu dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub poprzez zlozenie zlecenia przelewu $rodkéw pienieznych na
rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, o wartos$ci odpowiadajacej otrzymanemu $wiadczeniu dodatkowemu bez
pobierania oplaty manipulacyjne;j.

6. Uczestnik Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu po dniu otrzymania $wiadczenia dodatkowego.

7. Szczegbtowe zasady obliczania, wysokosc¢ i sposoby wyptaty $wiadczenia dodatkowego kazdorazowo okresla umowa,
o ktérej mowa w ust.1.

Wyspecjalizowane Programy Inwestowania

§9b

1. Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom Funduszu udziat w Wyspecjalizowanych Programach Inwestowania.

2. Uczestnicy Funduszu przystepuja do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestowania poprzez zawarcie z Funduszem
umowy o uczestnictwo w danym programie. Zawierajac z Funduszem umowe, o ktérej mowa powyzej, Uczestnik
Funduszu sklada oswiadczenie o przystapieniu do Wyspecjalizowanego Programu Inwestowania, zapoznaniu sie i
akceptacji doreczonych mu szczegétowych warunkéw uczestnictwa w wybranym programie.

3. Szczegbétowe warunki uczestnictwa w Wyspecjalizowanym Programie Inwestowania sa kazdorazowo okreslone w
umowie, o ktérej mowa w ust. 2. Umowa powinna okreslac:

a)czas trwania programu;

b)wysokos¢ i czestotliwo$¢ wplat oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywane w ramach programu;

c)zasady pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w danym programie inwestowania, w tym
mozliwosci obnizki lub zwolnienia z tej oplaty;

d)zasady pobierania innych oplat, o ktérych mowa w Art. 86 ust. 2 Ustawy, za zbycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
danego programu inwestowania, o ile optaty te sg przewidziane;

e) zasady rozwigzania umowy;,

f) sposéb informowania o zmianie warunkéw umowy.

4. Optata, o ktérej mowa w ust. 3 lit. d) nie moze by¢ wyzsza niz 5% skumulowanej warto$ci wplat deklarowanych w umowie,
o ktérej mowa w ust. 2.

Wsp6lny Rejestr Matzeniski.

§10
1.

Matzonkowie pozostajacy we wspdélnosci majatkowej malzenskiej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na Wspdlny

Rejestr Malzenski.

Matzonkowie sa wspdétuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

Otwarcie Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw o$wiadczenia, ze:

pozostaja w matzenskiej wspélnosci majatkowej,

a) wyrazaja zgode na sktadanie przez kazdego z nich, bez ograniczen, zlecen zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu, tacznie z zgdaniem odkupienia przez Fundusz calego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

b) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki zlozonych przez matzonkéw i
ewentualnych pelnomocnikéw, zlecent bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku
zbiegu zlecen, Fundusz bedzie je realizowal w kolejno$ci wynikajacej z zasad og6Inych,

c) zobowiazuja sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem poleconym, o ustaniu
wspoélnosci majatkowej wraz z potwierdzong kopia stosownego postanowienia sadu, badz potwierdzona kopig
stosownej umowy w formie aktu notarialnego.



W przypadku ustania matzeniskiej wspdlnosci majatkowej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rejestrze Malzeriskim stosownie do okolicznosci, ktére spowodowaly
ustanie tej wspdlnosci.

Fundusz moze okresli¢ szczeg6towe warunki prowadzenia Wspdélnego Rejestru Matzenskiego.

Dzialanie w imieniu Uczestnika Funduszu.

§11
1.
2.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikéw.

Pelnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszystkich czynnosci na rejestrach prowadzonych dla
Uczestnika we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo (z wylaczeniem funduszy inwestycyjnych
zamknietych), na takich samych zasadach jak Uczestnik Funduszu, o ile nic innego nie wynika z tresci Statutu lub
pelnomocnictwa z tym, ze Uczestnik Funduszu moze ustanowi¢ pelnomocnictwo do poszczegélnych czynnosci w
zakresie udostepnionym przez Fundusz.

Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych pelnomocnictw; z tym, ze nie dotyczy to peltnomocnictw
udzielonych bankom lub domom maklerskim, oraz innym osobom prawnym, ktére moga udziela¢ dalszych
pelnomocnictw swoim pracownikom.

Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone, albo pisemnie w obecno$ci pracownika Towarzystwa, albo z podpisem
poswiadczonym notarialnie, albo przez telefon, telefaks lub za pomoca internetu, o ile Fundusz udostepni taka
mozliwo$¢. Pelnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ opatrzone klauzula apostille lub
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny, notariusza, badZ osobe wskazang
przez Fundusz za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia.

Pelnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Odwotanie pelnomocnictwa powinno nastgpi¢, albo pisemnie w
obecnos$ci pracownika Towarzystwa, albo korespondencyjnie w formie pisemnej, albo przez telefon, telefaks lub za
pomocag internetu, o ile Fundusz udostepni takg mozliwos¢.

Pelnomocnictwo lub jego odwolanie staje sie skuteczne wobec Funduszu po odebraniu przez Towarzystwo informacji o
jego udzieleniu lub odwotaniu, nie pdzniej niz nastepnego dnia od zlozenia stosownego dokumentu w Towarzystwie lub
otrzymania dokumentu przekazanego korespondencyjnie, chyba, ze opéznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Odwotanie petnomocnictwa przez telefon, telefaks lub za pomoca internetu, o
ile Fundusz udostepni takg mozliwo$¢, staje sie skuteczne wobec Funduszu najpézniej nastepnego dnia roboczego, od
odebrania przez Towarzystwo informacji o jego odwotaniu.

Pelnomocnictwo wygasa z chwilg usuniecia danych Uczestnika Funduszu z Rejestru Uczestnikéw Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa, zawieszenie zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa.

§ 12

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre§lone w Statucie i Ustawie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe..

2a.  Jednostki Uczestnictwa kategorii A i I oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. zbywane w ramach oferty
podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane takze bez konieczno$ci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowe;j
umowy. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2 moga by¢ obejmowane jedynie przez Uczestnikéw Funduszu, ktérych
taczna warto$¢ inwestycji w danym subfunduszu wydzielonym w ramach Funduszu przekracza 10 000 000 (stownie:
dziesie¢ milionéw) ztotych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al i A2 zbywane sa za posrednictwem Dystrybutoréw,
Jednostki Uczestnictwa kategorii I zbywane sq bezposrednio przez Fundusz.

3. Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

4. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane, z mocy prawa, z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

5. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikéw Funduszu na rzecz 0séb trzecich.

6. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje

wylacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie zgloszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje
na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871 ze zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyplaty na
rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie



10.
11.

12.

skuteczne z chwila dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po

przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego

wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci. Catkowita wartos¢

Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosciJednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu

Jednostek Uczestnictwa Fundusz poinformuje na dwa tygodnie przed podzialem poprzez ogloszenie na stronie

internetowej www.allianz.pl/tfi.

W razie §mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

a) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do warto$ci
nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz
wyplacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

b) osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze, do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyplat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej
warto$ciJednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wyptacié tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.

Przepis ust. 9 nie dotyczyJednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdélnym Rejestrze Matzeriskim.

Kwoty orazJednostki Uczestnictwa nieodkupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 9, nie

wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.

Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 9 litera a), moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub odwolana.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

§ 13
1.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu Wyceny nie rzadziej jednak
nizrazna 7 dni.

Okres od zgloszenia przez Uczestnika Funduszu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ (5) pieciu dni roboczych, chyba ze opéZnienie jest
nastepstwem okolicznos$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytulu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Wyptata $rodkéw pienieznych z tytulu odkupienia nastepuje
niezwlocznie na rachunek wskazany przez Uczestnika, nie wczes$niej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okres od ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptlaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) dni roboczych, chyba
ze opbznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazil pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych
terminach lub na ich osobisty odbiér.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nabytych przez Uczestnika za dokonang wplate lub wniesione
Zdematerializowane Papiery Wartosciowe. Za dokonana wplate rozumie sie wplyniecie $rodkéw pienieznych na
rachunek Funduszu wydzielony dla danego Subfunduszu, a za wniesienie Zdematerializowanych Papieréw
Warto$ciowych rozumie sie ich zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu wydzielonym dla danego
Subfunduszu; prowadzonymi przez Depozytariusza.

W przypadku dokonania wptaty w $rodkach pienieznych, zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje po
ztozeniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu przez Fundusz informacji o dokonaniu wptaty w
minimalnej wysokosci przewidzianej dla danego Subfunduszu.

Uczestnicy nie moga dokonywac¢ wplaty do Funduszu Zdematerializowanymi Papierami Warto$ciowymi.
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§ 14

1. Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, na zlecenie Uczestnika Funduszu, moga podlega¢ zamianie na Jednostki
Uczestnictwa innych Subfunduszy. Zamiana nie jest mozliwa pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa
sq zbywane i odkupywane za inna walute.

2. W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zagda¢ jednoczesnego odkupienia
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowego) i nabycie, za $rodki pieniezne
uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa Subfunduszu innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
(Subfunduszu docelowego). Konwersja nie jest mozliwa pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sa
zbywane i odkupywane za inna walute

3 W celu dokonania konwersji Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace konwersji w Subfunduszu
zrédtowym, o ktérym mowa w ust. 2, a nastepnie za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia inny fundusz zarzadzany
przez Towarzystwo przydziela jednostki uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie jednostki uczestnictwa tego
subfunduszu z dnia dokonania konwersji.

3. Sposob i szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich konwersji i zamiany reguluje

prospekt informacyjny Funduszu.

§ 15
1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwéch tygodni, jezeli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostacd
zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwéch miesiecy.
2. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwéch tygodni jezeli:
1) nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu lub
2) w okresie ostatnich dwdch tygodni suma warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10 (dziesie¢) %
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz dwa tygodnie, jednak nieprzekraczajacy dwoch miesiecy, oraz Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki
Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat 6
Optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, konwersje, i zamiang jednostek uczestnictwa.
§ 16
1. Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa,
pobiera Optate za Nabycie stanowigcg optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w Ustawie, w wysokosci
nie wyzszej niz:
1) 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz China A-Shares,
2) 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych,
3) uchylony
4)  4(cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia,
5) 4(cztery ) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia,
6) 4(cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia,
7) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select,
8) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence,
9)  4(cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining,
10) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz India Equity,
11) 4(cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Dochodowy Income and Growth,
12) 4(cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO ESG Income,
13) uchylony
14) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond ESG,
15) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
16) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Trezor,
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17) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
18) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
19) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Income,

20) 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Euro Dochodowy.

Z tytutu dystrybucji oraz przydziatu Jednostek Uczestnictwa kategorii Al iA2 oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
tych Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor nie pobiera Optaty za Nabycie.
Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat.
Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w
sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.
W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub do okres$lonych grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do
wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w
Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
Niezaleznie od postanowien ust. 4:
1) Oplaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do 0séb, ktére sa:
a) akcjonariuszami Towarzystwa,
b)  podmiotamiwspoétpracujacymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,
c) pracownikami Towarzystwa,
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,
e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
f)  pracownikami Dystrybutora,
g) pracownikami Depozytariusza,
h) matlzonkamiidzie¢mi oséb wskazanych powyzej.
2) obnizenie wysoko$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastapi¢ réwniez w ramach:
a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programdw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE,
b)  zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosciJednostek Uczestnictwa,
d) oglaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,
e) reinwestycji.
skreslony
Obnizenie lub catkowite zwolnienie z optat manipulacyjnych moze nastapic¢ w ramach reinwestycji, tj. ponownej wplaty
lub wptat do Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacznej wysoko$ci nie wyzszej niz kwota, jaka Uczestnik
otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego nabycia
Jednostek Uczestnictwa tej kategoriiJednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych;
prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu w ramach danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jeden raz w roku kalendarzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z ich zamiang lub konwersja.
Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, jest ztozenie przez Uczestnika, Dystrybutorowi,
odpowiedniego o$wiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa..
Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu, w ktérym jednostki uczestnictwa sa nabywane w wyniku realizacji
konwersji podlega oplacie manipulacyjnej zgodnej ze statutem funduszu, w ktérym jednostki sa nabywane,
Towarzystwo, moze pobiera¢ oplate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa:
1) Allianz China A-Shares w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % kwoty pochodzacej z odkupienia,
2) Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia,
3) uchylony.
4) Allianz Defensywna Multistrategia, w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) %
5) Allianz Zbalansowana Multistrategia w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) %
6) Allianz Dynamiczna Multistrategia w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) %",
7) Allianz Europe Equity Growth Select, w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;
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8) Allianz Artificial Intelligence, wwysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

9) Allianz Global Metals and Mining w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

10) Allianz India Equity w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

11) Allianz Dochodowy Income and Growth w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;
12) Allianz PIMCO ESG Income w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

13) uchylony;

14) Allianz PIMCO Global Bond ESG, w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

15) Allianz PIMCO Global High Yield Bond, w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;
16) Allianz Trezor, w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

17) Allianz PIMCO Emerging Local Bond, w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

18) Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG, w wysokos$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;
19) Allianz PIMCO Income, w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

20) Allianz Euro Dochodowy, w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzgcej z odkupienia.

Rozdzial 7
Obowiazki informacyjne Funduszu.
Udostepnianie informacji o Funduszu.

Wycena Aktyw6éw Funduszu.
§ 17
1. Dokumenty zawierajace kluczowe informacje publikowane sa na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Przy zbywaniu

10.

11.

Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezplatnie udostepnia dokumenty zawierajace kluczowe informacje na papierze lub
innym trwatym no$niku.

Prospekt informacyjny Fundusz publikuje na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Prospekt informacyjny wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, jest udostepniany w siedzibie Towarzystwa, a takze, jest
doreczany bezptatnie Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie na papierze lub innym trwalym nosniku. Metody i zasady
dokonywania wyceny aktyw6éw Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sa zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

Fundusz oglasza Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz cene zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi niezwlocznie po ich
ustaleniu.

Miejscem przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest strona internetowa www.allianz.pl/tfi.

Fundusz publikuje poétroczne i roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania
kazdego z Subfunduszy na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. w terminie dw6ch miesiecy od zakoriczenia pierwszego
poétrocza roku obrotowego. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe sg udostepniane w siedzibie Towarzystwa, a takze
doreczane bezplatnie Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie na papierze lub innym trwatym no$niku.

Ponadto sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, moga beda publikowane w trybie okreslonym w
przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Pismem do ogloszen Funduszu, w przypadkach w ktérych Ustawa naklada obowigzek ich publikacji w dzienniku, jest
dziennik ,Parkiet”. Fundusz moze zmieni¢ dziennik ,Parkiet” na dziennik "Rzeczpospolita” po wczesniejszym ogloszeniu
informacji o tej zmianie w dzienniku "Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,Parkiet” przestanie by¢ wydawany, do momentu
wprowadzenia odpowiedniej zmiany w Statucie, pismem przeznaczonym do ogloszenn Funduszu bedzie dziennik
~Rzeczpospolita”.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia wartosci
zobowigzan Funduszu oraz Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego z
Subfunduszy.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy z godziny
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. O godzinie 23:00 dostepne sg kursy zamkniecia lub inne ostatnie kursy sktadnikow
lokat Subfunduszy z Aktywnych Rynkéw w Polsce oraz rynkéw europejskich z danego dnia.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy zostaly szczegétowo opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu i sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na stronie internetowej
informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dziet Wyceny nastepujacych miesiecy: grudzien, marzec, czerwiec i
wrzesien.
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12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.

Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

Allianz China A-Shares jest denominowany w ztotych polskich.

Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych jest denominowany w ztotych polskich.
Allianz Defensywna Multistrategia jest denominowany w ztotych polskich.
Allianz Zbalansowana Multistrategia jest denominowany w ztotych polskich.
Allianz Dynamiczna Multistrategia jest denominowany w ztotych polskich.
Allianz Europe Equity Growth Select jest denominowany w ztotych polskich.
Allianz Artificial Intelligence jest denominowany w ztotych polskich.

Allianz Global Metals and Mining jest denominowany w ztotych polskich.

Allianz India Equity jest denominowany w ztotych polskich.

Allianz Dochodowy Income and Growth jest denominowany w ztotych polskich.
Allianz PIMCO ESG Income jest denominowany w ztotych polskich.

Allianz PIMCO Global Bond ESG jest denominowany w ztotych polskich.

Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest denominowany w ztotych polskich.
Allianz Trezor jest denominowany w ztotych polskich.

Allianz PIMCO Emerging Local Bond jest denominowany w ztotych polskich.
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG jest denominowany w ztotych polskich.
Allianz PIMCO Income jest denominowany w ztotych polskich.

Allianz Euro Dochodowy jest denominowany w euro.

Rozdzial 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i laczenie.
Utworzenie nowego Subfunduszu.

§ 18

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktérym
mowa w art. 24 ust. 2 Ustawy wymaga zezwolenia Komisji.

2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Subfunduszu.

3. Przyjmowanie wplat nie moze rozpoczac sie wcze$niej niz z dniem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust.
1.

4, Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz 100 000 (sto tysiecy)
PLN lub w przypadku wptat w euro 100.000 (sto tysiecy) euro.

5. Whplaty zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu. Nie mozna wnosi¢ wptat do
Funduszu w formie Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych .

6. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sa podmioty okreslone w § 7
Statutu, akcjonariusz Towarzystwa oraz Towarzystwo.

7. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnym po dniu ogtoszenia o rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw i zakonczy sie po uplywie 7 (siedmiu) dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, lub w
pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym zostang zlozone prawidtowe zapisy na Jednostki
Uczestnictwa o lgcznej wartosci nie nizszej niz 100 000 (sto tysiecy) PLN lub w przypadku wptat w euro 100.000 (sto
tysiecy) euro.

8. 0 rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania zapisow,
Towarzystwo powiadomi poprzez ogloszenie umieszczone na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

9. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
dokonujacy zapisow.

10.  Zapis nalJednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwolalny.

11.  Whplaty do Subfunduszu dokonywane sa na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

12. W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoniczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do
Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych za dokonang przez wplacajacego wplate do Subfunduszu,
powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu.

13.  Cenalednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 (sto) PLN lub w przypadku wptat w euro wynosi
100 (sto) euro..

14.  Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewazno$cig zapisu naJednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku:

a) niedokonania wplaty w petnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw;

b) niewlasciwego wypeienia formularza zapisu przez dokonujacego wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniem wplat w wysokos$ci okreslonej w ust. 4.
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15. W przypadkach okreslonych w ust. 14, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat do Funduszu, w ciagu 14
(czternastu) dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw oraz powiadomi podmiot, ktéry dokonal wptat, o nie
utworzeniu Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu.

§ 19

1. Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 (sto tysiecy) PLN, lub
100 000 (sto tysiecy) euro.

2) wprzypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli przez okres kolejnych 12
miesiecy na pokrywanie kosztéw dziatalno$ci tego Subfunduszu.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, wimieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 Fundusz nie moze zlikwidowac wszystkich Subfunduszy jednoczes$nie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona
jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywéw, $ciagnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyplate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptlata srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu
moze nastapi¢ na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikéow
likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa,

4) orozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa w § 17 ust. 5 Statutu, wzywajac wierzycieli,
ktérzy posiadaja wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem inne niz wynikajace z tytulu
uczestnictwa w Funduszu, do zgtaszania roszczen w terminie wskazanym w ogloszeniu,

5) Towarzystwo w terminie czternastu dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe
na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

8. Po dokonaniu czynnosci okreslonych w punkcie 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w punkcie 1);

b) liste wierzycieli, ktérzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu;

c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen zgloszonych wobec
Subfunduszu.

9. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego.

Tryb taczenia Subfunduszy.

§ 20

1. Subfundusze mogag by¢ taczone ze soba.

2. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz
przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w
zamian zaJednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wta$ciwe dla tgczenia Funduszy.

Rozdzial 9

Zasady rozwiazania Funduszu.
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu.

§ 21
1.

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:
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1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania
decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez
Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

3) Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2 000 000 (dwoch milionéw) PLN,

4) likwidacji, na zasadach okreslonych w § 19 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz.

Towarzystwo lub Depozytariusz niezwlocznie opublikuja wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu, okreslonych w

ust. 1, w sposdb okreslony w § 17 ust. 7 Statutu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Likwidatorem jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli

Funduszu i umorzeniuJednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu dokonywane

bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.

Rozdziat 10.

Zmiana Statutu.

§ 22

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

2. Zmiana Statutu, ktéra wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) wterminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia o zmianie Statutu, z zastrzezeniem pkt 2) i 3),

2) zdniem ogloszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie dotyczacym utworzenia nowego Subfunduszu,

3) z dniem wykres$lenia z rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu
w nowy Subfundusz - w przypadku zmiany Statutu w zakresie niezbednym do utworzenia nowego Subfunduszu.

3. Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie
zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lub Subfunduszy lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu
lub Subfunduszy,

2) zdniem ogloszenia - w pozostatych przypadkach.

4. Termin okre$lony w ust. 2 pkt 1) moze zostac¢ skrécony za zezwoleniem Komisji.

5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig okre$lonym.

6. Rok obrotowy Funduszu jest zgodny z rokiem kalendarzowym.

7. W sprawach nieuregulowanych w Statucie maja zastosowanie przepisy Kodeksu Cywilnego, Ustawy oraz inne wlasciwe

przepisy prawa.

Rozdzial 11

Allianz China A-Shares.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz China A-Shares

§23

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka.

3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywoéw Allianz China A-Shares w tytuly uczestnictwa

subfunduszu Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Funds z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz
Global Investors Funds jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu w formie SICAV (Société
d'Investissement a Capit al Variable co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale zaktadowym). Allianz Global
Investors Funds podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 1. oraz
uregulowaniom luksemburski ej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 1. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze
zmianami. Podmiotem zarzgdzajacym jest Allianz Global Investors GmBH z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633
Senningerberg.
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Przedmiot lokat w Subfunduszu Allianz China A-Shares
§24
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

a)

b)

©)

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities wydzielonch w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Funds — od 60
(szesc¢dziesieciu)% Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszuy,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego —od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych

e)
f)

innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu
zagranicznego dzialajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywéw Subfunduszu,

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w ramach luksemburskiego
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywoéw Subfunduszu.

Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz
Allianz China A-Shares utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Subfunuszu Allianz China A-Shares
§25
Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym
zakresie kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz China A-Shares sa:

1.

1)

2)
3)

4)
5)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dluznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz

Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

e) wprzypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz China A-Shares;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz China A-Shares.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz China A- Shares, umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne i
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

§26
Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz China A-Shares zobowiazany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:

1.

1)

moze lokowa¢ do 5 (pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrument
y Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
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2a.

wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2)  limit5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli taczna wartos¢ lokat
w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiot 6w, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 (piec) %
wartos$ci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu,

3)  moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrument y
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 (pie¢) % wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery warto$ciowe, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%,

4)  ltaczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc¢ 40 (czterdziestu) % warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

5) mozelokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj.
Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym,
ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
réwniez nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 (dwadzie$cia) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku

krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz China A-Shares w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i

panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:

a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BXSwiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bars (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. BolsaInstitucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
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a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,

b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),
e. NYMEX,
f. COMEX,
1) Australia:

a. Australian Securities Exchange (ASX),

b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:

a. London Stock Exchange (LSE).

3. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1)  Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2)  jednostke samorzadu terytorialnego,

3)  panstwo cztonkowskie,

4)  jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, w ktore Fundusz moze lokowac¢ do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiot6w, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy
emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) r1zadjednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,
d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,

0) Litwa,

p) Luksemburg,
q) Fotwa,

r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Slowacja,
w) Slowenia,

18


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl

10.

11.

X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wiochy,
4) r1zadjednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:
a) Australia,

b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jednaz nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu ré6znych emisji, a warto$¢ lokat

w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuty Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities, Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 20% warto$ci Aktywéw Allianz China A-Shares w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacej siedzibe za granicg, spetniajace wymogi okre$lone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow
tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania. Eaczna wartos¢ lokat w tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca KNF z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sg indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych
z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczkiikredyty o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.
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12. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiot em
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu
Allianz China A-Shares;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieni em
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1,2 i 4
Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy lub przez
rozliczenie pieniezne.

13. Jezeli papier wartos$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

14. Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa te
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spelniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca
rébwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sa juz wymagalne;

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

15. Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 10
(dziesieciu) % wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

16. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrument y
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskie j, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w
tym panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢
umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

2)  instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich za jeta moze by¢ w kazdym czasie

zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
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§27

1.

Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz A-Shares Equity udziela¢ pozyczek innym podmiotom, ktérych

przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostana ponizsze przestanki:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartos$ciowych lub prawach majatkowych, w ktére
Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka inwestycyjng okre$long w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu Allianz
China A-Shares, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny
aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane
przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich dokumentéw
potwierdzajgcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia
plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa
w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spétki, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

c) art.68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu

Allianz China A-Shares.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu zagranicznego Allianz China A-Shares i Allianz China A
Opportunities
§28

1.

Cel inwestycyjny subfunduszy zagranicznych.

1) Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A-Shares jest dlugoterminowy wzrost wartosci
kapitalu poprzez inwestowanie w akcje notowane na chinskim rynku akcji klasy A zgodnie ze strategia ESG Score. W tym
kontekscie, celem inwestycyjnym jest uzyskanie sredniego wazonego wyniku ESG Score subfunduszu lepszego niz
$redni wazony wynik ESG score wskaznika referencyjnego subfunduszu.

Zastosowanie ma strategia ESG Score (w tym kryteria wykluczenia).

Co najmniej 80% portfela subfunduszu podlega ocenie na podstawie wynikéw ESG Score. Portfel w tym zakresie nie
obejmuje instrumentéw pochodnych oraz instrumentéw, ktére nie sa oceniane ze wzgledu na charakter (np. $rodki
pieniezne i depozyty).

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest uzyskanie $redniego wazonego wyniku ESG Score subfunduszu lepszego niz
$redni wazony wynik ESG Score wskaznika referencyjnego subfunduszu.

2) Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A Opportunities jest dtugoterminowy wzrost wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie w akcje notowane na chinskim rynku akcji klasy A ze szczeg6lnym uwzglednieniem
spotek o duzej kapitalizacji rynkowej zgodnie ze strategia ESG Score. W tym kontekscie, celem inwestycyjnym jest
uzyskanie $redniego wazonego wyniku ESG Score subfunduszu lepszego niz $§redni wazony wynik ESG score wskaznika
referencyjnego subfunduszu.

Zastosowanie ma Strategia ESG Score (w tym kryteria wykluczenia).
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Co najmniej 80% portfela subfunduszu podlega ocenie na podstawie wynikéw ESG Score. Portfel w tym zakresie nie
obejmuje instrumentéw pochodnych oraz instrumentéw, ktére nie sa oceniane ze wzgledu na charakter (np. $rodki
pieniezne i depozyty).
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest uzyskanie $redniego wazonego wyniku ESG Score subfunduszu lepszego niz
$redni wazony wynik ESG Score wskaznika referencyjnego subfunduszu.
2. Zasady dywersyfikacji lokat subfunduszy zagranicznych .
1) Subfundusz zagraniczny Allianz China A-Shares bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji: aktywa
subfunduszu mogg by¢ inwestowane na rynkach wschodzacych,
- maksymalnie 69% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane poprzez zagranicznego inwestora instytucjonalnego
zatwierdzonego przez Chinska Komisje Regulacji Papieréw Wartosciowych, inwestujacego w walucie renminbi,
- maksymalnie 20% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje na chinskich rynkach innych niz rynek akcji
klasy A (np. chinskich rynkach akcji klasy B lub H),
- maksymalnie 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje poza Chinami,
- subfundusz nie moze inwestowa¢ swoich aktywéw w zamienne dluzne papiery warto$ciowe, w tym warunkowe
obligacje zamienne,
- do 25% aktywéw subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio w formie depozytéw czasowych i/lub (do 20%
aktywdéw subfunduszu) depozytéw nierozliczeniowych lub zosta¢ zainwestowane w Instrumenty rynku pienieznego
(do 10% aktyw6w Subfunduszu) lub w fundusze rynku pienieznego do celéw zarzadzania ptynnoscia.
— maksymalnie 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w fundusze zamkniete notowane na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Szanghaju lub na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Shenzhen.
Niezaleznie od specyficznych zasad dotyczacych klas aktywoéw subfunduszu, jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego
indywidualne limity, ktére beda w peini stosowane — (1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty
pochodne moze wynosic¢ do 50% jego warto$ci aktywdw netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne
papiery warto$ciowe, nie moze inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w dhuzne papiery warto$ciowe emitowane albo
gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej klasy inwestycyjnej albo bez ratingu. ,Dany kraj”, o ktdrym
mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy wtadzy publicznej albo samorzadowej badz
znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju.
Subfundusz zagraniczny moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadaja rating
nie nizszy niz: BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody’s) lub
réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cia por6wnywalna z opisang w pierwszej czesci zdania. Dodatkowo,
instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne
inne niz instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch)
lub B3 (wydany przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie
posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowa¢ sie jakoscig poréwnywalng z
opisang w pierwszej czesci zdania. W przypadku zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych,
jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub
wiecej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych ratingéw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme
zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy spelnia warunki wymienione w okélniku 11/2017
(VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty
wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych rating spadt ponizej minimalnego okreslonego w pierwszym
zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowic¢ wiecej niz 3% aktywéw subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w
poprzednim zdaniu przekroczg 3% aktywow subfunduszu, muszg zosta¢ sprzedane w ciggu szesciu miesiecy od dnia, w
ktérym przekroczyly 3% aktywoéw subfunduszu.
Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018),
subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”. Przynajmniej 70% aktywéw subfunduszu jest inwestowanych w
instrumenty udzialowe, zgodnie z definicja niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.

Indeks poréwnawczy: MSCI China A Onshore Total Return (Net). Odchylenia: istotne.

Allianz China A-Shares promuje przejscie dziesieciu najwiekszych emitentéw, ktérych instrumenty znajduja sie w portfelu,
do gospodarki niskoemisyjnej w ramach Strategii Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami (strategia CEWO - ang.
,Climate Engagement With Outome”).

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych potencjalnych inwestycji.
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Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem mialoby by¢ osiagniecie srodowiskowych i/lub spotecznych aspektow
promowanych przez fundusz.

Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A-Shares jest inwestowanie w akcje notowane na chinskim
rynku akcji klasy A zgodnie ze strategia ESG Score. Subfundusz promuje czynniki $rodowiskowe, spoteczne i tadu
korporacyjnego poprzez strategie ESG Score. Celem strategii jest osiggniecie lepszego $redniego wazonego wyniku ESG
Score subfunduszu w stosunku do wskaznika referencyjnego subfunduszu. Lepsze wyniki okres$la sie jako nadwyzke miedzy
$rednim wazonym wynikiem ESG Score subfunduszu a §rednim wazonym wynikiem ESG Score wskaznika referencyjnego
subfunduszu. ESG Score sktada sie z filaréw: Srodowisko, Spotecznosé¢ i Nadzér. Wagi portfela i wskaznika referencyjnego sa
ustalone w taki sposdb, ze w obliczeniach uwzglednieni sg tylko emitenci z dostepnymi wynikami ESG Score.

Oczekuje sie, ze odsetek aktywow, ktére nie maja wynikéw ESG Score, bedzie niski. Przyktadami instrumentéw
nieposiadajacych wynikéw ESG Score sa $rodki pieniezne i depozyty, niektére fundusze docelowe oraz inwestycje, dla
ktoérych wynik ESG Score zostal uznany za nieodpowiedni i/lub dane nie s dostepne.

Og6lna zasada inwestycyjna funduszu (ogélne zasady dotyczace klas aktywéw majace zastosowanie do funduszu w
polaczeniu z indywidualnymi ograniczeniami inwestycyjnymi) zostata opisana w prospekcie.

Zasady dobrego kierowania przedsiebiorstwem uwzglednia sie poprzez filtrowanie przedsiebiorstw na podstawie ich
zaangazowania w kontrowersje zwigzane z miedzynarodowymi standardami, ktére spetniaja cztery praktyki dobrego
kierowania przedsiebiorstwem: solidne struktury zarzadzania, relacje z pracownikami, wynagrodzenie pracownikéw oraz
przestrzeganie przepisow podatkowych. Nie mozna inwestowa¢ w przedsiebiorstwa, ktére wykazuja istotne braki w
ktérymkolwiek z tych obszaréw. W okreslonych przypadkach emitenci zidentyfikowani jako przypadki watpliwe sg
umieszczani na liscie obserwacyjnej. Przedsiebiorstwa te pojawia sie na liScie obserwacyjnej, jezeli zarzadzajacy
inwestycjami uzna, ze zaangazowanie funduszu moze doprowadzi¢ do poprawy sytuacji lub jezeli stwierdzi on, ze
przedsiebiorstwo wdraza $rodki naprawcze. Przedsiebiorstwa znajdujace sie na liscie obserwacyjnej beda nadal
kwalifikowaé¢ sie do inwestycji, chyba ze zarzadzajacy inwestycjami uzna, ze zaangazowanie lub $rodki naprawcze
przedsiebiorstwa nie doprowadza do pozadanego rozwigzania danego problemu.

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu jest zobowigzany do prowadzenia przed zgromadzeniami akcjonariuszy
(w przypadku bezposrednich inwestycji kapitalowych regularnie) otwartego dialogu z przedsiebiorstwami, w ktére
inwestuje, na temat tadu korporacyjnego, wykonania prawa glosu i bardziej ogélnych kwestii zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem. ZaloZenia zarzadzajacego inwestycjami funduszu dotyczace wykonania prawa glosu i
zaangazowania w przedsiebiorstwach zostaly okreslone w oswiadczeniu stewardship spotki zarzadzajacej.

7 wyjatkiem $rodkéw pienieznych i instrumentéw pochodnych, do spelnienia cech ekologicznych lub spotecznych
promowanych przez subfundusz wykorzystywanych bedzie min. 80% aktywdéw subfunduszu. Niewielka cze$¢ subfunduszu
moze zawiera¢ inwestycje, ktére nie promuja cech ekologicznych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentéw sa
$rodki pieniezne i depozyty gotéwkowe, niektére fundusze celowe oraz inwestycje o kwalifikacjach ekologicznych,
spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego, rézniacych sie tymczasowo od regulacji lub bez kwalifikacji. Co najmniej
5% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w inwestycje zréwnowazone. Zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu nie
zobowiazuje sie do minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji z celami srodowiskowymi zgodnymi z Taksonomia
UE. Zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu nie zobowiagzuje sie do minimalnego udzialu inwestycji spolecznie
zréwnowazonych.

Do pomiaru osiggniecia cech ekologicznych i/lub spolecznych, stosuje sie nastepujace wskazniki zréwnowazonego rozwoju
i sg one raportowane na koniec roku obrotowego:

—  Rzeczywisty procent pokrycia wynikéw ESG Score w portfelu subfunduszu (portfel w tym zakresie nie obejmuje
instrumentéw pochodnych i instrumentéw, ktére z natury nie podlegaja ocenie (np. gotéwka i depozyty)).

-~ Sredni wazony wynik ESG Score portfela w stosunku do $redniego wazonego wyniku ESG Score wskaznika
referencyjnego.

—  Potwierdzenie, Ze istotne niekorzystne oddzialywania (Principal Adverse Impacts - PAI) decyzji inwestycyjnych na
czynniki zréwnowazonego rozwoju sg uwzgledniane poprzez stosowanie kryteriow wykluczenia.

Wskazniki zréwnowazonego rozwoju wynikaja z elementéw obowigzkowych okreslonych dla danego subfunduszu.
Wszystkie elementy obowigzkowe sa monitorowane przez wewnetrzne systemy zgodno$ci. W przypadku wystapienia
naruszen, sg one zglaszane odpowiednim podmiotom i wyjasniane na podstawie wewnetrznych procedur.

Wyzej wymienione wskazniki zréwnowazonego rozwoju s raportowane w ramach sprawozdawczosci regulacyjne;j.

W celu umozliwienia sprawozdawczosci regulacyjnej w zakresie wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju subfunduszu
stosuje sie nastepujace metody:
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- W dniu uruchomienia lub konwersji portfela ustalana jest pelna lista sktadnikdw portfela, z wyjatkiem elementéw
niekorporacyjnych i obligacji rzadowych. Dla danych przedsiebiorstw identyfikuje sie dane dotyczace emisji CO2 w
zakresie 11 2 i ustalana jest unikalna lista 10 najwiekszych emitentéw gazéw cieplarnianych (GHG). Zakres 1
obejmuje wszystkie bezposrednie emisje z dzialalnosci przedsiebiorstwa lub z dziatan przez nie kontrolowanych.
Zakres 2 obejmuje wszystkie posrednie emisje z energii elektrycznej kupowanej i uzywanej przez przedsiebiorstwo
w oparciu o definicje Greenhouse Gas Protocol. Po zidentyfikowaniu 10 najlepszych komponentéw, wysytane sg listy
wstepne i kwestionariusz zaangazowania. Odpowiedzi od spétek udziatowych sg przekazywane w formie pisemne;j
lub organizowana jest telefoniczna konferencja dot. zaangazowania w celu przeprowadzenia bezposrednich
rozmow ze sp6tka. Odpowiedzi sg podsumowywane i nagrywane.

—  Dane dotyczace emisji gazow cieplarnianych sg aktualizowane co roku w celu $ledzenia $ladu weglowego 10
najwiekszych emitentéw gazow cieplarnianych w poré6wnaniu z rokiem bazowym.

—  Rating SRI jest aktualizowany co miesigc. Pierwotne dane dotyczace zréwnowazonego rozwoju pochodza od
zewnetrznych dostawcéw danych. Nastepnie przeprowadzane sg kontrole danych i kontrole jakosci. Dla wybranych
przypadkéw prowadzone sa dodatkowe badania wewnetrzne, ktére mogg doprowadzi¢ do ponownej oceny ratingu.
Pierwotne dane dotyczace zréwnowazonego rozwoju sa wazone zgodnie z ich znaczeniem sektorowym i
wykorzystywane do uzyskania punktacji dla poszczegélnych filaréw ratingu SRI (ekologicznego, spotecznego, dot.
tadu korporacyjnego, postepowania w biznesie). Ostateczny rating SRI wylicza sie na podstawie jego filaréw.
Sprawdza sie, czy obligacje rzadowe w portfelu CEWO sg oceniane za pomoca ratingu SRI.

- Lista zréwnowazonych minimalnych wykluczen jest aktualizowana co najmniej dwa razy w roku przez zespét ds.
zréwnowazonego rozwoju oraz w oparciu o zewnetrzne zrodta danych.

Spoétka zarzadzajaca stosuje podejscie oparte na ryzyku, aby okresli¢, w jakich przypadkach nalezy przeprowadzi¢
indywidualne weryfikacje przedinwestycyjne dla poszczegdlnych instrumentéw/transakcji, uwzgledniajac ztozono$¢ i
profil ryzyka danej inwestycji, istotnos¢ wielko$ci transakcji dla warto$ci aktywéw netto funduszu oraz kierunek transakeji
(kupno/sprzedaz).

Do zapewnienia, ze subfundusz spetnia swoje cechy srodowiskowe i spoteczne, stuzg nastepujace obowigzkowe elementy,

stanowigce kryteria oceny:

—  Coroczne identyfikowanie i angazowanie sie w dzialalno$¢ 10 najwiekszych emitentéw dwutlenku wegla w
subfunduszu.

- Panstwa, ktérych instrumenty skarbowe wchodza w sktad aktywéw funduszu, nie beda przedmiotem kontaktu, lecz
papiery warto$ciowe beda musialy mie¢ wewnetrzny rating SRI, aby mogty by¢ nabyte przez subfundusz.

-  Zastosowanie nastepujacych minimalnych kryteriéw wykluczenia dotyczacych zréwnowazonego rozwoju dla
inwestycji bezpodrednich:

- Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa, ktore ze wzgledu na problematyczne praktyki w zakresie
praw cztowieka, praw pracowniczych, srodowiska i korupcji powaznie naruszaja zasady i wytyczne takie jak zasady
Global Compact ONZ, wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace biznesu
i praw czlowieka,

—  Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia
(miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brofi chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, bialy fosfor i bron
atomowa),

—  Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa, czerpigce ponad 10 % swoich przychodéw z uzbrojenia,
sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

—  Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa czerpigce ponad 10% swoich przychodéw z wydobycia
wegla energetycznego,

—  Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa uzyteczno$ci publicznej osiggajace ponad 20% swoich
przychodow z wegla,

—  Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa produkujace tyton i dystrybuujace tyton, osiagajace z
tego zrodta ponad 5% swoich przychodéw.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbéw panistw emitowane przez panstwa o niewystarczajacym poziomie indeksu
Freedom House Index sg réwniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw prowadzacych do wykluczania niektérych potencjalnych inwestycji jest oparte o
informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcéw. Przeglady sa przeprowadzane przynajmniej pétrocznie.

Elementy obowigzkowe sg zakodowane w systemach zgodnosci przed- i potransakcyjnej, dzieki czemu zapewniona jest

nalezyta starannos¢ przy wyborze papieréw warto$ciowych.

2) Subfundusz Allianz China A Opportunities bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:
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— aktywa subfunduszu moga by¢ inwestowane na rynkach wschodzacych,

— Spotki o duzej kapitalizacji rynkowej to spétki, ktérych kapitalizacja w momencie nabycia wynosi co najmniej 30
miliardéw renminbi,

— maksymalnie 69% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane poprzez zagranicznego inwestora
instytucjonalnego zatwierdzonego przez Chiniska Komisje Regulacji Papieréw Wartosciowych, inwestujacego w
walucie renminbi,

— maksymalnie 20% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje na chinskich rynkach innych niz rynek
akcji klasy A (np. chinskich rynkach akcji klasy B),

— maksymalnie 10% aktyw6éw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje poza Chinami (np. chinskich rynkach
akcji klasy H),

— subfundusz nie moze inwestowac¢ swoich aktywéw w zamienne dtuzne papiery warto$ciowe, w tym warunkowe
obligacje zamienne,

— do 25% aktywow subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio w formie depozytéw czasowych i/lub (do 20%
aktywéw subfunduszu) depozytéw nierozliczeniowych lub zosta¢ zainwestowane w Instrumenty rynku
pienieznego (do 10% aktyw6w Subfunduszu) lub w fundusze rynku pienieznego do celéw zarzadzania ptynnoscia,

— maksymalnie 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w fundusze zamkniete notowane na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Szanghaju lub na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Shenzhen.

Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywéw subfunduszu, jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego
indywidualne limity, ktére beda w pelni stosowane — (1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty
pochodne moze wynosi¢ do 50% jego Wartosci aktywow netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne
papiery warto$ciowe, nie moze inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane albo
gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu. ,Dany kraj”, o ktérym
mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy wladzy publicznej albo samorzadowej badz
znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju.

Wedlug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018),
subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”. Przynajmniej 70% aktywdw subfunduszu jest inwestowanych w
instrumenty udzialowe, zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.

Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadaja rating nie nizszy niz:
BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating
wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej
subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cig poréwnywalna z opisana w pierwszej czesci zdania. Dodatkowo, instrumenty
ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub OECD, lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz
instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3
(wydany przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada
ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jakoscig poréwnywalng z opisang w
pierwszej czesci zdania. W przypadku zardwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych, jezeli
instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingdw. Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej
ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych ratingéw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajaca
subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy spelnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym
przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w
pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych rating spadl ponizej minimalnego okre$lonego w pierwszym zdaniu
niniejszego akapitu, nie moga stanowic¢ wiecej niz 3% aktywéw subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w poprzednim
zdaniu przekrocza 3% aktywow subfunduszu, musza zosta¢ sprzedane w ciggu szesciu miesiecy od dnia, w ktérym
przekroczyly 3% aktywow subfunduszu.

Indeks poréwnawczy: MSCI China A Onshore Total Return (Net). Odchylenia: istotne.

Allianz China A Opportunities promuje przej$cie dziesieciu najwiekszych emitentéw, ktérych instrumenty znajduja sie w
portfelu, do gospodarki niskoemisyjnej w ramach Strategii Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami (strategia
CEWO - ang. ,Climate Engagement With Outome”).

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych potencjalnych inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktorego celem mialoby by¢ osiggniecie sSrodowiskowych i/lub spotecznych aspektow
promowanych przez fundusz.

Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A Opportunities jest inwestowanie w akcje notowane na
chinskim rynku akcji klasy A zgodnie ze strategig ESG Score. Subfundusz promuje czynniki srodowiskowe, spoteczne i tadu
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korporacyjnego poprzez strategie ESG Score. Celem strategii jest osiagniecie lepszego $redniego wazonego wyniku ESG
Score subfunduszu w stosunku do wskaznika referencyjnego subfunduszu. Lepsze wyniki okres$la sie jako nadwyzke miedzy
$rednim wazonym wynikiem ESG Score subfunduszu a $rednim wazonym wynikiem ESG Score wskaznika referencyjnego
subfunduszu. ESG Score sktada sie z filaréw: Srodowisko, Spotecznos¢ i Nadzér. Wagi portfela i wskaznika referencyjnego sa
ustalone w taki sposéb, ze w obliczeniach uwzglednieni sg tylko emitenci z dostepnymi wynikami ESG Score.

Oczekuje sie, ze odsetek aktywow, ktére nie maja wynikéw ESG Score, bedzie niski. Przykladami instrumentéw
nieposiadajacych wynikdéw ESG Score sa $rodki pieniezne i depozyty, niektére fundusze docelowe oraz inwestycje, dla
ktérych wynik ESG Score zostal uznany za nieodpowiedni i/lub dane nie s dostepne.

Ogolna zasada inwestycyjna funduszu (ogélne zasady dotyczace klas aktywéw majace zastosowanie do funduszu w
polaczeniu z indywidualnymi ograniczeniami inwestycyjnymi) zostata opisana w prospekcie.

Zasady dobrego kierowania przedsiebiorstwem uwzglednia sie poprzez filtrowanie przedsiebiorstw na podstawie ich
zaangazowania w kontrowersje zwigzane z miedzynarodowymi standardami, ktére spetniaja cztery praktyki dobrego
kierowania przedsiebiorstwem: solidne struktury zarzadzania, relacje z pracownikami, wynagrodzenie pracownikéw oraz
przestrzeganie przepisow podatkowych. Nie mozna inwestowa¢ w przedsiebiorstwa, ktére wykazuja istotne braki w
ktérymkolwiek z tych obszaréw. W okreslonych przypadkach emitenci zidentyfikowani jako przypadki watpliwe sg
umieszczani na liScie obserwacyjnej. Przedsiebiorstwa te pojawig sie na liScie obserwacyjnej, jezeli zarzadzajacy
inwestycjami uzna, ze zaangazowanie funduszu moze doprowadzi¢ do poprawy sytuacji lub jezeli stwierdzi on, Ze
przedsiebiorstwo wdraza $rodki naprawcze. Przedsiebiorstwa znajdujace sie na liscie obserwacyjnej beda nadal
kwalifikowa¢ sie do inwestycji, chyba ze zarzadzajacy inwestycjami uzna, ze zaangazowanie lub $rodki naprawcze
przedsiebiorstwa nie doprowadza do pozadanego rozwigzania danego problemu.

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu jest zobowigzany do prowadzenia przed zgromadzeniami akcjonariuszy
(w przypadku bezposrednich inwestycji kapitalowych regularnie) otwartego dialogu z przedsiebiorstwami, w ktére
inwestuje, na temat tadu korporacyjnego, wykonania prawa glosu i bardziej ogélnych kwestii zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem. Zalozenia zarzadzajacego inwestycjami funduszu dotyczace wykonania prawa glosu i
zaangazowania w przedsiebiorstwach zostaly okreslone w oswiadczeniu stewardship spotki zarzadzajace;.

7 wyjatkiem $rodkéw pienieznych i instrumentéw pochodnych, do spelnienia cech ekologicznych lub spotecznych
promowanych przez subfundusz wykorzystywanych bedzie min. 80% aktywdéw subfunduszu. Niewielka cze$¢ subfunduszu
moze zawiera¢ inwestycje, ktére nie promuja cech ekologicznych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentéw sa
srodki pieniezne i depozyty gotéwkowe, niektére fundusze celowe oraz inwestycje o kwalifikacjach ekologicznych,
spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego, réznigcych sie tymczasowo od regulacji lub bez kwalifikacji. Co najmniej
5% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w inwestycje zrownowazone. Zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu nie
zobowiazuje sie do minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji z celami srodowiskowymi zgodnymi z Taksonomia
UE. Zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu nie zobowiagzuje sie do minimalnego udzialu inwestycji spolecznie
zréwnowazonych.

Do pomiaru osiggniecia cech ekologicznych i/lub spolecznych, stosuje sie nastepujace wskazniki zréwnowazonego rozwoju
i sg one raportowane na koniec roku obrotowego:

—  Rzeczywisty procent pokrycia wynikéw ESG Score w portfelu subfunduszu (portfel w tym zakresie nie obejmuje
instrumentéw pochodnych i instrumentéw, ktére z natury nie podlegaja ocenie (np. gotéwka i depozyty)).

—  Sredni wazony wynik ESG Score portfela w stosunku do $redniego wazonego wyniku ESG Score wskaznika
referencyjnego.

—  Potwierdzenie, Ze istotne niekorzystne oddzialywania (Principal Adverse Impacts - PAI) decyzji inwestycyjnych na
czynniki zréwnowazonego rozwoju sg uwzgledniane poprzez stosowanie kryteriow wykluczenia.

Wskazniki zréwnowazonego rozwoju wynikaja z elementéw obowigzkowych okreslonych dla danego subfunduszu.
Wszystkie elementy obowigzkowe sa monitorowane przez wewnetrzne systemy zgodnosci. W przypadku wystapienia
naruszen, sg one zgtaszane odpowiednim podmiotom i wyjasniane na podstawie wewnetrznych procedur.

Wyzej wymienione wskazniki zréwnowazonego rozwoju sg raportowane w ramach sprawozdawczosci regulacyjne;.

W celu umozliwienia sprawozdawczosci regulacyjnej w zakresie wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju subfunduszu
stosuje sie nastepujace metody:

— W dniu uruchomienia lub konwersji portfela ustalana jest petna lista sktadnikéw portfela, z wyjatkiem elementéw
niekorporacyjnych i obligacji rzadowych. Dla danych przedsiebiorstw identyfikuje sie dane dotyczace emisji CO2 w
zakresie 112 iustalana jest unikalna lista 10 najwiekszych emitentéw gazéw cieplarnianych (GHG). Zakres 1 obejmuje
wszystkie bezposrednie emisje z dziatalnosci przedsiebiorstwa lub z dzialan przez nie kontrolowanych. Zakres 2
obejmuje wszystkie posrednie emisje z energii elektrycznej kupowanej i uzywanej przez przedsiebiorstwo w oparciu
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o definicje Greenhouse Gas Protocol. Po zidentyfikowaniu 10 najlepszych komponentéw, wysytane sa listy wstepne i
kwestionariusz zaangazowania. Odpowiedzi od spétek udzialowych sa przekazywane w formie pisemnej lub
organizowana jest telefoniczna konferencja dot. zaangazowania w celu przeprowadzenia bezposrednich rozméw ze
spotka. Odpowiedzi sa podsumowywane i nagrywane.

—  Dane dotyczace emisji gazéw cieplarnianych sa aktualizowane co roku w celu $ledzenia $ladu weglowego 10
najwiekszych emitentéw gazow cieplarnianych w poréwnaniu z rokiem bazowym.

—  Rating SRI jest aktualizowany co miesigc. Pierwotne dane dotyczace zréwnowazonego rozwoju pochodzg od
zewnetrznych dostawcéw danych. Nastepnie przeprowadzane sg kontrole danych i kontrole jakosci. Dla wybranych
przypadkow prowadzone sg dodatkowe badania wewnetrzne, ktére moga doprowadzi¢ do ponownej oceny ratingu.
Pierwotne dane dotyczace zréwnowazonego rozwoju sg wazone zgodnie z ich znaczeniem sektorowym i
wykorzystywane do uzyskania punktacji dla poszczegélnych filaréw ratingu SRI (ekologicznego, spotecznego, dot. tadu
korporacyjnego, postepowania w biznesie). Ostateczny rating SRI wylicza sie na podstawie jego filaréw. Sprawdza sie,
czy obligacje rzagdowe w portfelu CEWO sg oceniane za pomocg ratingu SRI.

—  Lista zréwnowazonych minimalnych wykluczen jest aktualizowana co najmniej dwa razy w roku przez zesp6t ds.
zréwnowazonego rozwoju oraz w oparciu o zewnetrzne zrodta danych.

Spotka zarzadzajaca stosuje podejscie oparte na ryzyku, aby okresli¢, w jakich przypadkach nalezy przeprowadzié

indywidualne weryfikacje przedinwestycyjne dla poszczegélnych instrumentéw/transakcji, uwzgledniajac ztozono$¢ i profil

ryzyka danej inwestycji, istotno$¢ wielkosci transakcji dla wartosci aktywdw netto funduszu oraz kierunek transakcji

(kupno/sprzedaz).

Do zapewnienia, ze subfundusz spetnia swoje cechy srodowiskowe i spoleczne, stuzg nastepujace obowigzkowe elementy,
stanowigce kryteria oceny:

—  Coroczne identyfikowanie i angazowanie sie w dziatalno$¢ 10 najwiekszych emitentéw dwutlenku wegla w
subfunduszu.

—  Panstwa, ktérych instrumenty skarbowe wchodza w sktad aktywéw funduszu, nie beda przedmiotem kontaktu, lecz
papiery warto$ciowe beda musialy mie¢ wewnetrzny rating SRI, aby mogty by¢ nabyte przez subfundusz.

—  Zastosowanie nastepujacych minimalnych kryteriébw wykluczenia dotyczacych zréwnowazonego rozwoju dla
inwestycji bezposrednich:

- Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa, ktére ze wzgledu na problematyczne praktyki w zakresie
praw czlowieka, praw pracowniczych, srodowiska i korupcji powaznie naruszajg zasady i wytyczne takie jak zasady
Global Compact ONZ, wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace biznesu i
praw czlowieka,

—  Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, bialy fosfor i bron
atomowa),

—  Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa, czerpiace ponad 10 % swoich przychodéw z uzbrojenia,
sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

—  Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa czerpiace ponad 10% swoich przychodéw z wydobycia
wegla energetycznego,

- Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa uzyteczno$ci publicznej osiagajace ponad 20% swoich
przychodéw z wegla,

- Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa produkujace tyton i dystrybuujace tyton, osiagajace z tego
zrédta ponad 5% swoich przychodéw.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbéw panstw emitowane przez panstwa o niewystarczajgcym poziomie indeksu
Freedom House Index sg réwniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriow prowadzacych do wykluczania niektérych potencjalnych inwestycji jest oparte o
informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcéw. Przeglady sa przeprowadzane przynajmniej pétrocznie.

Elementy obowiazkowe sg zakodowane w systemach zgodno$ci przed- i potransakcyjnej, dzieki czemu zapewniona jest
nalezyta starannos¢ przy wyborze papierdw wartosciowych.

Subfundusz Allianz China A-Shares i Allianz China A Opportunities przestrzegaja nastepujacych ograniczen

inwestycyjnych:

a) subfundusz moze nabywac papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitenta, pod warunkiem, ze
laczna wartos¢ takich papieréw warto$ciowych oraz warto$¢ papieréw wartosciowych wyemitowanych przez tego
samego emitenta, ktére znajduja sie juz w portfelu subfunduszu, nie przekracza 10% aktywéw netto subfunduszu w
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momencie zakupu. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywdw netto w lokaty ustanowione w

jednej instytucji. Ryzyko niedotrzymania zobowigzan przez kontrahentéw w ramach pozagietdowych instrumentéw

pochodnych nie moze przekracza¢ 10% aktywoéw netto subfunduszu, jezeli kontrahent jest instytucjg kredytowa w

rozumieniu ust. 1 lit. ¢); w innych wypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywow netto subfunduszu. £aczny udziat

papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, w wypadku ktérych subfundusz zainwestowat

wiecej niz 5% swoich aktyw6w netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, w

wartosci aktywow netto subfunduszu nie moze przekroczy¢ 40%. Ograniczenia tego nie stosuje sie do lokat i transakcji z

udziatem pozagieldowych instrumentéw pochodnych, zawieranych z instytucjami finansowymi podlegajacymi

urzedowemu nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, subfundusz nie moze inwestowac

taczni e wiecej niz 20% swoich aktywdw netto w:

— papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jednego emitenta,

— lokaty ustanowione w tym podmiocie, i/lub

— ekspozycje wynikajace z pozagietdowych instrumentéw pochodnych w ramach transakcji zawieranych z tym
podmiotem.

b) Jezeli zakupione papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub organizacje
miedzynarodowe podlegajace przepisom prawa publicznego, ktérych cztonkiem jest jedno lub wieksza liczba
panstw czlonkowskich UE, ograniczenie okreslone w pierwszym zdaniu lit. a) powyzej zwieksza sie z 10% do 35%
aktywow netto subfunduszu.

c) W wypadku obligacji wyemitowanych przez instytucje kredytowe majace siedzibe w panstwie cztonkowskim UE,
w ktérym odno$ni emitenci podlegaja szczegdlnemu urzedowemu nadzorowi zgodnie z przepisami ustawowymi
dotyczacymi ochrony obligatariuszy, ograniczenia okreslone w pierwszym i czwartym zdaniu lit a), zwieksza sie
odpowiednio z 10% do 25 % i z 40% do 80% , pod warunkiem ze te instytucje kredytowe inwestuja wplywy z emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawowymi, w aktywa, ktére w wystarczajacym stopniu pokrywaja
zobowigzania z tytutu obligacji przez c aly okres ich trwania do terminu wykupu oraz ktére w pierwszej kolejnosci
sq przeznaczone na splate kapitatu i odsetek, jakie stang sie nalezne w momencie niewykonania zobowigzania
przez emitenta.

d) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa powyzej, nie beda uwzgledniane przy

stosowaniu limitu inwestycyjnego w wysokos$ci 40%, o ktérym mowa w czwartym zdaniu lit. a). Ograniczenia, o
ktérych mowa w lit. a) — ), nie maja zastosowania w ujeciu narastajacym. W zwigzku z tym inwestycje w papiery
wartos$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta lub w lokaty ustanowione w tym samym
emitencie lub w instrumenty pochodne tego samego emitenta nie moga przekracza¢ 35% aktywéw netto
Subfunduszu.
Spotki, ktére na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywa
83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowogci nalezg do tej samej grupy
kapitatowej, sa uznawane za jednego emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych wymienionych wlit. a) - d)
Subfundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego jednej grupy kapitatowe;j.

e) Inwestycje winstrumenty pochodne sg uwzgledniane w limitach wskazanych powyzej.

f) W drodze odstepstwa od limitéw wskazanych w lit. a) — d), kazdy subfundusz moze inwestowa¢ zgodnie z zasada
dywersyfikacji ryzyka do 100% aktywéw subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
réznych emisji oferowane lub gwarantowane przez UE, Europejski Bank Centralny, pafistwo cztonkowskie UE lub
jego wladze lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, organizacje miedzynarodowe podlegajace przepisom prawa
publicznego, ktérych cztonkiem jest jedno lub wieksza liczba panstw cztonkowskich UE, lub jakiekolwiek inne
panstwo niebedace panstwem czlonkowskim UE, ktére jest w danym czasie oficjalnie akceptowane przez
luksemburski nadzér na rynkiem papieréw warto$ciowych (na dziefi sporzadzeni a niniejszego prospektu
nastepujace panstwa niebedace panstwami czlonkowskimi UE sa akceptowane przez luksemburski nadzér na
rynkiem papieréw warto$ciowych: Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii,
Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod
warunkiem Ze takie papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego sa oferowane w ramach co najmnie;
szedciu réznych emisji, przy czym udziat papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego tej samej
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktyw6w netto subfunduszu.

g) Subfundusz moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa innych UCITS lub UCI (przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania inne niz UCITS), zgodnie z definicja tych terminéw zawarta w lit. b), tacznie do 10% swoich aktywow
netto.
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W drodze odstepstwa od powyzszej zasady, zarzad moze podja¢ decyzje o mozliwosci zainwestowania wiekszej wartosci
procentowej lub wszystkich aktywéw netto Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych UCITS lub UCI, zgodnie z definicja
tych terminéw zawartg w pkt 1 lit. b), co bedzie wyraznie okre$lone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych
subfunduszu. W takim wypadku subfundusz nie moze inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w jeden UCITS lub UCL
W wypadku zastosowania tego limitu inwestycyjnego kazdy subfundusz funduszu parasolowego, musi by¢ uznany za
niezalezny fundusz inwestycyjny, jezeli do kazdego subfunduszu stosuje sie zasade odrebnych zobowigzan wobec stron
trzecich. Podobnie, w takim wypadku inwestycje w jednostki uczestnictwa UCI innych niz UCITS nie moga przekraczac taczni e
30% aktywow netto Subfunduszu.

Ponadto Zarzad moze podja¢ decyzje o zezwoleniu na inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego
kwalifikujacego sie jako UCITS, pod warunkiem, ze odnos$ny subfundusz inwestuje co najmniej 85% swojej Wartosci Aktywow
Netto w jednostki uczestnictwa takiego funduszu podstawowego oraz ze taki fundusz podstawowy nie bedzie funduszem
powiazanym ani nie bedzie posiada¢ jednostek uczestnictwa funduszu powiazanego, co zostanie wyraznie okre$lone w
indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych subfunduszu.

Jezeli Subfundusz nabywa akcje UCITS lub UCI, ktére sg bezposrednio lub posrednio zarzadzane przez to samo towarzystwo lub
inne towarzystwo, z ktérym towarzystwo jest powiazane wspolnymi strukturami zarzadzania lub kontroli, lub poprzez znaczacy
bezposredni lub posredni udzial zgodnie z Ustawa (w tym poprzez inwestycje krzyzowe realizowane przez Subfundusze),
wowczas ani Towarzystwo, ani towarzystwo powigzane nie mogg pobiera¢ optat za subskrypcje lub umorzenie jednostek
uczestnictwa.

Jezeli Subfundusz inwestuje znaczng cze$¢ swoich aktywéw w inne UCITS i/lub inne UCI, zgodnie z definicjq okre$long powyzej,
na poziomie takiego UCITS lub UCI moze by¢ pobierana optat a za zarzadzanie (z wylaczeniem ewentualnej optaty za wyniki) w
wysoko$ci nie wiekszej niz 2,50% rocznie ich wartosci aktywéw netto.

h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okre$lonych w lit. i) ponizej, zarzad moze ustali¢, ze gérne limity okre$lone
wli t. a) — d) powyzej dla inwestycji w akcje i/lub instrumenty dtuzne jednego emitenta wynosza 20%, jezeli celem
strategii inwestycyjnej Subfunduszu jest odzwierciedlenie okreslonego indeksu akcji lub obligacji uznawanego
przez CSSF, pod warunkiem, ze:

—  sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;

— indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi;

— indeks jest publikowany w odpowiedni sposéb.
Limit 20% podwyzsza sie do 35%, jezeli jest to uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegélnosci na Rynkach
Regulowanych, na ktérych niektére papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego maja pozycje wysoce dominujaca.
Inwestycja do tego limitu jest mozliwa wylacznie dla jednego emitenta. Limit zgodnie z lit. a) powyZej nie ma za stosowania.

i) Towarzystwo nie moze nabywac akcji z prawem glosu, z ktérych ktéremukolwiek z jego funduszy inwestycyjnych
przystugiwatoby prawo gtosu umozliwiajace wywieranie znaczacego wptywu na zarzadzanie emitentem. Subfundusz
moze naby¢ do 10% akcji bez prawa glosu, obligacji i instrumentéw rynku pienieznego dowolnego UCITS lub UCI oraz
do 25% akcji lub jednostek UCITS lub UCI. Limitu tego nie stosuje sie do nabywania obligacji, instrumentéw rynku
pienieznego i jednostek uczestnictwa funduszy celowych, jezeli nie mozna obliczy¢ tacznej kwoty wyemitowanych
akcji lub kwoty netto wyemitowanych akcji. Nie ma on réwniez zastosowania, jezeli takie papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze
centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub emitowane organizacje miedzynarodowe podlegajace
przepisom prawa publicznego, ktérych cztonkiem jest jedno lub wigksza liczba panstw cztonkowskich UE.
Ograniczenia okreslone w pkt 2 i 3, tiret pierwsze powyzej, odnosza sie do momentu nabycia aktywéw. Jezeli ustalone
limity zostana w poézZniejszym czasie przekroczone w wyniku zmian notowan lub z przyczyn niezaleznych od
Towarzystwa, Towarzystwo przyjmie za priorytetowy cel zaradzenie tej sytuacji, uwzgledniajac interesy swoich
Akcjonariuszy.

j) Subfundusz wstrzymuje sie od bezposrednich inwestycji w papiery warto$ciowe emitentéw, ktérzy w opinii zarzadu
prowadza niepozadang dziatalno$¢ gospodarcza. Niepozadana dziatalno$¢ gospodarcza dotyczy w szczegblno$ci
nastepujacych kwestii:

— niektére rodzaje broni kontrowersyjnej: informacje o rodzajach broni kontrowersyjnej objetych polityka
wykluczenia moga by¢ okresowo aktualizowane i sq dostepne na stronie:
https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

— wegiel: emitenci zaangazowani w dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z weglem bedg podlega¢ polityce
wykluczenia tylko w przypadku, gdy spetnia okres$lone kryteria ilo$ciowe. Kryteria te moga by¢ okresowo
aktualizowane i sg dostepne do wgladu na stronie: https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy Subfunduszem Allianz China A-Shares i Allianz China
A Opportunities
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§29

1. Fundusz optaca wszystkie koszty subfunduszy z aktywéw Subfunduszu Allianz China A-Shares lub Allianz China A
Opportunities:

1)

2)

3)

4)

Fundusz uiszcza narzecz Spotki Zarzadzajacej, Allianz Global Investors Luxembourg S. A., optate (,,optata za zarzadzanie
i centralng administracje”) za zarzadzanie i centralng administracje subfunduszem China A-Shares i Allianz China A
Opportunities z aktywdw tych subfunduszy, o ile taka optata nie obcigza bezposrednio uczestnika w ramach danej klasy
jednostek uczestnictwa zgodnie z warunkami obowigzujacymi dla takiej klasy jednostek uczestnictwa

Optaty dla zarzadzajacych inwestycjami, z ktorych ustug korzysta Spotka Zarzadzajaca, sq wyplacane z naleznej jej
oplaty za zarzadzanie i centralng administracje.

Pod warunkiem, Ze optata nie obcigza bezposrednio uczestnika w ramach danej klasy jednostek uczestnictwa, optata za
zarzadzanie i centralng administracje pobierana jest co miesiac z dotu proporcjonalnie do $redniej dziennej warto$ci
aktywéw netto danej klasy jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Oplata za zarzadzanie i centralng administracje
pobierana jest w rocznej wysokosci do 2,5% Aktywow Netto odpowiedniej klasy tytutéw uczestnictwa w Subfunduszu. --

Jezeli Subfundusz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities nabywaja jednostki uczestnictwa przedsiebiorstwa
UCITS lub UCI, ktére jest bezposrednio lub posrednio zarzadzane przez te sama spotke lub inng spoétke, z ktérg Fundusz
jest powigzany wspélnym zarzadem lub kontrola badZ znacznym bezposrednim lub posrednim udzialem
(przynajmniej 10% kapitatu lub gtoséw), wéwczas Fundusz ani spoétka powigzana nie moze pobieraé¢ oplat za
subskrypcje ani umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku Fundusz obnizy swojg cze$¢ oplaty za
zarzadzanie i centralng administracje dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o faktycznie
obliczong statg optate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Prowadzi to do pelnego obnizenia optaty za zarzadzanie
i centralng administracje nalozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa Subfunduszu w przypadku powigzanego
UCITS lub UCI pobierajacego stata optate za zarzadzanie na tym samym badZ wyzszym poziomie. Z zastrzezeniem
jednak, ze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego Subfunduszu
dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej statej optaty za zarzadzanie.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz Allianz China A-Shares i
Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow.

§30

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu

kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali roku (Wynagrodzenie State)- dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali roku
(Wynagrodzenie Stale) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii [.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366

dniw przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares z poprzedniego

Dnia Wyceny.

Na pokrycie Wynagrodzenia Statego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztow

operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztéw operacyjnych Funduszu i Subfunduszu Allianz China A-Shares nastepuje najwcze$niej w terminie

ich wymagalno$ci.

Aktywa Subfunduszu Allianz China A-Shares obcigzane sg nastepujgcymi kosztami:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze
z tytutu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,2
(dwoch dziesiatych) % $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00 (trzysta tysiecy) ztotych
rocznie, w zalezno$ci ktdra z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksiag Funduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane z audytem
Funduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego rewidenta, przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywow
Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,015 (pietnastu
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tysiecznych) % $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci pie¢ tysiecy) ztotych
rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4) koszty na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru, koszty prowadzenia ksiag
rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywéw Funduszu, w
czesci dotyczacej Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 150 000,00 (sto
piec¢dziesiat tysiecy) ztotych rocznie;

5) podatki, odsetki i optaty wymagane przez whasciwe organy administracji publicznej, a takze inne obcigzenia
wynikajace z przepiséw prawa lub nalozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty
rejestracyjne, a takze oplaty notarialne;

6) koszty ogtoszer wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki korespondencj;

7) koszty likwidacji Subfunduszu w szczegdlnosci wynagrodzenie likwidatora oraz koszty operacyjne przypadajace
na subfundusz przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu
tysiecy) PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Funduszu oraz Subfunduszu Allianz China A-Shares,
z whasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa.

8) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
ustugi obstugi prawej, ustugi doradztwa podatkowego oraz ustugi doradztwa zwigzanego z dziatalno$cig
inwestycyjna Funduszu przy czym koszty te ogotem nie moga przekroczy¢ kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
ztotych rocznie;

9) kosztyiwydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, tj.:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkéw
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w szczeg6lnos$ci koszty odsetek od zaciggnietych przez
Fundusz kredytéw i pozyczek,

f) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, w tym w szczegdlnosci
oplaty za zezwolenia oraz oplaty rejestracyjne.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt, 5), 6) 1 9) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

7. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w calosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra
obcigza Subfundusz Allianz China A-Shares, partycypacje Subfunduszu Allianz China A-Shares w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz
zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty
transakcji obcigzajace Subfundusz Allianz China A-Shares ustalane sg proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakcji
Subfunduszu Allianz Emerging Markets w wartos$ci transakcji ogdtem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu
Allianz China A-Shares obciazajg tylko Subfundusz Allianz China A-Shares.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz China A-Shares oraz inne niz wynikajgce z Ustawy prawa Uczestnikow.

§ 31

1. Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz China A-Shares
wynosi 1000 (tysiac) PLN a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane
decyzja Towarzystwa lub w ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych
wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

2. Wplaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz China A-Shares dokonywane sg w PLN.

3. Uczestnik moze sktada¢ zlecenia przez telefon lub za pomoca internetu, pod warunkiem zawarcia z Funduszem
dodatkowej umowy.

4. Uczestnicy pozostajacy w zwigzku matzenskim, ktérzy pozostajg we wspdlnosci majatkowej, mogg posiada¢ Wspdlny

Rejestr Malzenski na zasadach okre$lonych w § 6a Statutu.

Rozdziat 12
Uchylony
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Rozdziat 13
Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych.
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych.

§ 32
1.

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu Allianz Ultra Dlugoterminowych w

instrumenty dtuzne, w tym w szczegélnos$ci w obligacje skarbowe o dtugim terminie zapadalno$ci.

Przedmiot lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych.
§ 32a

1.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych bedzie stosowa¢ nastepujace

zasady dywersyfikacji:

a) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym gtéwnie obligacje skarbowe o dtugim terminie zapadalnosci, instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty bankowe — co najmniej 80 (osiemdziesiat) % Aktywéw Netto Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 10
(dziesieciu) % Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu;

c) $redni, wazony warto$cig Aktywoéw Netto Subfunduszu, czas trwania sktadnikéw lokat Subfunduszu (duration), nie
moze by¢ mniejszy niz 8 lat;

Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz

Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych.

§32b

Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych, i innych udzialowych

papieréw warto$ciowych:

a) prognozowany wzrost warto$ciinstrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentow.

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe, obligacje) oraz

Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany poziomu inflacji,
c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
d) prognozowane zmiany ksztattu krzywej oczekiwan inflacyjnych,
e) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
f) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,
g) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,
4)  wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytow oraz wiarygodno$¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych;
b) mozliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych;
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspoblnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych.
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Ograniczenia inwestycyjne Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych.

§ 32c

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowa¢ do 5 (pieciu) % wartoéci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowatl ponad 5 (piec) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, Ze postanawia sie, ze zgodnie z art. 98 ust 4 Ustawy Fundusz moze lokowaé
maksymalnie 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j;

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5 (pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 (dziesie¢) %, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40
(czterdziestu) % warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.

moze lokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj.
Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w caltym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym,
ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 (dwadzie$cia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.
2a. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panistwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:

a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
c) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bars (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
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) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),
e. NYMEX,
f. COMEX,
1) Australia:
a. Australian Securities Exchange (ASX),
b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:
a. London Stock Exchange (LSE).

3. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

- w ktére Fundusz moze lokowaé do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,

panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodows instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

czlonkowskie,

4. taczna wartosc lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu
pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy

emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,
h) Estonia,

i)  Finlandia,

j)  Francja,
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k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) Fotwa,
r) Malta,
s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Slowenia,
X) Szwecja,
y) Wegty,
z) Wrlochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,

j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,

k) Szwajcaria,

1) Turcja,

m) Wielka Brytania,

5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu r6znych emisji, a warto$¢ lokat

w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytulow
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania. Fundusz moze nabywac tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
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b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujq ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie.

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw

warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, s indeksy.

8. W przypadku depozytéw i transakeji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych

9.

10.

11.

z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, Ze tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakcji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie splaty
do roku, wigcznej wysokosci nie przekraczajacej 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Allianz SFIO.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez
Fundusz albo papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu i
Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) bazeInstrumentéw Pochodnych stanowié beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 32a ust. 1 pkt.b)ic), stopy
procentowe oraz kursy walut;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 32a ust. 1 pkt b) i c), lub przez
rozliczenie pieniezne.

12. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢

13.

1)

wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg te
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako dodatnia r6znica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 roku - Prawo upadto$ciowe i naprawcze:
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14.

15.

16.

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowiaca
rownowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe].
Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 10
(dziesieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem Ze strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie

zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w obligacje kapitalowe, pozyczki podporzadkowane lub inne instrumenty i
umowy, w przypadku ktérych, w razie wystapienia okreslonego w warunkach emisji lub umowie zdarzenia inicjujacego,
emitent lub dtuznik dokonuje ich umorzenia, w formie odpisu trwatego albo odpisu tymczasowego obnizajacego warto$¢
nominalng instrumentu lub zobowigzania w cato$ci lub w cze$ci, lub zamiany ich na akcje, lub tez dokonuje umorzenia
odsetek w catosci lub cze$ci za dany okres odsetkowy lub wstrzymania ich wyptaty na czas nieoznaczony, jezeli te obligacje
kapitatowe, pozyczki podporzadkowane, instrumenty lub umowy sa emitowane lub zawierane przez dtuznika w celu ich
zakwalifikowania lub juz zostaly zakwalifikowane do:

1) sktadnikéw funduszy wiasnych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. U. UE L 176 z 27.06.2013 1., str. 1, z p6zn.
zm.) lub

2) $rodkéw wilasnych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10
pazdziernika 2014 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalno$¢ Il) (Dz. U. UEL 12
z17.1.2015r,, str. 1,z p6zn. zm.).

Pozyczki i zabezpieczenia.
§ 32d

1.

Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych udziela¢ pozyczek innym podmiotom,
ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub
2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spétka Akcyjna,
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majatkowych, w
ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjna okre$long w statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu Allianz
Obligacji Ultra Dtugoterminowych, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w
kazdym Dniu Wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;
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4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane
przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu
zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktorym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Spoétka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spétki, ktérej Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art.68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w
art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz Allianz Obligacji Ultra
Dlugoterminowych i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw.
§ 32e
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:
1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych w skali roku
(Wynagrodzenie Stale) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 1,9 (jeden i dziewiec¢ dziesigtych)) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dhugoterminowych
w skali roku (Wynagrodzenie State) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 1ub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych z
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar
kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dhugoterminowych nastepuje najwczesniejw terminie
ich wymagalnosci.

5. Aktywa Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych obcigzane sa nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2)  wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze
z tytutu przechowywania Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu, w cze$ci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1
(jednej dziesiatej) % $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych
rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartodci jest wyzsza;

3)  koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogdlem -nie moga przekroczy¢
0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadzie$cia tysiecy)
ztotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat
piec tysiecy) zlotych rocznie;

5)  wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz wymaganych prawem, przy
czym koszty te ogbtem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % S$redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest
WYZSZa;

6)  podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokéw i
postanowienn sadéw, postanowienn komornikéw, decyzji wtasciwych naczelnych, centralnych i terenowych
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10.

11.

organéw administracji paiistwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w
tym oplaty rejestracyjne i oplaty notarialne;

7)  koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencjj;

8)  wprzypadku likwidacji Subfunduszu poza kosztami przewidzianymi w tym paragrafie Subfundusz ponosi koszty,
sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag,
koszty ztozenia s$rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) oraz jednorazowe
wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie
likwidatora pobierane z Subfunduszu nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy) PLN.
Towarzystwo, moze pokrywa¢ koszty likwidacji Subfunduszu, z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

9)  Koszty likwidacji Subfunduszu w zwiazku z likwidacja Funduszu, w szczegélnosci jednorazowe wynagrodzenie
likwidatora pobierane z Subfunduszu za caty okres likwidacji, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50000 (pieédziesieciu tysiecy) PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji
Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych w zwiazku z likwidacja Funduszu, z wtasnych $rodkéw, w
tym z Wynagrodzenia Towarzystwa.

10) koszty podmiotoéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawng oraz ustugi doradztwa podatkowego, przy czym koszty te ogélem nie moga przekroczy¢ 0,08
(o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci
tysiecy) ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriow i innych organéw,

b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkow
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym z tytutu pozyczek i kredytéw, ktére Fundusz moze
zaciggac zgodnie z art. 108 Ustawy.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztdw z ust. 5 punkt 10) i punkt 11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy sie

kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej

wysoko$ci naliczonego w tym dniu

Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztéw.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit ) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust.9i 10 ponizej),
bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okre$lonej przez przepisy prawa i umowy
zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub
podmioty dziatajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dzialalno$cia
Subfunduszu nastepuje w wysokoscii terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obciaza Fundusz w catodci i nie -mozna ustali¢ cze$ci, ktéra
obcigza Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych, partycypacje Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dhugoterminowych w tych kosztach oblicza -sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do
Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiegach
rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz
jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajace Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
ustalane sg proporcjonalnie do udziatu wartosci transakeji Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych w
warto$ci transakcji ogétem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych
obciazaja tylko Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych.

Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowaé o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych.

§ 32f
Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dlugoterminowych wynosi 1000 (tysiac) PLN a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej limity moga by¢

1.
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zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych
wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

2. Wplaty i wyplaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych dokonywane sq w PLN.

Rozdzial 14
Allianz Defensywna Multistrategia.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

§ 33

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie niskim stopniem ryzyka.

3. Cel inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz Defensywna Multistrategia w tytuly

uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633
Senningerberg Allianz Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zalozonym w Luksemburgu w
formie SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale
zaktadowym). Allianz Global Investors Fund podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia
10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania, ze zmianami. Podmiotem zarzadzajacym jest Allianz Global Investors Luxembourg S. A. z
siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg.

Przedmiot lokat Allianz Defensywna Multistrategia.

§ 33a

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji:

a) Tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesieciu)% Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0
(zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych innych
niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe
za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz
Allianz Defensywna Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Defensywna Multistrategia.
§ 33b
Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami
doboru poszczeg6lnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatéw inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) wprzypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,
2)dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3)dla dluznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe, obligacje) oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztalttu krzywej dochodowosci,
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c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta. -
4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos$¢ banku.
5)dla jednostek uczestnictwa i tytutléw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia;
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspblnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia;

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Defensywna Multistrategia.

§ 33c

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1) moze lokowa¢ do 5 (pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli taczna warto$¢
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5
(pie¢) % warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktyw6w Subfunduszu,

3) moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, Ze postanawia sie, ze zgodnie z art. 98 ust 4 Ustawy Fundusz moze
lokowa¢ maksymalnie 10 (dziesie¢)% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatlowej; ,4) laczna warto$¢ lokat
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowatl ponad 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu.

5) moze lokowa¢ do 25 (dwudziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna
instytucje kredytowa, ktéra podlega szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy
tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spelnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$c lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem réwniez nie moze przekroczyé¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;.

2a. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
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a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),
e. NYMEX,
f. COMEX,
1) Australia:
a. Australian Securities Exchange (ASX),
b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:
a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu. -

Skarb Paniistwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,

panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD,

miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

czlonkowskie,

Eaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci
Aktywdéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy

emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,

3) rzad jednego z nastepujacych panstw czlonkowskich Unii Europejskiej:
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Austria,
Belgia,
Bulgaria,
Chorwacja,
Cypr,
Czechy,
Dania,
Estonia,
Finlandia,
Francja,
Grecja,
Hiszpania,
Holandia,
Irlandia,
Litwa,
Luksemburg,
totwa,
Malta,
Niemcy,
Portugalia,
Rumunia,
Stowacja,
Slowenia,
Szwecja,

Wegry,
Wtochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b)
<)
d)
e)
f)
g)
h)
i)
)
k)
D)

Chile,

[slandia,

Izrael,

Japonia,

Kanada,

Republika Korei,

Meksyk,

Nowa Zelandia,

Stany Zjednoczone Ameryki P6tnocnej,
Szwajcaria,

Turcja,

m) Wielka Brytania,

5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
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10.

11.
12.

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, a warto$¢

lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15, Fundusz nie moze lokowac

wiecej niz 20% wartosci Aktywow Allianz Defensywna Multistrategia w jednostki uczestnictwa jednego funduszu

inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego

inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajace wymogi okre$lone w ust. 7 - pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10%

warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z

ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania. taczna wartosé
lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci aktywow

Subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za

granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujq ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢

papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za

wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnego, sg indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje

sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1)i2);z tym, ze laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta

wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie

sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw
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13.

14.

1)

2)

3)

15.

1)
2)

Pochodnych spelniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, aw szczeg6lnos$ci aby nie naruszat
ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;
5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §
33a ust. 1 pkt.b) i c) stopy procentowe, kursy walut;
6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 33a ust. 1 pkt b) i c), lub przez
rozliczenie pieniezne.
Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.
Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana, jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:
transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2015 poz. 233 ze zm.);
umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca
réwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakeji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;
niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;,
warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.
Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 (dziesieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panistwie nalezacym do OECD innym niz panistwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi whasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedziba w panstwie innym
niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz
moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;
instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcjq réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.

§33d
1.

Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia udziela¢ pozyczek innym podmiotom,

ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spotka Akcyjna
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z

zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w S$rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie;

b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywdow
Subfunduszu, bedzie, co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny
aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych; -

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;
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d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktérym mowa w

—art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Spdtka Akcyjna, -

—art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spétki, ktorej
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

—art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w
art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
3. Eaczna wartos$¢ pozyczonych papieréw wartos$ciowych nie moze przekroczyc¢ 30% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
Allianz Defensywna Multistrategia.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15.

§ 33e

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 jest dlugoterminowy wzrost kapitatu poprzez
inwestowanie w szeroka game klas aktyw6w, z naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie, a takze rynki pieniezne, w
celu osiagniecia w $rednim okresie wynikéw poréwnywalnych ze zréwnowazonym portfelem w zakresie zmiennosci od 10% do
16% zgodnie ze Strategig Zréownowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania (Strategia SRI).

Ocena zmienno$ci rynkéw kapitatowych przez zarzadzajacego jest waznym czynnikiem w tym procesie, w celu zwykle nie
spadania ponizej lub przekraczania $redniej zmiennosci ceny jednostki w zakresie od 10% do 16% w $rednium lub dlugim
terminie, podobnie do portfela sktadajacego sie z 15% akcji na globalnych rynkach kapitatowych oraz 85% obligacji na rynkach
europejskich.

Subfundusz lokuje najwyzej 35% aktywoéw w akcje. Najwyzej 50% aktywdw subfunduszu moze by¢ inwestowanych bezposrednio
w akcje oraz podobne instrumenty (np. fundusze akcji).

Maksymalnie 25% aktywéw subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych.

Maksymalnie 15% aktywéw subfunduszu jest lokowana w obligacje wysokodochodowe, ktére posiadaja rating miedzy BB+ a
CCC- (Standard & Poors). Jezeli istnieja dwa rézne ratingi, wéwczas nizszy z nich determinuje, czy dany instrument jest
uwzgledniany w limicie; w przypadku trzech lub wiecej r6znych ratingéw wykorzystuje sie nizszy z dwéch najlepszych.

Maksymalnie 30% aktywow subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS i UCI.
Maksymalnie 10% aktyw6w subfunduszu jest lokowana w ABS i/lub MBS.
Sredni czas trwania, w odniesieniu do aktywéw netto subfunduszu, moze wynosi¢ od minus 2 do 10 lat.

Instrumenty pochodne dotyczace indekséw SRI lub innych niz SRI, ktére sg wykorzystywane do celéw zabezpieczen, nie sg
uwzgledniane w obliczeniach w celu ustalenia zgodno$ci ze strategig SRI.

Strategia SRI ma zastosowanie do akcji i dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadaja rating nie nizszy niz: BBB-
(wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody's) lub rownowazny rating wydany
przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowac sie jako$cia poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny
by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD,
lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz instrumenty ABS/MBS
powinny mieé rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje Moody's)
lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cia poré6wnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania. W przypadku
zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie
brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych
rating6éw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy
spetnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych
(BaFin circular 11/2017 (VA). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktoérych rating spadt ponizej
minimalnego okreslonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowic¢ wiecej niz 3% aktywow subfunduszu.
Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywéw subfunduszu, musza zosta¢ sprzedane w ciagu
szesciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyly 3% aktywéw subfunduszu.
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Subfundusz moze zaciaga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysoko$ci maksymalnie 10% aktywow netto, wylacznie dla celow
zarzadzania plynnoscia. Najwyzej 15% aktyw6w Subfunduszu moze by¢ lokowana w aktywach alternatywnych wedtug art. 5 par.
3 BVV3 (szwajcarskiego rozporzadzenia o zwolnieniu od podatku wptat do programéw $wiadczen o uznanych formach) w
pofaczeniu z art. 55 lit. d) BVV2 (szwajcarskiego rozporzadzenia o ubezpieczeniu dla wieloletnich pracownikow, ocalatych i
niepetosprawnych). Alternatywnymi aktywami sg zwitaszcza: ABS, MBS, obligacje zamienne, warranty, akcje inne niz
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w UE lub na uznanym, otwartym i regularnie dziatajacym rynku poza UE,
fundusze UCITS i UCI inwestujace gtéwnie w aktywa alternatywne, oraz instrumenty pochodne, dla ktérych aktywem bazowym
jest aktywo alternatywne. Maksymalny udzial pojedynczego emitenta papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego wynosi 5% aktywéw netto subfunduszu. Wykorzystanie instrumentéw pochodnych jest ograniczone, zgodnie z art.
56a rozporzadzenia BVV2. Subfundusz moze by¢ strong wytgcznie takich instrumentéw pochodnych, dla ktérych Subfundusz
ma wystarczajaco duzo aktywéw plynnych, aby pokry¢ ewentualne zobowigzanie wynikajace z instrumentéw pochodnych.
Subfundusz nie moze by¢ strong uméw odkupu lub pozyczania papieréw wartosciowych.

2.. Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 moze lokowa¢ Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sa notowane na gieldzie lub innym rynku regulowanym
panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa trzeciego, ktéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sa oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji obejmuja obowigzek ubiegania sie o
dopuszczenie do publicznego obrotu na gieldzie lub innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi nie p6Zniej niz rok
po emisji.

Instrumenty rynku pienieznego sa aktywami, ktére sa przedmiotem obrotu na rynku pienieznym, ktére sg plynne, i ktérych
warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie okreslic.

Papiery wartosciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie wéwczas, gdy odpowiedni indeks odpowiada
postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 .

b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim, jezeli:

- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem okre$lonym przepisami prawa UE
oraz ze wspoélpraca miedzy organami jest zapewniona w wystarczajacym stopniu;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest réwnowazny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli przepisy dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek,
kredytow i krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sq réwnowazne z wymogami
dyrektywy UCITS;

- dziatalnos¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pélrocznych sprawozdan, ktére umozliwiaja ocene aktywéw, pasywow,
dochodéw i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- nie wiecej niz 10% aktywéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢, zgodnie z dokumentami regulujgcymi
ich dziatalnos¢, inwestowane tacznie w jednostki innych UCITS lub UCL

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu (,subfunduszu docelowego”), pod
nastepujacymi warunkami:

- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka inwestycyjna inwestowane tacznie w
tytuly uczestnictwa innych subfunduszy,

- prawa glosu, jezeli takie istnieja, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone na okres posiadania subfunduszu
zainwestowanego w subfundusz docelowy,

- tak dlugo jak tytuly uczestnictwa znajdujq sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy
obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw wypelnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywéw
netto,

- oplaty zwiazane z zarzadzaniem, dystrybucja lub umorzeniem nie sg pobierane podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegaja wyplacie na zadanie, a termin ich zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy,
pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez
CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty mogg by¢ denominowane we wszystkich
walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.

d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne instrumenty
rozliczane w gotéwece, ktére sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, jezeli ich instrumenty bazowe sa:
instrumentami wymienionymi wéréd dopuszczonych aktywdéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami
procentowymi, lub walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowac. Dla powyzszego celu wskazniki finansowe obejmuja w
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szczegblnosci indeksy kurséw walut, indeksy stép procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures
na towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek instrumentu bazowego
kontraktow futures na towary lub indeksy towaréw.

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie spetniajq definicji
zawartej w pkt a) pod warunkiem, Ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony
depozytéw i inwestoréw. Wymog ochrony depozytow i inwestordw jest zachowany dla instrumentéw rynku pienieznego, jezeli
instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy Fundusz
uzna, ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku pienieznego musza
ponadto by¢:

- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w
przypadku panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy
przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub

- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w
pkta);lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z kryteriami ustalonymi w
prawie Wspélnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sa réwnowazne prawu Wspélnoty
Europejskiej; lub

- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy nalezg do kategorii dopuszczonej przez CSSF pod warunkiem, ze regulacje
dotyczace ochrony inwestoréw maja zastosowanie do inwestujacych w instrumenty i sg réwnowazne tym z myslnika
pierwszego, drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, ze emitent jest spétka posiadajaca kapital zaktadowy w wysokos$ci
przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujaca roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej
Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osobg prawna, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spotek gietdowych jest odpowiedzialna
za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac¢ sie sekurytyzacja dtugéw przez wykorzystywanie linii
kredytowej udzielanej przez instytucje finansowa.

3. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujace transakcje:

- inwestowac do 10% aktyw6w subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego inne niz wymienione
w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;

- zaciaga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto subfunduszu, pod warunkiem, ze depozytariusz
wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegbétowe zasady
dotyczacych poszczegblnych klas aktywéw subfunduszu stanowig jedynie wskazowke o charakterze deklaratywnym. Nie
wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sa kredyty w walutach obcych w formie pozyczki
kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw wartosciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

4. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

a) Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego pojedynczego emitenta pod warunkiem,
ze taczna wartos$¢ papieréw wartosciowych i warto$é papierdw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta,
ktére znajdujg sie juz w Subfunduszu, nie przekracza 10% aktywéw netto subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze
zainwestowac maksymalnie 20% swoich aktywdw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywiazania sie z zobowigzan
przez drugg strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie
moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli druga strong jest instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w
panstwie czlonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze
podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za rownowazne z zasadami okre$lonymi w prawie UE. W
pozostalych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto subfunduszu. taczna warto$¢ aktywéw netto
subfunduszu w postaci papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, w przypadku ktérych
subfundusz zainwestowat wiecej niz 5% aktywéw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego
emitenta, nie moze przekroczy¢ 40% aktywow netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza depozytéw i transakeji
instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami
finansowymi, ktére podlegaja urzedowemu nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, subfundusz moze zainwestowac
maksymalnie 20% aktywéw netto tacznie w:

- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedna instytucje,
- depozyty w tej instytucji,

- ekspozycje wynikajacg z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach
regulowanych zawartymi z ta instytucja.

b) Jezeli nabyte papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa organizacje
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prawa publicznego, do ktdrej nalezy jedno lub wiecej panistw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym
zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktyw6w netto Subfunduszu.

c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedziba w panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany emitent
podlega szczegdlnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji,
ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 1i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze
instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajaco pokrywajace
zobowigzania z obligacji przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sg przeznaczone na sptate kapitatu i
odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.

d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie beda brane pod uwage przy
stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzuja tacznie. Dlatego
inwestycje w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badzZ depozyty u takiego emitenta
lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35% aktywéw netto subfunduszu. Spéiki, ktére
w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z
przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci naleza do tej samej grupy kapitalowej, sq uwazane za jednego
emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych wyszczegdlnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowa¢ do 20%
swych aktyw6w netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy kapitalowej

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wlaczone do wspomnianych powyzej limitéw ilosciowych.

f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze lokowa¢, zgodnie z zasadg dywersyfikacji
ryzyka, do 100% aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego r6znych emisji oferowane lub gwarantowane
przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, panistwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne,
panstwo czlonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace czlonkiem UE, ktére zostalo oficjalnie
zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowata nastepujace panstwa spoza Unii Europejskiej:
Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja
Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, ze tego rodzaju papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego zostaly zaoferowane w ramach co najmniej szesciu réznych emisji, przy czym papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie moga przekracza¢ 30% aktywow netto
subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowaé w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w paniistwie cztonkowskim UE lub w panistwie
trzecim do 10% aktywoéw netto. Subfundusz moze inwestowaé wiekszy udzial procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli
zostalo to okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych zasadach dotyczacych klas aktywow
subfunduszu. W tym przypadku subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCI. Gdy ten
limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli
zasada odrebnej odpowiedzialnosci z odniesieniu do 0séb trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym
przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczy¢ tacznie 30% aktywéw netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie UCITS, pod warunkiem, Ze ten subfundusz
(,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co najmniej 85% aktywow netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego.

Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w
odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio lub posrednio zarzadzany przez te
sama spotke lub inng spotke, z ktérg fundusz zarzadzajacy jest powigzany wspélnym zarzadem lub kontrola badz znacznym
bezposrednim lub po$rednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtoséw), wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spétka
powiazana nie moga pobiera¢ oplat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz
zarzadzajacy obnizy tez swoja cze$¢ oplaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o
rzeczywistg obliczong statg optate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia oplaty za
zarzadzanie i centralng administracje nalozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa subfunduszu w przypadku
powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego stala optate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym poziomie. Jednakze
obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego Subfunduszu dokonywany jest zwrot
takiej faktycznie naliczonej stalej optaty za zarzadzanie.

Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych mowa powyzej, i ktore maja zostac nabyte,
nie moze przekraczac 2,50% w skali roku.

h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. 1) ponizej, zarzad moze ustali¢, Ze gérne limity okre$lone w lit. a) do
d) powyzejw przypadku inwestycji w akcje i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub indeksu obligacji uznanego przez CSSF,
pod warunkiem ze

- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;

- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy;
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- indeks jest w odpowiedni sposdb ogtaszany.

Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych warunkach rynkowych, w szczeg6lno$ci na
tych rynkach regulowanych, na ktérych dominuja pojedyncze papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata
do wysokosci tego limitu jest mozliwa wylacznie dla pojedynczego emitenta. W takim wypadku limit okreslony w lit. a) powyzej
nie obowigzuje.

i) Fundusz zarzadzajacy nie moze w ramach swych funduszy inwestycyjnych nabywaé jednostek uczestnictwa z prawem glosu,
dzieki ktérym mogtby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem emitenta. Subfundusz moze naby¢
maksymalnie 10% akcji bez prawa glosu, obligacji i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCI. Limit nie ma zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku pienieznego
i jednostek docelowego funduszu, jezeli taczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
moze zostac obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli takie papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego sg
emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jak i przez
panstwo trzecie, lub sg emitowane przez miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktorej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE.

i) Subfundusz nie inwestuje w papiery warto$ciowe emitentdw, ktére w opinii zarzadzajacego prowadzg dziatalno$¢ zakazana
przez ottawskg konwencje o minach przeciwpiechotnych oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowe;.

k) Subfundusz wstrzymuje sie od bezposrednich inwestycji w papiery warto$ciowe emitentéw, ktérzy w opinii zarzadu
prowadza niepozadang dziatalno$¢ gospodarcza. Niepozadana dzialalno$¢ gospodarcza dotyczy w szczegdlnosci
nastepujacych kwestii:

— niektére rodzaje broni kontrowersyjnej: informacje o rodzajach broni kontrowersyjnej objetych polityka wykluczenia
moga by¢ okresowo aktualizowane i sg dostepne na stronie: https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

- wegiel: emitenci zaangazowani w dziatalno$¢ gospodarcza zwigzang z weglem beda podlegac polityce wykluczenia tylko
w przypadku, gdy spelnig okre$lone kryteria ilosciowe. Kryteria te moga by¢ okresowo aktualizowane i sa dostepne do
wgladu na stronie: https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

5. Strategia Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania - Strategia SRI

Subfundusz zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania (,,Strategia SRI"), bierze
pod uwage Czynniki Zréwnowazonego Rozwoju i jest zgodny z zasadami ,zréwnowazonych i odpowiedzialnych inwestycji”.
Cze$¢ dotyczaca odpowiedzialnych inwestycji obejmuje zaangazowanie i glosowanie przez pelnomocnika. Aspekt dotyczacy
zréwnowazonych inwestycji obejmuje nastepujace aspekty:

(i) Cechy srodowiskowe stuza do oceny papieréw warto$ciowych na podstawie wypetnienia aspektow srodowiskowych przez
emitenta.

(ii) Cechy spoteczne stuza do oceny papieréw wartosciowych na podstawie spotecznej odpowiedzialnosci emitenta.

(iii) Charakterystyka praw czlowieka ocenia papiery warto$ciowe na podstawie poszanowania przez emitenta praw cztowieka
w prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej.

(iv) Cechy nadzoru stuza do oceny papieréw warto$ciowych na podstawie systemu regul, praktyk i proceséw emitenta, za
pomoca ktérych ten emitent jest kierowany i kontrolowany.

(v) Zachowanie biznesowe ocenia papiery warto$ciowe na podstawie relacji handlowych emitenta i bezpieczenistwa ich
produktéw (ta domena nie ma zastosowania do papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez panstwa).

Wyzej wymienione dziedziny: srodowisko, spoleczenstwo, prawa cztowieka, nadzér i zachowania biznesowe sa analizowane
przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w celu oceny, w jaki sposéb zréwnowazony rozwéj i kwestie dtugoterminowe
zostaly uwzglednione w strategii emitenta.

Ponadto, wyzej wymienione domeny (w tym wszelkie podkategorie) sg ustalane przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w
okreslonych relacjach miedzy sobg i definiujg obszar inwestycyjny subfunduszu, ktéry moze by¢ wykorzystywany w ramach
wdrazania Strategii SRI. Strategia SRI opiera sie réwniez na ratingach SRI w celu zastosowania wykluczenia emitentéw lub
doboru emitentéw w obszarze inwestycyjnym subfunduszu.

Subfundusz zarzadzany zgodnie ze Strategia SRI inwestuje w akcje i/lub dtuzne papiery warto$ciowe zgodnie z opisem w celu
inwestycyjnym odpowiedniego subfunduszu. Wiekszos$¢ aktywéw subfunduszu podlega ratingom SRI. Oczekuje sie, ze odsetek
aktywow, ktore nie maja ratingu SRI, bedzie niski. Przyktadami instrumentéw, ktore nie osiggaja ratingu SRI, sg $rodki pieniezne
i depozyty, niektére Fundusze Docelowe oraz inwestycje z czasowo rozbieznymi lub brakujacymi kwalifikacjami
$rodowiskowymi, spotecznymi lub dotyczacymi dobrego nadzoru. Konkretne limity, ktére sa rozwazane przez podmiot
zarzadzajacy subfunduszem w kontekscie stosowania strategii SRI, mozna znalez¢ w indywidualnych ograniczeniach
inwestycyjnych subfunduszu, ktére sg opisane w innych cze$ciach prospektu subfunduszu.

Dodatkowo, Strategia SRI wyklucza inwestowanie w papiery warto$ciowe podmiotéw, ktdre:
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e powaznie famia United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ zachecajacy przedsiebiorstwa do przyjecia
polityk zréwnowazonej i odpowiedzialnej spotecznie dziatalnosci i do publikowania sprawozdan z wykonania tych
polityk; subfundusz bedzie wychodzit z inwestycji w papiery warto$ciowe podmiotéw, ktére nie beda wykazywaty woli
zmiany zachowania),

e  biorg udzial w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajow lub ktére osiagaja ponad 10% przychodéw z produkcji
broni,

e o0siggajaponad 10% przychodéw z wydobywania wegla energetycznego i spotek uzytecznos$ci publicznej, ktére osiggaja
ponad 20% przychodow z wegla,

e  osiagaja ponad 5% przychodéw z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu.

W przypadku panstw, brana pod uwage jest niska wartos¢ wskaznika Freedom House Index.

Kryteria wylaczania moga by¢ zmieniane; biezace informacje znajduja sie na stronie
https://regulatory.allianzgi.com/ESG/SRI-excosures. R6zni dostawcy danych i analiz sa wykorzystywani w celu okreslenia
wykluczenia.

Transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne sa opisane w innych czesciach prospektu subfunduszu. Jesli to
mozliwe, podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie dawal pierwszenstwo tym transakcjom majacym za przedmiot
instrumenty pochodne, ktére stuzylyby wypetnieniu aspektéw srodowiskowych lub spotecznych subfunduszu zarzadzanego
zgodnie ze Strategig SRI.

Przynajmniej 70% lokat subfunduszu posiada ocene — Rating SRI. Kalkulacja nie obejmuje nieocenianych instrumentéw
pochodnych oraz instrumentdw, ktérych istota uniemozliwia ocene (np. gotdwka i depozyty). Instrumenty pochodne -
niezaleznie od tego, czy ich podstawa sa indeksy SRI (indeksy obejmujace instrumenty dobrane zgodnie z kryteriami
odpowiedzialnosci spotecznej), czy nie — ktére sa wykorzystywane do ograniczania ryzyka inwestycyjnego, sa wylaczone z
obliczen prowadzacych do ustalenia zgodnosci z opisang powyzej Strategia Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego
Inwestowania.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Allianz
Defensywna Multistrategia i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.
§ 33f
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:
1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 19 (jedenidziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w skali
roku (Wynagrodzenie State) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar
kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalnosci.

5. Aktywa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia obciazane sa nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2)  wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze
z tytutu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczyc 0,1
% (jednej dziesigtej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy)
ztotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych warto$ci jest wyzsza; -

3)  koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢
0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadzie$cia tysiecy)
ztotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktywow Subfunduszu,, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat
piec tysiecy) zlotych rocznie;
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10.

11.

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz Rejestru Uczestnikow
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z
tych wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokow i
postanowien sgdow, postanowien komornikéw, decyzji witasciwych naczelnych, centralnych i terenowych
organéw administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzgadowej w
tym oplaty rejestracyjne i oplaty notarialne;

7)  koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki korespondencj;

8)  koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i
zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia
srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy) netto PLN.
Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu , z wlasnych
$rodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacj,
koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000
(pie¢dziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia, z wtasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogotem nie mogg przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
zlotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriow i innych organdw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkéw
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu. --

Na pokrycie kosztéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy sie

kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej

wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit ) pokrywane sg (z zastrzezeniem ust. 91 10 ponizej),

bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy

zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub

podmioty dziatajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwiazku z dzialalno$cia

Subfunduszu nastepuje w wysoko$ci i terminach okres$lonych przez wtasciwe przepisy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catodci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra
obcigza Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dziert Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajace Allianz

Defensywna Multistrategia ustalane sg proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji Subfunduszu w wartosci

transakcji ogélem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia obciazaja tylko

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia.

Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym

czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze srodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.
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§33g

Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN
a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w
ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.
Whplaty i wyplaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sq w PLN.

Rozdzial 15
Allianz Zbalansowana Multistrategia.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

§ 34
1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia jest wzrost warto$ci Aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie srednim stopniem ryzyka.

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz Zbalansowana Multistrategia w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633
Senningerberg Allianz Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zalozonym w Luksemburgu w
formie SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale
zaktadowym). Allianz Global Investors Fund podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia
10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania, ze zmianami. Podmiotem zarzadzajacym jest Allianz Global Investors Luxembourg S. A. z
siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg. -

Przedmiot lokat Allianz Zbalansowana Multistrategia.

§ 34a
1.

Kryte
§ 34b
1.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie stosowal nastepujace

zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60(sze$¢dziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego —od 0
(zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych innych
niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe
za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz

Allianz Zbalansowana Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

rium doboru lokat Allianz Zbalansowana Multistrategia.

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie
kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia sa: -
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatéw inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spétki,
e) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
f) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej emitenta certyfikatéw inwestycyjnych do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz Zbalansowana Multistrategia,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
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3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz
Instrumentdw Rynku Pienieznego:

a)
b)
©)
d)
e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

4)..w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a)
b)

C)-

mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;

mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia;
adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Zbalansowana Multistrategia.

§ 34c
1.

2.

Fundusz lokujagc Aktywa Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowac do 5 (pieciu) % wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$c ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli taczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5
(pie¢) % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu,

moze lokowac do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze postanawia sie, ze zgodnie z art. 98 ust 4 Ustawy Fundusz moze lokowa¢
maksymalnie 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej;

taczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

moze lokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna
instytucje kredytowa, ktéra podlega szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy
tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierdw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréow
warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$c lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

2a. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
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a) Japonia:

a. Nagoya Stock Exchange,

b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:

a. Canadian Securities Exchange (CSE),

b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:

a. BX Swiss (BX),

b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:

a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:

a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:

a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:

a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:

a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:

a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),

b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:

a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:

a. NASDAQ,

b. New York Stock Exchange (NYSE),

c. Chicago Mercantile Exchange (CME),

d. Chicago Board of Trade (CBOT),

e. NYMEX,

f. COMEX,
1) Australia:

a. Australian Securities Exchange (ASX),

b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:

a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo czlonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

w ktore Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Eaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot o ktérym

mowa w ust. 3, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢

ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci

Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy

emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:
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1) Skarb Panistwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Slowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y)  Wegty,
z) Wiochy,
4)rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,

j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocne;j,
k) Szwajcaria,

1) Turcja,

m) Wielka Brytania,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl

10.

11.
12.

5)jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, a warto$¢

lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50, Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 20% warto$ci Aktywéw Allianz Zbalansowana Multistrategia w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacej siedzibe za granica, speiajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie
wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze
by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéInego inwestowania.

Eaczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci

aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za

granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF
z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢

papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za

wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnego, s indeksy.

W przypadku depozytéw i transakeji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje

sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1)i2);z tym, ze laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta

wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie

sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przysztodci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu i Subfunduszu
Allianz Zbalansowana Multistrategia,
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3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetial zatozZenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegblnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegolnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §34a ust. 1 pkt. b)ic) stopy

procentowe, kursy walut;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w §34a ust.1 pkt. b) i c), lub przez

13.

14.

rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumianag, jako wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana, jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28

lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2015 poz. 233 ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowiaca

réwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakeji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne; -

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy; -
4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajq przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

15.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczyé¢ 5 (pieciu) %
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 (dziesieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panistwie nalezacym do OECD innym niz panistwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi whasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panistwie, lub podmiot z siedzibg w pafistwie innym
niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz
moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
2) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.

§34d
1.

Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia udziela¢ pozyczek innym podmiotom,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub
2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez
a) Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spoétka Akcyjna,
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostana ponizsze przestanki:
a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majatkowych,
w ktére Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie;
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3.

b) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu
Allianz Zbalansowana Multistrategia, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzgcego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych
w regulaminie, o ktérym mowa w:

e) art.50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna

f) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spoétki, ktérej Krajowy Depozyt
Papier6w Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

g) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w
art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Eaczna warto$¢ pozyczonych papierdw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
Allianz Zbalansowana Multistrategia.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50.
§ 34e

1.

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 jest dtugoterminowy wzrost kapitatu dzieki
inwestycjom w szerokg game klas aktywow, ze szczegélnym naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie, a takze
rynki pieniezne, w celu uzyskania $redniookresowych wynikéw poréwnywalnych ze zréwnowazonym portfelem
sktadajacym sie w 50% z akcji na globalnych rynkach kapitatowych oraz w 50% z obligacji na rynkach europejskich zgodnie
ze strategia zréwnowazonego i odpowiedzialnego inwestowania (SRI), ktéra uwzglednia rézne kryteria dotyczace polityki
spotecznej i Srodowiskowej, praw cztowieka i tadu korporacyjnego.

Maksymalnie 30% aktywoéw subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych.

Subfundusz lokuje do 20% aktywéw w instrumenty dtuzne, ktérych rating w momencie dokonywania lokaty jest nie wyzszy
niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i Fitch) lub Bal (agencja Moody’s), lub, jesli nie posiada ratingu, zdaniem
zarzadzajacego przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwosci dokonania lokaty decyduje najwyzszy spos$réd
ratingdw przyznanych danemu instrumentowi. Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat w instrumenty o ratingach:
CC, Club D (Standard & Poor’s), C,RD lub D (Fitch), Ca lub C (Moody’s).

Maksymalnie 30% aktywéw subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS i UCL

Sredni czas trwania, w odniesieniu do aktyw6w netto subfunduszu, moze wynosi¢ od minus 2 do 10 lat.

Minimum 25% aktywéw subfunduszu jest inwestowana bezposrednio w instrumenty udzialowe, a subfundusz jest
klasyfikowany jako ,fundusz mieszany” wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German
Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018).

Instrumenty pochodne dotyczace indekséw SRI lub innych niz SRI, ktére sq wykorzystywane do celéw zabezpieczen, nie sg
uwzgledniane w obliczeniach w celu ustalenia zgodno$ci ze strategig SRI.

Strategia SRI ma zastosowanie do akcji i dtuznych papieréw wartosciowych.
Maksymalnie 20% aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w ABS i/lub MBS.

Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadaja rating nie nizszy niz:
BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody’s) lub rownowazny rating
wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej
subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cig por6wnywalna z opisang w pierwszej czesci zdania. Dodatkowo, instrumenty
ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub OECD, lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dluzne inne
niz instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3
(wydany przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada
ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jakoscig poréwnywalng z opisang w
pierwszej czesci zdania. W przypadku zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych, jezeli
instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej
ratingébw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych ratingdw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme
zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki wymienione w okélniku 11/2017
(VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA). Instrumenty

59



wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych rating spadt ponizej minimalnego okreslonego w pierwszym
zdaniu niniejszego akapitu, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 3% aktywéw subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w
poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywow subfunduszu, musza zostaé sprzedane w ciggu szesciu miesiecy od dnia, w
ktérym przekroczyly 3% aktywoéw subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 moze lokowaé w nastepujace kategorie lokat:
a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sa notowane na gietdzie lub innym rynku regulowanym
panstwa czlonkowskiego UE lub panstwa trzeciego, ktéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i
ogélnodostepny, lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji obejmuja obowigzek
ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi
nie p6zniej niz rok po emisji.
Instrumenty rynku pienieznego sg aktywami, ktore sa przedmiotem obrotu na rynku pienieznym, ktére sg ptynne, i
ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie okresli¢.

Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy odpowiedni indeks odpowiada
postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 1.

b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim, jezeli:

- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem okre$lonym przepisami prawa
UE oraz ze wspodtpraca miedzy organami jest zapewniona w wystarczajacym stopniu;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest rownowazny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS, w szczeg6lnosci jezeli przepisy dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek,
kredytow i krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego s rownowazne z wymogami
dyrektywy UCITS;

- dziatalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktére umozliwiajg ocene aktywéw, pasywow,
dochodéw i transakeji w okresie sprawozdawczym;

- nie wiecej niz 10% aktywéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢, zgodnie z dokumentami
regulujacymi ich dziatalno$¢, inwestowane tacznie w jednostki innych UCITS lub UCL

Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu (,subfunduszu docelowego”), pod
nastepujacymi warunkami:

- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywow subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka inwestycyjna inwestowane tacznie
w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy,

- prawa gtosu, jezeli takie istnieja, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone na okres posiadania subfunduszu
zainwestowanego w subfundusz docelowy,

- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy
obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw wypetnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu
aktywow netto,

- oplaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sg pobierane podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktére podlegaja wyplacie na zadanie, a termin ich zapadalnosci nie przekracza 12
miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba
instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, Ze podlega ona zasadom ostroznosciowym
uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty moga by¢
denominowane we wszystkich walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.

d) instrumenty pochodne, w szczegélnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne
instrumenty rozliczane w gotéwce, ktore sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie
a) powyzej, oraz instrumenty pochodne, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, jezeli ich instrumenty
bazowe sa: instrumentami wymienionymi wsréd dopuszczonych aktywéw w niniejszym punkcie, wskaznikami
finansowymi, stopami procentowymi, lub walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowac. Dla powyzszego celu wskazniki
finansowe obejmuja w szczegblnos$ci indeksy kurséw walut, indeksy stép procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcji,
towaréw, kontraktéw futures na towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy
jakiegokolwiek instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie spehiaja definicji
zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony
depozytéw i inwestoréw. Wymaog ochrony depozytéw i inwestorow jest zachowany dla instrumentéw rynku pienieznego,
jezeli instrumenty te posiadaja rating inwestycyjny wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy
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Subfundusz uzna, ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku
pienieznego musza ponadto by¢:

- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w
przypadku panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej
nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub

- emitowane przez spotke, ktorej papiery wartos$ciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych
mowa w pkt a); lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z kryteriami ustalonymi w
prawie Wspoélnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg rdwnowazne prawu
Wsp6lnoty Europejskiej; lub

- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy naleza do kategorii dopuszczonej przez CSSF pod warunkiem, ze regulacje
dotyczace ochrony inwestor6w majq zastosowanie do inwestujgcych w instrumenty i sg réwnowazne tym z myslnika
pierwszego, drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, Ze emitent jest spotka posiadajaca kapitat zaktadowy w wysokosci
przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujaca roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami
Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osoba prawna, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gieldowych jest
odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac¢ sie sekurytyzacja dtugéw przez
wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje finansowa.

3. Subfundusz moze réwniez przeprowadzad nastepujace transakcje:

- inwestowa¢ do 10% aktywéw subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego inne niz
wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem indywidualnych ograniczenn inwestycyjnych stosownego
subfunduszu;

- zacigga¢ krétkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywow netto Subfunduszu, pod warunkiem, ze depozytariusz
wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady
dotyczacych poszczegdlnych klas aktywéw Subfunduszu stanowig jedynie wskazowke o charakterze deklaratywnym. Nie
wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sg kredyty w walutach obcych w formie pozyczki
kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

4. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

a) Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego pojedynczego emitenta pod
warunkiem, ze taczna warto$¢ papieréw wartosciowych i wartos¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego
samego emitenta, ktére znajduja sie juz w Subfunduszu, nie przekracza 10% aktyw6w netto subfunduszu w czasie nabycia.
Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko
niewywigzania sie z zobowigzan przez druga strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktore nie sa przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli druga strona jest instytucja
kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w
panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za rbwnowazne z
zasadami okre$lonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto
subfunduszu. kaczna warto$¢ aktywédw netto subfunduszu w postaci papierdw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego emitentéw, w przypadku ktérych subfundusz zainwestowat wiecej niz 5% aktywdw netto w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40% aktywéw netto
subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotyczg depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja urzedowemu
nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, subfundusz moze zainwestowac
maksymalnie 20% aktywéw netto tacznie w:

- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedna instytucje,
- depozyty w tej instytucji,

- ekspozycje wynikajaca z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach
regulowanych zawartymi z tg instytucja.

b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, panistwo trzecie lub przez miedzynarodowg organizacje
prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w
pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktyw6w netto subfunduszu.

c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedziba w panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany
emitent podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy
obligacji, ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80% pod
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warunkiem, ze instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa
wystarczajaco pokrywajace zobowigzania z obligacji przez caly okres do ich wymagalno$ci i ktére przede wszystkim sg
przeznaczone na splate kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.

d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie beda brane pod uwage przy
stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowiazuja tacznie.
Dlatego inwestycje w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz depozyty u
takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35% aktywdw netto
subfunduszu. Spoétki, ktére w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z
Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci nalezg do tej samej
grupy kapitatowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych wyszczegblnionych w pkt a)
do d). Subfundusz moze inwestowac do 20% swych aktyw6w netto w papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
jednej grupy kapitatowe;

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtaczone do wspomnianych powyzej limitéw ilosciowych.

f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze lokowaé, zgodnie z zasada
dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego ré6znych emisji oferowane
lub gwarantowane przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze centralne,
regionalne lub lokalne, panistwo cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej
nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace cztonkiem UE, ktére
zostalo oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowata nastepujace panstwa
spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii,
Republika Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, ze tego
rodzaju papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego zostaly zaoferowane w ramach co najmniej szesciu
réznych emisji, przy czym papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie
moga przekracza¢ 30% aktywow netto subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim do 10% aktywéw netto. Subfundusz moze inwestowaé wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa
netto, jesli zostalo to okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych zasadach
dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% swoich aktywow
netto w UCITS lub UCI. Gdy ten limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za
niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialnos$ci z odniesieniu do 0s6b trzecich jest stosowana
do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczy¢
tacznie 30% aktywow netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie UCITS, pod warunkiem, ze ten
subfundusz (,Subfundusz Powiazany”) inwestuje co najmniej 85% aktywéw netto w jednostki takiego funduszu
podstawowego i ze taki fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu
powigzanego.

Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w
odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio lub posrednio zarzadzany przez
te samg spotke lub inng spodtke, z ktérg fundusz zarzadzajacy jest powigzany wspdlnym zarzadem lub kontrolg badz
znacznym bezposrednim lub posrednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gloséw), wéwczas ani fundusz
zarzadzajacy, ani spotka powigzana nie moga pobiera¢ optat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim
przypadku fundusz zarzadzajacy obnizy tez swoja cze$¢ oplaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w takim
powiazanym UCITS lub UCI o rzeczywistg obliczong stalg optate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCIL. Doprowadzi to do
pelnego obnizenia optaty za zarzadzanie i centralng administracje nalozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa
subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego stalg oplate za zarzadzanie na tym samym badz
wyzszym poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego
subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej stalej optaty za zarzadzanie.

h) Subfundusz wstrzymuje sie od bezposrednich inwestycji w papiery warto$ciowe emitentéw, ktérzy w opinii zarzadu
prowadza niepozadang dzialalno$¢ gospodarcza. Niepozadana dziatalno$¢ gospodarcza dotyczy w szczegdlnosci
nastepujacych kwestii:

— niektére rodzaje broni kontrowersyjnej: informacje o rodzajach broni kontrowersyjnej objetych polityka
wykluczenia moga by¢ okresowo aktualizowane i sa dostepne na stronie:
https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

- wegiel: emitenci zaangazowani w dzialalno$¢ gospodarcza zwiazana z weglem beda podlega¢ polityce
wykluczenia tylko w przypadku, gdy spetnia okre$lone kryteria iloSciowe. Kryteria te moga by¢ okresowo
aktualizowane i sa dostepne do wgladu na stronie: https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.
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5. Strategia Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania - Strategia SRI

Subfundusz zarzadzany jest zgodnie ze Strategig Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania (,Strategia
SRI™), bierze pod uwage Czynniki Zréwnowazonego Rozwoju i jest zgodny z zasadami ,zréwnowazonych i odpowiedzialnych
inwestycji”. Cze$¢ dotyczaca odpowiedzialnych inwestycji obejmuje zaangazowanie i glosowanie przez petnomocnika. Aspekt
dotyczacy zrownowazonych inwestycji obejmuje nastepujgce aspekty:

(i) Cechy srodowiskowe stuza do oceny papieréw wartosciowych na podstawie wypetnienia aspektow srodowiskowych przez
emitenta.

(ii) Cechy spoteczne stuza do oceny papieréw wartosciowych na podstawie spotecznej odpowiedzialno$ci emitenta.

(iii) Charakterystyka praw czlowieka ocenia papiery warto$ciowe na podstawie poszanowania przez emitenta praw czlowieka
w prowadzonej przez niego dziatalno$ci gospodarczej.

(iv) Cechy nadzoru stuza do oceny papieréw warto$ciowych na podstawie systemu regul, praktyk i proceséw emitenta, za
pomoca ktérych ten emitent jest kierowany i kontrolowany.

(v) Zachowanie biznesowe ocenia papiery warto$ciowe na podstawie relacji handlowych emitenta i bezpieczenstwa ich
produktéw (ta domena nie ma zastosowania do papieréw wartosciowych wyemitowanych przez panstwa).

Wyzej wymienione dziedziny: srodowisko, spoteczenstwo, prawa cztowieka, nadzér i zachowania biznesowe sa analizowane
przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w celu oceny, w jaki sposéb zréwnowazony rozwdj i kwestie dtugoterminowe
zostaly uwzglednione w strategii emitenta.

Ponadto, wyzej wymienione domeny (w tym wszelkie podkategorie) sg ustalane przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w
okreslonych relacjach miedzy soba i definiuja obszar inwestycyjny subfunduszu, ktéry moze by¢ wykorzystywany w ramach
wdrazania Strategii SRI. Strategia SRI opiera sie réwniez na ratingach SRI w celu zastosowania wykluczenia emitentéw lub
doboru emitentéw w obszarze inwestycyjnym subfunduszu.

Subfundusz zarzadzany zgodnie ze Strategia SRI inwestuje w akcje i/lub dtuzne papiery warto$ciowe zgodnie z opisem w celu
inwestycyjnym odpowiedniego subfunduszu. Wiekszo$¢ aktywdw subfunduszu podlega ratingom SRI. Oczekuje sie, ze odsetek
aktywow, ktére nie maja ratingu SRI, bedzie niski. Przyktadami instrumentéw, ktére nie osiggaja ratingu SRI, sa Srodki pieniezne
i depozyty, niektére Fundusze Docelowe oraz inwestycje z czasowo rozbieznymi lub brakujacymi kwalifikacjami
$rodowiskowymi, spotecznymi lub dotyczacymi dobrego nadzoru. Konkretne limity, ktére sa rozwazane przez podmiot
zarzadzajacy subfunduszem w kontekscie stosowania strategii SRI, mozna znalez¢ w indywidualnych ograniczeniach
inwestycyjnych subfunduszu, ktére sg opisane w innych czesciach prospektu subfunduszu.

Dodatkowo, Strategia SRI wyklucza inwestowanie w papiery warto$ciowe podmiotéw, ktdre:

e powaznie famig United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ zachecajacy przedsiebiorstwa do przyjecia
polityk zréwnowazonej i odpowiedzialnej spotecznie dziatalno$ci i do publikowania sprawozdan z wykonania tych
polityk; subfundusz bedzie wychodzit z inwestycji w papiery warto$ciowe podmiotéw, ktére nie beda wykazywaty woli
zmiany zachowania),

e  biorg udzial w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajéw lub ktére osiagaja ponad 10% przychodéw z produkcji
broni,

e osiagajaponad 10% przychodéw z wydobywania wegla energetycznego i spétek uzytecznosci publicznej, ktére osiagaja
ponad 20% przychodow z wegla,

e osiagaja ponad 5% przychodéw z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu.

W przypadku panstw, brana pod uwage jest niska warto$¢ wskaznika Freedom House Index.

Kryteria wylaczania moga by¢ zmieniane; biezace informacje znajduja sie na stronie
https://regulatory.allianzgi.com/ESG/SRI-excosures. R6zni dostawcy danych i analiz sa wykorzystywani w celu okre$lenia
wykluczenia.

Transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne sg opisane w innych czesciach prospektu subfunduszu. Jesli to
mozliwe, podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie dawal pierwszenstwo tym transakcjom majacym za przedmiot
instrumenty pochodne, ktére stuzylyby wypetieniu aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych subfunduszu zarzadzanego
zgodnie ze Strategia SRI.

Przynajmniej 70% lokat subfunduszu posiada ocene — Rating SRI. Kalkulacja nie obejmuje nieocenianych instrumentéw
pochodnych oraz instrumentéw, ktérych istota uniemozliwia ocene (np. gotdwka i depozyty). Instrumenty pochodne —
niezaleznie od tego, czy ich podstawa sg indeksy SRI (indeksy obejmujace instrumenty dobrane zgodnie z kryteriami
odpowiedzialnosci spotecznej), czy nie — ktére sg wykorzystywane do ograniczania ryzyka inwestycyjnego, sa wytaczone z
obliczenn prowadzacych do ustalenia zgodno$ci z opisang powyzej Strategia Zroéwnowazonego i Odpowiedzialnego
Inwestowania.
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Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Allianz Zbalansowana Multistrategia i
Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow.
§ 34f
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:
1) 2 (dwa) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w
skali roku (Wynagrodzenie State) - dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa , w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar
kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalnosci.

5. Aktywa Subfunduszu Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia obcigzane sg nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2)  wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze
z tytulu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1
% (jednej dziesiatej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy)
zlotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych warto$ci jest wyzsza;

3)  koszty przegladu i badania ksigg i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢
0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy)
zlotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczyé¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat
piec tysiecy) zlotych rocznie;

5)  koszty wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania przez podmiot $wiadczacy ustugi
Agenta Transferowego wykonywania wszelkich elektronicznych raportéw i analiz Rejestru Uczestnikow
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczyc¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z
tych wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokow i
postanowienn sadéw, postanowien komornikéw, decyzji witasciwych naczelnych, centralnych i terenowych
organéw administracji panistwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w
tym oplaty rejestracyjne i optaty notarialne;

7)  koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencj;

8)  koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i
zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia
$rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysoko$ci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) netto PLN.
Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu z witasnych
$rodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwiazanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji,
koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000
(pie¢dziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia, z wtasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ 0,08 (o$miu
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10.

11.

setnych) % $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)

zlotych rocznie;
11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich

repozytoriow i innych organdéw,
b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkow
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d)  koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,
Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.
Na pokrycie kosztow z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy sie
kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.
Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit €) pokrywane sg (z zastrzezeniem ust. 91 10 ponizej),
bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te bedg ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy
zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.
Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub
podmioty dziatajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dzialalno$cia
Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okres$lonych przez wtasciwe przepisy.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra
obcigza Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczgqca wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obciazajace
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia ustalane sg proporcjonalnie do udziatlu wartosci transakcji
Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem. Zobowiazania wynikajace z Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia obciazaja tylko Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia.
Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

§ 34g
1.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN
a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w
ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

2. Whplaty i wyplaty srodkéw pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane
sq w PLN.
Rozdziat 16

Allianz Dynamiczna Multistrategia.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

§35
1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia jest wzrost warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka.

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz Dynamiczna Multisrategia w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633
Senningerberg Allianz Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zalozonym w Luksemburgu w
formie SICAV (Société d’'Investissement a Capital Variable, co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale
zaktadowym). Allianz Global Investors Fund podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia
10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania, ze zmianami. Podmiotem zarzadzajacym jest Allianz Global Investors Luxembourg S. A. z
siedzibg przy 6A, route de Treves; L-2633 Senningerberg..
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Przedmiot lokat Allianz Dynamiczna Multistrategia.

§ 35a

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesiat)% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego —od 0
(zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych innych
niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe
za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz

Allianz Dynamiczna Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Dynamiczna Multistrategia.

§ 35b

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru
poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje; -
3) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw
Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) wprzypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paiistwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa: -

a)- mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b)- mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia;

¢) - adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia,

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Dynamiczna Multistrategia.

§ 35¢

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1) moze lokowac do 5 (pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,
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2) limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli laczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowal ponad 5
(pie¢) % wartos$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartoéci Aktywéw Subfunduszu,

3)

moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktyw6éw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze postanawia sie, ze zgodnie z art. 98 ust 4 Ustawy Fundusz moze lokowa¢
maksymalnie 10(dziesie¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; ;

4) laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu)warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

5) moze lokowaé do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (tj. Dz.U.z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna
instytucje kredytowa, ktéra podlega szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy
tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierdw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekraczaé 35 (trzydziestu pieciu) %
wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu, zastrzegajac, ze faczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

i) Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 (dwadziescia) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

2a. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
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j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),
e. NYMEX,
f. COMEX,
1) Australia:
a. Australian Securities Exchange (ASX),
b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:
a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu. -

Eaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, o ktérym

mowa w ust. 3, ktérego papiery wartos$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢

ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci

Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy
emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,

n) Irlandia,
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o) Litwa,

p) Luksemburg,

q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

c) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jednaz nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b)  Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywacd lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu r6znych emisji, a warto$¢

lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75, Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Allianz Dynamiczna Multistrategia w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcej siedzibe za granica, spetniajgce wymogi okre$lone w ust. 7 - pod warunkiem Ze nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze
by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Eaczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci
aktywoéw Subfunduszu. -

Fundusz moze nabywac¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
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10.

11.

12.

13.

14.

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢

papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za

wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnego, sa indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje

sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1)i2); z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta

wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.-

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie

sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. -

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia;

4)warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych

spetniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci aby nie naruszat ograniczen i

limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowié beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 35a ust. 1 pkt.b)ic) stopy
procentowe, kursy walut;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 35a ust. 1 b) i ¢), lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢

wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,

rozumiang, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg

te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych

Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakeji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest

wyznaczana, jako dodatnia r6znica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28

lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2015 poz. 233 ze zm.);
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15.

2)

3)
4)

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona tylko jedna kwota stanowiaca
rownowaznos$¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;
niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;
warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa witasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;.
Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny
—10 (dziesieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, Ze strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panistwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym
niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz
moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
2) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
§ 35d

1.

Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia udziela¢ pozyczek innym podmiotom,

ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez
a) Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych Spétka Akcyjna
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazatl wykonywanie czynnosci z

zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spelnione zostang ponizsze przestanki: ----

a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, w
ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie;b) warto$¢ zabezpieczenia,
wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny
aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

d) zabezpieczenie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢é przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktérym mowa w

e) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Spotka Akcyjna,

f) art.48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku sp6tki, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

g) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Eaczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczyc 30% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Allianz Dynamiczna Multistrategia.
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Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI75.

§ 35e
Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 jest dtugoterminowy wzrost kapitatu
dzieki inwestycjom w szerokq game klas aktywoéw, ze szczegélnym naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie,
a takze rynki pieniezne, w celu uzyskania $redniookresowych wynikéw poréwnywalnych ze zrownowazonym portfelem
sktadajacym sie w 75% z akcji na globalnych rynkach kapitalowych oraz w 25% z obligacji na rynkach europejskich
zgodnie ze strategia zréwnowazonego i odpowiedzialnego inwestowania (SRI), ktéra uwzglednia rézne kryteria
dotyczace polityki spotecznej i srodowiskowej, praw cztowieka i tadu korporacyjnego.
Subfundusz lokuje do 20% aktywéw w instrumenty dluzne, ktérych rating w momencie dokonywania lokaty jest nie
wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i Fitch) lub Bal (agencja Moody’s), lub, jesli nie posiada ratingu, zdaniem
zarzadzajgcego przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwosci dokonania lokaty decyduje najwyzszy sposrod
ratingdw przyznanych danemu instrumentowi. Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat w instrumenty o
ratingach: CC, C lub D (Standard & Poor’s), C, RD lub D (Fitch), Ca lub C (Moody’s).
Maksymalnie 30% aktywéw subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS i UCL

Sredni czas trwania, w odniesieniu do aktywéw netto subfunduszu, moze wynosi¢ od minus 2 do 10 lat.

Minimum 51% aktywéw subfunduszu jest inwestowana bezposrednio w instrumenty udzialowe, a subfundusz jest
klasyfikowany jako ,fundusz akcyjny” wedlug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German
Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018).

Instrumenty pochodne dotyczace indekséw SRI lub innych niz SRI, ktére sa wykorzystywane do celéw zabezpieczen, nie
sgq uwzgledniane w obliczeniach w celu ustalenia zgodnosci ze strategia SRI.

Strategia SRI ma zastosowanie do akcji i dtuznych papieréw wartosciowych.
Maksymalnie 20% aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w ABS i/lub MBS.

Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadajg rating nie nizszy
niz: BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody’s) lub réwnowazny
rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jakoscig poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania.
Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent powinien miec¢ zarejestrowane biura w takim panstwie.
Instrumenty dluzne inne niz instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje
Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje
ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowac sie jako$cig poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania. W przypadku zaréwno instrumentéw
ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z
tych ratingdw. Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych
rating6éw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko
wtedy, gdy spelnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru
Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu,
ktérych rating spadt ponizej minimalnego okreslonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowic¢
wiecej niz 3% aktywéw subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywoéw
subfunduszu, musza zosta¢ sprzedane w ciggu sze$ciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyly 3% aktywow
subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 moze inwestowaé w nastepujace aktywa:

a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sa notowane na gietdzie lub innym rynku regulowanym
panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa trzeciego, ktory funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i
ogblnodostepny, lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji obejmuja obowiazek
ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi
nie pézniej niz rok po emisji.

Instrumenty rynku pienieznego sa aktywami, ktore sa przedmiotem obrotu na rynku pienieznym, ktére sa ptynne, i
ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie okreslic.

Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy odpowiedni indeks odpowiada
postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 r.

b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim, jezeli:

- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem okre$lonym przepisami prawa
UE oraz ze wspotpraca miedzy organami jest zapewniona w wystarczajacym stopniu;
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- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest rownowazny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS, w szczegélnosci jezeli przepisy dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek,
kredytéw i krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sa rownowazne z wymogami
dyrektywy UCITS;

- dziatalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i poétrocznych sprawozdan, ktére umozliwiajg ocene aktywéw, pasywow,
dochodéw i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- nie wiecej niz 10% aktywoéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢, zgodnie z dokumentami
regulujacymi ich dziatalno$¢, inwestowane tacznie w jednostki innych UCITS lub UCL

Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu (,subfunduszu docelowego”), pod
nastepujacymi warunkami:

- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka inwestycyjna inwestowane tacznie
w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy,

- prawa glosu, jezeli takie istniejg, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone na okres posiadania subfunduszu
zainwestowanego w subfundusz docelowy,

- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy
obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw wypelnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu
aktywow netto,

- oplaty zwiazane z zarzadzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie s pobierane podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktére podlegaja wyptacie na zadanie, a termin ich zapadalnos$ci nie przekracza 12
miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba
instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom ostroznosciowym
uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okre$lonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty moga by¢
denominowane we wszystkich walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.

d) instrumenty pochodne, w szczegdlnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne
instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie
a) powyzej, oraz instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, jezeli ich instrumenty
bazowe sg: instrumentami wymienionymi wsréd dopuszczonych aktywéw w niniejszym punkcie, wskaznikami
finansowymi, stopami procentowymi, lub walutami, w ktére subfundusz moze inwestowac. Dla powyzszego celu wskazniki
finansowe obejmuja w szczegélno$ci indeksy kurséw walut, indeksy stép procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcj,
towaréw, kontraktéw futures na towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy
jakiegokolwiek instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.

Ponadto spelnione by¢ musza nastepujace warunki dla instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym:

- Druga strona transakcji musi naleze¢ do grona instytucji finansowych o najwyzszym ratingu, musi by¢ wyspecjalizowana
w tego rodzaju transakcjach, musi posiadaé rating wydany przez uznang agencje ratingowa na poziomie przynajmniej
Baa3 (Moody’s) lub BBB- (S&P lub Fitch), musi podlega¢ nadzorowi ostroznosciowemu oraz musi naleze¢ do kategorii
zatwierdzonej przez CSSF. Nie ma innych ograniczen co do statusu prawnego lub kraju pochodzenia kontrahenta.

- Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym musza podlegaé rzetelnej i mozliwej do
weryfikacji codziennej wycenie i moga by¢ w dowolnym momencie sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete w drodze
transakcji przeciwnej po uzasadnionej cenie.

- Transakcje musza odbywac sie na podstawie standaryzowanych uméw.
- Transakcje beda podlega¢ zapisom polityki zarzadzania zabezpieczeniami Funduszu.

- Fundusz zarzadzajacy musi uznac¢ zakup lub sprzedaz takich instrumentéw, zamiast instrumentéw stanowigcych
przedmiot obrotu na gieldzie papieréw warto$ciowych lub rynku regulowanym, za korzystna dla uczestnikdw. Zawieranie
transakcji poza rynkiem regulowanym jest szczegélnie korzystne, jezeli umozliwia zabezpieczenie aktywéw o tych samych
terminach zapadalnosci, w ten sposéb obnizajac koszty.

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie spehiaja definicji
zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony
depozytéw i inwestoréw. Wymaog ochrony depozytéw i inwestorow jest zachowany dla instrumentéw rynku pienieznego,
jezeli instrumenty te posiadaja rating inwestycyjny wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy
fundusz zarzadzajacy uzna, ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku
pienieznego muszg ponadto by¢:

- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub bank centralny panstwa
czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo trzecie, lub w
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przypadku panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej
nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub

- emitowane przez spotke, ktérej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych
mowa w pkt a); lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z kryteriami ustalonymi w
prawie Wspoélnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg rdwnowazne prawu
Wsp6lnoty Europejskiej; lub

- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy naleza do kategorii dopuszczonej przez CSSF pod warunkiem, ze regulacje
dotyczace ochrony inwestor6w majq zastosowanie do inwestujgcych w instrumenty i sg réwnowazne tym z myslnika
pierwszego, drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, zZe emitent jest spétka posiadajaca kapitat zaktadowy w wysokosci
przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujaca roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami
Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osoba prawna, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest
odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osoba prawna, ktéra ma zajmowa¢ sie sekurytyzacjg dtugéw przez
wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje finansowa.

Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujace transakcje:

- inwestowac do 10% aktywow subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego inne niz
wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego
subfunduszu;

- zaciggac krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto Subfunduszu, pod warunkiem, ze depozytariusz
wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady
dotyczacych poszczegdlnych klas aktywéw Subfunduszu stanowia jedynie wskazéwke o charakterze deklaratywnym. Nie
wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sg kredyty w walutach obcych w formie pozyczki
kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

a) Zarzadzajacy moze nabywad papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego pojedynczego emitenta pod
warunkiem, ze laczna warto$¢ papieréw wartosciowych i wartos¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego
samego emitenta, ktére znajduja sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywow netto subfunduszu w czasie nabycia.
Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko
niewywigzania sie z zobowigzan przez druga strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sa przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli druga strona jest instytucja
kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w
panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za rbwnowazne z
zasadami okre$lonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto
subfunduszu. kaczna warto$¢ aktywédw netto subfunduszu w postaci papierdw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego emitentéw, w przypadku ktérych Subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywéw netto w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40% aktywéw netto
subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi
przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja urzedowemu
nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, subfundusz moze zainwestowac
maksymalnie 20% aktyw6w netto tacznie w:

- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng instytucje,
- depozyty w tej instytucji,

- ekspozycje wynikajaca z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach
regulowanych zawartymi z tg instytucja.

b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, panistwo trzecie lub przez miedzynarodowg organizacje
prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w
pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktyw6w netto subfunduszu.

c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedziba w panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany
emitent podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy
obligacji, ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80% pod
warunkiem, ze instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa
wystarczajaco pokrywajace zobowigzania z obligacji przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sa
przeznaczone na sptate kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.
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d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie beda brane pod uwage przy
stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowiazuja tacznie.
Dlatego inwestycje w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz depozyty u
takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35% aktywdw netto
subfunduszu. Spétki, ktére w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z
Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci naleza do tej samej
grupy kapitalowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych wyszczegélnionych w pkt a)
do d). Subfundusz moze inwestowac do 20% swych aktywdw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
jednej grupy kapitatowe;j

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtaczone do wspomnianych powyzej limitéw ilo$ciowych.

f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze lokowaé, zgodnie z zasada
dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego ré6znych emisji oferowane
lub gwarantowane przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wiadze centralne,
regionalne lub lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktorej
nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne paristwo niebedace cztonkiem UE, ktére
zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowata nastepujace panstwa
spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii,
Republika Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, ze tego
rodzaju papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego zostaly zaoferowane w ramach co najmniej szesciu
réznych emisji, przy czym papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie
moga przekracza¢ 30% aktywow netto subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w paristwie czlonkowskim UE lub w
panstwie trzecim do 10% aktywéw netto. Subfundusz moze inwestowac wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa
netto, jesli zostalo to okre$lone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych zasadach
dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% swoich aktywow
netto w UCITS lub UCI. Gdy ten limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za
niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialnos$ci z odniesieniu do 0s6b trzecich jest stosowana
do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczy¢
tacznie 30% aktywow netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowaé¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie UCITS, pod warunkiem, ze ten
subfundusz (,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co najmniej 85% aktywow netto w jednostki takiego funduszu
podstawowego i ze taki fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu
powiazanego.

Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, warto$ci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane
w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio lub posrednio zarzadzany
przez te sama spotke lub inng spotke, z ktérg fundusz zarzadzajacy jest powigzany wspolnym zarzadem lub kontrolg
badz znacznym bezposrednim lub pos$rednim udziatem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtoséw), wéwczas ani fundusz
zarzadzajacy, ani spotka powigzana nie moga pobierac optat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim
przypadku fundusz zarzadzajacy obnizy tez swoja cze$¢ oplaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w takim
powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywista obliczona stala oplate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCL Doprowadzi to
do pelnego obnizenia oplaty za zarzadzanie i centralng administracje nalozonej na poziomie klasy jednostek
uczestnictwa subfunduszu w przypadku powiazanego UCITS lub UCI pobierajacego stala oplate za zarzadzanie na tym
samym badz wyzszym poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz
odpowiedniego subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej stalej optaty za zarzadzanie.

Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych mowa powyzej, i ktére maja zostac
nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku.

h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze ustali¢, ze gérne limity okreslone w
lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli
celem strategii inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub indeksu obligacji
uznanego przez CSSF, pod warunkiem ze

- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy;
- indeks jest w odpowiedni sposéb oglaszany.

Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych warunkach rynkowych, w
szczegolnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych dominujg pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego. Lokata do wysoko$ci tego limitu jest mozliwa wytacznie dla pojedynczego emitenta. W takim wypadku limit
okreslony w lit. a) powyzej nie obowigzuje.
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i) Subfundusz nie moze nabywac jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktérym mégltby wywiera¢ znaczacy wplyw
na zarzadzanie przedsiebiorstwem emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa glosu, obligacji
i instrument6w rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz maksymalnie 25% jednostek UCITS badz
UCI. Limit nie ma zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego
funduszuy, jezeli taczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie moze zostac
obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego sa
emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, jak i
przez panstwo trzecie, lub sa emitowane przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno
lub wiecej panstw cztonkowskich UE.

j) Subfundusz wstrzymuje sie od bezposrednich inwestycji w papiery warto$ciowe emitentéw, ktérzy w opinii zarzadu
prowadza niepozadang dziatalno$¢ gospodarcza. Niepozadana dzialalno$¢ gospodarcza dotyczy w szczegdélnosci
nastepujacych kwestii:

—  niektore rodzaje broni kontrowersyjnej: informacje o rodzajach broni kontrowersyjnej objetych polityka
wykluczenia  moga  by¢  okresowo  aktualizowane i sg dostepne na  stronie:
https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

—  wegiel: emitenci zaangazowani w dzialalno$¢ gospodarcza zwigzana z weglem beda podlegac polityce
wykluczenia tylko w przypadku, gdy spenig okreslone kryteria ilosciowe. Kryteria te moga by¢ okresowo
aktualizowane i sa dostepne do wgladu na stronie:
https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

3 Strategia Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania - Strategia SRI

Subfundusz zarzadzany jest zgodnie ze Strategig Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania (,,Strategia SRI"), bierze
pod uwage Czynniki Zréwnowazonego Rozwoju i jest zgodny z zasadami ,zréwnowazonych i odpowiedzialnych inwestycji”.
Cze$¢ dotyczaca odpowiedzialnych inwestycji obejmuje zaangazowanie i glosowanie przez pelnomocnika. Aspekt dotyczacy
zréwnowazonych inwestycji obejmuje nastepujace aspekty:

(i) Cechy srodowiskowe stuza do oceny papieréw wartosciowych na podstawie wypekienia aspektow srodowiskowych przez
emitenta.

(ii) Cechy spoteczne stuza do oceny papieréw warto$ciowych na podstawie spotecznej odpowiedzialnosci emitenta.

(iii) Charakterystyka praw cztowieka ocenia papiery warto$ciowe na podstawie poszanowania przez emitenta praw czlowieka
w prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej.

(iv) Cechy nadzoru stuza do oceny papieréw warto$ciowych na podstawie systemu regul, praktyk i proceséw emitenta, za
pomoca ktérych ten emitent jest kierowany i kontrolowany.

(v) Zachowanie biznesowe ocenia papiery warto$ciowe na podstawie relacji handlowych emitenta i bezpieczenistwa ich
produktéw (ta domena nie ma zastosowania do papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez panstwa).

Wyzej wymienione dziedziny: srodowisko, spoleczenistwo, prawa cztowieka, nadzor i zachowania biznesowe sg analizowane
przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w celu oceny, w jaki sposéb zréownowazony rozwéj i kwestie dtugoterminowe
zostaly uwzglednione w strategii emitenta.

Ponadto, wyzej wymienione domeny (w tym wszelkie podkategorie) sg ustalane przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem w
okreslonych relacjach miedzy soba i definiujg obszar inwestycyjny subfunduszu, ktéry moze by¢ wykorzystywany w ramach
wdrazania Strategii SRI. Strategia SRI opiera sie réwniez na ratingach SRI w celu zastosowania wykluczenia emitentéw lub
doboru emitentéw w obszarze inwestycyjnym subfunduszu.

Subfundusz zarzadzany zgodnie ze Strategia SRI inwestuje w akcje i/lub dtuzne papiery warto$ciowe zgodnie z opisem w celu
inwestycyjnym odpowiedniego subfunduszu. Wiekszo$¢ aktywéw subfunduszu podlega ratingom SRI. Oczekuje sie, ze odsetek
aktywow, ktore nie maja ratingu SRI, bedzie niski. Przyktadami instrumentéw, ktore nie osiagaja ratingu SRI, sg $rodki pieniezne
i depozyty, niektére Fundusze Docelowe oraz inwestycje z czasowo rozbieznymi lub brakujacymi kwalifikacjami
$rodowiskowymi, spotecznymi lub dotyczacymi dobrego nadzoru. Konkretne limity, ktére sa rozwazane przez podmiot
zarzadzajacy subfunduszem w kontekscie stosowania strategii SRI, mozna znalez¢ w indywidualnych ograniczeniach
inwestycyjnych subfunduszu, ktére sg opisane w innych czesciach prospektu subfunduszu.

Dodatkowo, Strategia SRI wyklucza inwestowanie w papiery warto$ciowe podmiotéw, ktére:

e powaznie famia United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ zachecajacy przedsiebiorstwa do przyjecia
polityk zréwnowazonej i odpowiedzialnej spotecznie dziatalnosci i do publikowania sprawozdan z wykonania tych
polityk; subfundusz bedzie wychodzit z inwestycji w papiery warto$ciowe podmiotéw, ktore nie beda wykazywaly woli
zmiany zachowania),

e biorg udzial w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajéw lub ktére osiagaja ponad 10% przychodéw z produkcji
broni,
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e osiagajaponad 10% przychodéw z wydobywania wegla energetycznego i spotek uzytecznosci publicznej, ktére osiagaja
ponad 20% przychodéw z wegla,
e  0siggaja ponad 5% przychodéw z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu.

W przypadku panstw, brana pod uwage jest niska warto$¢ wskaznika Freedom House Index.

Kryteria wylaczania moga by¢ zmieniane; biezace informacje znajduja sie na stronie
https://regulatory.allianzgi.com/ESG/SRI-excosures. R6zni dostawcy danych i analiz sg wykorzystywani w celu okre$lenia
wykluczenia.

Transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne sg opisane w innych czeéciach prospektu subfunduszu. Jesli to
mozliwe, podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie dawal pierwszenstwo tym transakcjom majacym za przedmiot
instrumenty pochodne, ktdre stuzytyby wypemieniu aspektéw §rodowiskowych lub spotecznych subfunduszu zarzadzanego
zgodnie ze Strategia SRI.

Przynajmniej 70% lokat subfunduszu posiada ocene — Rating SRI. Kalkulacja nie obejmuje nieocenianych instrumentéw
pochodnych oraz instrumentdw, ktérych istota uniemozliwia ocene (np. gotdwka i depozyty). Instrumenty pochodne -
niezaleznie od tego, czy ich podstawa sa indeksy SRI (indeksy obejmujace instrumenty dobrane zgodnie z kryteriami
odpowiedzialnosci spotecznej), czy nie — ktére sg wykorzystywane do ograniczania ryzyka inwestycyjnego, sa wytaczone z
obliczenn prowadzacych do ustalenia zgodno$ci z opisang powyzej Strategia Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego
Inwestowania.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Allianz Dynamiczna Multistrategia i
Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow.
§ 35f
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:
1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w
skali roku (Wynagrodzenie State) - dlaJednostek Uczestnictwa kategoriiI.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar
kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

4. Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalnosci.

5. Aktywa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia obcigzane sg nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2)  wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywéw
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze
z tytutu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1
% (jednej dziesiatej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy)
ztotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

3)  koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢
0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadzie$cia tysiecy)
ztotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych

4)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesigt
piec tysiecy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikow
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zalezno$ci, ktéra z
tych wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokow i
postanowien sadéw, postanowienn komornikéw, decyzji wtasciwych naczelnych, centralnych i terenowych
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10.

11.

organéw administracji paiistwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w
tym oplaty rejestracyjne i oplaty notarialne;

7)  koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencjj;

8)  koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i
zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia
srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) netto PLN.
Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwiazanej z likwidacja Funduszu, z witasnych
$rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa,;

9)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwiazanej z likwidacjag Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji,
koszty zamkniecia ksigg, koszty ztozenia $rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000
(piec¢dziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia, z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10)  koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriow i innych organéw,

b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkow
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit c) tworzy sie

kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej

wysoko$ci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6)i7) oraz punkt 11) lit d) oraz lite) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust.9 i 10 ponizej),

bezposrednio z Aktywow Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy

zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez whasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub

podmioty dziatajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dzialalno$cia

Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra

obcigza Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na

podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dziert Wyceny
poprzedzajacy dzienl ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obcigzajace

Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia ustalane sa proporcjonalnie do udzialu wartodci transakcji

Subfunduszu w warto$ci transakcji ogétem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz Dynamiczna

Multistrategia obcigzaja tylko Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia.

Koszty przekraczajgce limity okre$lone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym

czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze srodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

§ 35g
L

Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN
a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w
ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programdéw inwestowania.
Whlaty i wyptaty $srodkéw pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sgq w PLN.
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Rozdziat 17
Allianz Europe Equity Growth Select.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

§36

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka.

3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywdw Allianz Europe Equity Growth Select w tytuly

uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w ramach funduszu dziatajacego pod
nazwa Allianz Global Investors Fund z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz Global Investors
Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zalozonym w Luksemburgu w formie SICAV (Société d'Investissement &
Capital Variable, co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale zakladowym). Allianz Global Investors Fund
podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom
luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze zmianami.
Podmiotem zarzadzajacym jest Allianz Global Investors Luxembourg S. A. z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633
Senningerberg.

Przedmiot lokat Allianz Europe Equity Growth Select.

§ 36a

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select bedzie stosowat nastepujace
zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(sze$c¢dziesieciu)% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego —od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica —od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz

Allianz Europe Equity Growth Select utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Europe Equity Growth Select.
§ 36b
Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami
doboru poszczegélnych kategorii lokat Allianz Europe Equity Growth Select sa:
1) dla akcji, praw do akeji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatow inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej sp6tki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw
Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
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d) wplyw na $redni okres do wykupu caltego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytow: oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodno$é banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select;

c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Europe Equity Growth Select.

§ 36¢
1.

2.

2a.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1

2)

3)

4)

5)

moze lokowaé¢ do 5 (pieciu) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli taczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5
(piec) % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

moze lokowac do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 (piec) % wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%;

taczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu)wartosci Aktywow Subfunduszu.

moze lokowac¢ do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna
instytucje kredytowa, ktéra podlega szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy
tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spelnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$c lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w papiery wartosciowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:

a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
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b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),
e. NYMEX,
f. COMEX,
1) Australia:
a. Australian Securities Exchange (ASX),
b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:
a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo czlonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezgce do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktdorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

w ktore Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Eaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci
Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy

emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:
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1) Skarb Paristwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

v) Slowacja,

w) Stowenia,

X) Szwecja,

y)  Wegty,

z) Wiochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

b) Australia,

c) Chile,

d) Islandia,

e) Izrael,

f) Japonia,

g) Kanada,

h) Republika Korei,
i)  Meksyk,

j)  Nowa Zelandia,

k) Stany Zjednoczone Ameryki P6tnocne;j,
1)  Szwajcaria,

m) Turcja,

n) Wielka Brytania,


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl

10.

11.
12.

5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b)  Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, a warto$¢

lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select, Fundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywéw Allianz Europe Equity Growth Select w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajace wymogi okreslone w ust. 7- pod warunkiem
ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Eaczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:
a) instytucje te oferujag publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za
wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, s indeksy.

W przypadku depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1)i2); z tym, ze laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartoéci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;
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13.

14.

15.

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu
Allianz Europe Equity Growth Select,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetial zatozZenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegblnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikoéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 1,21 4
Ustawy stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,

rozumianag, jako wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg

te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych

Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest

wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2015 poz. 233 z p6zn. zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona tylko jedna kwota stanowigca
réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;.
Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 (dziesieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panistwie nalezacym do OECD innym niz panistwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panistwie, lub podmiot z siedzibg w pafistwie innym

niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz

moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

2) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
§ 36d

1.

Fundusz moze z Aktywow Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select udziela¢ pozyczek innym podmiotom,
ktorych przedmiotem sq zdematerializowane papiery warto$ciowe:
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub
2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akeyjna,
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:
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a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majatkowych, w
ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie;b) warto$¢ zabezpieczenia,
wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth
Select, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

b) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

c) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktérym mowa w:

d) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych Spotka Akcyjna,

e) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spoétki, ktérej Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

f) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Eaczna warto$¢ pozyczonych papierdw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu
Allianz Europe Equity Growth Select.

Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz oplaty obowiazujace w luksemburskim Allianz Europe Equity Growth
Select.

§ 36e

Cel inwestycyjny subfunduszu luksemburskiego

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest dlugoterminowy wzrost kapitatu dzieki
inwestycjom na europejskich rynkach kapitatowych, ze szczegélnym uwzglednieniem wzrostu akcji spotek posiadajacych duza
kapitalizacje rynkowa. Spotki posiadajace duza kapitalizacje rynkowa to spotki, ktorych kapitalizacja rynkowa w dniu dokonania
lokaty wynosi co najmniej 5 mld EUR.

Przynajmniej 75% aktyw6éw subfunduszu jest bezposrednio inwestowanych w akcje okreslone w opisie celu inwestycyjnego. Do
25% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowanych w akcje inne niz okreslone w opisie celu inwestycyjnego.

Do 25% aktywoéw subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio w formie depozytéw czasowych i/lub (do 20% aktywow
subfunduszu) depozytéw nierozliczeniowych lub zosta¢ zainwestowane w Instrumenty rynku pienieznego (do 10% aktywéw
Subfunduszu) lub w fundusze rynku pienieznego do celéw zarzadzania ptynnoscia.

Maksymalnie 20% aktyw6w subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych.

Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywéw subfunduszu, jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego
indywidualne limity, ktére beda w pelni stosowane:

1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do 50% jego Warto$ci aktywéw netto,
oraz

2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe, nie moze inwestowac¢ wiecej niz 10% swoich
aktywow w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej Klasy
inwestycyjnej albo bez ratingu. ,Dany kraj”, o ktérym mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy
wiadzy publicznej albo samorzadowej badz znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju.

W odniesieniu do subfunduszu:

(1) ekspozycja na otwarte pozycje dtugie w finansowych instrumentach pochodnych nie moze przekroczy¢ 40% aktywow
Subfunduszu w celu efektywnego zarzadzania portfelem, chyba ze tajwaniska Komisja Nadzoru Finansowego (FSC) postanowi
inaczej; jednoczesnie catkowita kwota otwartych pozycji krétkich w finansowych instrumentach pochodnych nie moze
przekracza¢ catkowitej wartosci rynkowej odpowiadajacych im papieréw wartosciowych, ktére maja by¢ utrzymywane przez
Subfundusz do celéw zabezpieczenia, jak okresowo ustala FSC;

(2) w przypadku subfunduszu, ktéry uznaje sie za subfundusz obligacji:

a) catkowita kwota zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje typu 2 nie
przekracza 20% (dluzne papiery warto$ciowe, ktére kwalifikuja sie jako zamienne dluzne papiery wartosciowe, nie beda
wliczane do tego limitu 20% niezaleznie od ich ratingu) aktywéw subfunduszu, jezeli inwestycje subfunduszu obligacji na
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rynkach wschodzacych przekraczajg 60% aktywéw subfunduszu, catkowita kwota subfunduszu obligacji zainwestowana w
wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje 2 nie przekracza 40% (Dtuzne papiery wartosciowe, ktore
kwalifikuja sie jako zamienne dtuzne papiery wartosciowe, nie beda wliczane do tego limitu 40% niezaleznie od ich ratingu)
takich aktywéw Subfunduszu;

b) catkowita kwota inwestycji w zamienne obligacje przedsiebiorstw, obligacje przedsiebiorstw z warrantami i wymienne
obligacje przedsiebiorstw nie moze przekracza¢ 10% aktywdw subfunduszu;

(3) w przypadku funduszu uznawanego za fundusz wielu aktywéw (Multi Asset Fund):

a) catkowita kwota zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje typu 2 nie
przekracza 30% (dtuzne papiery warto$ciowe kwalifikujgce sie jako zamienne dtuzne papiery warto$ciowe nie beda wliczane do
tego limitu 30% niezaleznie od ich ratingu) aktywéw subfunduszu lub innej wartosci procentowej jego aktywéw, jak okresowo
ustala FSC;

b) catkowita kwota inwestycji w akcje nie moze przekraczac 90% i nie moze by¢ mniejsza niz 10% aktywéw subfunduszu;

(4) catkowita kwota zainwestowana bezposrednio w chinskie akcje typu A i chiiiskie obligacje miedzybankowe (CIBM) nie
przekracza 20% aktywoéw subfunduszu lub innej warto$ci procentowej jego aktywéw, jak okresowo ustala FSC; oraz

(5) ekspozycja na tajwanskie papiery warto$ciowe nie moze stanowi¢ gtéwnego przedmiotu zainteresowania, tj. gtéwnego
obszaru inwestycji podstawowych (ponad 50% aktywéw subfunduszu).

Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udzialowe, zgodnie z definicja niemieckiej ustawy
o podatku inwestycyjnym.

Subfundusz kwalifikuje sie do PEA (Plan d’Epargne en Actions) we Francji. Status PEA zostanie odwotany dwa miesigce po
skutecznym wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej.

§ 36f
Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu luksemburskiego
1. Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace aktywa:

a) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na gietdzie lub innym rynku regulowanym
panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa trzeciego, ktéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji obejmuja obowiazek ubiegania sie o
dopuszczenie do publicznego obrotu na gieldzie lub innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastgpi nie p6Zniej niz rok
po emisji.

Instrumenty rynku pienieznego sa aktywami, ktére sa przedmiotem obrotu na rynku pienieznym, ktére sg plynne, i ktérych
warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie okreslic.

Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami mogg by¢ nabywane jedynie wéwczas, gdy odpowiedni indeks odpowiada
postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 .

b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim, jezeli:

- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem okreslonym przepisami prawa UE
oraz ze wspotpraca miedzy organami jest zapewniona w wystarczajacym stopniu;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest réwnowazny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS, w szczeg6lnosci jezeli przepisy dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek,
kredytow i krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sg réwnowazne z wymogami
dyrektywy UCITS;

- dzialalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktére umozliwiaja ocene aktywow, pasywow,
dochodéw i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- nie wiecej niz 10% aktywoéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢, zgodnie z dokumentami regulujacymi
ich dziatalnos¢, inwestowane tgcznie w jednostki innych UCITS lub UCI.

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu (,subfunduszu docelowego”), pod
nastepujacymi warunkami:

- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka inwestycyjna inwestowane tacznie w
tytuly uczestnictwa innych subfunduszy,

- prawa glosu, jezeli takie istnieja, zwiazane z tytulami uczestnictwa, zostaly zawieszone na okres posiadania subfunduszu
zainwestowanego w subfundusz docelowy,
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- tak dlugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy
obliczaniu aktyw6w netto funduszu dla cel6w wypetienia wymogdéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywéw
netto,

- oplaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sg pobierane podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktére podlegaja wyptacie na zadanie, a termin ich zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy,
pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, zZe podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez
CSSF za réownowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty moga by¢ denominowane we wszystkich
walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.

d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnos$ci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne instrumenty
rozliczane w gotowce, ktére sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, jezeli ich instrumenty bazowe sa:
instrumentami wymienionymi wéréd dopuszczonych aktywéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami
procentowymi, lub walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowaé. Dla powyzszego celu wskazniki finansowe obejmujg w
szczegblnosci indeksy kurséw walut, indeksy stép procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures
na towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek instrumentu bazowego
kontraktow futures na towary lub indeksy towaréw.

Ponadto spelnione by¢ muszg nastepujace warunki dla instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym:

- Druga strona transakcji musi naleze¢ do grona instytucji finansowych o najwyzszym ratingu, musi by¢ wyspecjalizowana w
tego rodzaju transakcjach, musi posiada¢ rating wydany przez uznang agencje ratingowa na poziomie przynajmniej Baa3
(Moody’s) lub BBB- (S&P lub Fitch), musi podlega¢ nadzorowi ostroznosciowemu oraz musi naleze¢ do kategorii zatwierdzonej
przez CSSF. Nie ma innych ograniczen co do statusu prawnego lub kraju pochodzenia kontrahenta.

- Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym muszg podlega¢ rzetelnej i mozliwej do
weryfikacji codziennej wycenie i moga by¢ w dowolnym momencie sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete w drodze transakcji
przeciwnej po uzasadnionej cenie.

- Transakcje musza odbywac sie na podstawie standaryzowanych umaéw.
- Transakcje beda podlega¢ zapisom polityki zarzadzania zabezpieczeniami Funduszu.

- Fundusz zarzadzajacy musi uznac zakup lub sprzedaz takich instrumentéw, zamiast instrumentéw stanowigcych przedmiot
obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub rynku regulowanym, za korzystna dla uczestnikdw. Zawieranie transakeji poza
rynkiem regulowanym jest szczegdlnie korzystne, jezeli umozliwia zabezpieczenie aktywéw o tych samych terminach
zapadalnosci, w ten sposéb obnizajac koszty.

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie spelniaja definicji
zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony
depozytéw i inwestoréw. Wymoég ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw rynku pienieznego, jezeli
instrumenty te posiadaja rating inwestycyjny wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy fundusz
zarzadzajacy uzna, ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku pienieznego
muszg ponadto by¢:

- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub bank centralny panstwa
czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w
przypadku panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy
przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub

- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w
pkta);lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z kryteriami ustalonymi w
prawie Wspélnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspdlnoty
Europejskiej; lub

- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy naleza do kategorii dopuszczonej przez CSSF pod warunkiem, ze regulacje
dotyczace ochrony inwestoréw maja zastosowanie do inwestujacych w instrumenty i sg réwnowazne tym z myslnika
pierwszego, drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka posiadajaca kapitat zaktadowy w wysokosci
przynajmniej 10 miliondw euro, sporzadzajaca i publikujaca roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej
Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osoba prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest odpowiedzialna
za finansowanie grupy, lub jest osoba prawna, ktéra ma zajmowac¢ sie sekurytyzacja dtugéw przez wykorzystywanie linii
kredytowej udzielanej przez instytucje finansowa.

2. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujgce transakcje:
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- inwestowac do 10% aktywow subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego inne niz wymienione
w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;

- zaciaga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto Subfunduszu, pod warunkiem, ze depozytariusz
wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady
dotyczacych poszczegblnych klas aktywéw Subfunduszu stanowig jedynie wskazéwke o charakterze deklaratywnym. Nie
wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sa kredyty w walutach obcych w formie pozyczki
kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

3. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

a) Subfundusz moze nabywac papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego pojedynczego emitenta pod warunkiem,
ze taczna wartos$¢ papieréw wartosciowych i warto$¢ papierdw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta,
ktére znajdujq sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktyw6w netto subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze
zainwestowac maksymalnie 20% swoich aktywdw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan
przez drugg strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie
moze przekroczy¢ 10% aktywdw netto subfunduszu, jezeli drugg strona jest instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w
panstwie czlonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze
podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okre$lonymi w prawie UE. W
pozostalych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto subfunduszu. taczna warto$¢ aktywéw netto
subfunduszu w postaci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, w przypadku ktérych
subfundusz zainwestowat wiecej niz 5% aktywéw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego
emitenta, nie moze przekroczy¢ 40% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza depozytéw i transakcji
instrumentami pochodnymi niestanowiacymi przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami
finansowymi, ktére podlegaja urzedowemu nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, subfundusz moze zainwestowac
maksymalnie 20% aktywéw netto tacznie w:

- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedna instytucje,
- depozyty w tej instytucji,

- ekspozycje wynikajacg z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach
regulowanych zawartymi z ta instytucja.

b) Jezeli nabyte papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez panstwo
czlonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowg organizacje
prawa publicznego, do ktdrej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym
zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywow netto Subfunduszu.

c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany emitent
podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji,
ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze
instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajaco pokrywajace
zobowiazania z obligacji przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sa przeznaczone na splate kapitatu i
odsetek wymagalnych na wypadek niewywiazania sie z zobowigzan przez emitenta.

d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie bedg brane pod uwage przy
stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowiazuja tacznie. Dlatego
inwestycje w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz depozyty u takiego emitenta
lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35% aktywow netto subfunduszu. Spotki, ktére
w zwiazku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z
przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci naleza do tej samej grupy kapitalowej, sa uwazane za jednego
emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych wyszczegélnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowaé¢ do 20%
swych aktyw6w netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy kapitatowe;.

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtaczone do wspomnianych powyzej limitéw ilosciowych.

f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze lokowa¢, zgodnie z zasada dywersyfikacji
ryzyka, do 100% aktyw6éw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego r6znych emisji oferowane lub gwarantowane
przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, pafistwo cztonkowskie UE lub jego wiadze centralne, regionalne lub lokalne,
panstwo cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw czlonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace czlonkiem UE, ktére zostalo oficjalnie
zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowala nastepujace panistwa spoza Unii Europejskiej:
Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja
Rosyjska, Republika Poludniowej Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, ze tego rodzaju papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego zostaly zaoferowane w ramach co najmniej szesciu réznych emisji, przy czym papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji Nie moga przekraczac 30% aktyw6w netto
subfunduszu.
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g) Subfundusz moze lokowac¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panistwie cztonkowskim UE lub w panistwie
trzecim do 10% aktywéw netto. Subfundusz moze inwestowaé wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli
zostalo to okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych zasadach dotyczacych klas aktywow
subfunduszu. W tym przypadku Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCI. Gdy ten
limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli
zasada odrebnej odpowiedzialnosci z odniesieniu do oséb trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym
przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczy¢ tacznie 30% aktywdéw netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie UCITS, pod warunkiem, ze ten Subfundusz
(,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co najmniej 85% aktywow netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powiazanego.

Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w
odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio lub posrednio zarzadzany przez te
samg spotke lub inng spotke, z ktérag fundusz zarzadzajacy jest powigzany wspélnym zarzadem lub kontrolg badz znacznym
bezposrednim lub po$rednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtoséw), wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spétka
powigzana nie moga pobiera¢ oplat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz
zarzadzajacy obnizy tez swoja cze$¢ oplaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o
rzeczywistg obliczong statg optate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia oplaty za
zarzadzanie i centralng administracje nalozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa subfunduszu w przypadku
powigzanego UCITS lub UCI pobierajgcego statg oplate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym poziomie. Jednakze
obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego subfunduszu dokonywany jest zwrot
takiej faktycznie naliczonej statej optaty za zarzadzanie.

Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych mowa powyzej, i ktore maja zostaé nabyte,
nie moze przekraczac 2,50% w skali roku.

h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych wlit. i) ponizej, zarzad moze ustali¢, ze gérne limity okreslone wlit. a) do
d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub indeksu obligacji uznanego przez CSSF,
pod warunkiem ze

- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy;
- indeks jest w odpowiedni spos6b oglaszany.

Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych warunkach rynkowych, w szczegdlno$ci na
tych rynkach regulowanych, na ktérych dominuja pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata
do wysokosci tego limitu jest mozliwa wytacznie dla pojedynczego emitenta. W takim wypadku limit okre$lony w lit. a) powyzej
nie obowigzuje.

i) Fundusz zarzadzajacy nie moze nabywac jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktérym mogtby wywieraé znaczacy
wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa glosu, obligacji
i instrument6w rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCL
Limit nie ma zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
taczna wysoko$¢ emisji lub wartos$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie moze zostac obliczona. Nie ma réwniez
zastosowania, jezeli takie papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jaki przez panstwo trzecie, lub sg emitowane przez
miedzynarodowq organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.

i) Subfundusz wstrzymuje sie od bezposrednich inwestycji w papiery warto$ciowe emitentéw, ktérzy w opinii zarzadu
prowadza niepozadang dziatalno$¢ gospodarcza. Niepozadana dziatalno$¢ gospodarcza dotyczy w szczegélnosci
nastepujacych kwestii:

— niektdre rodzaje broni kontrowersyjnej: informacje o rodzajach broni kontrowersyjnej objetych polityka wykluczenia
moga bttps://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

— wegiel: emitenci zaangazowani w dziatalno$¢ gospodarcza zwigzang z weglem bedg podlegac polityce wykluczenia tylko
w przypadku, gdy spetnia okreslone kryteria ilo$ciowe. Kryteria te moga by¢
okresowttps://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

4. Subfundusz zagraniczny zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami (,Strategia
Zaangazowania w Ochrone Klimatu”), ktéra promuje odpowiedzialne inwestycje przez wiaczenie do analizy inwestycji:
czynnikéw zwiazanych ze $rodowiskiem naturalnym, zaangazowania w ochrone klimatu i sposobu gtosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy.
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Subfundusz zagraniczny zarzadzany zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu promuje aspekt srodowiskowy
przez zachecanie 10 podmiotéw, w ktérych papiery warto$ciowe inwestuje, i ktérzy emituja najwiecej dwutlenku wegla, do
przejscia do gospodarki niskoemisyjnej, w ten sposob, ze ustalane sa cele dotyczace emisji dwutlenku wegla specyficzne dla
danej branzy. Najwiekszych 10 emitentow dwutlenku wegla, w ktérych papiery wartosciowe inwestuje subfundusz, jest
identyfikowanych na podstawie rankingu, w ktérym wszystkie podmioty, w ktérych papiery warto$ciowe inwestuje fundusz, sg
uszeregowane na podstawie emisji dwutlenku wegla z Pierwszego Zakresu i Drugiego Zakresu. Pierwszy Zakres ma obejmowac
wszystkie emisje dwutlenku wegla, ktére sg zwigzane z dzialalnos$cig podmiotu lub sg pod jego kontrolg. Drugi Zakres ma
obejmowa¢ posrednie emisje, wynikajace z kupna i zuzycia energii elektrycznej przez dany podmiot, zgodnie z definicja

Greenhouse Gas Protocol.

Podmiot zarzadzajacy subfunduszem, przez wykonywanie prawa gtosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy, bedzie

promowat dobry nadzor i bedzie wspierat kwestie zwigzane z ochrong $rodowiska. Podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie

pracowat z emitentami papierdw wartosciowych, w ktére inwestuje subfundusz, w zakresie ustalania celéw zwigzanych ze
$ciezka przejscia do gospodarki niskoemisyjne;.

Aspekt zarzadzania jest oceniany na podstawie systemu zasad, praktyk i proceséw stuzacych do kierowania i kontrolowania

podmiotem.

Dodatkowo, Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu wyklucza inwestowanie w papiery wartosciowe podmiotéw, ktore:

e powaznie tamig United Nations Global Compact (niewigzacy pakt ONZ zachecajacy przedsiebiorstwa do przyjecia polityk
zréwnowazonej i odpowiedzialnej spotecznie dziatalnosci i do publikowania sprawozdan z wykonania tych polityk;
subfundusz bedzie wychodzit z inwestycji w papiery warto$ciowe podmiotéw, ktére nie beda wykazywaly woli zmiany
zachowania),

e  biorg udzial w produkcji broni kontrowersyjnych rodzajéw lub ktére osiagaja ponad 10% przychodéw z produkcji broni,

e osiagaja ponad 10% przychodéw z wydobywania wegla energetycznego i spotek uzytecznosci publicznej, ktore osiagaja
ponad 20% przychodow z wegla,

e 0siggaja ponad 5% przychodéw z wytwarzania lub dystrybucji tytoniu.

W przypadku panstw, brana pod uwage jest niska warto$¢ wskaznika Freedom House Index.

Subfundusz moze inwestowac¢ w koszyki papieré6w wartosciowych, takie jak np. indeksy gieldowe, ktére moga obejmowac

papiery wartos$ciowe, ktore bylyby wykluczone na podstawie powyzszych kryteriow.

Kryteria wytaczania moga by¢ atory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Specific_Sustainable

R6zni dostawcy danych i analiz sg wykorzystywani w celu okre$lenia wykluczenia.

Podmiot zarzadzajacy subfunduszem stosujac Strategie Zaangazowania w Ochrone Klimatu ma zamiar:

e zacheca¢ 10 podmiotéw, w ktérych papiery warto$ciowe inwestuje, i ktorzy emitujg najwiecej dwutlenku wegla, do
przejscia do gospodarki niskoemisyjnej,

e promowac przechodzenie do gospodarki niskoemisyjnej przy uzyciu obiektywnych celow.

Skarby panstw, emitujace papiery warto$ciowe bedace przedmiotem lokat subfunduszu, nie beda zachecane przez subfundusz,

lecz papiery warto$ciowe bedace przedmiotem lokat beda oceniane w systemie ratingowym uwzgledniajacym inwestowanie

odpowiedzialne spotecznie. Udziat papierdw skarbowych moze réznic sie miedzy subfunduszami. Niektére z lokat nie moga by¢
przedmiotem ani naciskéw, ani oceny ratingowej uwzgledniajacej inwestowanie odpowiedzialne spotecznie.

Transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne sg opisane w innych czeéciach prospektu subfunduszu. Jesli to

mozliwe, podmiot zarzadzajacy subfunduszem bedzie dawal pierwszenstwo tym transakcjom majacym za przedmiot

instrumenty pochodne, ktore stuzytyby wypehieniu aspektéw §rodowiskowych lub spotecznych subfunduszu zarzadzanego
zgodnie ze Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu

oplaty
4 Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem luksemburskim Allianz Europe
Equity Growth Select:
1)  Wszystkie koszty subfunduszu luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select optacane sg z aktywéw tego
subfunduszu.

2)  Wysokos¢ oplaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem luksemburskim Allianz Europe
Equity Growth Select wynosi maksymalnie 1,50% rocznie.

Rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Allianz Europe Equity Growth Select i
Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeé$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztéw.
§ 36g
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:
1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w
skali roku (Wynagrodzenie Stale) —dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.
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Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
Towarzystwa wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w ciggu dziesieciu dni roboczych od konica kazdego miesigca
kalendarzowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar
kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalnosci.

Aktywa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select obciazane s nastepujacymi kosztami:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

wynagrodzenie Towarzystwa;

wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow

Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny

Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze

z tytulu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci

dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,1

% (jednej dziesiatej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy)

zlotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartos$ci jest wyzsza;

koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢

0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadzie$cia tysiecy)

zlotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do

wyceny Aktywéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczyé¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat

piec tysiecy) zlotych rocznie;

wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikow

wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z

tych wartosci jest wyzsza;

podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokéw i

postanowienn sadéw, postanowien komornikéw, decyzji witasciwych naczelnych, centralnych i terenowych

organéw administracji panistwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w

tym oplaty rejestracyjne i optaty notarialne;

koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji

materialéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i

zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia

$rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym

wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysoko$ci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) netto PLN.

Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wlasnych

$rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres

likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji,

koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia $rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)

przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000

(pie¢dziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz Europe

Equity Growth Select, z wlasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:

obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ 0,08 (o$miu

setnych) % $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)

ztotych rocznie;

koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu oraz:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkéw
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,
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10.

11.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy sie
kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit e) pokrywane sg (z zastrzezeniem ust. 91 10 ponizej),
bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te bedg ponoszone w wysoko$ci okreslonej przez przepisy prawa i umowy
zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub
podmioty dziatajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwiazku z dzialalno$cia
Subfunduszu nastepuje w wysoko$ci i terminach okre$lonych przez wtasciwe przepisy.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w calosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra
obcigza Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczacg wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obciazajace
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select ustalane sa proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji
Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth
Select obciazaja tylko ten Subfundusz.

Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

§ 36h

1.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN
a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w
ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programdéw inwestowania.

2. Whplaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sa w PLN.
Rozdziat 18

Allianz Artificial Intelligence.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

§37
1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence jest wzrost wartos$ci Aktywéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka.

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz Artificial Intelligence w tytuly uczestnictwa
subfunduszu luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w ramach funduszu dziatajacego pod
nazwa Allianz Global Investors Fund z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz Global Investors
Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu w formie SICAV (Société d'Investissement &
Capital Variable, co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale zaktadowym). Allianz Global Investors Fund
podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom
luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze zmianami.
Podmiotem zarzadzajacym subfunduszu luksemburskiego jest Voya Investment Management Co. LLC z siedzibg przy
230 Park Avenue; USA-New York, NY 10169.

Przedmiot lokat Allianz Artificial Intelligence.

§ 37a

1.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence bedzie stosowal nastepujace zasady
dywersyfikacji:
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a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesc¢dziesieciu )% Aktywow Netto Subfunduszu,

b)  akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — od
0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz

Allianz Artificial Intelligence utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Artificial Intelligence.
§ 37b
Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami
doboru poszczegdlnych kategorii lokat Allianz Artificial Intelligence sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatéw inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw
Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
4) w przypadku depozytdéw: oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodno$é banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence;
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence,

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Artificial Intelligence .
§ 37c

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:

1) moze lokowac do 5 (pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

2) limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli laczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5
(pie¢) % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

3) mozelokowad do 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
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wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5 (pie¢) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%,

4) laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 (czterdziestu)
% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

5) moze lokowa¢ do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna
instytucje kredytowa, ktéra podlega szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy
tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spelnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartos$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekraczaé 35 (trzydziestu pieciu) %
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

2a. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,

d) Norwegia:

a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:

a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:

a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
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d. Chicago Board of Trade (CBOT),

e. NYMEX,

f. COMEX,
1) Australia:

a. Australian Securities Exchange (ASX),

b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:

a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktdorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Eaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery wartos$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowaé w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy
emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:
1) Skarb Panistwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,

n) Irlandia,

o) Litwa,

p) Luksemburg,
q) Eotwa,
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r) Malta,
s) Niemcy,
t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegty,
z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu r6znych emisji, a warto§é

lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence, Fundusz nie moze
lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Allianz Artificial Intelligence w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji
wspélnego inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze
by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Eaczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,
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11.
12.

13.

14.

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za
wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sa indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1)i2); z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw
Pochodnych spelnial zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci aby nie naruszat
ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 1,214
Ustawy stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢

wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,

rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa

te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych

Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest

wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2015 poz. 233 z p6zn. zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona tylko jedna kwota stanowigca
réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;
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3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;.
Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 (dziesieciu) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

15.  Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panistwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panistwie, lub podmiot z siedziba w pafistwie innym
niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz
moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.

§ 37d

1. Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence udziela¢ pozyczek innym podmiotom, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,
b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, w
ktore Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka inwestycyjnag okreslong w statucie;

b) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu
Allianz Artificial Intelligence, bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym
Dniu Wyceny aktyw6éw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktérym mowa w:

e) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Spétka Akcyjna,

f) art.48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku sp6tki, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

g) art.68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Eaczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczyc 30% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Allianz Artificial Intelligence.

Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz oplaty obowiazujace w luksemburskim Allianz Global Artificial Intelligence.

§ 37e
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Cel inwestycyjny subfunduszu luksemburskiego
Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Global Artificial Intelligence jest dlugoterminowy wzrost kapitalu poprzez
inwestowanie na globalnych rynkach akcji z naciskiem na rozw6j sztucznej inteligencji..

Przynajmniej 70% aktyw6éw Subfunduszu jest inwestowanych w akcje okre$lone w opisie celu inwestycyjnego. Do 30% aktywow
Subfunduszu moze by¢ inwestowanych w akcje inne niz okreslone w opisie celu inwestycyjnego.

Do 15% aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowana w zamienne diuzne papiery wartosciowe, z czego do 10% aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowana w warunkowe obligacje zamienne (contingent convertible bonds).

Do 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowana w fundusze UCITS i UCL.

Do 25% aktywéw Subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio w formie depozytéw czasowych i/lub (do 20% aktywow
subfunduszu) depozytéw nierozliczeniowych lub zosta¢ zainwestowane w Instrumenty rynku pienieznego (do 10% aktywow
Subfunduszu) lub w fundusze rynku pienieznego do celéw zarzadzania ptynnoscia.

Aktywa Subfunduszu sg inwestowane zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka. Subfundusze lokujg w dopuszczone aktywa, ktore
zostaly wybrane na podstawie gruntownej analizy informacji dostepnych dla zarzadzajacego, i podlegajacych starannej ocenie
szans i ryzyk. Wyniki inwestycyjne pozostajg jednak uzaleznione od sytuacji rynkowej. W zwigzku z tym nie mozna
zagwarantowac, ze cele inwestycyjne subfunduszy zostang osiagniete.

Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywéw subfunduszu, jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego
indywidualne limity, ktore bedq w pelni stosowane — (1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne
moze wynosi¢ do 50% jego Wartosci aktywéw netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne papiery
warto$ciowe, nie moze inwestowaé¢ wiecej niz 10% swoich aktywéw w dluzne papiery warto$ciowe emitowane albo
gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu. ,Dany kraj”, o ktérym
mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy wiladzy publicznej albo samorzadowej badz
znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju.

Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadajg rating nie nizszy niz: BBB-
(wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody’s) lub réwnowazny rating wydany
przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowac sie jakoscig por6wnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny
by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD,
lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dluzne inne niz instrumenty ABS/MBS
powinny mieé rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje Moody's)
lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cig poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania. W przypadku
zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie
brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych
rating6éw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy
spetnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych
(BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych rating spadt ponizej
minimalnego okreslonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowi¢ wiecej niz 3% aktywéw subfunduszu.
Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywéw subfunduszu, musza zosta¢ sprzedane w ciggu
sze$ciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyly 3% aktywow subfunduszu

W odniesieniu do subfunduszu:

(1) ekspozycja na otwarte pozycje dtugie w finansowych instrumentach pochodnych nie moze przekroczy¢ 40% aktywow
subfunduszu w celu efektywnego zarzadzania portfelem, chyba ze tajwariska Komisja Nadzoru Finansowego (FSC) postanowi
inaczej; jednoczes$nie catkowita kwota otwartych pozycji krétkich w finansowych instrumentach pochodnych nie moze
przekracza¢ catkowitej wartosci rynkowej odpowiadajacych im papierdw warto$ciowych, ktére maja by¢ utrzymywane przez
Subfundusz do celéw zabezpieczenia, jak okresowo ustala FSC;

(2) w przypadku subfunduszu, ktéry uznaje sie za subfundusz obligacji:

a) catkowita kwota zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje typu 2 nie
przekracza 20% (dtuzne papiery warto$ciowe, ktére kwalifikuja sie jako zamienne dtuzne papiery wartosciowe, nie beda
wliczane do tego limitu 20% niezaleznie od ich ratingu) aktywéw subfunduszu, jezeli inwestycje subfunduszu obligacji na
rynkach wschodzacych przekraczajg 60% aktywow subfunduszu, catkowita kwota subfunduszu obligacji zainwestowana w
wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje 2 nie przekracza 40% (Dluzne papiery wartos$ciowe,
ktore kwalifikujq sie jako zamienne dtuzne papiery warto$ciowe, nie beda wliczane do tego limitu 40% niezaleznie od ich
ratingu) takich aktywéw subfunduszu;

b) catkowita kwota inwestycji w zamienne obligacje przedsiebiorstw, obligacje przedsiebiorstw z warrantami i wymienne
obligacje przedsiebiorstw nie moze przekraczaé¢ 10% aktywdw subfunduszu;

(3) w przypadku subfunduszu uznawanego za fundusz wielu aktywéw (Multi Asset Fund):
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a) catkowita kwota zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje typu 2 nie
przekracza 30% (dtuzne papiery warto$ciowe kwalifikujace sie jako zamienne dtuzne papiery warto$ciowe nie bedg wliczane
do tego limitu 30% niezaleznie od ich ratingu) aktywéw subfunduszu lub innej wartosci procentowej jego aktywow, jak
okresowo ustala FSC;

b) catkowita kwota inwestycji w akcje nie moze przekraczac 90% i nie moze by¢ mniejsza niz 10% aktywéw subfunduszu;

(4) catkowita kwota zainwestowana bezposrednio w chiniskie akcje typu A i chinskie obligacje miedzybankowe (CIBM) nie
przekracza 20% aktywoéw subfunduszu lub innej warto$ci procentowej jego aktywéw, jak okresowo ustala FSC; oraz

(5) ekspozycja na tajwanskie papiery warto$ciowe nie moze stanowic¢ gtéwnego przedmiotu zainteresowania, tj. gtéwnego
obszaru inwestycji podstawowych (ponad 50% aktywéw subfunduszu).

Wedlug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018),
subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”. Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w
instrumenty udziatowe, zgodnie z definicja niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.

§ 37f
Szczegolowe zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu luksemburskiego

1.

1. Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujace aktywa:

a) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sg notowane na gietdzie lub innym rynku regulowanym
panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa trzeciego, ktéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji obejmuja obowiazek ubiegania sie o
dopuszczenie do publicznego obrotu na gieldzie lub innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi nie p6Zniej niz rok
po emisji.

Instrumenty rynku pienieznego sa aktywami, ktére sa przedmiotem obrotu na rynku pienieznym, ktére sg ptynne, i ktérych
warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie okreslié.

Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami mogg by¢ nabywane jedynie wéwczas, gdy odpowiedni indeks odpowiada
postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 1.

b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim, jezeli:

- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem okreslonym przepisami prawa UE
oraz ze wspoélpraca miedzy organami jest zapewniona w wystarczajacym stopniu;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest réwnowazny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS, w szczeg6lnosci jezeli przepisy dotyczace oddzielnego przechowywania aktywow funduszy, pozyczek,
kredytéw i krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sg rownowazne z wymogami
dyrektywy UCITS;

- dziatalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i péirocznych sprawozdan, ktére umozliwiaja ocene aktywéw, pasywow,
dochodéw i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- nie wiecej niz 10% aktywow UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢, zgodnie z dokumentami regulujacymi
ich dziatalnos¢, inwestowane lacznie w jednostki innych UCITS lub UCL

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu (,subfunduszu docelowego”), pod
nastepujacymi warunkami:

- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz docelowy,
- nie wiecej niz 10% aktywéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka inwestycyjna inwestowane tacznie w
tytuly uczestnictwa innych subfunduszy,

- prawa glosu, jezeli takie istnieja, zwiazane z tytulami uczestnictwa, zostaly zawieszone na okres posiadania subfunduszu
zainwestowanego w subfundusz docelowy,

- tak dlugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy
obliczaniu aktyw6w netto funduszu dla celé6w wypemienia wymogdéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywéw
netto,

- oplaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sg pobierane podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktore podlegaja wyplacie na zadanie, a termin ich zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy,
pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, Ze podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym przez
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CSSF za réownowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty moga by¢ denominowane we wszystkich
walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.

d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnos$ci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne instrumenty
rozliczane w gotodwce, ktére sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, jezeli ich instrumenty bazowe sa:
instrumentami wymienionymi wéréd dopuszczonych aktywéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami
procentowymi, lub walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowaé. Dla powyzszego celu wskazniki finansowe obejmujg w
szczegblnosci indeksy kurséw walut, indeksy stép procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures
na towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek instrumentu bazowego
kontraktow futures na towary lub indeksy towaréw.

Ponadto spelnione by¢ muszq nastepujace warunki dla instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym:

- Druga strona transakcji musi naleze¢ do grona instytucji finansowych o najwyzszym ratingu, musi by¢ wyspecjalizowana w
tego rodzaju transakcjach, musi posiadac¢ rating wydany przez uznang agencje ratingowq na poziomie przynajmniej Baa3
(Moody’s) lub BBB- (S&P lub Fitch), musi podlega¢ nadzorowi ostrozno$ciowemu oraz musi naleze¢ do kategorii zatwierdzonej
przez CSSF. Nie ma innych ograniczen co do statusu prawnego lub kraju pochodzenia kontrahenta.

- Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym muszg podlega¢ rzetelnej i mozliwej do
weryfikacji codziennej wycenie i moga by¢ w dowolnym momencie sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete w drodze transakcji
przeciwnej po uzasadnionej cenie.

- Transakcje musza odbywac sie na podstawie standaryzowanych umaow.
- Transakcje beda podlega¢ zapisom polityki zarzadzania zabezpieczeniami Funduszu.

- Fundusz zarzadzajacy musi uznac zakup lub sprzedaz takich instrumentéw, zamiast instrumentéw stanowigcych przedmiot
obrotu na gietdzie papier6w wartos$ciowych lub rynku regulowanym, za korzystna dla uczestnikéw. Zawieranie transakcji poza
rynkiem regulowanym jest szczegdlnie korzystne, jezeli umozliwia zabezpieczenie aktywéw o tych samych terminach
zapadalnosci, w ten sposéb obnizajac koszty.

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie spelniajg definicji
zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony
depozytéw i inwestoréw. Wymoég ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw rynku pienieznego, jezeli
instrumenty te posiadaja rating inwestycyjny wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy fundusz
zarzadzajacy uzna, ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku pienieznego
muszg ponadto by¢:

- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub bank centralny panstwa
czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w
przypadku panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy
przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub

- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w
pkta);lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z kryteriami ustalonymi w
prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sa réwnowazne prawu Wspélnoty
Europejskiej; lub

- emitowane przez innych emitentéw, ktorzy naleza do kategorii dopuszczonej przez CSSF pod warunkiem, ze regulacje
dotyczace ochrony inwestordw majg zastosowanie do inwestujgcych w instrumenty i sa réwnowazne tym z myslnika
pierwszego, drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka posiadajaca kapitat zaktadowy w wysokosci
przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujaca roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej
Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osoba prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest odpowiedzialna
za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac¢ sie sekurytyzacja dtugéw przez wykorzystywanie linii
kredytowej udzielanej przez instytucje finansowa.

2. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujace transakcje:

- inwestowac do 10% aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego inne niz wymienione
w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;

- zaciagga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto Subfunduszu, pod warunkiem, Ze depozytariusz
wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady
dotyczacych poszczegblnych klas aktywow Subfunduszu stanowig jedynie wskazowke o charakterze deklaratywnym. Nie
wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sa kredyty w walutach obcych w formie pozyczki
kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw wartosciowych oraz transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych.

3. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

101



a) Subfundusz moze nabywac papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego pojedynczego emitenta pod warunkiem,
ze taczna warto$¢ papieréw wartosciowych i warto$¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta,
ktére znajduja sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywéw netto subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze
zainwestowac¢ maksymalnie 20% swoich aktywow netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan
przez drugg strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie
moze przekroczy¢ 10% aktywow netto subfunduszu, jezeli druga strona jest instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze
podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okre$lonymi w prawie UE. W
pozostatych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto subfunduszu. tgczna warto$é aktywdw netto
subfunduszu w postaci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, w przypadku ktérych
subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywdw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego
emitenta, nie moze przekroczy¢ 40% aktywow netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotyczg depozytéw i transakeji
instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami
finansowymi, ktére podlegajq urzedowemu nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, subfundusz moze zainwestowac
maksymalnie 20% aktyw6w netto tacznie w:

- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng instytucje,
- depozyty w tej instytucji,

- ekspozycje wynikajaca z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach
regulowanych zawartymi z tg instytucja.

b) Jezeli nabyte papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez panstwo
czlonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa organizacje
prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym
zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywow netto Subfunduszu.

¢) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany emitent
podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chroniacymi posiadaczy obligaciji,
ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 1i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze
instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajaco pokrywajace
zobowigzania z obligacji przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sg przeznaczone na sptate kapitatu i
odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.

d) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie beda brane pod uwage przy
stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowiazuja tacznie. Dlatego
inwestycje w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz depozyty u takiego emitenta
lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35% aktywéw netto subfunduszu. Spétki, ktére
w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z
przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci naleza do tej samej grupy kapitalowej, sg uwazane za jednego
emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych wyszczegdlnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowa¢ do 20%
swych aktywow netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy kapitatowe;.

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wlaczone do wspomnianych powyzej limitéw ilosciowych.

f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze lokowa¢, zgodnie z zasadg dywersyfikacji
ryzyka, do 100% aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego ré6znych emisji oferowane lub gwarantowane
przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, panistwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne,
panstwo cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace czlonkiem UE, ktére zostalo oficjalnie
zaakceptowane przez CSSF (na dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowata nastepujace panstwa spoza Unii Europejskie;:
Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja
Rosyjska, Republika Poludniowej Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, Ze tego rodzaju papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego zostaly zaoferowane w ramach co najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie mogg przekraczac 30% aktywow netto
subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w paristwie cztonkowskim UE lub w panstwie
trzecim do 10% aktywdéw netto. Subfundusz moze inwestowaé wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli
zostato to okre$lone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych zasadach dotyczacych klas aktywow
subfunduszu. W tym przypadku Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% swoich aktywdw netto w UCITS lub UCL Gdy ten
limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli
zasada odrebnej odpowiedzialnosci z odniesieniu do 0s6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym
przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczy¢ tacznie 30% aktywdw netto Subfunduszu.
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Subfundusz moze inwestowac w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie UCITS, pod warunkiem, ze ten Subfundusz
(,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co najmniej 85% aktywow netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powiazanego.

Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w
odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio lub posrednio zarzadzany przez te
samg spotke lub inng spotke, z ktérag fundusz zarzadzajacy jest powigzany wspélnym zarzadem lub kontrolg badz znacznym
bezposrednim lub pos$rednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtoséw), wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spétka
powigzana nie moga pobiera¢ oplat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz
zarzadzajacy obnizy tez swoja cze$¢ oplaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o
rzeczywistg obliczong stalg optate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia optlaty za
zarzadzanie i centralng administracje nalozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa subfunduszu w przypadku
powigzanego UCITS lub UCI pobierajgcego statg oplate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym poziomie. Jednakze
obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego subfunduszu dokonywany jest zwrot
takiej faktycznie naliczonej statej optaty za zarzadzanie.

Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych mowa powyzej, i ktore maja zostaé nabyte,
nie moze przekraczac 2,50% w skali roku.

h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych wlit. i) ponizej, zarzad moze ustali¢, ze gérne limity okreslone w lit. a) do
d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub indeksu obligacji uznanego przez CSSF,
pod warunkiem ze

- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy;
- indeks jest w odpowiedni sposéb oglaszany.

Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych warunkach rynkowych, w szczeg6lno$ci na
tych rynkach regulowanych, na ktérych dominuja pojedyncze papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata
do wysokosci tego limitu jest mozliwa wylacznie dla pojedynczego emitenta. W takim wypadku limit okreslony w lit. a) powyzej
nie obowiazuje.

i) Fundusz zarzadzajacy nie moze nabywac jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktérym mogtby wywieraé znaczacy
wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa gtosu, obligacji
i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz maksymalnie 25% jednostek UCITS badZ UCL
Limit nie ma zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
taczna wysokosc¢ emisji lub wartos¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie moze zostac obliczona. Nie ma réwniez
zastosowania, jezeli takie papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jaki przez panstwo trzecie, lub sg emitowane przez
miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.

i) Subfundusz wstrzymuje sie od bezposrednich inwestycji w papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy w opinii zarzadu
prowadza niepozadang dziatalno$¢ gospodarczg. Niepozadana dziatalno$¢ gospodarcza dotyczy w szczegélnosci
nastepujacych kwestii:

— niektdre rodzaje broni kontrowersyjnej: informacje o rodzajach broni kontrowersyjnej objetych polityka wykluczenia
moga by¢ okresowo atory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

- wegiel: emitenci zaangazowani w dziatalno$¢ gospodarcza zwigzang z weglem beda podlegac polityce wykluczenia tylko
w  przypadku, gdy spelniag  okreslone  kryteria iloSciowe. Kryteria te moga by¢  okresowo
aktualizowatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

optaty
4. Wysoko$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem luksemburskim Allianz Global
Artificial Intelligence:
1)  Wszystkie koszty subfunduszu luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence optacane sg z aktywdw tego
subfunduszu.

3)  Wysokosc optaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy luksemburskim subfunduszem Allianz Global
Artificial Intelligence wynosi maksymalnie 1,50% rocznie.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Allianz Artificial Intelligence i Fundusz;
w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow.
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§ 37g

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo pobiera, po zakoriczeniu

kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali roku - dla Jednostek

Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jedenidziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali roku
(Wynagrodzenie State) — dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w ciggu dziesieciu dni roboczych od korica
kazdego miesiaca kalendarzowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar

kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalnosci.

Aktywa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence obcigzane sa nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2)  wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze
z tytulu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczyc 0,1
% (jednej dziesiatej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy)
zlotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych warto$ci jest wyzsza;

3)  koszty przegladu i badania ksigg i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢
0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy)
zlotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat
piec tysiecy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikéw
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zalezno$ci, ktéra z
tych wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokéw i
postanowien sadéw, postanowienn komornikéw, decyzji wiasciwych naczelnych, centralnych i terenowych
organéw administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w
tym oplaty rejestracyjne i optaty notarialne;

7)  koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8)  koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i
zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia
$rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysoko$ci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) netto PLN.
Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wiasnych
$rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa,

9)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwiazanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji,
koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysoko$ci 50 000
(pie¢dziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence, z wtasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu oraz:
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10.

11.

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,
b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkow
pienieznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,
Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.
Na pokrycie kosztoéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy sie
kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztéw.
Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit ) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust. 91 10 ponizej),
bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te bedg ponoszone w wysoko$ci okreslonej przez przepisy prawa i umowy
zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.
Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub
podmioty dzialajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu nastepuje w wysoko$ci i terminach okres$lonych przez wtasciwe przepisy.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w calosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra
obcigza Subfundusz Allianz Artificial Intelligence, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczgqca wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obciazajace
Subfunduszu Allianz Global Artificial Intelligence ustalane sa proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji
Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence
obciazaja tylko ten Subfundusz.
Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

§ 37h

Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 20 000
(dwadzie$cia tysiecy) PLN, z tym ze okreslone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa. Wysokos¢
pierwszej i kolejnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence moze zostac
zmniejszona do wysokosci nie mniejszej niz 10 zl.

2. Whplaty i wyplaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sg w PLN.
Rozdzial 19

Allianz Global Metals nad Mining.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

§38
1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka.

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz Global Metals and Mining w tytuly
uczestnictwa subfunduszu luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w ramach funduszu
dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz
Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu w formie SICAV (Société
d'Investissement & Capital Variable, co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale zaktadowym). Allianz Global
Investors Fund podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spotkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz
uregulowaniom luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze
zmianami. Luksemburski subfundusz jest wspélzarzadzany przez Allianz Global Investors GmbH z siedziba przy
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Bockenheimer Landstrasse 42 — 44 DE-60323 Frankfurt/Main i Allianz Global Investors Asia Pacific Limited z siedzibg
przy 32/F, 2 Pacific Place, 88 Queensway, Admiralty, Hong Kong.

Przedmiot lokat Allianz Global Metals and Mining,

§ 38a

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w ramach luksemburskiego
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesieciu)% Aktywow
Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0
(zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz

Allianz Global Metals and Mining utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Global Metals and Mining.
§ 38b
Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami
doboru poszczegblnych kategorii lokat Allianz Global Metals and Mining sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatéw inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw
Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
4) w przypadku depozytdéw: oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodno$é banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszuy;
b) mozliwos$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Global Investors Fund,;
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Global Investors Fund.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Global Metals and Mining.
§ 38c

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1) moze lokowa¢ do 5 (pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
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kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

2) limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli Iaczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowal ponad 5
(pie¢) % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

3) mozelokowac do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 (pie¢) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%;

4) taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu)wartosci Aktywow Subfunduszu.

5) moze lokowaé do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna
instytucje kredytowa, ktéra podlega szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy
tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekraczaé 35 (trzydziestu pieciu) %
wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

2a. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,

d) Norwegia:

a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:

a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:

a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
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b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),
e. NYMEX,
f. COMEX,
1) Australia:
a. Australian Securities Exchange (ASX),
b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:
a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie,

w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Eaczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, o ktdrym
mowa w ust. 3, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci
Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowaé w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy
emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:
1) Skarb Panistwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,
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1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
o) Litwa,

p) Luksemburg,

q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegty,
z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

c) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu r6znych emisji, a warto§é

lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining , Fundusz nie moze
lokowac wiecej niz 20% warto$ci Aktywdéw Allianz Global Metals and Mining w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji
wspélnego inwestowania majgcej siedzibe za granica, spetniajgce wymogi okre$lone w ust. 7 - pod warunkiem Ze nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze
by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Eaczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.
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10.

11.
12.

13.

14.

Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za
wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sa indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1)i2); z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartoéci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu
Allianz Global Metals and Mining,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 1,21 4
Ustawy stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa
te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
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15.

Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest

wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spelniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 roku - Prawo upadtos$ciowe (Dz.U. z 2015 poz. 233 z p6zn. zm.);;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca
réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakeji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwiazanie tej umowy;
4) warunki, o ktérych mowa w pkt. 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.
Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakeji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 (dziesieciu) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panistwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym
niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz
moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

a) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

b) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.

§ 38d

1.

Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining udziela¢ pozyczek innym podmiotom, ktérych

przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych Spétka Akeyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majatkowych, w
ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie;

b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu
Allianz Global Metals and Mining, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych w
kazdym Dniu Wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzgcego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktérym mowa w:

e) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Spétka Akcyjna,

f) art.48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych Spoétka Akeyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
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g) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
3. Eaczna wartos$¢ pozyczonych papieréw wartos$ciowych nie moze przekroczyc¢ 30% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz Global Metals and Mining. .

Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz optaty obowiazujace w luksemburskim Allianz Global Metals and Mining .

§ 38e

Cel inwestycyjny subfunduszu luksemburskiego

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest dlugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom
na globalnych rynkach akcji z naciskiem na zasoby naturalne. Zasoby naturalne moga obejmowac metale niezelazne, zelazo i
inne rudy, stal, wegiel, metale szlachetne, diamenty, sole przemystowe i mineraly..

Subfundusz moze dokonywac¢ lokat na rynkach wschodzacych.
Najwyzej 10% aktywdéw subfunduszu moze by¢ lokowane na chinskim rynku akeji A.

Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadaja rating nie nizszy niz: BBB-
(wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody’s) lub réwnowazny rating wydany
przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowac sie jakoscig por6wnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny
by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD,
lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dluzne inne niz instrumenty ABS/MBS
powinny mieé rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje Moody's)
lub réwnowazny rating wydany przez inna agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cig poréwnywalna z opisang w pierwszej czesci zdania. W przypadku
zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jaki innych instrumentéw dtuznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie
brany nizszy z tych ratingéw.Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych
ratingéw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy
spelnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych
(BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych rating spadt ponizej
minimalnego okreslonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowi¢ wiecej niz 3% aktywéw subfunduszu.
Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekroczg 3% aktywéw subfunduszu, musza zosta¢ sprzedane w ciggu
szesciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyly 3% aktywéw subfunduszu.

Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywow subfunduszu, jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego
indywidualne limity, ktére beda w petni stosowane:

1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do 50% jego Warto$ci aktywow netto,
oraz

2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne papiery warto$ciowe, nie moze inwestowa¢ wiecej niz 10% swoich
aktywow w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej Klasy
inwestycyjnej albo bez ratingu. ,Dany kraj”, o ktérym mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy
wiladzy publicznej albo samorzadowej badz znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju..

Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018),
subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”. Przynajmniej 70% aktywoéw subfunduszu jest inwestowanych w
instrumenty udzialowe, zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.

Do 25% aktywoéw subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio w formie depozytéw czasowych i/lub (do 20% aktywow
subfunduszu) depozytéw nierozliczeniowych lub zosta¢ zainwestowane w Instrumenty rynku pienieznego (do 10% aktywéw
Subfunduszu) lub w fundusze rynku pienieznego do celéw zarzadzania ptynnoscia.

§ 38f
Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu luksemburskiego
1. Luksemburski Allianz Global Metals and Mining moze inwestowa¢ w nastepujgce aktywa:

a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sa notowane na gieldzie lub innym rynku
regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panistwa trzeciego, ktéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest
uznawany i ogélnodostepny, lub sa oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmujg obowigzek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub innym rynku regulowanym,
aich dopuszczenie nastgpi nie pdzniej niz rok po emisji.

Instrumenty rynku pienieznego sa aktywami, ktére sa przedmiotem obrotu na rynku pienieznym, ktére sa plynne, i
ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie okreslic.
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Papiery wartosciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie wowczas, gdy odpowiedni indeks odpowiada
postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 .

b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim, jezeli:

- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem okreslonym przepisami
prawa UE oraz ze wspdtpraca miedzy organami jest zapewniona w wystarczajacym stopniu;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest rOwnowazny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS, w szczegblnos$ci jezeli przepisy dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy,
pozyczek, kredytéw i krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sa
réwnowazne z wymogami dyrektywy UCITS;

- dziatalnosc¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktére umozliwiaja ocene aktywow, pasywow,
dochodéw i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- nie wiecej niz 10% aktywéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢, zgodnie z dokumentami
regulujacymi ich dziatalno$¢, inwestowane tgcznie w jednostki innych UCITS lub UCL

Subfundusz moze réwniez inwestowac w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu (,,subfunduszu docelowego”), pod
nastepujacymi warunkami:

- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywow subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka inwestycyjng inwestowane
tacznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy,

- prawa glosu, jezeli takie istnieja, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone na okres posiadania
subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,

- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢ nie bedzie brana pod uwage
przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw wypelienia wymogdéw prawnych dotyczacych minimalnego
poziomu aktywdw netto,

- oplaty zwiazane z zarzadzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sa pobierane podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktére podlegajq wyptacie na zadanie, a termin ich zapadalno$ci nie przekracza 12
miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli
siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. Co do zasady,
depozyty moga by¢ denominowane we wszystkich walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej
subfunduszu.

d) instrumenty pochodne, w szczegélnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne
instrumenty rozliczane w gotdwce, ktére sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w
podpunkcie a) powyzej, oraz instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi wsréd dopuszczonych aktywdéw w niniejszym
punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub walutami, w ktére subfundusz moze inwestowac. Dla
powyzszego celu wskazniki finansowe obejmuja w szczegélno$ci indeksy kurséw walut, indeksy stép procentowych,
oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towardw, kontraktéw futures na towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji
wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy
towarow.

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie spetniaja
definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom
dotyczacym ochrony depozytéw i inwestoréw. Wymodg ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla
instrumentéw rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez przynajmniej
jedng uznang agencje ratingowa badZz gdy Fundusz uzna, ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi
inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku pienieznego musza ponadto by¢:

- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
trzecie, lub w przypadku panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa
publicznego, do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub

- emitowane przez spotke, ktérej papiery wartosciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych
mowa w pkt a); lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z kryteriami
ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sa
réwnowazne prawu Wspdlnoty Europejskiej; lub
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- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy naleza do kategorii dopuszczonej przez CSSF pod warunkiem, ze
regulacje dotyczace ochrony inwestor6w majg zastosowanie do inwestujgcych w instrumenty i sg rownowazne tym z
myslnika pierwszego, drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka posiadajaca kapitat zaktadowy
w wysokosci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujaca roczne sprawozdania finansowe zgodnie z
wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osobg prawna, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek
gieldowych jest odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osobg prawna, ktéra ma zajmowac sie sekurytyzacja
dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje finansowa.

2. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujace transakcje:

- inwestowac do 10% aktywoéw subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego inne niz
wymienione w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego
subfunduszu;

- zacigga¢ krétkoterminowe pozyczki w wysokosci do 10% aktywéw netto Subfunduszu, pod warunkiem, ze
depozytariusz wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub
szczegotowe zasady dotyczacych poszczegblnych klas aktywéw Subfunduszu stanowig jedynie wskazéwke o
charakterze deklaratywnym. Nie wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sa kredyty w
walutach obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz transakcji
pozyczki papieréw wartosciowych.

3.Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

a) Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego pojedynczego emitenta pod
warunkiem, ze taczna warto$¢ papieréw warto$ciowych i warto$¢ papieréw wartosciowych wyemitowanych przez tego
samego emitenta, ktére znajduja sie juz w Subfunduszu, nie przekracza 10% aktywéw netto subfunduszu w czasie
nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w depozyty w jednej instytucj.
Ryzyko niewywiazania sie z zobowigzan przez druga strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sa
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli druga
strong jest instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie czlonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panistwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym
przez CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach maksymalny limit
wynosi 5% aktywéw netto Subfunduszu. kaczna warto$¢ aktywdéw netto subfunduszu w postaci papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, w przypadku ktérych subfundusz zainwestowat wiecej
niz 5% aktywow netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze
przekroczy¢ 40% aktywow netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotyczga depozytéw i transakcji
instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych, zawieranych z
instytucjami finansowymi, ktére podlegaja urzedowemu nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, subfundusz moze zainwestowac
maksymalnie 20% aktywoéw netto tacznie w:

- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng instytucje,
- depozyty w tej instytucji,

- ekspozycje wynikajaca z transakeji instrumentami pochodnymi niestanowiacymi przedmiotu obrotu na rynkach
regulowanych zawartymi z tg instytucja.

b) Jezeli nabyte papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez
miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw czlonkowskich UE,
ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywo6w netto Subfunduszu.

¢) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedziba w panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany
emitent podlega szczegdlnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chroniacymi posiadaczy
obligacji, ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 114 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80%
pod warunkiem, ze instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa
wystarczajaco pokrywajace zobowiazania z obligacji przez caly okres do ich wymagalno$ci i ktére przede wszystkim
sg przeznaczone na splate kapitalu i odsetek wymagalnych na wypadek niewywiazania sie z zobowigzan przez
emitenta.

d) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie beda brane pod uwage
przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowiazuja
lacznie. Dlatego inwestycje w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz
depozyty u takiego emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35%
aktywéw netto subfunduszu. Spétki, ktére w zwiazku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci naleza do tej samej grupy kapitalowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu limitéw
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inwestycyjnych wyszczegélnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowa¢ do 20% swych aktywéw netto w
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy kapitatowej

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtaczone do wspomnianych powyzej limitéw ilosciowych.

f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze lokowa¢, zgodnie z zasada
dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego réznych emisji
oferowane lub gwarantowane przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, paristwo cztonkowskie UE lub jego
wiadze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa
publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo
niebedace cztonkiem UE, ktére zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na dzierr publikacji prospektu CSSF
zaakceptowala nastepujace panstwa spoza Unii Europejskiej: Specjalny Region Administracyjny Hongkong,
Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Poltudniowe;j
Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, Ze tego rodzaju papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego zostaly zaoferowane w ramach co najmniej szesciu réznych emisji, przy czym papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie moga przekracza¢ 30% aktywoéw netto
subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub
w panistwie trzecim do 10% aktywéw netto. Subfundusz moze inwestowac wiekszy udziat procentowy lub wszystkie
aktywa netto, jesli zostalo to okreslone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych
zasadach dotyczacych klas aktywéw subfunduszu. W tym przypadku Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20%
swoich aktywéw netto w UCITS lub UCIL Gdy ten limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu
zarzadzajacego powinien by¢ uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialnosci
z odniesieniu do 0s6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku inwestycje w
jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczy¢ tgcznie 30% aktywdw netto subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie UCITS, pod warunkiem, ze ten
Subfundusz inwestuje co najmniej 85% aktywdow netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki fundusz
podstawowy nie bedzie sam funduszem powiazanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego.

Jezeli Subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, warto$ci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI nie s uwzgledniane
w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli Subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio lub posrednio zarzadzany
przez te sama spotke lub inng spélke, z ktérg Fundusz jest powigzany wspdlnym zarzadem lub kontrolg badz
znacznym bezposrednim lub po$rednim udziatem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtoséw), wéwczas ani Fundusz, ani
spotka powigzana nie moga pobiera¢ optat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku
Fundusz obnizy tez swoja cze$¢ optaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI
o rzeczywista obliczong stata optate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCIL Doprowadzi to do pelnego obnizenia
oplaty za zarzadzanie i centralng administracje natozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa Subfunduszu w
przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego stala optate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym
poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego
Subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej stalej oplaty za zarzadzanie.

Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych mowa powyzej, i ktore maja
zostac nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku.

h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze ustali¢, ze gérne limity okreslone
wlit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynosza 20%,
jezeli celem strategii inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wlasnego lub indeksu
obligacji uznanego przez CSSF, pod warunkiem Ze

- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy;
- indeks jest w odpowiedni sposéb ogtaszany.

Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych warunkach rynkowych, w
szczeg6lnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych dominuja pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego. Lokata do wysoko$ci tego limitu jest mozliwa wylacznie dla pojedynczego emitenta. W takim
wypadku limit okreslony w lit. a) powyzej nie obowiazuje.

i) Subfundusz nie moze nabywac¢ jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktérym mdgtby wywiera¢ znaczacy
wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa gtosu,
obligacji i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz maksymalnie 25% jednostek
UCITS badz UCL Limit nie ma zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek
docelowego funduszu, jezeli taczna wysokos¢ emisji lub wartos¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie
moze zosta¢ obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe i instrumenty rynku
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pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne
lub lokalne, jak i przez panstwo trzecie, lub sg emitowane przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do
ktorej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.

j) Fundusz nie inwestuje w papiery warto$ciowe emitentéw, ktoérzy w opinii Zarzadu prowadzg dziatalnos¢ zakazang
przez ottawska konwencje o minach przeciwpiechotnych oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowe;.

k) Subfundusz wstrzymuje sie od bezposrednich inwestycji w papiery warto$ciowe emitentéw, ktérzy w opinii zarzadu
prowadza niepozadang dziatalno$¢ gospodarcza. Niepozadana dziatalno$é¢ gospodarcza dotyczy w szczegblno$ci
nastepujacych kwestii:

— niektére rodzaje broni kontrowersyjnej: informacje o rodzajach broni kontrowersyjnej objetych polityka
wykluczenia moga by¢ okresowo atory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

— wegiel: emitenci zaangazowani w dzialalno$¢ gospodarcza zwigzang z weglem beda podlega¢ polityce
wykluczenia tylko w przypadku, gdy spetnia okre$lone kryteria iloSciowe. Kryteria te mogg by¢ okresowo
aktualizowatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

1) W odniesieniu do subfunduszu:

- ekspozycja na otwarte pozycje dlugie w finansowych instrumentach pochodnych nie moze przekroczy¢ 40%
aktywéw Subfunduszu w celu efektywnego zarzadzania portfelem, chyba ze tajwanska Komisja Nadzoru
Finansowego (FSC) postanowi inaczej; jednocze$nie catkowita kwota otwartych pozycji krétkich w finansowych
instrumentach pochodnych nie moze przekraczac catkowitej wartosci rynkowej odpowiadajacych im papieréw
warto$ciowych, ktére maja by¢ utrzymywane przez Subfundusz do celéw zabezpieczenia, jak okresowo ustala FSC;

- wprzypadku subfunduszu, ktéry uznaje sie za subfundusz obligacji:

i catkowita kwota zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje
typu 2 nie przekracza 20% (dtuzne papiery wartosciowe, ktore kwalifikuja sie jako zamienne dtuzne papiery
warto$ciowe, nie bedg wliczane do tego limitu 20% niezaleznie od ich ratingu) aktywéw subfunduszu, jezeli
inwestycje subfunduszu obligacji na rynkach wschodzacych przekraczajg 60% aktywéw subfunduszu,
catkowita kwota subfunduszu obligacji zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub
wysokodochodowe inwestycje 2 nie przekracza 40% (Dtuzne papiery wartosciowe, ktére kwalifikujg sie jako
zamienne dluzne papiery warto$ciowe, nie beda wliczane do tego limitu 40% niezaleznie od ich ratingu)
takich aktywéw Subfunduszu;

ii. catkowita kwota inwestycji w zamienne obligacje przedsiebiorstw, obligacje przedsiebiorstw z warrantami i
wymienne obligacje przedsiebiorstw nie moze przekracza¢ 10% aktywow subfunduszu;

- wprzypadku funduszu uznawanego za fundusz wielu aktywow (Multi Asset Fund):

i catkowita kwota zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje
typu 2 nie przekracza 30% (dtuzne papiery warto$ciowe kwalifikujace sie jako zamienne dtuzne papiery
wartos$ciowe nie bedg wliczane do tego limitu 30% niezaleznie od ich ratingu) aktywéw subfunduszu lub
innej wartosci procentowej jego aktywow, jak okresowo ustala FSC;

ii. catkowita kwota inwestycji w akcje nie moze przekracza¢ 90% i nie moze by¢ mniejsza niz 10% aktywéw
subfunduszu;

—  calkowita kwota zainwestowana bezposrednio w chinskie akcje typu Ai chinskie obligacje miedzybankowe (CIBM) nie
przekracza 20% aktywdéw subfunduszu lub innej warto$ci procentowej jego aktywéw, jak okresowo ustala FSC; oraz

— ekspozycja na tajwanskie papiery warto$ciowe nie moze stanowi¢ gldwnego przedmiotu zainteresowania, tj.
gléwnego obszaru inwestycji podstawowych (ponad 50% aktywéw subfunduszu).

oplaty
4. Wysoko$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem luksemburskim Allianz Global
Metals and Mining:
a) Wszystkie koszty subfunduszu luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining optacane sg z aktywow tego
subfunduszu.

b) Wysoko$¢ oplaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem luksemburskim Allianz Global
Metals and Mining wynosi maksymalnie 1,38% rocznie.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Allianz Global Metals and Mining i
Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegblnych
rodzajow kosztow.
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§ 38g

1. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo pobiera, po zakoniczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa) % Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w
skali roku (Wynagrodzenie State) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyplacane jest ze $rodkéw Subfunduszu w ciagu dziesieciu dni roboczych od konca
kazdego miesiaca kalendarzowego.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar
kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.
4. Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalnosci.

5. Aktywa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining obcigzane sa nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2)  wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze
z tytulu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczyc 0,1
% (jednej dziesiatej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy)
zlotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych warto$ci jest wyzsza;

3)  koszty przegladu i badania ksigg i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢
0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy)
zlotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat
piec tysiecy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikéw
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zalezno$ci, ktéra z
tych wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokéw i
postanowien sadéw, postanowienn komornikéw, decyzji wiasciwych naczelnych, centralnych i terenowych
organéw administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w
tym oplaty rejestracyjne i optaty notarialne;

7)  koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8)  koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i
zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia
$rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysoko$ci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) netto PLN.
Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wiasnych
$rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa,

9)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwiazanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji,
koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysoko$ci 50 000
(pieédziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywa¢ koszty likwidacji Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining, z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu oraz:
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10.

11.

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,
b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkow
pienieznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,
Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.
Na pokrycie kosztoéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy sie
kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztéw.
Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit ) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust. 91 10 ponizej),
bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te bedg ponoszone w wysoko$ci okreslonej przez przepisy prawa i umowy
zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.
Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub
podmioty dzialajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu nastepuje w wysoko$ci i terminach okres$lonych przez wtasciwe przepisy.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w calosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra
obcigza Subfundusz Allianz Global Metals and Mining, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywdw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczgqca wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obciazajace
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining ustalane sa proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji Subfunduszu
wwartosci transakcji ogotem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining obcigzaja tylko
ten Subfundusz.
Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

§ 38h

1.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN
a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w
ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

2. Whplaty i wyplaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sq w PLN.
Rozdzial 20

Allianz India Equity.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz India Equity.

§39
1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka.

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz India Equity w tytuly uczestnictwa
subfunduszu luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach funduszu dzialajacego pod nazwa Allianz
Global Investors Fund z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz Global Investors Fund jest
otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu w formie SICAV (Société d’Investissement a Capital
Variable, co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale zaktadowym). Allianz Global Investors Fund podlega
przepisom luksemburskiej ustawy o spoétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 1. oraz uregulowaniom
luksemburskiej Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze zmianami.
Podmiotem zarzadzajacym jest Allianz Global Investors Luxembourg S.A. z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633
Senningerberg.

Przedmiot lokat Allianz India Equity.
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§ 39a
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz India Equity bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$édziesieciu Aktywdw Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0
(zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszuy,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz

Allianz India Equity utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz India Equity.
§ 39b
Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru
poszczegblnych kategorii lokat Allianz Global Investors Fund sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatéw inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw
Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
4) w przypadku depozytdéw: oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodno$é banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutléw uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz India Equity;
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz India Equity.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz India Equity.
§ 39c

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu Allianz India Equity zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych
ograniczen inwestycyjnych:

1) moze lokowac do 5 (pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

2) limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli laczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5
(pie¢) % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,
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3) mozelokowac do 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 (piec) % wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%;

4) laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu)warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

5) moze lokowa¢ do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (tj. Dz.U.z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna
instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy
tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartos$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) %
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

2a. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz India Equity w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
czlonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,

d) Norwegia:

a. Oslo Bars (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:

a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:

a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
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b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),

e. NYMEX,
f. COMEX,

1) Australia:

a. Australian Securities Exchange (ASX),
b. National Stock Exchange of Australia (NSX),

m) Wielka Brytania:

a. London Stock Exchange (LSE).

3. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo czlonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

4. Eaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu.

5. Fundusz moze nie stosowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy

emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Panistwa,

2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

a)
b)
<)
d)
e)
f)

g)
h)
i)

)

k)

Austria,
Belgia,
Bulgaria,
Chorwacja,
Cypr,
Czechy,
Dania,
Estonia,
Finlandia,
Francja,
Grecja,
Hiszpania,
Holandia,
Irlandia,
Litwa,

Luksemburg,
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q) Fotwa,

r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,

w) Slowenia,

X) Szwecja,
y)  Wegry,
z) Wiochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,
¢) Islandia,
d) Izrael,
e) Japonia,
f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6nocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu r6znych emisji, a wartos$é

lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity, Fundusz nie moze lokowac wiecej
niz 20% wartos$ci Aktywow Allianz India Equity w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacej
siedzibe za granica, spetniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. £aczna wartos¢ lokat w tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspolpraca KNF z tym organem,
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10.

11.
12.

13.

14.

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za
wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sa indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1)i2); z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartos$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

¢) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu
Allianz India Equity,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowié beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 1,21 4
Ustawy stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy), lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.
Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa
te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakeji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:
1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2015 poz. 233 z p6Zn. zm.);;
2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyplacona tylko jedna kwota stanowiaca
réownowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;
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3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwiazanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.
Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 (dziesieciu) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

15.  Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panistwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panistwie, lub podmiot z siedziba w pafistwie innym
niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz
moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

a) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

b) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.

§ 39d

1. Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz India Equity udziela¢ pozyczek innym podmiotom, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,
b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
c) izberozliczeniowa, o ktj mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartos$ciowych lub prawach majatkowych, w
ktore Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka inwestycyjnag okreslong w statucie;

b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu
Allianz India Equity, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu
Wyceny aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktérym mowa w:

e) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Spétka Akcyjna,

f) art.48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku sp6tki, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

g) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. Eaczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczyc 30% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Allianz India Equity.

Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz oplaty obowiazujace w luksemburskim Allianz India Equity
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§ 39
Cel inwestycyjny subfunduszu luksemburskiego

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz India Equity jest dlugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom na rynkach
kapitatowych subkontynentu indyjskiego, w tym w Indiach, Pakistanie, na Sri Lance i w Bangladeszu.

Przynajmniej 70% aktywéw subfunduszu jest inwestowanych na rynkach kapitatowych subkontynentu indyjskiego, w tym w
Indiach, Pakistanie, na Sri Lance i w Bangladeszu. Najwyzej 30% aktywéw subfunduszu moze by¢ lokowanych na rynkach
kapitatowych w Pakistanie, na Sri Lance i w Bangladeszu.

Niezaleznie od specyficznych zasad dotyczacych klas aktywéw subfunduszu, jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego
indywidualne limity, ktére beda w petni stosowane:

1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosic¢ do 50% jego Warto$ci aktywow
netto, oraz

2) wzakresie, wjakim subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartos$ciowe, nie moze inwestowac wiecej niz 10% swoich
aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym
ponizej Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu.

,Dany kraj”, o ktorym mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy wladzy publicznej albo
samorzadowej badZ znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju..

Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadajq rating nie nizszy niz: BBB-
(wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody’s) lub réwnowazny rating wydany
przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowac sie jako$cia poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny
by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD,
lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz instrumenty ABS/MBS
powinny mieé rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje Moody's)
lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cig poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania. W przypadku
zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jaki innych instrumentéw dtuznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie
brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych
ratingdw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajacq subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy
spetnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych
(BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych rating spadt ponizej
minimalnego okreslonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowi¢ wiecej niz 3% aktywéw subfunduszu.
Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywéw subfunduszu, musza zosta¢ sprzedane w ciggu
szedciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyly 3% aktywow subfunduszu.

Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018),
Subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”. Przynajmniej 70% aktywéw Subfunduszu jest inwestowanych w
instrumenty udzialowe, zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.

§ 39f
Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu luksemburskiego

1. Subfundusz moze inwestowaé w nastepujace aktywa:

a) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sa notowane na gieldzie lub innym rynku regulowanym
panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa trzeciego, ktory funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny,
lub sg oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji obejmujg obowigzek ubiegania sie o
dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub innym rynku regulowanym, a ich dopuszczenie nastapi nie p6Zniej niz rok
po emisji.

Do 25% aktywéw subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio w formie depozytéw czasowych i/lub (do 20% aktywoéw
subfunduszu) depozytéw nierozliczeniowych lub zosta¢ zainwestowane w Instrumenty rynku pienieznego (do 10% aktywow
Subfunduszu) lub w fundusze rynku pienieznego do celéw zarzagdzania plynnoscia.

Instrumenty rynku pienieznego sa aktywami, ktére sa przedmiotem obrotu na rynku pienieznym, ktére sg ptynne, i ktérych
warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie okreslié.

Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie wéwczas, gdy odpowiedni indeks odpowiada
postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 r.

b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim, jezeli:
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- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem okre$lonym przepisami prawa UE
oraz ze wspétpraca miedzy organami jest zapewniona w wystarczajacym stopniu;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest réwnowazny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS, w szczeg6lnosci jezeli przepisy dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek,
kredytow i krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sq rownowazne z wymogami
dyrektywy UCITS;

- dzialalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktére umozliwiaja ocene aktywoéw, pasywow,
dochodéw i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- nie wiecej niz 10% aktyw6éw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢, zgodnie z dokumentami regulujacymi
ich dziatalno$¢, inwestowane tacznie w jednostki innych UCITS lub UCL

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu (,subfunduszu docelowego”), pod
nastepujacymi warunkami:

- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka inwestycyjng inwestowane lacznie w
tytuly uczestnictwa innych subfunduszy,

- prawa glosu, jezeli takie istniejg, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone na okres posiadania subfunduszu
zainwestowanego w subfundusz docelowy,

- tak dlugo jak tytuly uczestnictwa znajdujaq sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy
obliczaniu aktywoéw netto funduszu dla celéw wypetnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktywow
netto,

- oplaty zwiazane z zarzadzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sa pobierane podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktére podlegaja wyplacie na zadanie, a termin ich zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy,
pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez
CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty mogg by¢ denominowane we wszystkich
walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu.

d) instrumenty pochodne, w szczegdlnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne instrumenty
rozliczane w gotéwece, ktére sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz
instrumenty pochodne, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, jezeli ich instrumenty bazowe sa:
instrumentami wymienionymi wéréd dopuszczonych aktywéw w niniejszym punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami
procentowymi, lub walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowac. Dla powyzszego celu wskazniki finansowe obejmujg w
szczeg6lnosci indeksy kurséw walut, indeksy stop procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures
na towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek instrumentu bazowego
kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie spelniaja definicji
zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony
depozytéw i inwestoréw. Wymog ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw rynku pienieznego, jezeli
instrumenty te posiadaja rating inwestycyjny wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy Fundusz
uzna, ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku pienieznego musza
ponadto by¢:

- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub bank centralny panstwa
czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w
przypadku panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy
przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub

- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w
pkta);lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z kryteriami ustalonymi w
prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sa réwnowazne prawu Wspélnoty
Europejskiej; lub

- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy naleza do kategorii dopuszczonej przez CSSF pod warunkiem, ze regulacje
dotyczace ochrony inwestoréw maja zastosowanie do inwestujacych w instrumenty i sg réwnowazne tym z myslnika
pierwszego, drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka posiadajaca kapitat zaktadowy w wysokosci
przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajaca i publikujaca roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej
Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osoba prawng, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest odpowiedzialna
za finansowanie grupy, lub jest osoba prawna, ktéra ma zajmowacé sie sekurytyzacja dtugéw przez wykorzystywanie linii
kredytowej udzielanej przez instytucje finansowa.
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2. Subfundusz moze réwniez przeprowadzac nastepujace transakcje:

- inwestowac do 10% aktywow subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego inne niz wymienione
w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;

- zacigga¢ krotkoterminowe pozyczki w wysoko$ci do 10% aktywéw netto Subfunduszu, pod warunkiem, ze depozytariusz
wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady
dotyczacych poszczegélnych klas aktywéw Subfunduszu stanowia jedynie wskazéwke o charakterze deklaratywnym. Nie
wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sg kredyty w walutach obcych w formie pozyczki
kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

3. Subfundusz przestrzega nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

a) Subfundusz moze nabywac papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego pojedynczego emitenta pod warunkiem,
ze taczna warto$¢ papieréw wartosciowych i warto$¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta,
ktére znajdujg sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywéw netto subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze
zainwestowac¢ maksymalnie 20% swoich aktywow netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan
przez drugg strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie
moze przekroczy¢ 10% aktywow netto subfunduszu, jezeli druga strona jest instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze
podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za rdwnowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. W
pozostatych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto subfunduszu. tgczna warto$é aktywdw netto
subfunduszu w postaci papierdw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, w przypadku ktérych
subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywow netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego
emitenta, nie moze przekroczy¢ 40% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza depozytéw i transakcji
instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych, zawieranych z instytucjami
finansowymi, ktére podlegaja urzedowemu nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, subfundusz moze zainwestowaé
maksymalnie 20% aktyw6w netto tacznie w:

- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng instytucje,
- depozyty w tej instytucji,

- ekspozycje wynikajaca z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach
regulowanych zawartymi z tg instytucja.

b) Jezeli nabyte papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez panstwo
czlonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowg organizacje
prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panistw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym
zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywow netto subfunduszu.

c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedziba w panistwie cztonkowskim UE, gdzie dany emitent
podlega szczegélnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligaciji,
ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze
instytucje finansowe inwestuja wplywy z inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajaco pokrywajace
zobowiazania z obligacji przez caly okres do ich wymagalno$ci i ktére przede wszystkim sa przeznaczone na splate kapitatu i
odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.

d) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie bedg brane pod uwage przy
stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowiazuja tacznie. Dlatego
inwestycje w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz depozyty u takiego emitenta
lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35% aktyw6éw netto subfunduszu. Spotki, ktére
w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z
przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci naleza do tej samej grupy kapitalowej, sa uwazane za jednego
emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych wyszczegélnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowa¢ do 20%
swych aktywow netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy kapitatowej

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtaczone do wspomnianych powyzej limitéw ilo§ciowych.

f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze lokowac, zgodnie z zasadg dywersyfikacji
ryzyka, do 100% aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego ré6znych emisji oferowane lub gwarantowane
przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne,
panstwo cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace czlonkiem UE, ktére zostalo oficjalnie
zaakceptowane przez CSSF (na dzieni publikacji prospektu CSSF zaakceptowala nastepujace pafistwa spoza Unii Europejskiej:
Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii, Republika Indonezji, Federacja
Rosyjska, Republika Poludniowej Afryki, Republika Singapuru), pod warunkiem, Ze tego rodzaju papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego zostaly zaoferowane w ramach co najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery
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warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie moga przekraczac¢ 30% aktywéw netto
subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panistwie cztonkowskim UE lub w panistwie
trzecim do 10% aktywéw netto. Subfundusz moze inwestowa¢ wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli
zostato to okre$lone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych zasadach dotyczacych klas aktywow
subfunduszu. W tym przypadku Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% swoich aktyw6éw netto w UCITS lub UCI. Gdy ten
limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli
zasada odrebnej odpowiedzialnosci z odniesieniu do oséb trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu. Podobnie w tym
przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczy¢ tacznie 30% aktywdéw netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie UCITS, pod warunkiem, Ze ten subfundusz
inwestuje co najmniej 85% aktyw6éw netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki fundusz podstawowy nie bedzie
sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego.

Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w
odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio lub posrednio zarzadzany przez te
sama spotke lub inng spotke, z ktérg Fundusz jest powigzany wspdlnym zarzadem lub kontrolg badz znacznym bezposrednim
lub posrednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtoséw), woéwczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spétka powigzana nie
moga pobierac oplat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku fundusz zarzadzajacy obnizy tez
swoja czes$¢ oplaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywista obliczona stala
oplate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia optaty za zarzadzanie i centralng
administracje nalozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa subfunduszu w przypadku powiazanego UCITS lub UCI
pobierajacego stala optate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w
przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie
naliczonej statej optaty za zarzadzanie.

Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych mowa powyzej, i ktore maja zostaé nabyte,
nie moze przekraczac 2,50% w skali roku.

h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych wlit. i) ponizej, zarzad moze ustali¢, ze gérne limity okreslone wlit. a) do
d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem strategii
inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub indeksu obligacji uznanego przez CSSF,
pod warunkiem ze

- sktad indeksu jest odpowiednio zr6znicowany;
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy;
- indeks jest w odpowiedni sposéb oglaszany.

Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych warunkach rynkowych, w szczegdlno$ci na
tych rynkach regulowanych, na ktérych dominuja pojedyncze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata
do wysokosci tego limitu jest mozliwa wytacznie dla pojedynczego emitenta. W takim wypadku limit okre$lony wlit. a) powyzej
nie obowigzuje.

i) Fundusz zarzadzajacy nie moze nabywac jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktérym mogtby wywiera¢ znaczacy
wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa glosu, obligacji
i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCIL
Limit nie ma zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli
taczna wysoko$¢ emisji lub wartos$é netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie moze zostac obliczona. Nie ma réwniez
zastosowania, jezeli takie papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jaki przez panstwo trzecie, lub sg emitowane przez
miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej pafistw cztonkowskich UE.

j) Fundusz nie inwestuje w papiery wartosciowe emitentéw, ktorzy w opinii Zarzadu prowadza dziatalno$¢ zakazang przez
ottawska konwencje o minach przeciwpiechotnych oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowe;j.

k) Subfundusz wstrzymuje sie od bezposrednich inwestycji w papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy w opinii zarzadu
prowadza niepozadang dziatalno$¢ gospodarcza. Niepozadana dziatalno$¢ gospodarcza dotyczy w szczegélnosci
nastepujacych kwestii:

— niektore rodzaje broni kontrowersyjnej: informacje o rodzajach broni kontrowersyjnej objetych polityka wykluczenia
moga by¢ okresowo atory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

— wegiel: emitenci zaangazowaniw dziatalnos$¢ gospodarcza zwigzang z weglem beda podlega¢ polityce wykluczenia tylko
w  przypadku, gdy spetnia  okre$lone  kryteria ilosciowe. Kryteria te mogg by¢ okresowo
aktualizowatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.
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oplaty
4. Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem luksemburskim Allianz India
Equity:
a) Wszystkie koszty luksemburskiego Allianz India Equity optacane sg z aktywdéw tego subfunduszu.
b) Wysoko$¢ oplaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy luksemburskim subfunduszem Allianz India
Equity wynosi maksymalnie 1,28% rocznie.

Rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Allianz India Equity; w tym
Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow.
§ 39g
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego
miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:
1) 2 (dwa) % Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Al oraz A2,
2) 1.9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku
(Wynagrodzenie Stale) - dlaJednostek Uczestnictwa kategorii [.
2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
Towarzystwa wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w ciggu dziesieciu dni roboczych od konica kazdego miesiagca

kalendarzowego.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar
kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

4, Pokrycie kosztow Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalnosci.

5. Aktywa Subfunduszu Allianz IndiaEquity obcigzane s nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2)  wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze
z tytulu przechowywania Aktywoéw Funduszu i weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1
% (jednej dziesiatej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy)
zlotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartos$ci jest wyzsza;

3)  koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢
0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadzie$cia tysiecy)
ztotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesigt
pie¢ tysiecy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikow
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zalezno$ci, ktéra z
tych warto$ci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokéw i
postanowien sadéw, postanowienn komornikéw, decyzji wtasciwych naczelnych, centralnych i terenowych
organéw administracji panistwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w
tym oplaty rejestracyjne i optaty notarialne;

7)  koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materialéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8)  koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i
zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia
$rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczyé wysokosci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy) netto PLN.

129



10.

11.

Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu zwiazanej z likwidacja Funduszu, z wtasnych
$rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa,;

9)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji,
koszty zamkniecia ksigg, koszty ztozenia $rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000
(piecdziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywa¢ koszty likwidacji Subfunduszu Allianz India
Equity, z wlasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10)  koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
zlotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu oraz:

a) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriow i innych organéw,

b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkow
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy sie

kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztow operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej

wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit €) pokrywane sg (z zastrzezeniem ust. 91 10 ponizej),

bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te bedg ponoszone w wysoko$ci okreslonej przez przepisy prawa i umowy

zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub

podmioty dziatajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dzialalno$cia

Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra

obcigza Subfundusz Allianz India Equity, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku

Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Dzienn Wyceny poprzedzajacy dzien

ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw

lokat dotyczacq wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obcigzajace Subfunduszu Allianz India

Equity ustalane sg proporcjonalnie do udzialu warto$ci transakcji Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem.

Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz India Equity obciazaja tylko ten Subfundusz.

Koszty przekraczajgce limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym

czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz India Equity.

§ 3%h

1.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN
a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w
ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programdéw inwestowania.

2. Wplaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sgq w PLN.
Rozdzial 21

Allianz Dochodowy Income and Growth.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth.

§ 40
1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest realizowany poprzez inwestowanie gtéwnie
w tytuly uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w ramach funduszu
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dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg. Allianz
Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zalozonym w Luksemburgu w formie SICAV (Société
d'Investissement & Capital Variable co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale zaktadowym). Allianz Global
Investors Fund podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spdtkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz
uregulowaniom luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze
zmianami. Podmiotem zarzgdzajacym luksemburskiego subfunduszu jest Voya Investment Management Co. LLC z
siedzibg przy 230 Park Avenue; USA-New York, NY 10169. Fundusz bedzie inwestowat w jednostki uczestnictwa
luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth denominowane w dolarach amerykanskich, w euro i innych
walutach.

Przedmiot lokat Allianz Dochodowy Income and Growth.
§ 40a
1. Aktywa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth beda lokowane w:
a) tytuly uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w ramach funduszu
dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund - od 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszu.

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0
(zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

d)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych innych
niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe
za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;

2 Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Dochodowy Income and Growth.
§ 40b
Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru
poszczegblnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth lokowane sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych, i innych udzialowych
papieréw wartosciowych:
a) prognozowany wzrost warto$ciinstrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dzialalno$ci emitenta,
d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentow.
2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe, obligacje) oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st6p procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,
4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytdw oraz wiarygodno$¢ banku
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth;
b) mozliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth;
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Allianz Dochodowy Income and Growth.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Dochodowy Income and Growth.
§ 40c
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1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1) moze lokowa¢ do 5 (pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

2) limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli laczna warto$¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowatl ponad 5 (piec) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

3) moze lokowaé do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, Ze postanawia sie, ze zgodnie z art. 98 ust 4 Ustawy Fundusz moze lokowaé
maksymalnie 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej;

4) taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5 (pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 (dziesiec¢) %, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40
(czterdziestu) % warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.

5) mozelokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj.
Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w caltym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym,
ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 (dwadzie$cia) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowej.

2a. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
c) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bars (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
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h) Korea Potudniowa:

a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:

a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),

b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:

a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:

a. NASDAQ,

b. New York Stock Exchange (NYSE),

c. Chicago Mercantile Exchange (CME),

d. Chicago Board of Trade (CBOT),

e. NYMEX,

f. COMEX,
1) Australia:

a. Australian Securities Exchange (ASX),

b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:

a. London Stock Exchange (LSE).

3. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego
3) panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,
6) miedzynarodowq instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,
- w ktére Fundusz moze lokowaé do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. taczna wartosc lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu
pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy

emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,
h) Estonia,

i) Finlandia,
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j)  Francja,

k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Slowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegty,
z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, a wartos$¢ lokat
w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci aktywéw Allianz Allianz Dochodowy Income and Growth
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacej siedzibe za granica, spelniajace wymogi okreslone w
ust. 7 - pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania. Ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w tytuty uczestnictwa Allianz
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Income and Growth. Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmnie;
takie, jak przewidziane w Ustawie,

7. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw

warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sa indeksy.

8. W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych

9.

10.

11.

12.

13.

z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty
do roku, wigcznej wysokosci nie przekraczajacej 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Allianz SFIO.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez
Fundusz albo papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przyszlosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i
Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) bazeInstrumentéw Pochodnych stanowic beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 32a ust. 1 pkt.b)ic), stopy
procentowe oraz kursy walut;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 32a ust. 1 pkt b) i c), lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg te
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako dodatnia r6znica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:
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4) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 roku - Prawo upadto$ciowe i naprawcze (tj. Dz.U.z 2015 poz. 233 ze zm.);

5) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowiaca
réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

6) niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe].

14. Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakeji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 10
(dziesieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

15. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem Ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

3) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
4) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie

zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
§ 40d
1. Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth udziela¢ pozyczek innym podmiotom,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankoéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub
2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spotka Akcyjna,
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:
a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majatkowych, w
ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie;
b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu
Allianz Dochodowy Income and Growth , bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

3. Eaczna wartos$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczyc¢ 30% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz Dochodowy Income and Growth .

Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz optaty obowigzujace w funduszu zagranicznym Allianz Income and Growth
40e

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Income and Growth jest dlugoterminowy wzrost kapitatlu i dochodu dzieki
inwestycjom w korporacyjne dtuzne papiery warto$ciowe oraz akcje na amerykanskich i kanadyjskich rynkach akcji i obligacji.

Maksymalnie 70% aktywow subfunduszu jest lokowana w akcje okreslone w opisie celu inwestycyjnego.

Maksymalnie 70% aktywéw subfunduszu jest lokowana w zamienne dtuzne papiery warto$ciowe okreslone w opisie celu
inwestycyjnego.

Subfundusz lokuje do 70% aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w instrumenty dtuzne, ktérych rating w momencie
dokonywania lokaty jest nie wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i Fitch) lub Bal (agencja Moody's), lub, je$li nie posiada
ratingu, zdaniem zarzadzajgcego przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwosci dokonania lokaty decyduje najnizszy
sposrdd ratingéw przyznanych danemu instrumentowi. Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat w instrumenty o
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ratingach: CC, C lub D (Standard & Poor’s), C, RD lub D (Fitch), Ca lub C (Moody’s). Aktywa subfunduszu jednak moga by¢
inwestowane w dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu CC (Standard & Poor’s) albo nizszym (w tym do 10% papierow
wartos$ciowych, ktérych emitenci nie wywiazuja sie z zobowigzan)

Maksymalnie 30% aktyw6w subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych.

Do 25% aktywoéw subfunduszu moze by¢ przechowywanych w depozytach, zainwestowanych w instrumenty rynku pienieznego,
i (do 10% aktywéw subfunduszu) w fundusze rynku pienieznego.

Ekspozycja na waluty inne niz USD nie moze przekraczac 20% aktywoéw subfunduszu.

Minimum 25% aktywéw subfunduszu jest inwestowana bezpo$rednio w instrumenty udzialowe, a subfundusz jest
klasyfikowany jako ,fundusz mieszany” wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment
Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018).

W odniesieniu do subfunduszu:

(1) ekspozycja na otwarte pozycje dlugie w finansowych instrumentach pochodnych nie moze przekroczy¢ 40% aktywow
Subfunduszu w celu efektywnego zarzadzania portfelem, chyba ze tajwanska Komisja Nadzoru Finansowego (FSC) postanowi
inaczej; jednocze$nie catkowita kwota otwartych pozycji krétkich w finansowych instrumentach pochodnych nie moze
przekracza¢ catkowitej wartosci rynkowej odpowiadajacych im papieréw wartosciowych, ktére maja by¢ utrzymywane przez
Subfundusz do celéw zabezpieczenia, jak okresowo ustala FSC;

(2) w przypadku subfunduszu, ktéry uznaje sie za subfundusz obligacji:

a) catkowita kwota zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje typu 2 nie
przekracza 20% (dtuzne papiery warto$ciowe, ktére kwalifikujg sie jako zamienne dtuzne papiery wartosciowe, nie beda
wliczane do tego limitu 20% niezaleznie od ich ratingu) aktywéw subfunduszu, jezeli inwestycje subfunduszu obligacji na
rynkach wschodzacych przekraczaja 60% aktywéw subfunduszu, catkowita kwota funduszu obligacji zainwestowana w
wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje 2 nie przekracza 40% (Dtuzne papiery warto$ciowe, ktére
kwalifikuja sie jako zamienne dtuzne papiery wartosciowe, nie beda wliczane do tego limitu 40% niezaleznie od ich ratingu)
takich aktywéw Subfunduszu;

b) catkowita kwota inwestycji w zamienne obligacje przedsiebiorstw, obligacje przedsiebiorstw z warrantami i wymienne
obligacje przedsiebiorstw nie moze przekraczac¢ 10% aktywoéw subfunduszu;

(3) w przypadku funduszu uznawanego za fundusz wielu aktywow (Multi Asset Fund):

a) catkowita kwota zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje typu 2 nie
przekracza 30% (dtuzne papiery wartosciowe kwalifikujace sie jako zamienne dtuzne papiery warto$ciowe nie bedg wliczane do
tego limitu 30% niezaleznie od ich ratingu) aktywéw subfunduszu lub innej wartosci procentowej jego aktywow, jak okresowo
ustala FSG;

b) catkowita kwota inwestycji w akcje nie moze przekraczac¢ 90% i nie moze by¢ mniejsza niz 10% aktywow subfunduszu;

(4) catkowita kwota zainwestowana bezposrednio w chinskie akcje typu A i chinskie obligacje miedzybankowe (CIBM) nie
przekracza 20% aktywdw Subfunduszu lub innej wartosci procentowej jego aktywéw, jak okresowo ustala FSC; oraz

(5) ekspozycja na tajwanskie papiery warto$ciowe nie moze stanowi¢ gtéwnego przedmiotu zainteresowania, tj. gtéwnego
obszaru inwestycji podstawowych (ponad 50% aktywéw subfunduszu).

Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywéw subfunduszu, jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego
indywidualne limity, ktére beda w pelni stosowane — (1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne
moze wynosi¢ do 50% jego Wartosci aktywéw netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne papiery
warto$ciowe, nie moze inwestowa¢ wiecej niz 10% swoich aktywéw w diuzne papiery wartosciowe emitowane albo
gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu oraz (3) subfundusz moze
inwestowa¢ mniej niz 30% swoich aktywéw w instrumenty o cechach umozliwiajacych absorpcje strat (w tym warunkowe
obligacje zamienne, nieuprzywilejowane dtuzne papiery wartosciowe pierwszej kategorii, instrumenty emitowane w ramach
systemu naprawczego dla instytucji finansowych oraz inne instrumenty kapitatowe emitowane przez banki albo inne instytucje
finansowe), z czego maksymalnie 10% odpowiednich aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w warunkowe obligacje
zamienne. ,Dany kraj”, o ktérym mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy wladzy publicznej albo
samorzgdowe] badZ znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju.

Kryterium doboru lokat subfunduszu luksemburskiego Allianz Income and Growth
40f

Zarzadzajacy moze wybiera¢ lokaty subfunduszu na podstawie analizy fundamentalnej lub ilo$ciowej. W tym procesie
poszczegodlne lokaty sg analizowane, oceniane i wybierane zgodnie z réznymi procesami inwestycyjnymi. Zarzadzajacy moze
wybiera¢ instrumenty finansowe spétek o dowolnej wielkosci, réwniez spétek o matej kapitalizacji dziatajacych na niszowych
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rynkach. Zarzadzajacy moze wybiera¢ zaréwno spotki wzrostowe, jak i wartosciowe. Aktywa subfunduszu sa inwestowane
zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka. Subfundusz lokuje w dopuszczone aktywa, ktére zostaly wybrane na podstawie
gruntownej analizy informacji dostepnych dla zarzadzajacego, i podlegajacych starannej ocenie szans i ryzyk.

Typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat subfunduszu
luksemburskiego Allianz Income and Growth

40g

1 Subfundusz luksemburski Allianz Income and Growth wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Allianz Global
Inwestors Fund moze lokowaé¢ Aktywa w nastepujace kategorie lokat stosujac ponizsze szczegbtowe zasady
dywersyfikacji:

a) Subfundusz moze nabywac papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego pojedynczego emitenta pod warunkiem,
zelaczna warto$¢ papieréw wartosciowych i warto$¢ papieréw wartosciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta,
ktére znajduja sie juz w subfunduszu, nie przekracza 10% aktywow netto subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze
zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywigzania sie z
zobowiazan przez drugg strone transakcji instrumentami pochodnymi, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli druga strong jest instytucja kredytowa
posiadajaca swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie
trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za rownowazne z zasadami
okreslonymi w prawie UE. W pozostatych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto subfunduszu. Eaczna
warto$¢ aktywéw netto subfunduszu w postaci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentow, w
przypadku ktérych subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywéw netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego tego samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40% aktywdw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie
dotycza depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach
regulowanych, zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja urzedowemu nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, subfundusz moze zainwestowaé
maksymalnie 20% aktyw6w netto tacznie w:

- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedna instytucje,
- depozyty w tej instytucji,

- ekspozycje wynikajaca z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach
regulowanych zawartymi z tg instytucja.

b) Jezeli nabyte papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez panstwo
czlonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa organizacje
prawa publicznego, do ktdrej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym
zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywow netto subfunduszu.

c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie cztonkowskim UE, gdzie dany emitent
podlega szczegdlnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacii,
ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 1i 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze
instytucje finansowe inwestujg wplywy z inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajaco pokrywajace
zobowigzania z obligacji przez caly okres do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sg przeznaczone na sptate kapitatu i
odsetek wymagalnych na wypadek niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.

d) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie beda brane pod uwage przy
stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a). Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowiazuja tacznie. Dlatego
inwestycje w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badZ depozyty u takiego emitenta
lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35% aktywow netto subfunduszu. Spotki, ktére
w zwiazku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z
przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowo$ci naleza do tej samej grupy kapitalowej, sg uwazane za jednego
emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych wyszczegélnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowaé¢ do 20%
swych aktywow netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy kapitatowe;.

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wlaczone do wspomnianych powyzej limitéw ilosciowych.

f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze lokowac, zgodnie z zasadg dywersyfikacji
ryzyka, do 100% aktyw6w w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub gwarantowane
przez Unie Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne,
panstwo cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
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panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek inne panstwo niebedace czlonkiem UE, ktére zostalo oficjalnie
zaakceptowane przez CSSF, pod warunkiem, ze tego rodzaju papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego zostaly
zaoferowane w ramach co najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie moga przekraczac 30% aktyw6w netto subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panistwie cztonkowskim UE lub w panistwie
trzecim do 10% aktywéw netto. Subfundusz moze inwestowaé wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto, jesli
zostato to okre$lone w indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych zasadach dotyczacych klas aktywow
subfunduszu. W tym przypadku subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw netto w UCITS lub UCI. Gdy ten
limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu zarzadzajacego powinien by¢ uwazany za niezalezny fundusz
inwestycyijny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialno$ci z odniesieniu do 0s6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu.
Podobnie w tym przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczy¢ tacznie 30% aktywoéw netto
subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie do UCITS, pod warunkiem, ze ten
subfundusz inwestuje co najmniej 85% aktywéw netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki fundusz
podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego. Jezeli subfundusz
nabyl jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitow
inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio lub posrednio zarzadzany przez te
samg spoétke lub inng spétke, z ktérg subfundusz jest powigzany wspélnym zarzadem lub kontrola badz znacznym
bezposrednim lub posrednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gloséw), wowczas ani subfundusz, ani spétka
powiazana nie moga pobierac oplat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku subfundusz obnizy
tez swojg czes$¢ optaty za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywista obliczong
stalg oplate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia oplaty za zarzadzanie i centralng
administracje natozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa subfunduszu w przypadku powigzanego UCITS lub UCI
pobierajgcego statg optate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w
przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz odpowiedniego subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie
naliczonej statej optaty za zarzadzanie.

h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okre$lonych w lit. i) ponizej, zarzadzajacy moze ustali¢, ze gérne limity okreslone w
lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje i/lub instrumenty dtuzne pojedynczego emitenta wynosza 20%, jezeli celem
strategii inwestycyjnej subfunduszu jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub indeksu obligacji uznanego
przez CSSF, pod warunkiem ze:

- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;
- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy;
- indeks jest w odpowiedni spos6b oglaszany.

Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjatkowych warunkach rynkowych, w szczegdlno$ci na
tych rynkach regulowanych, na ktérych dominuja pojedyncze papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata
do wysokosci tego limitu jest mozliwa wytacznie dla pojedynczego emitenta. W takim wypadku limit okre$lony w lit. a) powyzej
nie obowigzuje.

i) Subfundusz nie moze nabywad jednostek uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktorym mégltby wywiera¢ znaczacy wplyw na
zarzadzanie przedsiebiorstwem emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa glosu, obligacji i
instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCL Limit
nie ma zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszuy, jezeli taczna
wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie moze zosta¢ obliczona. Nie ma réwniez
zastosowania, jezeli takie papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez
panistwo cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo trzecie, lub sg emitowane przez
miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.

i) Subfundusz nie inwestuje w papiery warto$ciowe emitentow, ktérzy w opinii zarzadzajacego prowadza dzialalnosc zakazana
przez ottawska konwencje o minach przeciwpiechotnych oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji kasetowe;.

k) Subfundusz wstrzymuje sie od bezposrednich inwestycji w papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy w opinii zarzadu
prowadzg niepozadang dzialalnos¢ gospodarcza. Niepozadana dziatalno$¢ gospodarcza dotyczy w szczegblnosci
nastepujacych kwestii:
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— niektore rodzaje broni kontrowersyjnej: informacje o rodzajach broni kontrowersyjnej objetych polityka wykluczenia moga
by¢ okresowo aktualizowane i sa dostepne na stronie: https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

- wegiel: emitenci zaangazowani w dziatalnos$¢ gospodarcza zwigzang z weglem beda podlegaé polityce wykluczenia tylko w
przypadku, gdy spetnig okre$lone kryteria ilo$ciowe. Kryteria te moga by¢ okresowo aktualizowane i sa dostepne do wgladu
na stronie: https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy.

Ograniczenia inwestycyjne luksemburskiego Allianz Income and Growth
40h

1. Subfundusz luksemburski Allianz Income and Growth tak jak kazdy subfundusz wydzielony w ramach Allianz Global
Investor Fund moze inwestowa¢ w nastepujqce aktywa, chyba ze art 22c powyzej, przewiduje inne ograniczenia:

a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sa notowane na gietdzie lub innym rynku
regulowanym panstwa czlonkowskiego UE lub panstwa trzeciego, ktéry funkcjonuje w regularny sposéb oraz jest
uznawany i ogdlnodostepny, lub sa oferowane w ramach pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji
obejmuja obowiazek ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub innym rynku regulowanym, a
ich dopuszczenie nastapi nie pézniej niz rok po emisji. Instrumenty rynku pienieznego sa aktywami, ktére sa
przedmiotem obrotu na rynku pienieznym, ktore sa plynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie
okreslic.

Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie wéwczas, gdy odpowiedni indeks odpowiada
postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art. 9 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 1.

b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim, jezeli:

- tego rodzaju UCI sa objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem okreslonym przepisami
prawa UE oraz ze wspdtpraca miedzy organami jest zapewniona w wystarczajacym stopniu;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest réwnowazny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS, w szczegdlnosci jezeli przepisy dotyczace oddzielnego przechowywania aktywéw funduszy,
pozyczek, kredytow i krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sg
réwnowazne z wymogami dyrektywy UCITS;

- dziatalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktére umozliwiaja ocene aktywoéw, pasywow,
dochodéw i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- nie wiecej niz 10% aktywoéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢, zgodnie z dokumentami
regulujacymi ich dziatalno$¢, inwestowane tacznie w jednostki innych UCITS lub UCL

Subfundusz moze réwniez inwestowad w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu (,subfunduszu docelowego”), pod
nastepujacymi warunkami:

- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka inwestycyjng inwestowane
tacznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy,

- prawa glosu, jezeli takie istniejg, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone na okres posiadania
subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,

- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajdujq sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢ nie bedzie brana pod uwage
przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw wypelnienia wymogéw prawnych dotyczacych minimalnego
poziomu aktywdw netto,

- oplaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucjg lub umorzeniem nie sg pobierane podwdjnie.

¢) depozyty w instytucji kredytowej, ktére podlegaja wyplacie na zadanie, a termin ich zapadalnosci nie przekracza 12
miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada swoja siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli
siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panistwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom
ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne z zasadami okre$lonymi w prawie UE. Co do zasady,
depozyty moga by¢ denominowane we wszystkich walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej
subfunduszu.
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d) instrumenty pochodne, w szczegélnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne
instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w
podpunkcie a) powyzej, oraz instrumenty pochodne, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
jezeli ich instrumenty bazowe sa: instrumentami wymienionymi w$réd dopuszczonych aktywéw w niniejszym
punkcie, wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub walutami, w ktére subfundusz moze inwestowaé. Dla
powyzszego celu wskazniki finansowe obejmuja w szczegdlnosci indeksy kurséw walut, indeksy stép procentowych,
oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures na towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji
wymagajacych fizycznej dostawy jakiegokolwiek instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy
towarow.

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowia przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie spetniaja
definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom
dotyczacym ochrony depozytéw i inwestoréw. Wymoég ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla
instrumentéw rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadaja rating inwestycyjny wydany przez przynajmniej
jedng uznang agencje ratingowa badz gdy zarzadzajacy uzna, Ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi
inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku pienieznego musza ponadto by¢:

- emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
trzecie, lub w przypadku panstwa federalnego przez stan tego kraju, lub miedzynarodowa organizacje prawa
publicznego, do ktérej nalezy przynajmniej jeden kraj cztonkowski; lub

- emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowia przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych
mowa w pkt a); lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z kryteriami
ustalonymi w prawie Wspolnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom, ktére w opinii CSSF sg
réwnowazne prawu Wspdlnoty Europejskiej; lub

- emitowane przez innych emitentéw, ktérzy naleza do kategorii dopuszczonej przez CSSF pod warunkiem, ze
regulacje dotyczace ochrony inwestoréw maja zastosowanie do inwestujgcych w instrumenty i sg réwnowazne tym z
myslnika pierwszego, drugiego i trzeciego, oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka posiadajaca kapitat zaktadowy
w wysokosci przynajmniej 10 milionéw euro, sporzadzajacg i publikujaca roczne sprawozdania finansowe zgodnie z
wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osoba prawna, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spotek
gieldowych jest odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osoba prawna, ktéra ma zajmowac sie sekurytyzacja
dtugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje finansowa.

f) Maksymalnie 20% aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w ABS i/lub MBS.2. Subfundusz moze réwniez
przeprowadzad nastepujace transakcje:

- inwestowac do 10% aktywéw subfunduszu w papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego inne niz wymienione
w poprzednim punkcie, z zastrzezeniem indywidualnych ograniczen inwestycyjnych stosownego subfunduszu;

- zaciggac krétkoterminowe pozyczki w wysoko$ci do 10% aktywoéw netto subfunduszu, pod warunkiem, ze depozytariusz
wyraza zgode na pozyczke i jej warunki; indywidualne ograniczenia inwestycyjne subfunduszu lub szczegétowe zasady
dotyczacych poszczegblnych klas aktywdw subfunduszu stanowia jedynie wskazéwke o charakterze deklaratywnym. Nie
wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sa kredyty w walutach obcych w formie pozyczki
kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Koszty pobierane z aktywéw subfunduszu luksemburskiego Allianz Income and Growth
40i

Z aktywow Subfunduszu pobierana jest oplata za zarzadzanie luksemburskim subfunduszem Allianz Income and Growth w
wysoko$ci maksymalnie 1,15 % warto$ci aktywow netto w skali roku.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Allianz Dochodowy Income and Growth;
w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow
kosztow.

§ 40j
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Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz:
1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 19 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth w skali roku (Wynagrodzenie State) - dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366

dni w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest ze $rodkéw Subfunduszu w ciggu dziesieciu dni roboczych od konca

kazdego miesigca kalendarzowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar

kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.

Aktywa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth obcigzane sg nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2)  wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze
z tytulu przechowywania Aktywoéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1
% (jednej dziesiatej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy)
zlotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych warto$ci jest wyzsza;

3)  koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢
0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadzie$cia tysiecy)
zlotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktyw6éw Subfunduszu, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat
piec tysiecy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikow
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z
tych wartodci jest wyzsza;

6)  podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokéw i
postanowienn sadéw, postanowien komornikéw, decyzji witasciwych naczelnych, centralnych i terenowych
organéw administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w
tym oplaty rejestracyjne i oplaty notarialne;

7)  koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materialéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8)  koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i
zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia
$rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) netto PLN.
Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wlasnych
$rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa,;

9)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwiazanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji,
koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia $rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000
(pie¢dziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
Dochodowy Income and Growth , z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
zlotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu oraz:
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10.

11.

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,
b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkow
pienieznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,
Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.
Na pokrycie kosztoéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy sie
kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztéw.
Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit ) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust. 91 10 ponizej),
bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te bedg ponoszone w wysoko$ci okreslonej przez przepisy prawa i umowy
zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.
Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub
podmioty dzialajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu nastepuje w wysoko$ci i terminach okres$lonych przez wtasciwe przepisy.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w calosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra
obcigza SubfunduszAllianz Dochodowy Income and Growth , partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywdw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczgqca wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obciazajace
Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth ustalane sa proporcjonalnie do udzialu warto$ci transakcji
Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth obcigzaja tylko ten Subfundusz.
Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth.
§ 40k

1.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 50 000
(piec¢dziesiat tysiecy)PLN a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej limity moga by¢ zmniejszane
decyzja Towarzystwa.

Whplaty i wyplaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sq w PLN.

Rozdziat 22
Allianz PIMCO ESG Income.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.
§ 41

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat .

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie ostroznosciowymi zasadami zarzgdzania inwestycyjnami.

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktyw6éw Allianz PIMCO ESG Income w tytuly uczestnictwa
subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc z siedzibg przy 30 Herbert Street, Dublin 2, Irlandia. PIMCO
Funds: Global Investors Series plc jest funduszem inwestycyjnym otwartym zatozonym w formie public limited company z
wydzielonymi subfunduszami, o zmiennym kapitale zaktadowym, zatozonym zgodnie z prawem Irlandii i zarejestrowanym
przez Centralny BankIrlandii pod numerem 276928. PIMCO Funds: Global Investors Series plc podlega przepisom irlandzkiej
ustawy the companies act 2014 oraz ustawy European Communities (Undertakings for collective investment in transferable
securities) regulations 2011 wpisanej do dziennika ustaw Irlandii pod nr S.I. No. 352 of 2011 ze zmianami (na podstawie
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE). Podmiotem zarzadzajacym jest PIMCO Global Advisors (Ireland)
Limited.
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Przedmiot lokat Allianz PIMCO ESG Income.

§ 41a
1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bedzie stosowal nastepujace zasady
dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc —od 60 (szes¢dziesigt)% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszuy,

c) listyzastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego —od 0 (zera)
% do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz

Allianz Strategic Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz PIMCO ESG Income.
§ 41b
Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostalym zakresie
kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat Allianz PIMCO ESG Income sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatéw inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spétki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw
Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutléw uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income;
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz PIMCO ESG Income.
§ 41c

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income zobowiazany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:

1) moze lokowac do 5 (pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

2) limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli laczna wartos¢
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowal ponad 5
(pie¢) % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,
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3) mozelokowacdo 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 (piec) % wartosci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%;

4) laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu)
wartos$ci Aktywéw Subfunduszu.

5) moze lokowa¢ do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (tj. Dz.U.z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna
instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy
tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartos$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) %
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

2a. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
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b. New York Stock Exchange (NYSE),

c. Chicago Mercantile Exchange (CME),

d. Chicago Board of Trade (CBOT),

e. NYMEX,

f. COMEX,
1) Australia:

a. Australian Securities Exchange (ASX),

b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:

a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Eaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery wartos$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy
emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) r1zad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,

n) Irlandia,

0) Litwa,

p) Luksemburg,
q) Eotwa,
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r) Malta,
s) Niemcy,
t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegty,
z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jednaznastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu r6znych emisji, a wartos¢
lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund, Fundusz nie moze
lokowaé wiecej niz 20% warto$ci Aktywéw Allianz PIMCO ESG Income w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcej siedzibe za granica, spetniajagce wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie
wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze
by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Eaczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne, co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,
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10.

11.
12.

13.

14.

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za
wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sa indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, ze faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu
Allianz PIMCO ESG Income,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowié beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 1,214
Ustawy stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1Ustawy, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa
te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana, jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spelniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2015 poz. 233 z p6Zn. zm.);;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowiaca
réwnowazno$¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwiazanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt. 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa witasciwego dla kazdej ze stron umowy
ramowe;j.
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15.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakeji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 (dziesieciu) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, Ze strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panistwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w pafistwie innym
niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz
moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
a) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
b) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.

§ 41d

1.

3.

Fundusz moze z Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income udziela¢ pozyczek innym podmiotom, ktérych

przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe :

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spotka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostana ponizsze przestanki:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, w
ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu
Allianz PIMCO ESG Income, bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym
Dniu Wyceny aktyw6éw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych Spétka Akcyijna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spétki, ktérej Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w
art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

taczna wartosc pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczyc¢ 30% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Allianz PIMCO ESG Income.

Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz oplaty obowigzujgce w Subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG
Income Fund.

§4le

1.

Cel inwestycyjny subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund .
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Celem inwestycyjnym subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund jest dazenie do wysokiego, biezacego
dochodu, spéjnego z ostroznym zarzadzaniem inwestycyjnym i zrbwnowazonym inwestowaniem (poprzez wyrazne laczenie
czynnikéw $rodowiskowych, spotecznych i zarzadczych (,ESG”) w procesie inwestycyjnym). Diugoterminowa aprecjacja
kapitatu stanowi cel drugorzedny.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund jest mocno zdywersyfikowany w ramach regionéw, sektoréw,
emitentdéw i klas aktywow, jak réwniez poprzez réznorakie Zrédla wartosci i stosuje niezalezne badania i ostrozng
dywersyfikacje w odniesieniu do sektoréw i emitentéw celem dazenia do osiggniecia swojego celu inwestycyjnego.
Subfundusz wykorzystuje podejscie wielosektorowe do generowania spdjnego i atrakcyjnego dochodu przy jednoczesnym
ujeciu czynnikéw ESG. Subfundusz dazy do alokowania u emitentéw wysokiej jako$ci oraz do optymalizacji ekspozycji
sektorowych w obrebie ram ESG.

Podejscie PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund do zréwnowazonego inwestowania odbywa sie poprzez
promowanie cech srodowiskowych i spotecznych. Mimo Ze subfundusz nie ma zréwnowazonego inwestowania okreslonego
jako swojego celu, dazy on do inwestowania czesci swoich aktywow w inwestycje zréwnowazone.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund dazy do promowania cech $rodowiskowych i spotecznych w
oparciu o normalne warunki rynkowe na rézne sposoby, opisane ponizej.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund dokonuje znaczacych alokacji w papiery warto$ciowe o statym
dochodzie ESG oraz nieoznaczone papiery wartosciowe o stalym dochodzie. Wszystkie papiery warto$ciowe sg wybierane w
procesie kwalifikacji przez doradce inwestycyjnego, zaprojektowanego w taki sposéb, aby ujmowa¢ czynniki $rodowiskowe,
spoteczne i zarzadcze (ang. ESG). Ponadto subfundusz dazy do ograniczenia swojego $ladu weglowego, w tym takze
intensywnosci i emisji holdingéw z portfela.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund promuje cechy $rodowiskowe i spoleczne za posrednictwem
wykorzystania procesu kwalifikacji wykluczenia. Doradca inwestycyjny dazy do inwestowania w spotki lub emitentéw, co do
ktérych sadzi, ze dysponuja solidnymi praktykami ESG, a proces kwalifikacji zastosowany przez doradce inwestycyjnego
moze wyklucza¢ spotki lub emitentéw na podstawie sektora, w ktérym uczestnicza. Na przyktad, subfundusz nie bedzie
inwestowat w papiery wartosciowe emitentéw uznanych przez doradce inwestycyjnego za zaangazowanych gtéwnie w sektor
paliwowy, w tym wydobyciem, produkcja, rafinacja, transportem lub produkcja, sprzedaza wegla lub wytwarzaniem energii
z wegla. Jednakze dozwolone moga by¢ papiery wartosciowe o stalym dochodzie ESG pochodzace od emitentéw
zaangazowanych w sektory zwigzane z paliwami i weglem, jak opisano powyzej. Ponadto doradca inwestycyjny moze
inwestowaé¢ w papiery warto$ciowe emitentéw okre$lonych przez niego, ktorzy przede wszystkim koncentrujg sie na
produkcji biopaliw, jak rowniez na naturalnym generowaniu gazu, transporcie, dystrybucji oraz sprzedazy i handlu. Ponadto,
dodatkowe wylaczenia moga obejmowaé w szczegélnosci nastepujace elementy: subfundusz nie bedzie inwestowat w
papiery warto$ciowe emitentéw uznanych przez doradce inwestycyjnego za zaangazowanych gtéwnie w produkcje napojow
alkoholowych, wyrobéw tytoniowych lub broni, dziatalno$¢ kasyn, produkcje materialéw pornograficznych lub handel nimi.
Doradca inwestycyjny moze takze wykluczy¢ emitenta w oparciu o inne kryteria, takie jak: zaangazowanie w dziatalno$¢
szkodliwg dla $rodowiska, korupcje, kwestie dotyczace praw czlowieka lub praktyki dotyczace pracy.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund promuje cechy srodowiskowe i spoleczne poprzez aktywne
zaangazowanie. Doradca inwestycyjny moze aktywnie angazowaé spétki lub emitentéw celem dazenia do poprawy
praktyk ESG, za$ subfundusz moze zatrzymaé papiery wartosciowe od takich spolek i emitentéw, jezeli doradca
inwestycyjny uzna, ze takie zaangazowanie jest w najlepszym interesie subfunduszu i jego akcjonariuszy.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund zamierza mierzy¢ swoje wyniki w odniesieniu do Bloomberg
U.S. Aggregate Bond Index (,Indeks”). Subfundusz PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund uznaje sie za aktywnie
zarzadzany w odniesieniu do Indeksu ze wzgledu na fakt, ze wykorzystuje on Indeks do poréwnania wynikéw. Niektdre
papiery warto$ciowe subfunduszu moga by¢ sktadnikami Indeksu i mogg mie¢ podobne wskazniki do Indeksu. Indeks nie
jest jednak wykorzystywany do okre$lania struktury portfela subfunduszu ani jako docelowy wynik, a subfundusz moze
by¢ w catosci inwestowany w papiery warto$ciowe niebedace sktadnikami Indeksu.

Dostosowanie do Rozporzadzenia o taksonomii

Rozporzadzenie o taksonomii UE (,Rozporzadzenie o taksonomii”) ma na celu utworzenie wspélnych ram w celu
dokonania klasyfikacji okreslonych czynnosci jako zréwnowazonych pod wzgledem s$rodowiskowym. Szczegdtowe
warunki, ktére maja zosta¢ spelione na podstawie Rozporzadzenia o taksonomii dla takiej klasyfikacji nazwane
Technicznymi Kryteriami Kwalifikacji (,TSC”) wymagaja dostepnosci wielu okreslonych punktéw danych dla kazdej
mnwestycji.

Na dzien niniejszego dokumentu nie ma wystarczajacej ilo$ci rzetelnych, terminowych ani dajacych sie zweryfikowaé
danych, na podstawie ktérych mozna bytoby dokonac¢ oceny inwestycji z wykorzystaniem TSC i podczas gdy moga istnie¢
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inwestycje w Fundusz bedace w czynnosciach gospodarczych, ktére przyczyniaja sie do celu srodowiskowego i kwalifikuja
sie do oceny wzgledem TSC, to Zarzadzajacy nie jest obecnie na stanowisku, aby udziela¢ takiej informacji. Dlatego tez
minimalny udzial inwestycji w czynnosci gospodarcze $rodowiskowo zréwnowazone dostosowane do Taksonomii EU
tacznie z czynno$ciami przejsciowymi i umozliwiajacymi bedzie wynosic 0%.

Faktyczny udzial inwestycji w takich czynnosciach moze rézni¢ sie kazdorazowo. Jakakolwiek réznica pomiedzy
spodziewanymi a faktycznymi wynikami procentowymi nie wymaga, aby Fundusz zbywat inwestycje lub w inny sposéb
zmienial sklad portfela. Aby zakwalifikowac sie jako ,zréownowazona $rodowiskowo”, taka inwestycja musi (a) wnosic¢
znaczacy wktad do dostosowania sie do zmiany klimatu i ztagodzenia zmiany klimatu, (b) nie narusza¢ w znaczacy
sposob zadnych z celéw $rodowiskowych wskazanych w Rozporzadzeniu o taksonomii, (c) zosta¢ przeprowadzona
zgodnie z minimalnymi zabezpieczeniami okre$§lonymi w Rozporzadzeniu o taksonomii i (d) pozostawac w zgodnosci z
odno$nymi wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

§ 41f Szczegodtowe zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund

1. Subfundusz wykorzystuje globalng strategie wielosektorowa. Strategie odgérne i oddolne sg wykorzystywane w celu
identyfikacji wielu Zrédet wartosci, ktére umozliwiaja konsekwentne generowanie dochodu. Strategie odgérne sa
wdrazane z uwzglednieniem makroekonomicznej perspektywy sit, ktére moga mie¢ wplyw na gospodarke $wiatowa i
rynki finansowe w $rednim terminie. Strategie oddolne ksztattuja proces wyboru papieréw wartosciowych i utatwiajg
identyfikacje i analize niedowarto$ciowanych papieréw warto$ciowych poprzez zbadanie poszczegélnych papieréow
warto$ciowych.

2. Subfundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw w zdywersyfikowany portfel instrumentéw o statym
dochodzie i o réznych terminach zapadalno$ci. Subfundusz dazy do utrzymania wysokiego poziomu dochodu z
dywidendy poprzez inwestowanie w szeroka game sektoréw o stalym dochodzie, ktére - w osadzie doradcy
inwestycyjnego - generuja podwyzszone poziomy dochodu. Ogélnie subfundusz alokuje swoje aktywa posrod kilku
sektoréw inwestycji, ktére moga obejmowac (i) obligacje korporacyjne o wysokiej rentownosci i stopniu inwestycji
emitentéw majacych siedzibe w krajach UE i poza nig, w tym w krajach o rynkach wschodzacych; (ii) obligacje globalne
i papiery wartosciowe o stalym dochodzie emitowane przez rzady krajéw EU i spoza niej, ich przedstawicielstwa i
posrednictwa; (iii) papiery wartosciowe zwigzane z hipoteka i inne zabezpieczone aktywami, ktére moga lub nie muszg
by¢ objete dziataniem dzwigni finansowej (typowo tacznie z agencyjnymi papierami warto$ciowymi zabezpieczonymi
hipoteka i nadrzednymi, starszymi, nieagencyjnymi papierami wartosciowymi zabezpieczonymi hipoteka) oraz (iv)
pozycje walutowe, w tym walut krajéow rynkéw wschodzacych. Jednakze od subfunduszu nie wymaga sie pozyskania
ekspozycji na jakikolwiek sektor inwestycyjny, za$ pozyskanie przez Subfundusz takiej ekspozycji na jakikolwiek z
sektoréw inwestycyjnych bedzie zmienia¢ sie w miare uptywu czasu. Ekspozycja na takie papiery warto$ciowe moze
zosta¢ osiagnieta poprzez bezposrednie inwestowanie w wyzej wymienione rodzaje papieréw warto$ciowych lub
poprzez wykorzystanie pochodnych instrumentéw finansowych. Subfundusz moze angazowaé sie w transakcje w
pochodne instrumenty finansowe obejmujace opcje, kontrakty typu futures, opcje na futures i umowy swapowe (w tym
swapy na indeksy o stalym dochodzie) lub swapy na zwloke w splacie kredytu przede wszystkim w celu inwestowania
i/lub zabezpieczenia z zastrzezeniem limitéw wskazanych przez Bank Centralny.

3. Aprecjacja kapitatlowa, do ktérej dazy subfundusz, powstaje ogdlnie ze wzrostu wartosci Instrumentéw o stalych
dochodach utrzymywanych przez subfundusz, spowodowanych spadkami stép procentowych lub poprawa podstaw
kredytéw dla danego sektora inwestycyjnego (np. poprawa wzrostu gospodarczego) lub bezpieczenstwa (np. poprawa
ratingu kredytowego lub silniejsze podstawy bilansowe). Jak wskazano powyzej, aprecjacja kapitatu stanowi cel
drugorzedny Subfunduszu. Odpowiednio zatem, koncentracja na dochodzie i pobieranie Optat za zarzadzanie
wzgledem kapitatu moze doprowadzi¢ do erozji kapitatu i zmniejszy¢ zdolno$¢ subfunduszu do utrzymania przysztego
wzrostu kapitatowego.

4. Sredni czas trwania portfela subfunduszu bedzie zazwyczaj wynosit od 0 do 8 lat w oparciu o prognozy Doradcy
Inwestycyjnego dotyczace stép procentowych.

5. Subfundusz moze inwestowaé zaréwno w papiery warto$ciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, jak i w papiery
warto$ciowe o wysokiej rentowno$ci, z zastrzezeniem, ze maksymalnie 50% tacznych aktywow subfunduszu moze by¢
inwestowane w papiery wartosciowe o ratingu ponizej Baa3 wedtug agencji Moody's, lub réwnowaznym ratingu wedtug
agencji S&P lub Fitch, a w przypadku braku ratingu - uznane przez doradce inwestycyjnego za papiery wartosciowe o
poréwnywalnej jakosci (z wyjatkiem takiego ograniczenia, ktére nie ma zastosowania do inwestycji subfunduszu w
papiery warto$ciowe powigzane z hipoteka i inne papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, w zwiazku z czym
subfundusz moze inwestowa¢ bez ograniczen w takie papiery wartosciowe). Subfundusz moze inwestowac
maksymalnie 20% swoich tacznych aktywéw w instrumenty o stalym dochodzie, ktére sa powiazane gospodarczo z
krajami rynkéw wschodzacych.

6. Subfundusz moze zainwestowaé 100% swoich aktywéw netto w papiery warto$ciowe o stalym dochodzie (zgodnie z
powyzszym opisem) wyemitowane przez lub gwarantowane co do kwoty gléwnej i odsetek przez rzad U.S. (w tym jego
przedstawicielstwa lub posrednictwa) i umowy odkupu zabezpieczone przez takie zobowigzania, pod warunkiem
jednak, ze subfundusz posiada przynajmniej sze$¢ réznych emisji, a papiery warto$ciowe z kazdej jednej emisji nie
przekraczajg 30% aktywow netto.
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10.

11.

Maksymalnie 10% tacznych aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w udzialowe papiery wartosciowe i papiery
wartosciowe powigzane z akcjami (takie jak waranty i akcje uprzywilejowane). Subfundusz moze wykorzystac¢
udziatowe papiery warto$ciowe celem dazenia do ekspozycji na spoétki, ktorych dtuzne papiery warto$ciowe moga nie
by¢ od razu dostepne lub zostaty zidentyfikowane jako dobre mozliwos$ci inwestycyjne w drodze szczegétowej analizy.
Subfundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 10% swoich tacznych aktywéw tgcznie w zabezpieczone zobowigzania
kredytowe, zabezpieczone zobowigzania dluzne i zamienne papiery warto$ciowe (w tym warunkowe zamienne papiery
warto$ciowe).

Subfundusz moze, z zastrzezeniem warunkéw i limitéw okreslonych przez Bank Centralny, inwestowaé w
strukturyzowane papiery dtuzne (ktére nie obejmujg strukturyzowanych papieréw dtuznych dla danego uzytkownika),
takie jak papiery dtuzne oparte na kapitalowych i kredytowych instrumentach dtuznych. Strukturyzowane papiery
dtuzne sg typowo wykorzystywane jako zamienniki dla inwestowania bezposredniego w dtug przedsiebiorstw lub indeks
(dtuzny lub kapitatlowy), a ich warto$¢ jest powigzana z podstawowym dlugiem przedsiebiorstw lub indeksem.
Emitentem takich instrumentéw beda ogdlnie globalne instytucje finansowe. Nalezy zauwazy¢, ze ekspozycja kredytowa
Subfunduszu w odniesieniu do tych instrumentéw bedzie skierowana na emitenta tych instrumentéw. Na podstawie
strukturyzowanych papieréw dluznych, ktére zawiera subfundusz, potencjalna ekspozycja subfunduszu jest
ograniczona do ceny zakupu i nie ma mozliwo$ci, aby emitent ubiegat sie o dodatkowe fundusze. W zwigzku z
powyzszym, potencjalna strata jest ograniczona do kwoty platnej na ich rzecz. Jednak bedzie ona takze ekspozycijq
gospodarcza wzgledem samych bazowych papieréw wartosciowych. Takie strukturyzowane papiery dtuzne obejmuja
szczegblne rodzaje ryzyka, w tym ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kontrahenta i ryzyko naruszenia
plynnosci. Wytacznie strukturyzowane papiery dluzne, ktére sg plynne i uznaje sie je za ,papiery warto$ciowe z
mozliwoscig zbycia” zgodnie z Rozporzadzeniami, uzyskaja zgode na inwestycje. W zakresie, w jaki strukturyzowane
papiery warto$ciowe zawieraja zaszyty element pochodny, dzwignia powstajaca w wyniku inwestycji w takie
instrumenty bedzie podlega¢ doktadnemu monitorowaniu, pomiarowi i zarzadzaniu zgodnie z procesem zarzgdzania
ryzykiem dostepnym dla subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w jednostki lub wudzialy innych
programow zbiorowego inwestowania, a cele inwestycyjne takich programéw beda uzupemia¢ subfundusz lub beda z
nim spoéjne. Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ maksymalnie 10% swoich aktywéw netto tacznie w nieplynne
papiery warto$ciowe oraz w udzialy w pozyczkach i przeniesienia pozyczek, ktére stanowig instrumenty rynku
pienieznego.

Subfundusz moze posiada¢ zaréwno pozycje inwestycyjne denominowane w walutach USD, jak i pozycje walutowe
denominowane w walutach innych niz USD. Ekspozycje walutowa denominowang w walutach innych niz USD ogranicza
sie do 30% lacznych aktywow.

Subfundusz moze stosowa¢ instrumenty pochodne, takie jak kontrakty typu futures, opcje, opcje na kontrakty typu
futures i umowy swapowe (ktére moga by¢ notowane na gieldzie papieréw warto$ciowych lub by¢ przedmiotem obrotu
pozagieldowego), a takze moze zawiera¢ terminowe kontrakty walutowe typu forward. Takie instrumenty pochodne
moga by¢ wykorzystywane (i) na potrzeby zabezpieczenia i/lub (ii) do celéw inwestycyjnych i/lub (iii) na potrzeby
efektywnego zarzadzania portfelem. Na przyktad subfundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne (ktére beda
oparte wylacznie na aktywach bazowych lub indeksach opartych na papierach wartosciowych o statym dochodzie
dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu) (i) w celu zabezpieczenia ekspozycji walutowej, (i) jako
substytut zajecia pozycji w aktywach bazowych, jezeli doradca inwestycyjny uwaza, ze ekspozycja z tytutu instrumentow
pochodnych na aktywa bazowe ma wyzszg warto$¢ niz ekspozycja bezposrednia, (iii) w celu dostosowania ekspozycji
subfunduszu na ryzyko stopy procentowej do prognoz doradcy inwestycyjnego dotyczacych stép procentowych i/lub
(iv) w celu uzyskania ekspozycji na sktad i wyniki ustalonego indeksu opartego na dochodzie (ktérego szczegoély sa
dostepne u doradcy Inwestycyjnego i w kazdym wypadku z zastrzezeniem, zZe subfundusz nie moze posiadac ekspozycji
w spos6b posredni poprzez indeks na dany instrument, danego emitenta lub dang walute, na ktére nie moze posiadac
ekspozycji w sposéb bezposredni).

oplaty

1. Wysokos¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem PIMCO Global Investors Series

ESG Income Fund:
a) Wszystkie koszty PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund oplacane sa z aktywéw tego subfunduszu.

b) Wysokos¢ oplaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem PIMCO Global Investors Series ESG

Income Fund wynosi maksymalnie 0,59% rocznie.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Allianz PIMCO ESG Income; w tym
Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw.

§ 4lg

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu

kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:
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1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w skali roku - dla Jednostek

Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w skali roku

(Wynagrodzenie Stale) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest ze $rodkéw Subfunduszu w ciggu dziesieciu dni roboczych od konca
kazdego miesigca kalendarzowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar
kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.

Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income obcigzane sa nastepujacymi kosztami:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

wynagrodzenie Towarzystwa;
wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartos$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa, a takze
z tytulu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu, w cze$ci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,1
% (jednej dziesiatej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy)
zlotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartos$ci jest wyzsza;
koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogélem nie moga przekroczy¢
0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadzie$cia tysiecy)
zlotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartos$ci jest wyzsza;
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktyw6éw Subfunduszu, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat
piec tysiecy) zlotych rocznie;
wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikow
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z
tych wartodci jest wyzsza;
podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokéw i
postanowienn sadéw, postanowien komornikéw, decyzji witasciwych naczelnych, centralnych i terenowych
organéw administracji panistwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w
tym oplaty rejestracyjne i optaty notarialne;
koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materialéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;
koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i
zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia
$rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) netto PLN.
Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wlasnych
$rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;
koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji,
koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia $rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000
(pieédziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Allianz PIMCO ESG Income, z
wiasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;
koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
ztotych rocznie;
koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu oraz:
a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,

153



b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkéw
pienieznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,

6. Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 6), 7) i 11) stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu.

7. Na pokrycie kosztéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit ¢) tworzy sie
kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej
wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztéw.

8. Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit ) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust. 91 10 ponizej),
bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy
zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

9. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe, samorzagdowe lub
podmioty dzialajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu nastepuje w wysoko$ci i terminach okres$lonych przez wtasciwe przepisy.

10.  Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w cato$ci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra
obcigza Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajace
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income ustalane sg proporcjonalnie do udziatlu wartosci transakcji Subfunduszu w
wartodci transakcji ogétem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income obciazaja tylko ten
Subfundusz.

11.  Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze srodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.

§ 41h

1. Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN
a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzjg Towarzystwa lub w
ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

2. Whplaty i wyplaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sq w PLN.

Rozdzial 23
Uchylony

Rozdzial 24

Allianz PIMCO Global Bond ESG.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG.

§43

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie dgzeniem do zmaksymalizowania catkowitego zwrotu, z zachowaniem kapitatu i zastosowaniem
ostroznosciowych zasad zarzgdzania inwestycjami.

3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz PIMCO Global Bond ESG w tytuly uczestnictwa
subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc z siedziba przy 30 Herbert Street, Dublin 2, Irlandia. PIMCO
Funds: Global Investors Series plc jest funduszem inwestycyjnym otwartym zatozonym w formie public limited company z
wydzielonymi subfunduszami, o zmiennym kapitale zakladowym, zatozonym zgodnie z prawem Irlandii i
zarejestrowanym przez Centralny Bank Irlandii pod numerem 276928. PIMCO Funds: Global Investors Series plc podlega
przepisom irlandzkiej ustawy the companies act 2014 oraz ustawy European Communities (Undertakings for collective
investment in transferable securities) regulations 2011 wpisanej do dziennika ustaw Irlandii pod nr S.I. No. 352 of 2011 ze
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zmianami (na podstawie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE). Podmiotem zarzadzajacym jest PIMCO
Global Advisors (Ireland) Limited.

Przedmiot lokat Allianz PIMCO Global Bond ESG.

§43a
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bedzie stosowal nastepujace zasady
dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc -co najmniej 60
(sze$cédziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — od
0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktyw6w Netto
Subfunduszu.

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz

Allianz PIMCO Global Bond ESG utrzymuje czes¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz PIMCO Global Bond ESG.
§43b
Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond ----- ESGFund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc w
pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatow

1.

2)
3)

4)

inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego;

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta;

d) wprzypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki;

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)
b)
c)
d)
e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paiistwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a)
b)

©)

mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

mozliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG;
adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz PIMCO Global Bond ESG.
§ 43¢
Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:

1.
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1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowa¢ do 5 (pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli taczna wartos¢ lokat
w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 (piec) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 (pie¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%,

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 (czterdziestu )% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

moze lokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj.
Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papierow warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w caltym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyplacalno$ci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym,
ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
réwniez nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20 (dwadziescia) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

2a. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:

a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
c) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bars (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),

156



i) Meksyk:

a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),

b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:

a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:

a. NASDAQ,

b. New York Stock Exchange (NYSE),

c. Chicago Mercantile Exchange (CME),

d. Chicago Board of Trade (CBOT),

e. NYMEX,

f. COMEX,
1) Australia:

a. Australian Securities Exchange (ASX),

b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:

a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo czlonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,
6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

czlonkowskie,

w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery warto$ciowe s poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy
emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskie;j:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
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m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Slowacja,

w) Stowenia,

X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wiochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,
¢) Islandia,
d) Izrael,
e) Japonia,
f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowiazany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu ré6znych emisji, a wartos¢

lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund, Fundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Allianz PIMCO Global Bond ESG w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie wiecej niz 10%
warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp6lnego inwestowania. Eaczna wartos$¢ lokat w
tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.
Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
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10.

11.
12.

13.

14.

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lno$ci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw

warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem

sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu

Pochodnego, s indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych

z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, Ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakcji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty

do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c)wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu
Allianz PIMCO Global Bond ESG,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1,21 4
Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢

wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,

rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg te

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz

$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakeji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych

Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest

wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (Dz.U.z 2015 poz. 233 ze zm.);
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2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowiaca
rownowaznos$¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajq przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny
—10 (dziesieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
czlonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w pafistwie innym niz
panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w
tym panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢
umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze; ------------------

1) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;

2) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.

§ 43d

1. Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG udziela¢ pozyczek innym podmiotom, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
b) spoétke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spelnione zostang ponizsze przestanki:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majatkowych, w
ktére Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka inwestycyjna okre$long w statucie;

2) wartosc zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu Allianz
PIMCO Global Bond ESG, bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartos$ciowych w kazdym Dniu
Wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane
przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu
zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktorym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku sp6tki, ktérej Krajowy Depozyt
Papier6w Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w
art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Allianz PIMCO Global Bond ESG.
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Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund.

§ 43e

1. Cel inwestycyjny subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund

Celem inwestycyjnym Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund jest dazenie do zmaksymalizowania
catkowitego zwrotu, z zachowaniem kapitalu i zastosowaniem ostroznosciowych zasad zarzadzania inwestycjami i
zréwnowazonego inwestowania poprzez wyrazne witgczenie czynnikdéw srodowiskowych, spotecznych i zarzgdczych w proces
inwestycyjny...

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund dazy do promowania cech $§rodowiskowych i spotecznych
w oparciu o normalne warunki rynkowe na rézne sposoby, jak opisano w niniejszym dokumencie. Subfundusz dazy do
promowania cech §rodowiskowych i spotecznych w oparciu o normalne warunki rynkowe na rézne sposoby, opisane ponize;j.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund dokonuje znaczacych alokacji w papiery warto$ciowe o
stalym dochodzie ESG oraz nieoznaczone papiery wartosciowe o staltym dochodzie. Wszystkie papiery wartos$ciowe sg
wybierane w procesie kwalifikacji przez doradce inwestycyjnego, zaprojektowanego w taki sposéb, aby ujmowac czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zarzadcze (ang. ESG). Ponadto subfundusz dazy do ograniczenia swojego Sladu weglowego, w tym
takze intensywno$ci i emisji holdingéw z portfela.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund promuje cechy $rodowiskowe i spoteczne za
posrednictwem wykorzystania procesu kwalifikacji wykluczenia. Doradca inwestycyjny dazy do inwestowania w sp6tki lub
emitentéw, co do ktérych sadzi, ze dysponujg solidnymi praktykami ESG, a proces kwalifikacji zastosowany przez doradce
inwestycyjnego moze wykluczac spétki lub emitentéw na podstawie sektora, w ktérym uczestnicza. Na przyktad, subfundusz
nie bedzie inwestowat w papiery warto$ciowe emitentéw uznanych przez doradce inwestycyjnego za zaangazowanych
gléwnie w sektor paliwowy, w tym wydobyciem, produkcja, rafinacjg, transportem lub produkcja, sprzedazg wegla lub
wytwarzaniem energii z wegla. Jednakze dozwolone moga by¢ papiery warto$ciowe o statym dochodzie ESG pochodzace od
emitentéw zaangazowanych w sektory zwigzane z paliwami i weglem, jak opisano powyzej. Ponadto doradca inwestycyjny
moze inwestowaé w papiery warto$ciowe emitentéw okreslonych przez niego, ktérzy przede wszystkim koncentruja sie na
produkcji biopaliw, jak réwniez na naturalnym generowaniu gazu, transporcie, dystrybucji oraz sprzedazy i handlu. Ponadto,
dodatkowe wylaczenia mogg obejmowaé w szczeg6lnosci nastepujace elementy: subfundusz nie bedzie inwestowat w
papiery warto$ciowe emitentéw uznanych przez doradce inwestycyjnego za zaangazowanych gtéwnie w produkcje napojow
alkoholowych, wyrobéw tytoniowych lub broni, dziatalnos¢ kasyn, produkcje materiatéw pornograficznych lub handel nimi.
Doradca inwestycyjny moze takze wykluczy¢ emitenta w oparciu o inne kryteria, takie jak: zaangazowanie w dziatalnos¢
szkodliwg dla $rodowiska, korupcje, kwestie dotyczace praw czlowieka lub praktyki dotyczace pracy.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund promuje cechy $rodowiskowe i spoteczne poprzez aktywne
zaangazowanie. Doradca inwestycyjny moze aktywnie angazowac spotki lub emitentéw celem dgzenia do poprawy praktyk
ESG, za$ subfundusz moze zatrzymac papiery warto$ciowe od takich spétek i emitentow, jezeli doradca inwestycyjny uzna,
ze takie zaangazowanie jest w najlepszym interesie subfunduszu i jego akcjonariuszy.

Dostosowanie do Rozporzgdzenia o taksonomii

Rozporzadzenie o taksonomii UE (,Rozporzadzenie o taksonomii”) ma na celu utworzenie wspélnych ram w celu
dokonania klasyfikacji okre$lonych czynnos$ci jako zréwnowazonych pod wzgledem $rodowiskowym. Szczegbtowe
warunki, ktére maja zosta¢ spelnione na podstawie Rozporzadzenia o taksonomii dla takiej klasyfikacji nazwane
Technicznymi Kryteriami Kwalifikacji (,TSC”) wymagaja dostepno$ci wielu okre$lonych punktéw danych dla kazdej
mnwestycjl.

Na dzien niniejszego dokumentu nie ma wystarczajacej ilosci rzetelnych, terminowych ani dajgcych sie zweryfikowad
danych, na podstawie ktérych mozna bytoby dokonac¢ oceny inwestycji z wykorzystaniem TSC i podczas gdy moga istnie¢
inwestycje w Fundusz bedace w czynnosciach gospodarczych, ktére przyczyniaja sie do celu srodowiskowego i kwalifikuja
sie do oceny wzgledem TSC, to Zarzadzajacy nie jest obecnie na stanowisku, aby udziela¢ takiej informacji. Dlatego tez
minimalny udziat inwestycji w czynno$ci gospodarcze $rodowiskowo zréwnowazone dostosowane do Taksonomii EU
tacznie z czynno$ciami przej$ciowymi i umozliwiajacymi bedzie wynosié¢ 0%.

Faktyczny udzial inwestycji w takich czynno$ciach moze r6zni¢ sie kazdorazowo. Jakakolwiek réznica pomiedzy
spodziewanymi a faktycznymi wynikami procentowymi nie wymaga, aby Fundusz zbywat inwestycje lub w inny sposéb
zmienial sklad portfela. Aby zakwalifikowac sie jako ,zréwnowazona $rodowiskowo”, taka inwestycja musi (a) wnosi¢
znaczacy wktad do dostosowania sie do zmiany klimatu i ztagodzenia zmiany klimatu, (b) nie narusza¢ w znaczacy
sposob zadnych z celéw $rodowiskowych wskazanych w Rozporzadzeniu o taksonomii, (c) zosta¢ przeprowadzona
zgodnie z minimalnymi zabezpieczeniami okreslonymi w Rozporzadzeniu o taksonomii i (d) pozostawac w zgodnosci z
odno$nymi wymogami prawnymi i regulacyjnymi.
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2. Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund

1. Subfundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywéw w zdywersyfikowany portfel instrumentéw o stalym
dochodzie denominowane w gtéwnych walutach $wiatowych. Sredni czas trwania portfela w ramach subfunduszu waha
sie zazwyczaj do trzech lat (mniej wiecej) Bloomberg Global Aggregate Index (,,Indeks”). Indeks to oparty na szerokich
podstawach miernik globalnych rynkéw o statych dochodach klasy inwestycyjnej. Trzy gtéwne sktadniki tego Indeksu to
indeksy: U.S. Aggregate, Pan-European Aggregate oraz Asian-Pacific Aggregate. Indeks obejmuje takze obligacje
korporacyjne Eurodolar i EuroYen, papiery warto$ciowe rzadu Kanady i papiery warto$ciowe USD inwestycji stopnia
144A. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty o stalych dochodach stopnia inwestycji, ale moze
inwestowa¢ maksymalnie 10% swoich tacznych aktywéw w Instrumenty o statych dochodach, ktére sa wyceniane
ponizej Baa przez Moody”s lub nizej niz BBB przez S&P lub sg analogicznie wyceniane przez Fitch lub wyceniane
przynajmniej jako B przez Moody”s lub S&P lub sa analogicznie wyceniane przez Fitch (lub - jezeli nie sa wyceniane - sa
okreslone przez doradce inwestycyjnego jako instrumenty poréwnywalnej jakosci) za wyjatkiem papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych hipoteka, dla ktérych nie istnieje minimalny wymoég ratingu kredytowego. Pomimo
faktu, Ze nie istnieje minimalny wymog ratingu kredytowego dla papieréw wartos$ciowych zabezpieczonych hipoteka,
ponizsze papiery warto$ciowe zabezpieczone hipoteka stopnia inwestycji bedg wziete pod uwage przy obliczaniu
powyzszego limitu 10% w zakresie ponizszych papieréw warto$ciowych stopnia inwestycji. Subfundusz moze
inwestowad, bez ograniczen, w papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy posiadaja powigzani gospodarcze z papierami
warto$ciowymi rynkéw wschodzacych (,papiery wartosciowe rynkéw wschodzacych™).

2. Przyjmuje sie, ze Indeks podlega aktywnemu zarzadzaniu w odniesieniu do Indeksu poprzez fakt, ze Indeks ten jest
wykorzystywany do pomiaru czasu trwania, obliczania globalnej ekspozycji subfunduszu z wykorzystaniem wzgledem
metodologii VaR oraz w celach poréwnawczych. Niektore papiery wartosciowe subfunduszu mogg by¢ sktadnikami
Indeksu i moga mie¢ podobne wskazniki do Indeksu. Indeks nie jest jednak wykorzystywany do okre$lania struktury
portfela subfunduszu ani jako docelowy wynik, a subfundusz moze by¢ w catosci inwestowany w papiery warto$ciowe
niebedace sktadnikami Indeksu.

3. W ramach czesci strategii inwestycyjnej, subfundusz dazy do inwestowania zréznicowanego, aktywnie zarzadzanego
portfela globalnych papieréw warto$ciowych o stalym dochodzie. Strategia inwestycyjna dazy do rozmieszczenia
procesu catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez wdrozenie procesu inwestycyjnego i filozofii inwestycyjnej Doradcy
Inwestycyjnego. Proces ten obejmuje zaréwno wsady do decyzji podejmowanych odgérnie, jak i oddolnie celem
identyfikacji r6znych zrédet wartosci. Strategie odgérne koncentruja sie na zaréwno krétkoterminowych, jaki dtuzszych
czynnikach globalnych w zakresie makroekonomii i podlegaja zastosowaniu jako cze$¢ wyboru na szczeblu
regionalnym i sektorowym. Strategie oddolne badaja profile indywidulanych instrumentdéw i papieréw warto$ciowych i
stanowig klucz do mozliwosci Doradcy inwestycyjnego w zakresie wyboru niedoszacowanych instrumentéw i papieréw
warto$ciowych rozciggajacego sie na wszystkie sektory rynku globalnego o stalym dochodzie.

4, Subfundusz moze posiada¢ zaréwno instrumenty o stalym dochodzie denominowane w walutach USD, jak i pozycje
walutowe denominowane wwalutach innych niz USD. Ekspozycja walutowa denominowana w walutach innych niz USD
jest ograniczona do 20% tacznych aktywéw. W zwigzku z tym zmiany warto$ci zarébwno Instrumentéw o Stalym
Dochodzie denominowanych w walutach innych niz USD, jak i pozycji walutowych denominowanych w walutach
innych niz USD moga wplyna¢ na zwrot z subfunduszu. Ekspozycja subfunduszu na waluty moze by¢ aktywnie
zarzadzana na zasadzie oportunistycznej, gdy doradca inwestycyjny uzna, ze byloby to korzystne. Wszelkie
zabezpieczenia walutowe oraz pozycje walutowe beda realizowane z wykorzystaniem instrumentéw, takich jak
walutowe kontrakty walutowe typu forward i futures, opcje i swapy zgodnie z wymogami Banku Centralnego.
Zabezpieczenia walutowe oraz pozycje walutowe beda realizowane z wykorzystaniem kontraktéw walutowych typu spot
i forward oraz kontraktow walutowych typu futures, opcji walutowych i swapéw walutowych.

5. Maksymalnie 25% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w papiery warto$ciowe zamienne na udziatowe papiery
wartosciowe (takie papiery wartosciowe moga, ale nie musza obejmowac dzwigni). Maksymalnie 10% tacznych aktywow
subfunduszu moze by¢ inwestowane w udzialowe papiery wartosciowe. Subfundusz podlega tacznemu limitowi w
wysokosci jednej trzeciej jego tacznych aktywéw dla potaczonych inwestycji w (i) papiery warto$ciowe zamienne na
udzialowe papiery warto$ciowe, (ii) udzialowe papiery wartosciowe (w tym warranty), (iii) certyfikaty depozytowe oraz
(iv) akcepty bankowe. Subundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywdw netto w jednostki lub udzialy innych
programow zbiorowego inwestowania. Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ do 10% swoich aktywéw netto w papiery
warto$ciowe o niskiej plynnosci oraz udzialy kredytowe i cesje pozyczek (ktére moga by¢ sekurytyzowane lub nie)
stanowigce instrumenty rynku pienieznego.

6. Subfundusz moze stosowac instrumenty pochodne, takie jak kontrakty typu futures (w tym kontrakty typu futures na
zmienno$¢), opcje (w tym opcje barierowe), opcje na kontrakty typu futures, kontrakty na réznice i umowy swapowe
(ktére moga by¢ notowane na gietdzie papieréw wartos$ciowych lub by¢ przedmiotem obrotu pozagietdowego), a takze
moze zawiera¢ terminowe kontrakty walutowe typu forward. Swapy wykorzystywane przez subfundusz (w tym swapy
przychodu catkowitego, swapy stop procentowych, swapy ryzyka kredytowego oraz swapy wariancji/zmienno$ci) beda
oparte na klasach aktyw6w rozwazanych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu, jak okreslono powyzej, oprécz
dopuszczalnych indekséw, walut i stop procentowych. Takie instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane (i) na
potrzeby zabezpieczenia i/lub (ii) do celéw inwestycyjnych i/lub (iii) na potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem.
Na przyklad, subfundusz moze wykorzystywa¢ instrumenty pochodne (ktére beda oparte wylacznie na aktywach
bazowych lub indeksach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej subfunduszu) (i) w celu zabezpieczenia
ekspozycji walutowej, (ii) jako substytut zajecia pozycji w aktywach bazowych, jezeli doradca inwestycyjny uzna, ze
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ekspozycja z tytutu instrumentéw pochodnych na aktywa bazowe ma wyzsza warto$¢ niz ekspozycja bezposrednia, (iii)
w celu dostosowania ekspozycji subfunduszu do perspektyw doradcy inwestycyjnego dotyczacych r6znych rynkéw i/lub
(iv) w celu uzyskania ekspozycji na sktad i wyniki danego indeksu.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych spowoduje powstanie dodatkowej ekspozycji z wykorzystaniem dzwigni
finansowej. Oczekuje sie, ze poziom dZzwigni finansowej dla subfunduszu bedzie miescit sie w przedziale od 0% do 600%
Wartosci Aktywdw Netto. DZzwignia finansowa subfunduszu moze wzrosng¢ do wyzszych pozioméw, na przyklad w
sytuacji, gdy Doradca Inwestycyjny uzna, ze najbardziej odpowiednim rozwigzaniem bedzie wykorzystanie
instrumentéw pochodnych w celu zmiany ekspozycji subfunduszu na kapital, stope procentowa, walute lub kredyt.
Poziom dzwigni jest obliczany poprzez zsumowanie kwot nominalnych zastosowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z wymogami Banku Centralnego, a zatem nie uwzglednia on zadnych uzgodnieni dotyczacych kompensowania
i uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia, ktére subfundusz moze w dowolnym czasie posiadac.

Jezeli Doradca Inwestycyjny uzna to za stosowne w wyniku szczegélowej analizy inwestycyjnej, Subfundusz moze
wykorzystywac instrumenty pochodne w celu tworzenia syntetycznych pozycji krétkich. Syntetyczne pozycje krétkie to
pozycje, ktore pod wzgledem ekonomicznym sg rownowazne z pozycjami krétkimi i beda realizowane za pomoca
finansowych instrumentéw pochodnych zgodnie z wymogami Banku Centralnego. Subfundusz bedzie zajmowat dlugie
i syntetyczne pozycje krotkie w r6znych okresach czasu zgodnie z wymogami Banku Centralnego. Udzial procentowy
wartosci pozycji dtugich i krétkich w subfunduszu bedzie zalezny od aktualnych warunkéw rynkowych. Mozliwe jest, ze
w danym momencie subfundusz bedzie posiada¢ wytacznie ekspozycje dtuga lub odwrotnie, wylacznie ekspozycje
krotka. W normalnych warunkach rynkowych nie przewiduje sie jednak, aby w ujeciu netto subfundusz byt
ukierunkowany na zajmowanie pozycji krétkich. Pozycje takie moga by¢ przyjmowane w réznych klasach aktywow
przewidzianych w polityce inwestycyjnej subfunduszu. Przy dokonywaniu obliczen z wykorzystaniem wartosci
referencyjnej brutto wszelkich instrumentéw pochodnych subfunduszu oraz wartosci rynkowej inwestycji
bezposrednich, nie przewiduje sie, aby lgczna warto$¢ wszystkich pozycji dtugich brutto i wszystkich pozycji krétkich
brutto przekroczyta 800% Wartosci Aktywéw Netto subfunduszu.

Subfundusz moze posiadac i utrzymywaé pomocnicze aktywa plynne i instrumenty rynku pienieznego, w tym miedzy
innymi papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe.

oplaty
1. Wysokos¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem zagranicznym PIMCO Global
Investors Series Global Bond ESG Fund:
a) Wszystkie koszty zagranicznego PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund optacane sg z aktywow tego
subfunduszu.

b) Wysokos¢ oplaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy luksemburskim subfunduszem PIMCO Global Bond
ESG Fund wynosi maksymalnie 0,52% rocznie.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Allianz PIMCO Global Bond ESG i
Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych

rodzajéw kosztow.

§ 43f

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu

kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 19 (jedenidziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali roku
(Wynagrodzenie State) - dlaJednostek Uczestnictwa kategorii L.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
Towarzystwa wyplacane jest ze $rodkéw Subfunduszu w ciggu dziesieciu dni roboczych od konca kazdego miesiaca
kalendarzowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztow

operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalno$ci.

Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG obciazane sg nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z
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10.

tytutu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 %
(jednej dziesigtej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 250 000,00 (dwiescie pieédziesiat
tysiecy) ztotych rocznie, w zalezno$ci, ktéra z tych warto$ci jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ 0,015
(pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) zlotych
rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny
Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pie¢
tysiecy) ztotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikow
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zalezno$ci, ktéra z tych
warto$ci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokéw i
postanowien sadéw, postanowien komornikéw, decyzji wtasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw
administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym optaty
rejestracyjne i optaty notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw
informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencj;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania
sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty ztozenia $rodkéw do
depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac
koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksiag, koszty ztozenia $rodkdéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na
Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy)
netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, z wlasnych
$rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogélem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych
rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalno$cia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsluga rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkéw
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,

Koszty, o ktérych mowa wust. 5 pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztoéw z ust. 5 punkt 101 punkt 11) lita) lit b) lit ¢) tworzy sie kazdego

dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci

naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit e) pokrywane sg (z zastrzezeniem ust. 9i 10 ponizej),

bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te bedg ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy

zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytulu podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wtasciwe organy panistwowe, samorzadowe lub

podmioty dzialajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dzialalnoscig

Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora

obcigza Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
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stosunku Warto$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajace Subfunduszu
Allianz PIMCO Global Bond ESG ustalane sg proporcjonalnie do udziatu wartos$ci transakeji Subfunduszu w wartos$ci
transakcji ogétem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG obcigzajq tylko Subfundusz
Allianz PIMCO Global Bond ESG.

11. Koszty przekraczajace limity okre$lone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG.

§43g

1. Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN a kazda
nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okres$lone powyzej limity mogg by¢ zmniejszane decyzjg Towarzystwa lub w ramach
zawartych umoéw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

2. Wplaty i wyplaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sa w PLN.

Rozdzial 25

Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

§44

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie jest generowaniem wysokiego dochodu, z zastosowaniem ostrozno$ciowych zasad zarzadzania
inwestycjami.

3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz PIMCO Global High Yield Bond w tytuly
uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc z siedziba przy 30 Herbert Street, Dublin
2, Irlandia. PIMCO Funds: Global Investors Series plc jest funduszem inwestycyjnym otwartym zatozonym w formie public
limited company z wydzielonymi subfunduszami, o zmiennym kapitale zaktadowym, zalozonym zgodnie z prawem
Irlandii i zarejestrowanym przez Centralny Bank Irlandii pod numerem 276928. PIMCO Funds: Global Investors Series plc
podlega przepisom irlandzkiej ustawy the companies act 2014 oraz ustawy European Communities (Undertakings for
collective investment in transferable securities) regulations 2011 wpisanej do dziennika ustaw Irlandii pod nr S.I. No. 352
0f 2011 ze zmianami (na podstawie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE). Podmiotem zarzadzajacym
jest PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.

Przedmiot lokat Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

§ 44a
1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie stosowal nastepujace
zasady dywersyfikacji:

1) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc —co najmniej 60
(sze$édziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, -----

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — od
0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz
Allianz PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz PIMCO Global High Yield Bond.
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§ 44b

1. Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc w
pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

sa:
1)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatow

inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,

— 2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
— 3) dla dluznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplywna $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

- 4)w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.

_ b)

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond;
c)adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

§ 44c

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowa¢ do 5 (pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszuy,

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowal ponad 5 (piec) %
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu)% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, Ze Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 (piec¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%,

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 (czterdziestu )% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

moze lokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj.
Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen
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pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym,
ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
réwniez nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktyw6w Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 (dwadziescia) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku

krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;.

2a. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),
e. NYMEX,
f. COMEX,
1) Australia:
a. Australian Securities Exchange (ASX),
b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:
a. London Stock Exchange (LSE).

3. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
1)  Skarb Paniistwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
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5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowsy instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

w ktoére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy

emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Austria,

b) Belgia,

c) Bulgaria,
d) Chorwacja,
e) Cypr,

f)  Czechy,

g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,

k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,

p) Luksemburg,
q) Ftotwa,

r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Slowacja,
w) Slowenia,
X) Szwecja,
y) Wegty,

z) Wiochy,
a) Australia,
b) Chile,

c) Islandia,
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10.
11.

d) Izrael,

e) Japonia,
f) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu r6znych emisji, a warto$¢

lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund, Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Allianz PIMCO Global High Yield Bond w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcej siedzibe za granicg, spelniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie wiecej
niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

1) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

2) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspolpraca KNF z tym organem,

3) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

4) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sg indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych
z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen,
o ktéorych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakgji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczkiikredyty o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, Ze:
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1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza nabyc¢
w przyszlosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu
Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
speial zalozZenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegblnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 21i 4
Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy lub przez
rozliczenie pieniezne.

12. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

13. Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa te
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2015 poz. 233 ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowiaca
réwnowaznos¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych transakeji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalno$é jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwiazanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt. 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 (dziesieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

14. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
czlonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panistwie, lub podmiot z siedziba w panstwie innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w
tym panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢
umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) instrumenty te podlegajg wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

2) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
§ 44d
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1. Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond udziela¢ pozyczek innym podmiotom,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe:

1)

2)

przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami

finansowymi, lub

w ramach systemu zabezpieczania ptynno$ci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A z siedzibg w Warszawie,

b) spdike, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1)

2)

3)

Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majatkowych, w

ktére Fundusz moze lokowac zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie;

wartos$c zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywdw Subfunduszu Allianz

PIMCO Global High Yield Bond, bedzie, co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierdw wartosciowych w kazdym

Dniu Wyceny aktyw6éw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierdw warto$ciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach

Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane

przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywoéw Funduszu odpowiednich dokumentéw

potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu

zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w

regulaminie, o ktorym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spoétki, ktérej Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art.68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w
art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund.

§ 44e

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund jest generowanie
wysokiego dochodu, z zastosowaniem ostrozno$ciowych zasad zarzadzania inwestycjami.

2. Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund inwestuje, co najmniej 2/3 (dwie trzecie) sumy
aktywow netto w zdywersyfikowany portfel wysoko rentownych instrumentéw o statlym przychodzie denominowanych w
gtéwnych walutach $wiatowych, posiadajacych ratingi Moody's nizsze niz Baa lub ratingi S&P nizsze niz BBB lub
réwnorzedne ratingi Fitch.

3. Przyjmuje sie nastepujace zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield
Bond Fund:

1)

2)

3)

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund moze zainwestowa¢ do 20% sumy aktywow
netto w wysoko rentowne instrumenty o stalym przychodzie posiadajace rating Moody’s Caa lub nizszy, rating S&P
CCC lub nizszy lub réwnorzedne ratingi Fitch.

Czes$¢ aktywow Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund, ktéra nie jest zainwestowana
w instrumenty o stalym przychodzie o ratingu Moody's nizszym niz Baa lub ratingu S&P nizszym niz BBB lub
réwnorzednym ratingu Fitch, moze by¢ inwestowana w instrumenty o statym przychodzie o wyzszej jakosci.
Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund moze inwestowac¢ w papiery warto$ciowe
pozostajace w zwloce w odniesieniu do zaptaty oprocentowania lub splaty kapitatu lub ktére wykazuja nadchodzace
ryzyko powstania zwloki w zakresie takich platno$ci. Sredni czas trwania portfela Subfunduszu PIMCO Global
Investors Series Global High Yield Bond Fund zmienia sie w okresie dwéch lat (plus lub minus) od indeksu BofA Merrill
Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index. Indeks BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed
Markets High Yield Constrained Index sledzi jako$¢ znajdujacych sie ponizej poziomu inwestycyjnego obligacji
korporacyjnych emitentéw z krajéw o rozwinietych rynkach. Dla celéw tego indeksu, termin rozwiniete rynki jest
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

zdefiniowany, jako czlonek grupy FX-G10, kraj Europy Zachodniej lub terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki.
Grupa FX-G10 obejmuje cztonkéw waluty euro, Stany Zjednoczone Ameryk (USA), Japonie, Zjednoczone Krélestwo
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej (UK), Kanade, Australie, Nowa Zelandie, Szwajcarie, Norwegie i Szwecje. Obligacje
na poziomie ponizej inwestycyjnego muszg posiadac rating zbiorczy Moody's, S&P i Fitch, co najmniej B3. Szczegoty
czasu trwania indeksu BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index bedg dostepne
na zadanie.
Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund moze posiada¢ zaréwno niedominowane do
USD instrumenty o stalym przychodzie jak i niedenominowane do USD pozycje walutowe. Ekspozycja na waluty inne
niz USD jest ograniczona do 20% sumy aktywéw. Wskutek powyzszego, ruchy na zaréwno niedominowanych do USD
instrumentach o stalym przychodzie jak i niedenominowanych do USD pozycjach walutowych moze wplywac na
zwrot osiggany przez Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund.
Jako czynnosci ochrony przed ryzykiem walutowym oraz do pozycji walutowych Subfundusz PIMCO Global Investors
Series Global High Yield Bond Fund wykorzystuje kontrakty walutowe typu spot i forward, kontrakty walutowe typy
futures, opcje i swapy. Rozne techniki efektywnego zarzadzania portfelem (w tym z wykorzystaniem rozliczenia obrotu
w postaci poemisyjnej ceny otwarcia, z odroczong dostawa, przysztym zobowigzaniem kupna/sprzedazy, transakcji
walutowych, transakcji repo i reverse repo oraz pozyczek papieréw warto$ciowych) podlegaja limitom i warunkom
okreslonym przez okresowo przez Bank Centralny Irlandii.
Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund nie moze:
a) zainwestowac wiecej niz 25% aktywow Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
w papiery warto$ciowe zamienne na kapitalowe papiery wartos$ciowe;
b) wiecej niz 10% aktywdw Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund w kapitatowe
papiery warto$ciowe.
Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund podlega zbiorowemu limitowi w postaci 1/3
(jednej trzeciej) sumy aktyw6w na potgczone inwestycje w:
a) papiery warto$ciowe zamienne na kapitatowe papiery warto$ciowe,
b) kapitalowe papiery warto$ciowe (w tym warranty),
c) certyfikaty depozytowe,
d) akcepty bankierskie.
Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund moze inwestowac do 10% (dziesiec) aktywow
netto w jednostki lub akcje innych funduszy zbiorowego inwestowania (CIS).
Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund moze inwestowac do 10% (dziesiec) aktywow
netto w nieptynne papiery warto$ciowe, udzialy w kredytach i cesje kredytéw stanowiace instrumenty rynku
pienieznego.
Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund moze inwestowa¢ do 15% (pietnascie)
aktywow w papiery warto$ciowe rynkéw wschodzacych.
Z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Dyrektywie UCITS, Subfundusz PIMCO Global Investors
Series Global High Yield Bond Fund moze wykorzystywa¢ instrumenty pochodne takie jak futures, opcje oraz umowy
swap (ktére moga by¢ notowane na gietdzie lub dostepne na rynku pozagieldowym) oraz moze zawierac kontrakty
walutowe typu forward. Przedmiotowe instrumenty pochodne moga by¢ uzywane (i) dla celéw zabezpieczenia i/lub
(ii) dla celéw inwestycyjnych. Przyktadowo, Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
moze korzysta¢ z instrumentéw pochodnych (opartych wylacznie na instrumentach bazowych lub branzach
dozwolonych na podstawie polityki inwestycyjnej Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond
Fund (i) w celu ochrony przed ryzykiem walutowym, ii) jako $rodek zastepujacy przyjecie pozycji wobec aktywa
bazowego, w przypadku, gdy pochodna ekspozycja na instrument bazowy stanowi warto$¢ lepsza niz ekspozycja
bezposrednia, (iii) w celu dostosowania ekspozycji Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond
Fund na ryzyko stopy odsetkowe] w zakresie stop procentowych i/lub (iv) w celu uzyskania ekspozycji na sktad i wyniki
konkretnego indeksu (zawsze pod warunkiem, ze Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond
Fund nie ma prawa posiadac posredniej ekspozycji poprzez indeks na instrument, emitenta lub walute, na ktére nie
moze mie¢ ekspozycji bezposredniej).
Ekspozycja pozycji na aktywa bazowe instrumentéw pochodnych (innych niz indeksowe instrumenty pochodne) w
kombinacji z pozycjami wynikajacymi z inwestycji bezpo$rednich, nie moze przekroczy¢ limitéw inwestycyjnych
okreslonych w obowiazujacych przepisach Dyrektywy UCITS. Korzystanie z instrumentéw pochodnych (dla celow
zabezpieczenia lub inwestycji) spowoduje dodatkowa ekspozycje z tytutu efektu dzwigni. Oczekuje sie, ze poziom
dzwigni dla Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund znajduje sie w przedziale od 0%
do 600% Wartosci Aktywow Netto. DZwignia PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund moze sie
zwiekszy¢ do wyzszych warto$ci, na przyktad, kiedy PIMCO uzna za najbardziej odpowiednie wykorzystanie
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instrumentéw pochodnych do zmiany ekspozycji Subfunduszu na ryzyko kapitatowe, stop procentowych, walutowe
lub kredytowe. Sita dZzwigni jest obliczona z zastosowaniem sumy warto$ci referencyjnych wykorzystywanych
derywatow, zgodnie z wymogami Banku Centralnego Irlandii i jako taka nie uwzglednia rozstrzygnie¢ dotyczacych
saldowania oraz zabezpieczen, ktére Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund moze w
dowolnym czasie stosowac.

13) Ryzyko rynkowe zwigzane z korzystaniem z instrumentéw pochodnych zostanie pokryte i bedzie stanowi¢ ryzyko
zarzadzane za pomocg metodologii warto$ci zagrozonej ryzykiem (,VaR”), zgodnie z wymaganiami Banku
Centralnego Irlandii. VaR jest statystyczng metodologia przewidujaca na podstawie danych historycznych
prawdopodobna maksymalng dzienng strate, ktéra Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond
Fund moze poniesé, obliczong przy jednostronnym 99% poziomem ufnosci. Tym niemniej, istnieje statystyczna
szansa w wysoko$ci 1%, ze dzienna warto$¢ VaR moze zosta¢ przekroczona. Podejscie VaR wykorzystuje okres
historycznych obserwacji, dlatego tez wynik VaR moze by¢ obcigzony btedem systematycznym w przypadku, gdy
nienormalne warunki rynkowe nie sg rozpowszechnione lub sg pomijane w okresie historycznych obserwacji.
Konsekwentnie, inwestorzy moga ponies¢ istotne straty w nienormalnych warunkach rynkowych.

14) Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund zamierza wykorzystywa¢ model Wzglednej
VaR. Z tego powodu, VaR portfela Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund nie
przekroczy dwukrotno$ci VaR dla poréwnywalnego portfela wzorcowego (benchmarkowego) lub portfela
referencyjnego (tj. podobnego portfela bez instrumentéw pochodnych), ktéry bedzie odzwierciedlat zamierzony styl
inwestycyjny Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund. Portfelem wzorcowym bedzie
indeks BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index. Dodatkowe szczegéty
dotyczace tego indeksu zostaly zawarte powyzej i s dostepne publicznie lub na zadanie. Okres posiadania wynosi 20
dni. Okres historycznych obserwacji nie moze by¢ krétszy niz jeden rok. Nalezy wskazad¢, ze powyzsze limity stanowig
biezace limity VaR wymagane przez Bank Centralny Irlandii. Jednakze, w przypadku zmiany modelu VaR dla
Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund lub zmiany limitéw Banku Centralnego
Irlandii, Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund bedzie mégt skorzysta¢ z nowego
modelu lub limitéw poprzez odpowiednie zaktualizowanie tego Dodatku oraz procesu zarzadzania ryzykiem. Pomiar
i monitorowanie wszystkich ekspozycji na ryzyko zwigzanych z wykorzystywaniem instrumentéw pochodnych beda
realizowane, co najmniej raz dziennie.

15) Wysoko$¢ optaty za zarzadzanie pobieranej przez podmiot zarzadzajacy Subfunduszem PIMCO Global Investors Series
Global High Yield Bond Fund wynosi w skali roku maksymalnie 0,55 %¥Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Allianz PIMCO Global High Yield Bond i
Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow.

§ 44f

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w
skali roku (Wynagrodzenie Stale) - dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni

w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie

Towarzystwa wyplacane jest ze $rodkéw Subfunduszu w ciggu dziesieciu dni roboczych od konca kazdego miesiaca

kalendarzowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztow

operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztow Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.

Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond obcigzane sg nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z
tytutu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczyc¢ 0,1 %
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(jednej dziesiatej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 250 000,00 (dwie$cie pieé¢dziesiat
tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ 0,015
(pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) zlotych
rocznie, w zaleznosci ktora z tych wartosci jest wyzsza;

4) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesigt pie¢
tysiecy) ztotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikéw
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zalezno$ci, ktéra z tych
warto$ci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokéw i
postanowien sadéw, postanowien komornikéw, decyzji wtasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw
administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty
rejestracyjne i optaty notarialne;

7)  koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatlow
informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania
sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty ztozenia srodkéw do
depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac
koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksiag, koszty ztozenia $rodkdéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na
Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy)
netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond, z
wiasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogélem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych
rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem s$rodkow
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatlem obcym.

6. Koszty, o ktérych mowa wust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

7. Napokrycie kosztéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lita) lit b) lit ¢) tworzy sie kazdego
dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

8. Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit e) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust. 9 i 10 ponizej),
bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te bedg ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy
zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

9. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub
podmioty dzialajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dzialalnoscig
Subfunduszu nastepuje w wysoko$ci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

10. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w calosci i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktéra
obcigza Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Dzienn Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
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nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajace Subfunduszu
Allianz PIMCO Global High Yield Bond ustalane sg proporcjonalnie do udzialu wartos$ci transakcji Subfunduszu w wartosci
transakcji ogétem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond obcigzaja tylko
Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

11. Koszty przekraczajace limity okre$lone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

§ 44g

1.  Minimalna kwota pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN a kazda
nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w ramach
zawartych umoéw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

2. Wplaty i wyplaty §rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sg w PLN.

Rozdzial 26

Allianz Trezor.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Trezor

§ 45

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Trezor jest osigganie przychodéw z lokat netto tego Subfunduszu.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Cel inwestycyjny jest realizowany przez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu Allianz Trezor przede wszystkim w
krétkoterminowe instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski.

Przedmiot lokat Allianz Trezor.

Kryteria doboru lokat Allianz Trezor.
§ 45a
Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Trezor przede wszystkim w instrumenty dluzne, emitowane lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze w inne instrumenty dluzne zapewniajace konkurencyjne
oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzszej wiarygodnos$ci. Ponadto Allianz Trezor inwestuje w
instrumenty rynku pienieznego, listy zastawne oraz depozyty bankowe.

Typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Allianz Trezor, ograniczenia
inwestycyjne oraz wysoko$¢ kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Allianz Trezor
§ 45b

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Trezor poprzez inwestowanie aktywéw Subfunduszu, przede wszystkim, w
krétkoterminowe instrumenty dtuzne, emitowane lub gwarantowane gtéwnie przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski,
atakze winne instrumenty dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzszej
wiarygodno$ci. Maksymalny, wazony warto$cig lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie moze by¢ dtuzszy niz 1 rok. Udzial
listbw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytéw bankowych w
Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie zawierat sie w przedziale od 70% do 100% Wartosci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Trezor
§ 45¢c

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych ograniczen
inwestycyjnych:

1) moze lokowa¢ do 5 (pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosé

ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu,
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2.

2a.

2)  limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli laczna warto$¢
lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5
(pie¢) % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

3) moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % wartos$ci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5 (pie¢) % wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%,

4) laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5) moze lokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % warto$ci Aktywédw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone
posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spelnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze
przekracza¢ 80 (osiemdziesieciu) % wartos$ci Aktywow Subfunduszu, zastrzegajac, ze taczna wartosc lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35
(trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
czlonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
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a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),
e. NYMEX,
f. COMEX,
1) Australia:
a. Australian Securities Exchange (ASX),
b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:
a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Skarb Paniistwa i Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego,

panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,

panstwo nalezgce do OECD,

miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

czlonkowskie,

w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery warto$ciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy

emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskie;:

a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,

o) Litwa,
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17.

18.

19.

20.

p) Luksemburg,

q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Slowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Witochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,
¢) Islandia,
d) Izrael,
e) Japonia,
f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jednaz nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b)  Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, a warto$¢ lokat
w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem
sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu

Pochodnego, sa indeksy.
W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych

z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen,
o ktéorych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakeji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczkiikredyty o terminie sptaty
do roku, wigcznej wysokosci nie przekraczajacej 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.
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21.

22.

23.

24.

25.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

a. takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim albo
na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, oraz

b. umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

b) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu
Allianz Trezor,

c. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu AllianzTrezor;

d. warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu
Instrumentéw Pochodnych spelnial zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w
szczegblnosci aby nie naruszal ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych
sktadnikéw lokat Subfunduszu;

e.  baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty,
bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, stopy procentowe i kursy walut;

f.  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu, lub przez rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa te
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakeji. Jezeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako dodatnia r6znica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

a. transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy
z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadto$ciowe i naprawcze (Dz.U. z 2009 roku nr 175, poz. 1361, ze zm.);

b. umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca rownowaznos$c¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

c. niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

d. warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy
ramowe;j.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
wartos$ci Aktywéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny
— 10 (dziesieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem Ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, paristwie cztonkowskim lub panistwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

a. instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej w Dniach Wyceny;

b. instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ wkazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcjq réwnowazaca.

Fundusz nie lokuje Aktywéw Subfunduszu w obligacje kapitalowe, pozyczki podporzadkowane lub inne instrumenty i

umowy, w przypadku ktérych, w razie wystgpienia okreslonego w warunkach emisji lub umowie zdarzenia inicjujacego,

emitent lub dtuznik dokonuje ich umorzenia, w formie odpisu trwatego albo odpisu tymczasowego obnizajacego warto$¢
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nominalng instrumentu lub zobowigzania w calosci lub w czesci, lub zamiany ich na akcje, lub tez dokonuje umorzenia
odsetek w catosci lub czesci za dany okres odsetkowy lub wstrzymania ich wyplaty na czas nieoznaczony, jezeli te obligacje
kapitatowe, pozyczki podporzadkowane, instrumenty lub umowy sg emitowane lub zawierane przez dtuznika w celu ich
zakwalifikowania lub juz zostaty zakwalifikowane do:

3)

4)

sktadnikéw funduszy wtasnych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 1. w sprawie wymogdéw ostroznos$ciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. U. UE L 176 z 27.06.2013 1., str. 1, z p6zn.
zm.) lub

srodkéw wiasnych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10
pazdziernika 2014 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalno$¢ IT) (Dz. U. UEL 12
z17.1.2015r, str. 1,z p6zn. zm.).

Pozyczki i zabezpieczenia.

§ 45d
1. Fundusz moze z Aktywow Subfunduszu Allianz Trezor udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe:
5) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie

6)

instrumentami finansowymi, lub
w ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna,
b) spoétke, ktérej Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

¢) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Fundusz udzieli pozyczki jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1)

2)

3)

Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okre$long w statucie;

warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktyw6éw Subfunduszu
AllianzTrezor, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu
Wyceny aktyw6éw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczenn zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach
okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Spoétka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spoétki, ktérej Krajowy Depozyt
Papier6w Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej
mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. taczna wartos$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz Trezor .

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych Allianz Trezor i Fundusz; w tym
Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztow.

§ 45f

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po zakoriczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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1)

2)

2 (dwa) % Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
Al oraz A2,

1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku (Wynagrodzenie
State) -dlalJednostek Uczestnictwa kategorii I.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
Towarzystwa wyplacane jest ze $rodkéw Subfunduszu w ciggu dziesieciu dni roboczych od konca kazdego miesigca
kalendarzowego.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.

Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor obcigzane s nastepujgcymi kosztami:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

wynagrodzenie Towarzystwa;
wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw
Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z
tytutu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 %
(jednej dziesiatej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 250 000,00 (dwiescie pieédziesiat
tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;
koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,015
(pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku Iub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) zlotych
rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;
koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pie¢
tysiecy) ztotych rocznie;
wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikow
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych
warto$ci jest wyzsza;
podatki, odsetki optaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokéw i
postanowien sadéw, postanowient komornikéw, decyzji wlasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw
administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty
rejestracyjne i oplaty notarialne;
koszty ogloszenn wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw
informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;
koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caty okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania
sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty ztozenia srodkéw do
depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé
koszty likwidacji Subfunduszu zwiazanej z likwidacja Funduszu, z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;
koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksigg, koszty zlozenia srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na
Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy)
netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz Trezor, z wtasnych srodkéw, w tym z
Wynagrodzenia Towarzystwa;
koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych
rocznie;
koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dzialalno$cia Subfunduszu, tj.:
a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,
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b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem s$rodkow
pienieznych,

c) koszty ponoszone narzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,

6. Koszty, o ktérych mowa wust. 5 pkt 6),7) i 11) stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu.

7. Napokrycie kosztéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 101 punkt 11) lita) lit b) lit ¢) tworzy sie kazdego
dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

8. Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit e) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust. 9i 10 ponizej),
bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy
zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

9. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub
podmioty dzialajace na mocy umoéw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

10. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w calo$ci i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktéra
obcigza Subfundusz Allianz Trezor, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajace Subfunduszu Allianz Trezor ustalane
sg proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem. Zobowigzania wynikajace z
Subfunduszu Allianz Trezor obcigzajg tylko Subfundusz Allianz Trezor.

11.  Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Trezor.

§ 45g

1. Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN a kazda
nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w ramach
zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

2. Wpfaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sg w PLN.

Rozdziat 27

Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

§ 46

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie dazeniem do zmaksymalizowania catkowitego zwrotu, z zastosowaniem ostrozno$ciowych zasad
zarzadzania inwestycjami.

3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywoéw Allianz PIMCO Emerging Local Bond w tytuly
uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc z siedziba przy 30 Herbert Street, Dublin
2, Irlandia. PIMCO Funds: Global Investors Series plc jest funduszem inwestycyjnym otwartym zatozonym w formie public
limited company z wydzielonymi subfunduszami, o zmiennym kapitale zaktadowym, zalozonym zgodnie z prawem
Irlandii i zarejestrowanym przez Centralny Bank Irlandii pod numerem 276928. PIMCO Funds: Global Investors Series plc
podlega przepisom irlandzkiej ustawy the companies act 2014 oraz ustawy European Communities (Undertakings for
collective investment in transferable securities) regulations 2011 wpisanej do dziennika ustaw Irlandii pod nr S.I. No. 352
0f 2011 ze zmianami (na podstawie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE). Podmiotem zarzadzajacym
jest PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.

Przedmiot lokat Allianz PIMCO Emerging Local Bond.
§ 46a
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Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji:

1) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dzialajagcego pod nazwag PIMCO Funds: Global Investors Series plc -co najmniej 60
(szesc¢dziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, -----

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — od
0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz
Allianz PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz PIMCO Emerging Local Bond.
§ 46b

1.

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc w
pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local

Bond sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatow
inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartoéci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz

Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplywna $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) wprzypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

4)  wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutléw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspoblnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

Ograniczenia inwestycyjne Allianz PIMCO Emerging Local Bond.
§ 46¢

1.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond zobowigzany jest do przestrzegania

nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1) moze lokowa¢ do 5 (pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu,
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2a.

2) limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli laczna warto$¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowatl ponad 5 (piec) %
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) moze lokowaé do 20 (dwudziestu)% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 (pie¢) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%,

4) laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 (czterdziestu) % wartosci
Aktywo6w Subfunduszu.

5) mozelokowad do 25 (dwudziestu pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu wlisty zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj.
Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelienie wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym,
ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
réwniez nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku

krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
¢) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
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k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),
e. NYMEX,
f. COMEX,
1) Australia:
a. Australian Securities Exchange (ASX),
b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:
a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego,

panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,

panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie,

w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy

emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,

p) Luksemburg,

185


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl

q) Fotwa,

r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

v) Stowacja,

w) Slowenia,

X) Szwecja,

y) Wegry,

z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,
¢) Islandia,
d) Izrael,
e) Japonia,
f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,
i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6nocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jednaz nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych emisji, a wartos$¢ lokat

w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Zawyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund, Fundusz nie moze
lokowac wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Allianz PIMCO Emerging Local Bond w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajgce wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie wiecej niz 10%
wartos$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. Egczna warto$¢ lokat w
tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30% warto$ci aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci,
wspotpraca KNF z tym organem,
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10.

11.
12.

13.

14.

c) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréow

wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem

sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu

Pochodnego, s indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych

z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, Ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakcji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczkiikredyty o terminie sptaty

do roku, w tacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Local Bond ,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegélnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg instrumenty finansowe, o ktérych mowa wart. 93 ust. 1 pkt 1,214
Ustawy stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos$é

wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,

rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg te

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz

$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych

Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest

wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 roku - Prawo upadto$ciowe (Dz.U. z 2015 poz. 233 ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowiaca
réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwiagzanie tej umowy;
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4)

warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepisow prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) %
wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 (dziesieciu) % warto$ci Aktyw6éw Subfunduszu.

15. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, Ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
czlonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panistwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedziba w panstwie innym niz
panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w
tym panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspdlnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢
umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

2)

instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcjq réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
§ 46d
Fundusz moze z Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond udziela¢ pozyczek innym podmiotom, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:

1.

3.

1)

2)

przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami

finansowymi, lub

w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1)
2)

3)
4)

Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majatkowych, w

ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okre$long w statucie;

warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu Allianz

PIMCO Emerging Local Bond, bedzie, co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym

Dniu Wyceny aktyw6éw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierdw warto$ciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach

Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane

przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich dokumentéw

potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu

zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w

regulaminie, o ktbrym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréow
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt
Papier6w Warto$ciowych Spotka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art.68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w
art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund.
§ 46e
Celem inwestycyjnym Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund jest dazenie do
zmaksymalizowania catkowitego zwrotu, z zastosowaniem ostrozno$ciowych zasad zarzadzania inwestycjami.

1.
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Przyjmuje sie nastepujace zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond

Fund:

1) inwestuje, co najmniej 80% (osiemdziesiat) aktywéw w instrumenty o statym przychodzie denominowane w walutach
panstw wschodzacych rynkéw papieréw warto$ciowych, ktére moga by¢ reprezentowane przez kontrakty typu forward
lub instrumenty pochodne takie jak opcje, kontrakty futures lub umowy swapowe.

2) moze prowadzi¢ inwestycje w kontrakty forward lub derywaty denominowane w dowolnej walucie, przy czym
kontrakty forward lub derywaty denominowane w dowolnej walucie zostang uwzglednione w ramach polityki 80%
aktywow, o ktérej mowa w poprzednim zdaniu, przez okres, w ktérym aktywo bazowe takiego kontraktu forward lub
instrumenty pochodnego jest instrumentem o stalym przychodzie denominowanym w walucie panstwa rynku
wschodzacego.

3) moze zabezpieczy¢ swoja ekspozycje na waluty inne niz amerykanska, lecz nie ma takiego obowiazku. Aktywa, ktére
nie sg inwestowane w instrumenty denominowane w walutach krajéw innych niz Stany Zjednoczone Ameryki (USA),
o ktérych mowa powyzej, moga by¢ inwestowane w inne rodzaje instrumentéw o stalym przychodzie.

4) moze inwestowa¢ bez ograniczenia w instrumenty o statym przychodzie ekonomicznie powigzane z papierami
warto$ciowymi rynkéw wschodzacych. PIMCO ma duza swobode w identyfikowaniu panstw, ktére uznaje za
kwalifikujace sie, jako rynki wschodzace i w inwestowaniu w tych panistwach. PIMCO wybiera panstwo Subfunduszu
PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund i sktad walutowy na podstawie oceny wzglednych stép
procentowych, wskaznikéw inflacji, kurséw wymiany, polityki monetarnej i fiskalnej, bilansu handlowego i salda na
rachunku biezacym, a takze innych szczegétowych czynnikéw, ktére PIMCO uznaje za whasciwe. Subfunduszu PIMCO
Global Investors Series Emerging Local Bond Fund prawdopodobnie rozwazy koncentracje inwestycji w Azji, Afryce, na
Bliskim Wschodzie, w Ameryce taciniskiej oraz w rozwijajacych sie krajach europejskich. Subfunduszu PIMCO Global
Investors Series Emerging Local Bond Fund moze raczej inwestowaé w instrumenty, z ktérych zwrot jest oparty na
zwrocie z papieréw warto$ciowych rynkéw wschodzacych, takie jak instrumenty pochodne, niz bezposrednio
inwestowadé w papiery warto$ciowe rynkéw wschodzacych.

Sredni czas trwania portfela Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund zmienia sie w

granicach dwdch lat (plus lub minus) od okresu trwania indeksu J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets

Global Diversified (GBI-EM Global Diversified). Indeks J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets Global

Diversified (GBI-EM Global Diversified) jest kompleksowym globalnym indeksem lokalnych rynkéw wschodzacych i sktada

sie z obligacji rzadowych w walucie krajowej, podlegajacych regularnemu obrotowi, ptynnych, o ustalonej stopie zwrotu,

na ktére inwestorzy zagraniczni moga uzyskac ekspozycje. Szczegbly czasu trwania indeksuJ.P. Morgan Government Bond

Index-Emerging Markets Global Diversified (GBI-EM Global Diversified) beda dostepne na zadanie.

Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund moze inwestowac wszystkie swoje aktywa w wysoko

rentowne papiery warto$ciowe (,obligacje $mieciowe") z zastrzezeniem maksymalnej wartosci 15% (pietnascie) sumy

aktywow - w papiery warto$ciowe o ratingu ponizej B wystawionym przez Moody's lub o réwnorzednym ratingu S&P lub

Fitch, a w przypadku braku ratingu - o poréwnywalnej, jako$ci okreslonej przez PIMCO.

Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund moze inwestowaé wszystkie swoje aktywa w

instrumenty pochodne, takie jak opcje, kontrakty futures lub umowy swapowe, lub w papiery warto$ciowe zabezpieczone

hipotecznie.

Bez ograniczen, Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund moze staraé sie uzyskac ekspozycje

rynkowa na papiery warto$ciowe stanowigce jego gléwne inwestycje poprzez zawarcie szeregu umoéw zakupu i sprzedazy

lub poprzez zastosowanie innych technik inwestycyjnych, takich jak transakcje typu dollar roll, ktére w pewnych aspektach
sq podobne do umoéw reverse repo. W przypadku transakcji dollar roll, Subfunduszu PIMCO Global Investors Series

Emerging Local Bond Fund sprzedaje papier warto$ciowy powiazany z hipoteka na rzecz dealera i réwnocze$nie wyraza

zgode na odkupienie podobnego papieru warto$ciowego (lecz nie tego samego) w przysztosci po z gory ustalonej cenie.

Catkowity zwrot oczekiwany przez Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund sktada sie z

ewentualnego wzrostu wartosci przychodu i kapitatu, ktéry ogdlnie powstaje wskutek obnizek stép procentowych lub

poprawy podstawowych parametréw kredytowych w ramach danego sektora lub papieru warto$ciowego.

Jako czynnosci ochrony przed ryzykiem walutowym oraz do aktywnego przyjmowania pozycji walutowych Subfundusz

PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wykorzystuje kontrakty walutowe typu spot i forward, kontrakty

walutowe typy futures, opcje i swapy. Rozne techniki efektywnego zarzadzania portfelem (w tym z wykorzystaniem

rozliczenia obrotu w postaci poemisyjnej ceny otwarcia, z odroczong dostawa, przysztym zobowigzaniem
kupna/sprzedazy, transakcji walutowych, transakcji repo i reverse repo oraz pozyczek papieréw warto$ciowych) podlegaja
limitom i warunkom okre$lonym przez okresowo przez Bank Centralny Irlandii.

Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund nie moze:

1) zainwestowac wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢) aktywéw Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local
Bond Fund w papiery warto$ciowe zamienne na kapitalowe papiery warto$ciowe,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

2) zainwestowac wiecej niz 10% (dziesie¢) aktywéw Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond
Fund w kapitatowe papiery warto$ciowe.
Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund podlega zbiorowemu limitowi w postaci 1/3 (jednej
trzeciej) sumy aktyw6éw na potgczone inwestycje w:
1) papiery warto$ciowe zamienne na kapitalowe papiery warto$ciowe,
2) kapitalowe papiery warto$ciowe (w tym warranty),
3) certyfikaty depozytowe,
4) akcepty bankierskie.
Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund moze inwestowac do 10% (dziesieciu) aktyw6éw netto
w jednostki lub akcje innych funduszy zbiorowego inwestowania (CIS).
Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund moze inwestowac do 10%(dziesie¢) aktywow netto
w nieptynne papiery warto$ciowe, udzialy w kredytach i cesje kredytow stanowiace instrumenty rynku pienieznego.
Z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Dyrektywie UCITS, Subfundusz PIMCO Global Investors Series
Emerging Local Bond Fund moze wykorzystywac instrumenty pochodne takie jak futures, opcje, umowy swap (ktére moga
by¢ notowane na gieldzie lub dostepne na rynku pozagietdowym) oraz moze zawiera¢ kontrakty walutowe typu forward.
Instrumenty pochodne, o ktérym mowa w pkt 12 powyzej, moga by¢ uzywane (i) dla celéw zabezpieczenia i/lub (ii) dla
celé6w inwestycyjnych zgodnie z wymaganiami Banku Centralnego Irlandii. Przyktadowo, Subfundusz PIMCO Global
Investors Series Emerging Local Bond Fund moze korzysta¢ z instrumentéw pochodnych (opartych wylacznie na
instrumentach bazowych lub branzach dozwolonych na podstawie polityki inwestycyjnej Subfunduszu PIMCO Global
Investors Series Emerging Local Bond Fund (i) w celu ochrony przed ryzykiem walutowym, (ii) jako $rodek zastepujacy
przyjecie pozycji wobec aktywa bazowego, w przypadku gdy pochodna ekspozycja na instrument bazowy stanowi wartos¢
lepsza niz ekspozycja bezposrednia, (iii) w celu dostosowania ekspozycji Subfunduszu PIMCO Global Investors Series
Emerging Local Bond Fund na ryzyko stopy odsetkowej w zakresie stop procentowych i/lub (iv) w celu uzyskania ekspozycji
na sktad i wyniki konkretnego indeksu (zawsze pod warunkiem, ze Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging
Local Bond Fund nie ma prawa posiada¢ posredniej ekspozycji poprzez indeks na instrument, emitenta lub walute, na ktére
nie moze mie¢ ekspozycji bezposredniej). Mozna wykorzystywac¢ wytacznie instrumenty pochodne wskazane w procesie
zarzadzania ryzykiem i dozwolone przez Bank Centralny Irlandii.
Ekspozycja pozycji na aktywa bazowe instrumentéw pochodnych (innych niz indeksowe instrumenty pochodne) w
kombinacji z pozycjami wynikajacymi z inwestycji bezposrednich, nie moze przekroczy¢ limitéw inwestycyjnych
okreslonych w obowiazujacych prze[isach Dyrektywy UCITS.
Korzystanie z instrumentéw pochodnych (dla celéw zabezpieczenia lub inwestycji) spowoduje dodatkowa ekspozycje z
tytutu efektu dzwigni. Oczekuje sie, ze poziom dzwigni dla Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond
Fund znajduje sie w przedziale od 0% do 600% Warto$ci Aktywow Netto. Dzwignia Subfundusz PIMCO Global Investors Series
Emerging Local Bond Fund moze sie zwiekszy¢ do wyzszych wartosci, na przyktad, kiedy PIMCO uzna za najbardziej
odpowiednie wykorzystanie instrumentéw pochodnych do zmiany ekspozycji Subfundusz PIMCO Global Investors Series
Emerging Local Bond Fund na ryzyko kapitatowe, stép procentowych, walutowe lub kredytowe. Sita dZwigni jest obliczona
z zastosowaniem sumy wartosci referencyjnych wykorzystywanych derywatéw, zgodnie z wymogami Banku Centralnego
Irlandii i jako taka nie uwzglednia rozstrzygnie¢ dotyczacych saldowania oraz zabezpieczen, ktére Subfundusz PIMCO
Global Investors Series Emerging Local Bond Fund moze w dowolnym czasie stosowac.
Ryzyko rynkowe zwigzane z korzystaniem z instrumentéw pochodnych zostanie pokryte i bedzie stanowi¢ ryzyko
zarzadzane za pomoca metodologii warto$ci zagrozonej ryzykiem (,VaR"), zgodnie z wymaganiami Banku Centralnego
Irlandii. VaR jest statystyczna metodologia przewidujaca na podstawie danych historycznych prawdopodobna
maksymalng dzienng strate, ktéra Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund moze ponie$¢,
obliczong przy jednostronnym 99% poziomem ufno$ci. Tym niemniej, istnieje statystyczna szansa w wysokos$ci 1%, ze
dzienna warto$¢ VaR moze zosta¢ przekroczona. Podejscie VaR wykorzystuje okres historycznych obserwacji, dlatego tez
wynik VaR moze by¢ obcigzony bledem systematycznym w przypadku, gdy nienormalne warunki rynkowe nie sg
rozpowszechnione lub sg pomijane w okresie historycznych obserwacji. Konsekwentnie, inwestorzy mogq poniesc istotne
straty w nienormalnych warunkach rynkowych. Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund
podejmie proby zminimalizowania takich ryzyk poprzez prowadzenie regularnego testowania wstecznego i testowania
warunkoéw skrajnych modelu VaR, zgodnie z wymaganiami Banku Centralnego Irlandii.
Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund zamierza wykorzystywa¢ model wzglednej VaR. Z
tego powodu, VaR portfela Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund nie przekroczy
dwukrotnosci VaR dla poréwnywalnego portfela wzorcowego (benchmarkowego) lub portfela referencyjnego (tj.
podobnego portfela bez instrumentéw pochodnych), ktéry bedzie odzwierciedlal zamierzony styl inwestycyjny Funduszu.
Portfelem wzorcowym bedzie indeks J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified (GBI-EM
Global Diversified). Dodatkowe szczeg6ly dotyczace tego indeksu zostaly zawarte powyzej i sa dostepne publicznie lub na

190



zadanie. Okres posiadania wynosi 20 dni. Okres historycznych obserwacji nie moze by¢ krétszy niz jeden rok. Nalezy
wskazac, ze powyzsze limity stanowig biezace limity VaR wymagane przez Bank Centralny Irlandii. Jednakze, w przypadku
zmiany modelu VaR dla Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund lub zmiany limitéw Banku
Centralnego Irlandii, Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund bedzie mégt skorzysta¢ z
nowego modelu lub limitéw poprzez odpowiednie zaktualizowanie tego dodatku oraz procesu zarzadzania ryzykiem.
Pomiar i monitorowanie wszystkich ekspozycji na ryzyko zwigzanych z wykorzystywaniem instrumentéw pochodnych
beda realizowane, co najmniej raz dziennie.

18. Wysoko$¢ oplaty za zarzadzanie pobieranej przez podmiot zarzadzajacy Subfunduszem PIMCO Global Investors Series
Emerging Local Bond Fund wynosi w skali roku maksymalnie0,89 % Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztoéw obciazajacych Allianz PIMCO Emerging Local Bond i
Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow.
§ 46f
1. Zazarzadzanieireprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond Towarzystwo pobiera, po zakoriczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:
1) 2 (dwa) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali
roku (Wynagrodzenie Stale) - dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
Towarzystwa wyplacane jest ze $rodkéw Subfunduszu w ciagu dziesieciu dni roboczych od konca kazdego miesiaca
kalendarzowego.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

4.  Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.

5. Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond obcigzane sg nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywdw
Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z
tytutu przechowywania Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczyc¢ 0,1 %
(jednej dziesigtej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 250 000,00 (dwieScie piecdziesiat
tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,015
(pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadzie$cia tysiecy) ztotych
rocznie, w zalezno$ci, ktéra z tych wartos$ci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pie¢
tysiecy) ztotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikéw
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych
wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki optaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokow i
postanowien sadéw, postanowien komornikéw, decyzji wlasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw
administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty
rejestracyjne i optaty notarialne;

7)  koszty ogloszert wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materialow
informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania
sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia $rodkéw do
depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé
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koszty likwidacji Subfunduszu zwiagzanej z likwidacja Funduszu, z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksiag, koszty ztozenia $rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na
Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysoko$ci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy)
netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond, z
wiasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych
rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriow i innych organéw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkéw
pienieznych

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10i punkt 11) lita) lit b) lit ¢) tworzy sie kazdego

dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysoko$ci

naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit e) pokrywane sg (z zastrzezeniem ust. 9i 10 ponizej),

bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy

zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytulu podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wtasciwe organy parnistwowe, samorzadowe lub

podmioty dziatajagce na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dzialalno$cig

Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

10. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obciaza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktéra

11.

obcigza Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajace Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Local Bond ustalane sg proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji Subfunduszu w warto$ci
transakcji ogdtem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond obcigzaja tylko
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Koszty przekraczajace limity okre$lone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze srodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond.
§ 46g

1.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN a kazda
nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w ramach
zawartych umoéw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

Whplaty i wyplaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sg w PLN.

Rozdzial 28
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

§ 47

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie dazeniem do zmaksymalizowania catkowitego zwrotu, z zastosowaniem ostroznosciowych zasad
zarzadzania inwestycjami.

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w tytuly
uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc z siedzibag przy 30 Herbert Street,
Dublin 2, Irlandia. PIMCO Funds: Global Investors Series plc jest funduszem inwestycyjnym otwartym zalozonym w formie
public limited company z wydzielonymi subfunduszami, o zmiennym kapitale zaktadowym, zatozonym zgodnie z prawem
Irlandii i zarejestrowanym przez Centralny Bank Irlandii pod numerem 276928. PIMCO Funds: Global Investors Series plc
podlega przepisom irlandzkiej ustawy the companies act 2014 oraz ustawy European Communities (Undertakings for
collective investment in transferable securities) regulations 2011 wpisanej do dziennika ustaw Irlandii pod nr S.I. No. 352
0f2011 ze zmianami (na podstawie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE). Podmiotem zarzadzajacym
jest PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.

Przedmiot lokat Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.
§47a

1.

2.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG bedzie stosowal nastepujace
zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc —co najmniej 60
(sze$c¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu, -----

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — od
0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktyw6w na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.
§47b

1.

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Emerging Markets Bond ESG Fund wydzielonego w

ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie

kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatow
inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gieldowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz

Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

4)  wprzypadku depozytdw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosc banku;
5) dlajednostek uczestnictwa i tytuldw uczestnictwa:
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a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,

¢) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

§47c

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG zobowiazany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowac¢ do 5 (pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli laczna warto$¢ lokat
w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 (pie¢) %
wartos$ci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

moze lokowac¢ do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 (piec¢) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%,

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 (czterdziestu) % wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

moze lokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj.
Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w caltym okresie do dnia wykupu zapewniajg spehienie wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyplacalno$ci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym,
ze suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekraczac 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu,
zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku PienieZnego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem réwniez nie moze
przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20 (dwadziescia) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

2a.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w papiery warto$ciowe i

Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panistwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:

a) Japonia:

a. Nagoya Stock Exchange,

b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:

a. Canadian Securities Exchange (CSE),

b. Toronto Stock Exchange (TSX),
c) Szwajcaria:

a. BX Swiss (BX),

b. SIX Swiss Exchange,
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d) Norwegia:
a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
e) Izrael:
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:
a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:
a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:
a. NASDAQ,
b. New York Stock Exchange (NYSE),
c. Chicago Mercantile Exchange (CME),
d. Chicago Board of Trade (CBOT),
e. NYMEX,
f. COMEX,
1) Australia:
a. Australian Securities Exchange (ASX),
b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:
a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezace do OECD,
6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie,

w ktore Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery warto$ciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy
emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:
1) Skarb Panistwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw czlonkowskich Unii Europejskiej:
a) Austria,
b) Belgia,
c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

195


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Stowacja,

w) Slowenia,

X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wrlochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym Ze obowigzany jest wtedy dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu r6znych emisji, a wartos¢
lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Zawyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund, Fundusz
nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w jednostki uczestnictwa

196


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl

10.

11.
12.

jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem
ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% warto$ci
aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za

granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegblno$ci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow

warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem

sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu

Pochodnego, sa indeksy.

W przypadku depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych

z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty

do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spetniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1,214
Ustawy,stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy lub przez
rozliczenie pieniezne.
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13. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto§¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

14. Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg te
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2015 poz. 233 ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowiaca
rownowaznos$¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajq przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) % wartosci

Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 10

(dziesieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

15. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w pafistwie innym niz
panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w
tym panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢
umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;

2) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
§47d

1. Fundusz moze z Aktyw6éw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG udziela¢ pozyczek innym podmiotom,
ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przekazal wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spelnione zostang ponizsze przestanki:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majatkowych, w
ktére Fundusz moze lokowac¢ zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie;

2) wartosc zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w
kazdym Dniu Wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane
przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywoéw Funduszu odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu
zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okre§lonych w
regulaminie, o ktérym mowa w:
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a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spétki, ktérej Krajowy Depozyt
Papier6w Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art.68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w
art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund..

§ 47e
1. Cel inwestycyjny subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest dazenie do zmaksymalizowania catkowitego zwrotu, z zastosowaniem
ostroznosciowych zasad zarzadzania inwestycjami i zréwnowazonego inwestowania poprzez wyrazne wilaczenie

czynnikéw $rodowiskowych, spotecznych i zarzadczych w proces inwestycyjny.

2. Polityka inwestycyjna subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund dazy do osiagniecia swojego celu poprzez
inwestowanie co najmniej 80% swoich aktywéw ogdélem w aktywnie zarzadzanym zdywersyfikowanym portfelu
instrumentéw o stalym dochodzie emitentéw, ktérzy sa zwigzani z krajami o wschodzacych rynkach papieréw
wartos$ciowych. Zorientowanie na takich emitentéw moze zosta¢ osiggniete poprzez bezposrednie inwestowanie w papiery
warto$ciowe o stalym dochodzie lub poprzez wykorzystanie pochodnych instrumentéw finansowych. Subfundusz moze
angazowac sie w transakcje w pochodne instrumenty finansowe przede wszystkim w celu inwestowania i/lub
zabezpieczenia z zastrzezeniem limitéw wskazanych przez Bank Centralny. Takie transakcje moga zwiekszy¢ skuteczno$é
subfunduszu i ustali¢ pozycje spekulacyjne. Moze to prowadzi¢ do wyzszego poziomu zmienno$ci i ryzyka.

Subfundusz uznaje sie za aktywnie zarzadzany w odniesieniu do Indeksu J.P. Morgan ESG Emerging Markets Bond Index
Global Diversified (,Indeks”) poprzez fakt, ze Indeks ten jest wykorzystywany do pomiaru czasu trwania, obliczania globalne;
ekspozycji subfunduszu z wykorzystaniem wzgledem metodologii VaR oraz w celach poréwnawczych. Niektére papiery
warto$ciowe subfunduszu moga by¢ sktadnikami Indeksu i moga mie¢ podobne wskazniki do Indeksu. Indeks nie jest jednak
wykorzystywany do okre$lania struktury portfela subfunduszu ani jako docelowy wynik, a subfundusz moze by¢ w catosci
inwestowany w papiery warto$ciowe niebedace sktadnikami Indeksu.

Podejécie subfunduszu do zréwnowazonego inwestowania odbywa sie poprzez promowanie cech $rodowiskowych i
spotecznych, jak wskazano ponizej (mimo ze subfundusz nie ma zréwnowazonego inwestowania okreslonego jako swojego
celu, dazy on do inwestowania cze$ci swoich aktywéw w inwestycje zrbwnowazone).

Subfundusz dazy do promowania cech srodowiskowych i spotecznych w oparciu o normalne warunki rynkowe na rézne
sposoby.

Subfundusz dokonuje znaczacych alokacji w papiery wartosciowe o stalym dochodzie ESG oraz nieoznaczone papiery
warto$ciowe o stalym dochodzie. Wszystkie papiery wartosciowe s wybierane w procesie kwalifikacji przez doradce
inwestycyjnego, zaprojektowanym w taki sposéb, aby ujmowac czynniki Srodowiskowe, Spoteczne i Zarzadcze (ang. ESG).
Ponadto subfundusz dazy do ograniczenia swojego $ladu weglowego, w tym takze intensywnosci i emisji holdingéw z
portfela.

Subfundusz promuje cechy $rodowiskowe i spoleczne poprzez wykorzystanie procesu kwalifikacji wykluczenia
zapewnianego okresowo przez doradce ds. odpowiedzialnosci spotecznej. Doradca inwestycyjny dazy do inwestowania w
spotki lub emitentéw, co do ktérych sadzi, ze dysponujg solidnymi praktykami ESG, a kwalifikacja zastosowana przez niego
oraz doradce ds. odpowiedzialno$ci spotecznej moze wykluczaé spotki lub emitentéw na podstawie sektora, w ktérym
uczestnicza. Na przyktad, subfundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe emitentéw uznanych przez doradce
inwestycyjnego i/lub doradce ds. odpowiedzialno$ci spolecznej za zaangazowanych gléwnie w sektor paliwowy, w tym
wydobycia, produkcji, rafinacji, transportu lub produkcji, sprzedazy wegla lub wytwarzania energii z wegla. Jednak
dozwolone moga by¢ papiery warto$ciowe o statym dochodzie ESG pochodzace od emitentéw zaangazowanych w sektory
zwigzane z paliwami i weglem, jak opisano powyzej. Ponadto doradca inwestycyjny moze inwestowac w papiery wartosciowe
emitentéw okreslonych przez niego i/lub doradce ds. odpowiedzialnos$ci spolecznej, ktérzy przede wszystkim koncentrujg
sie na produkcji biopaliw, jak réwniez na naturalnym generowaniu gazu, transporcie, dystrybucji oraz sprzedazy i handlu.
Ponadto, dodatkowe wytaczenia moga obejmowac w szczegélnosci nastepujace elementy: subfundusz nie bedzie inwestowat
w papiery warto$ciowe emitentéw uznanych przez doradce inwestycyjnego i/lub doradce ds. odpowiedzialno$ci spoteczne;
za zaangazowanych gtéwnie w produkcje napojéw alkoholowych, wyrobéw tytoniowych lub broni, dzialalnos¢ kasyn,
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produkcje materiatéw pornograficznych lub handel nimi. Doradca inwestycyjny/ doradca ds. odpowiedzialnosci spotecznej
moga takze wykluczy¢ emitenta w oparciu o inne kryteria, takie jak: zaangazowanie w dziatalno$¢ szkodliwa dla $rodowiska,
korupcje, kwestie dotyczace praw cztowieka lub praktyki dotyczace pracy.

Subfundusz promuje cechy $rodowiskowe i spoteczne poprzez aktywne zaangazowanie. Doradca inwestycyjny moze
aktywnie angazowac spotki lub emitentéw celem dazenia do poprawy praktyk ESG, zas subfundusz moze zatrzymad papiery
warto$ciowe od takich spétek i emitentéw, jezeli doradca inwestycyjny uzna, Ze takie zaangazowanie jest w najlepszym
interesie subfunduszu i jego akcjonariuszy.

Podporzadkowane dtuzne papiery wartosciowe krajow rynkéw wschodzacych mogg zosta¢ wykluczone zgodnie z procesem
kwalifikacji Doradcy Inwestycyjnego i Doradcy ds. Odpowiedzialno$ci Spotecznej zaprojektowanego w celu ujecia czynnikéw
ESG, w tym takze, w szczeg6lnosci, wynikéw krajow zgodnie z Indeksem Percepcji Korupcji Transparency International,
Wskaznika Kontroli Korupcji Banku Swiatowego, jak réwniez notowania na liscie ,krajow lub terytoriéw
niewspotpracujacych” przez Financial Action Task Force on Money Laundering (FATF) lub usankcjonowane przez Rade
Bezpieczenstwa ONZ.

Doradca Inwestycyjny stara sie unika¢ inwestycji w emitenta, ktéry prawdopodobnie pojawi sie w kwalifikacji tego Doradcy
lub Doradcy ds. Odpowiedzialnosci Spolecznej w nadchodzacej przyszlosci. Jednakze w przypadku, gdy inwestycja
Subfunduszu pojawi sie w kwalifikacji Doradcy Inwestycyjnego lub Doradcy ds. Odpowiedzialno$ci Spotecznej, to Doradca
Inwestycyjny - jako priorytet - biorac pod uwage interesy Akcjonariuszy, zorganizuje uporzadkowane zbycie odnosnego/
odnos$nych instrumentu/ instrumentéw.

Doradca Inwestycyjny ma szeroka swobode w okreslaniu krajow, ktére uwaza za rynki wschodzace. Subfundusz podkresla
kraje ze stosunkowo niskim produktem krajowym per capita brutto i z potencjalem do szybkiego wzrostu gospodarczego.
Doradca Inwestycyjny wybiera kraj Subfunduszu i sktad waluty w oparciu o ocene odno$nych stép procentowych,
wskaznikow inflacji, kurséw wymiary walut, polityk pienieznych i podatkowych, sald rachunkéw handlowych i biezgcych,
zmian prawnych i politycznych oraz wszelkich innych czynnikéw, ktére uzna za znaczace. Subfundusz prawdopodobnie
skoncentruje swoje inwestycje w Azji, Afryce, na Bliskim Wschodzie, w Ameryce tacinskiej i krajach rozwijajacych sie Europy.
Subfundusz moze inwestowac w instrumenty pochodne (takie jak kontrakty futures, opcje, umowy swapowe), ktérych zwrot
opiera sie na zwrocie papieréw warto$ciowych rynkéw wschodzacych lub na walucie kraju rynku wschodzacego, a nie na
inwestycji bezposrednio w papiery warto$ciowe lub waluty rynkéw wschodzacych.

Sredni czas trwania portfela Subfunduszu rézni sie w oparciu o prognozy Doradcy Inwestycyjnego dotyczace stép
procentowych i w warunkach normalnych wynosi do dwéch lat (mniej-wiecej) Indeksu. Indeks stanowi wskaznik catkowitych
zwrotéw z instrumentéw dtuznych denominowanych w dolarach amerykanskich, emitowanych przez podmioty panstwowe
i quasi-panstwowe na rynkach wschodzacych obejmujacych czynniki sSrodowiskowe, spoteczne i zarzadcze konstrukcji
indeksu. Szczegoly czasu trwania Indeksu sg dostepne od Doradcy Inwestycyjnego na zadanie.

Subfundusz moze inwestowac¢ zardwno w papiery warto$ciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, jak i w papiery
warto$ciowe o wysokiej rentownosci, z zastrzezeniem, ze maksymalnie 15% tacznych aktywéw subfunduszu moze by¢
inwestowane w papiery warto$ciowe o ratingu ponizej B wedtug agencji Moody’s, lub réwnowaznym ratingu wedtug agencji
S&P lub Fitch, a w przypadku braku ratingu - uznane przez doradce inwestycyjnego za papiery warto$ciowe o por6wnywalne;
jakosci.

Maksymalnie 20% aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w papiery warto$ciowe zamienne na udzialowe papiery
wartos$ciowe. Maksymalnie 10% tacznych aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w udzialowe papiery wartos$ciowe.
Subfundusz podlega tacznemu limitowi w wysokosci 20% jego tacznych aktywéw dla polaczonych inwestycji w (i) papiery
warto$ciowe zamienne na udzialowe papiery warto$ciowe, (ii) udzialowe papiery warto$ciowe (w tym warranty), (iii)
certyfikaty depozytowe oraz (iv) akcepty bankowe. Subfundusz moze inwestowaé do 10% swoich aktywéw netto w jednostki
lub udziaty innych programoéw zbiorowego inwestowania. Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ do 10% swoich aktywow
netto w papiery warto$ciowe o niskiej ptynnosci oraz w udziaty kredytowe i cesje pozyczek stanowigce instrumenty rynku
pienieznego.

Subfundusz moze posiada¢ zaréwno instrumenty o stalym dochodzie denominowane w USD, jak i pozycje walutowe
denominowane w walutach innych niz USD. Subfundusz moze zabezpieczy¢ swojq ekspozycje na waluty inne niz USD,
jednak nie ma takiego wymogu. Czynno$ci zabezpieczania walut i aktywnych pozycji walutowych sa wdrazane z
wykorzystaniem kontraktow FX spot i forward oraz futures, opcji i swapéw walutowych. Rézne efektywne techniki
zarzadzania portfelem (w tym obrét papierami warto$ciowymi od momentu ich emisji, opézniona dostawa, zobowigzania
terminowe, transakcje walutowe, sprzedaz i zakup papieréw warto$ciowych z przyrzeczeniem ich odkupu oraz transakcje
pozyczek papieréw wartosciowych) podlegaja kazdorazowo ograniczeniom i warunkom ustalanym przez Bank Centralny.

Subfundusz moze stosowac instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe typu futures, opcje, umowy typu swap
(ktére moga by¢ notowane na gieldzie papieréw warto$ciowych lub by¢ przedmiotem obrotu pozagieldowego), a takze moze
zawiera¢ walutowe kontrakty terminowe typu forward.
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Takie instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane (i) na potrzeby zabezpieczenia i/lub (ii) do celéow inwestycyjnych
i/lub (iii) na potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z wymogami Banku Centralnego. Na przyktad Subfundusz
moze wykorzystywa¢ instrumenty pochodne (ktére beda oparte wylacznie na aktywach bazowych lub sektorach
dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej Subfunduszu) (i) w celu zabezpieczenia ekspozycji walutowej, (ii) jako
substytut zajecia pozycji w aktywach bazowych, jezeli Doradca Inwestycyjny uwaza, ze ekspozycja z tytutu instrumentéw
pochodnych na aktywa bazowe ma wyzsza warto$¢ niz ekspozycja bezposrednia, (iii) w celu dostosowania ekspozycji
Subfunduszu na ryzyko stopy procentowej do prognoz Doradcy Inwestycyjnego dotyczacych stép procentowych i/lub (iv) w
celu uzyskania ekspozycji na sktad i wyniki danego indeksu (ktérego szczegdly sa dostepne u Doradcy Inwestycyjnego i w
kazdym wypadku z zastrzezeniem, ze Subfundusz nie moze posiada¢ ekspozycji w sposéb posredni poprzez indeks na dany
instrument, danego emitenta lub dang walute, na ktére nie moze posiada¢ ekspozycji w sposéb bezposredni).
Wykorzystywane moga by¢ wylacznie instrumenty pochodne wymienione w procesie zarzadzania ryzykiem Spotki i
rozliczane przez Bank Centralny.

Ekspozycja na aktywa bazowe instrumentéw pochodnych (innych niz instrumentéw pochodnych opartych na indeksach), w
polaczeniu z pozycjami wynikajacymi z inwestycji bezposrednich, nie moze przekroczy¢ limitéw inwestycyjnych
okreslonych w Zatgczniku 4. Wykorzystanie instrumentéw pochodnych spowoduje powstanie dodatkowej ekspozycji z
wykorzystaniem dzwigni finansowej. Oczekuje sie, ze poziom dzwigni finansowej dla Subfunduszu bedzie miescit sie w
przedziale od 0% do 600% Wartosci Aktywéw Netto. Dzwignia finansowa Subfunduszu moze wzrosngé¢ do wyzszych
pozioméw, na przyktad w sytuacji, gdy Doradca Inwestycyjny uzna, ze najbardziej odpowiednim rozwigzaniem bedzie
wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany ekspozycji Subfunduszu na kapital, stope procentowa, walute lub
kredyt. Poziom dzwigni jest obliczany poprzez zsumowanie kwot nominalnych zastosowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z wymogami Banku Centralnego, a zatem nie uwzglednia on zadnych uzgodnien dotyczacych kompensowania i
uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia, ktére Subfundusz moze w dowolnym czasie posiadac.

Jezeli Doradca Inwestycyjny uzna to za stosowne w wyniku szczegbétowej analizy inwestycyjnej, Subfundusz moze
wykorzystywa¢ instrumenty pochodne w celu tworzenia syntetycznych pozycji krétkich. Syntetyczne pozycje krétkie to
pozycje, ktére pod wzgledem ekonomicznym sg réwnowazne z pozycjami krotkimi i beda realizowane za pomoca
finansowych instrumentéw pochodnych zgodnie z wymogami Banku Centralnego. Subfundusz bedzie zajmowat dtugie i
syntetyczne pozycje krotkie w rdznych okresach czasu zgodnie z wymogami Banku Centralnego. Wiecej informacji na temat
korzystania przez Subfundusz z instrumentéw pochodnych przedstawiono ponizej. Udzial procentowy wartosci pozycji
dtugich i krétkich w Subfunduszu bedzie zalezny od aktualnych warunkéw rynkowych. Mozliwe jest, ze w danym momencie
Subfundusz bedzie posiada¢ wylacznie ekspozycje dtuga lub odwrotnie, wytgcznie ekspozycje krétka. W normalnych
warunkach rynkowych nie przewiduje sie jednak, aby w ujeciu netto Subfundusz byt ukierunkowany na zajmowanie pozycji
krétkich. Pozycje takie moga by¢ przyjmowane w réznych klasach aktywéw przewidzianych w polityce inwestycyjnej
Subfunduszu, zgodnie z informacjami przedstawionymi w niniejszym dokumencie. Przy dokonywaniu obliczen z
wykorzystaniem wartosci referencyjnej brutto wszelkich instrumentéw pochodnych Subfunduszu oraz wartosci rynkowej
inwestycji bezposrednich, nie przewiduje sie, aby taczna warto$¢ wszystkich pozycji dtugich brutto i wszystkich pozycji
krétkich brutto przekroczyta 800% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wiecej informacji znajduje sie w punkcie w
niniejszej cze$ci Dodatku, przedstawiajacym oczekiwany poziom dzwigni finansowej Subfunduszu, obliczany poprzez
zsumowanie warto$ci nominalnych zastosowanych instrumentéw pochodnych.

Dostosowanie Rozporzadzenia o taksonomii

Rozporzadzenie o taksonomii UE (,Rozporzadzenie o taksonomii”) ma na celu utworzenie wspdlnych ram w celu dokonania
klasyfikacji okreslonych czynnosci jako zréwnowazonych pod wzgledem $rodowiskowym. Szczegbétowe warunki, ktére maja
zosta¢ spelione na podstawie Rozporzadzenia o taksonomii dla takiej klasyfikacji nazwane Technicznymi Kryteria
Kwalifikacji (,TSC") wymagaja dostepnosci wielu okreslonych punktéw danych dla kazdej inwestycji.

Na dzien niniejszego dokumentu, nie ma wystarczajacej ilosci rzetelnych, terminowych ani dajacych sie zweryfikowaé
danych, na podstawie ktérych mozna bytoby dokona¢ oceny inwestycji z wykorzystaniem TSC i podczas gdy mogg istnie¢
inwestycje w Subfundusz w czynno$ciach gospodarczych, ktére przyczyniaja sie do celu sSrodowiskowego i kwalifikuja sie do
oceny wzgledem TSC, to Zarzadzajacy nie jest obecnie na stanowisku, aby udziela¢ takiej informacji. Dlatego tez minimalny
udziat inwestycji w czynnosci gospodarcze $rodowiskowo zréwnowazone dostosowane do Taksonomii EU lacznie z
czynnosciami przej$ciowymi i umozliwiajgcymi bedzie wynosi¢ 0%.

Faktyczny udzial inwestycji w takich czynno$ciach moze r6zni¢ sie kazdorazowo. Jakakolwiek réznica pomiedzy
spodziewanymi a faktycznymi wynikami procentowymi nie wymaga, aby Subfundusz zbywat inwestycje lub w inny sposdéb
zmienial sktad portfela. Aby zakwalifikowaé sie jako ,zréwnowazony $rodowiskowo”, taka inwestycja musi (a) wnosi¢
znaczacy wktad do dostosowania sie do zmiany klimatu i ztagodzenia zmiany klimatu, (b) nie narusza¢ w znaczacy sposéb
zadnych z celdéw $rodowiskowych wskazanych w Rozporzadzeniu o taksonomii, (c) zosta¢ przeprowadzona zgodnie z
minimalnymi zabezpieczeniami okre$lonymi w Rozporzadzeniu o taksonomii i (d) pozostawa¢ w zgodnosci z odno$nymi
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.
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3.Optaty

1. Wysokos¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem zagranicznym PIMCO Global
Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund
a) Wszystkie koszty zagranicznego PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund optacane sg z

aktywow tego subfunduszu.
b) Wysokos$¢ oplaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy luksemburskim subfunduszem PIMCO Global

Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund wynosi maksymalnie 0,89% rocznie.

Rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

ESG i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie

poszczegblnych rodzajow kosztow.

§ 47f

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2)1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
w skali roku (Wynagrodzenie State) - dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
Towarzystwa wyplacane jest ze $§rodkéw Subfunduszu w ciggu dziesieciu dni roboczych od konica kazdego miesigca
kalendarzowego.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

4.  Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalnosci.

5. Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG obcigzane sg nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywdw
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z
tytutu przechowywania Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 %
(jednej dziesigtej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 250 000,00 (dwieScie piecdziesiat
tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych warto$ci jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ 0,015
(pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadzie$cia tysiecy) ztotych
rocznie, w zalezno$ci, ktéra z tych wartos$ci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny
Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogbétem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pie¢
tysiecy) ztotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikow
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zalezno$ci, ktéra z tych
wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki optaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokow i
postanowien sadéw, postanowien komornikéw, decyzji wlasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw
administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty
rejestracyjne i optaty notarialne;

7)  koszty ogloszenn wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materialow
informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania
sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia $rodkéw do
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depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac
koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wlasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksiag, koszty ztozenia $rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na
Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy)
netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG, z
wiasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych
rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organow,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkéw
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym,

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 101 punkt 11) lita) lit b) lit ¢) tworzy sie kazdego

dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysoko$ci

naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit ) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust. 91 10 ponizej),

bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okres$lonej przez przepisy prawa i umowy

zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytulu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub

podmioty dziatajagce na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dzialalno$cig

Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

10. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w calo$ci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra

11.

obcigza Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Warto$ci Aktyw6w Netto tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub
nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obcigzajace Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG ustalane sg proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji Subfunduszu w
wartos$ci transakcji ogétem. Zobowiazania wynikajace z Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG obcigzaja
tylko Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

Koszty przekraczajace limity okre$lone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wptaty do Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.
§47g

1.

Minimalna kwota pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) PLN a kazda
nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w ramach
zawartych umoéw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

Whplaty i wyplaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sg w PLN.

Rozdzial 29
Allianz PIMCO Income.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PIMCO Income.

§48
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1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez Subfundusz
charakteryzuje sie ostroznosciowymi zasadami zarzadzania inwestycyjnami.

3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz PIMCO Income w tytuly uczestnictwa
subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego
pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc z siedzibg przy 30 Herbert Street, Dublin 2, Irlandia. PIMCO Funds:
Global Investors Series plc jest funduszem inwestycyjnym otwartym zatozonym w formie public limited company z
wydzielonymi subfunduszami, o zmiennym kapitale zakladowym, zalozonym zgodnie z prawem Irlandii i
zarejestrowanym przez Centralny Bank Irlandii pod numerem 276928. PIMCO Funds: Global Investors Series plc podlega
przepisom irlandzkiej ustawy the companies act 2014 oraz ustawy European Communities (Undertakings for collective
investment in transferable securities) regulations 2011 wpisanej do dziennika ustaw Irlandii pod nr S.I. No. 352 of 2011 ze
zmianami (na podstawie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE). Podmiotem zarzadzajacym jest PIMCO
Global Advisors (Ireland) Limited.

Przedmiot lokat Allianz PIMCO Income.

§48a

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowal nastepujace zasady
dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co najmniej 60 (sze$¢dziesieciu)
% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje i
certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, -----

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego — od
0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz
Allianz PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz PIMCO Income.
§ 48b
1. Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami
doboru poszczeg6lnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Income sa:
1) dlaakcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatow inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu
z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
¢) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) wprzypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,
2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, obligacje) oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;
d) wplywna $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
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b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Income;
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Income.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz PIMCO Income.

§ 48c

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Income zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowac¢ do 5 (pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli taczna warto$¢ lokat
w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 (piec) %
warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu,

moze lokowaé do 20 (dwudziestu)% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 (pie¢) % wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery warto$ciowe, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%,

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc¢ 40 (czterdziestu) % warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

moze lokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj.
Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje
kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym,
ze suma lokat w te papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartos$ci Aktywow
Subfunduszu, zastrzegajac, ze laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem
réwniez nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 20 (dwadziescia) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

2a.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Income w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:

a) Japonia:
a. Nagoya Stock Exchange,
b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
b) Kanada:
a. Canadian Securities Exchange (CSE),
b. Toronto Stock Exchange (TSX),
c) Szwajcaria:
a. BX Swiss (BX),
b. SIX Swiss Exchange,
d) Norwegia:
a. Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
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e) Izrael:

a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Chile:

a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Islandia:

a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Korea Potudniowa:

a. Korea Exchange (KRX),
i) Meksyk:

a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA),

b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
j) Nowa Zelandia:

a. New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki:

a. NASDAQ,

b. New York Stock Exchange (NYSE),

c. Chicago Mercantile Exchange (CME),

d. Chicago Board of Trade (CBOT),

e. NYMEX,

f. COMEX,
1) Australia:

a. Australian Securities Exchange (ASX),

b. National Stock Exchange of Australia (NSX),
m) Wielka Brytania:

a. London Stock Exchange (LSE).

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,

panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodows instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

cztonkowskie,

w ktore Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot o ktérym
mowa w ust. 3, ktérego papiery warto$ciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy

emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Paristwa,
2) Narodowy Bank Polski,

3) rzad jednego z nastepujacych panstw czlonkowskich Unii Europejskiej:

a) Austria,

b) Belgia,

c) Bulgaria,
d) Chorwacja,
e) Cypr,

f)  Czechy,
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g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,
0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) totwa,
r) Malta,
s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Slowacja,
w) Stowenia,
X) Szwecja,
y) Wegry,
z) Wiochy,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,
j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,
1) Turcja,
m) Wielka Brytania,
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, a warto$¢ lokat
w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30 (trzydziestu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund, Fundusz nie moze lokowa¢
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Allianz PIMCO Income w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego

otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacej siedzibe za granicg, spetniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow
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10.

11.
12.

13.

14.

tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub

regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania. kgczna warto$¢ lokat w tytuly
uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za

granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspblpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lno$ci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréow

warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem

sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu

Pochodnego, sg indeksy.

W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych

z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczkiikredyty o terminie sptaty

do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia

umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim albo na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierdw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw wartos$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu
Allianz PIMCO Income,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych
spelniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikow lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1,21 4

Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos$é

wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
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15.

16.

rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa te

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz

$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych

Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest

wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2015 poz. 233 ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowiaca
rownowaznos$¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej umowy;,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) % wartosci

Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10

(dziesieciu) % wartos$ci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

czlonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panistwie innym niz

panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w

tym panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢

umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej;

2) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
§ 48d

1.

Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income udziela¢ pozyczek innym podmiotom, ktérych

przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub

2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) izberozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majatkowych, w
ktére Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka inwestycyjna okre$lona w Statucie;

2) wartos$c zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywow Subfunduszu Allianz
PIMCO Income, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papierdw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny
aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane
przez zlozenie u depozytariusza prowadzgcego rejestr aktywéw Funduszu odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu
zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierdw
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;
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b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spoétki, ktérej Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

c) art.68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa
w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO Income.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund
§ 48e

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund jest generowanie wysokiego dochodu, z
zastosowaniem ostroznosciowych zasad zarzadzania inwestycjami. Dhugoterminowy wzrost wartosci kapitatu jest celem
drugorzednym Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund wykorzystuje globalng strategie wielobranzowa i stara sie taczy¢

proces inwestycyjny w zakresie catkowitego zwrotu z filozofia maksymalizacji dochodu. Budowa portfela opiera sie na

zasadzie dywersyfikacji w szerokim zakresie globalnych papieréw wartosciowych o statym przychodzie. Wykorzystuje sie
strategie odgérne i oddolne w celu okreslenia wielorakich zrédet majacych wartos$¢ osiggania statych zwrotéw. Strategie
odgérne sg uruchamiane biorac pod uwage perspektywe sit makro, ktére moga mie¢ wplyw na gospodarke globalna i rynki
finansowe w okresie srednioterminowym. Strategie oddolne wykorzystywane sa w procesie wyboru papieru warto$ciowego

i umozliwiaja identyfikacje i analize niedowarto$ciowanych papieréw wartosciowych.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund inwestuje, co najmniej 2/3 (dwie trzecie) aktywow w

zdywersyfikowany portfel instrumentéw o statym przychodzie i o r6znej wymagalnosci.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund stara sie utrzymywac¢ wysoki poziom dochodu z dywidendy

poprzez inwestowanie w szeroki wachlarz branz o stalym przychodzie, ktére przynosza typowo podwyzszone poziomy

dochodu.

Przyjmuje sie nastepujace zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund:

1) Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze inwestowa¢ w nastepujace aktywa:

a) obligacje korporacyjne na poziomie inwestycyjnym i o wysokiej rentownosci, wyemitowane przez emitentow
zlokalizowanych w Unii Europejskiej oraz panstwach polozonych poza jej granicami, w tym krajach rynkéw
wschodzacych;

b) globalne obligacje i papiery warto$ciowe o stalym przychodzie wyemitowane przez rzady Unii Europejskiej i
rzady, agencje i instytucje rzgdowe krajéw pozaunijnych;

c) papiery warto$ciowe powigzane z hipotekami i inne papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, ktére moga
lub nie wykorzystywac dzwignie;

d) pozycje wwalutach obcych, w tym w walutach panstw rynkéw wschodzacych.

2) Jednakze, od Subunduszu nie wymaga sie angazowania w zadng pojedyncza branze inwestycyjna, a zaangazowanie
Subfunduszu w dowolna pojedyncza branze bedzie zmienne w czasie. Zaangazowanie w papiery wartosciowe mozna
uzyska¢ poprzez inwestycje bezposrednie w wyzej wymienione rodzaje papieréw lub poprzez korzystanie z
finansowych instrumentéw pochodnych.

3) Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z wykorzystaniem finansowych instrumentéw pochodnych, takich jak opcje,
futures, opcje na kontrakty futures oraz umowy swap (w tym swapy dotyczace indekséw o statym przychodzie) lub
swapy dotyczace kredytéw w zwloce, zasadniczo w celu inwestycyjnym i/lub w celu zabezpieczenia, z zastrzezeniem
limitéw okreslonych przez Bank Centralny Irlandii.

4)  Wzrost warto$ci kapitatu, do ktérego dazy PIMCO Global Investors Series Income Fund, wynika ogdlnie ze wzrostu
warto$ci instrumentéw o statym przychodzie utrzymywanych przez PIMCO Global Investors Series Income Fund,
spowodowanego spadkiem st6p procentowych lub poprawiajacymi sie podstawowymi parametrami kredytowymi w
danej branzy inwestycyjnej (np. poprawa wzrostu gospodarczego), lub danych papieréw wartosciowych (np. poprawa
ratingu kredytowego lub mocniejsze podstawowe dane bilansowe). Jak wskazano powyzej, wzrost warto$ci kapitatu
stanowi cel drugorzedny PIMCO Global Investors Series Income Fund. Konsekwentnie, koncentracja na dochodzie i
zaliczanie optat z tytutu zarzadzania w ciezar kapitalu mogg spowodowac erozje kapitatu i zmniejszy¢ zdolno$¢
Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund do podtrzymania przysztego wzrostu kapitatu.

5) Sredni czas trwania portfela Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund bedzie zmieniat sie od 0 do 8
lat, zaleznie od prognoz w zakresie stop procentowych.

6) Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze inwestowac¢ zardwno w papiery warto$ciowe na
poziomie inwestycyjnym jak i w wysoko rentowe papiery wartosciowe, z zastrzezeniem maksymalnie 50% sumy
aktywow inwestowanej w papiery wartosciowe o ratingu Moody’s ponizej Baa3 lub réwnowaznego ratingu S&P lub
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Fitch, a w przypadku braku ratingu o poréwnywalnej jakosci (z wyjatkiem faktu, ze ograniczenie to nie ma

zastosowania do inwestycji Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund w papiery warto$ciowe

powigzane z hipoteka lub zabezpieczone aktywami).

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze inwestowa¢ do 20% sumy aktywéw w instrumenty o

stalym przychodzie ekonomicznie powigzane z papierami warto$ciowymi rynkéw wschodzacych.

W przypadku, uznania za wtasciwe podjecie takich czynnosci dla tymczasowych celéw lub celéw obrony, Subfundusz

PIMCO Global Investors Series Income Fund moze zainwestowaé 100% aktywdw netto w papiery warto$ciowe o statym

przychodzie, o ktérych mowa wyzej wyemitowane lub gwarantowane w zakresie kapitatowo-odsetkowym przez rzad

Stanéw Zjednoczonych Ameryki (w tym jego agencje i instytucje rzadowe) oraz umowy odkupu (repo) zabezpieczone

takimi zobowigzaniami, pod warunkiem, ze Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund bedzie posiadat,

co najmniej sze$¢ ro6znych emisji, a warto$¢ papieréw wartosciowych dowolnej pojedynczej emisji nie przekroczy 30%

aktywdw netto.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund nie moze:

a) zainwestowac wiecej niz 25% aktywdw netto Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund w papiery
warto$ciowe zamienne na kapitalowe papiery wartosciowe;

b) zainwestowac wiecej niz 10% aktywéw Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund w kapitatowe
papiery warto$ciowe.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund podlega zbiorowemu limitowi w postaci 1/3 (jednej trzeciej)

sumy aktywéw na potagczone inwestycje w:

a) papiery warto$ciowe zamienne na kapitalowe papiery wartosciowe;

b) kapitalowe papiery wartos$ciowe;

c) certyfikaty depozytowe;

d) akcepty bankierskie.

Kapitatowe papiery warto$ciowe, w ktére inwestuje Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moga

obejmowaé papiery warto$ciowe, ktérych obrét prowadzony jest na krajowych rynkach rosyjskich, a zgodnie z

wymaganiami Banku Centralnego Irlandii, kazda taka inwestycja moze by¢ dokonana w papiery warto$ciowe

notowane na Moskiewskiej Gietdzie.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze korzysta¢ z zamiennych lub kapitatowych papieréw

warto$ciowych w celu osiaggniecia zaangazowania w spolki, ktérych dtuzne papiery wartosciowe nie moga by¢ tatwo

udostepnione lub po dokonaniu szczegétowych analiz zostaly rozpoznane, jako dobra sposobno$¢ inwestycyjna.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze zainwestowac do 10% aktyw6éw w jednostki lub akcje

innych funduszy zbiorowego inwestowania (CIS), przy czym cel inwestycyjny takich funduszy bedzie celem

uzupetniajgcym lub zgodnym z celem Subfunduszu Global Investors Series Income Fund.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze zainwestowaé do 10% aktywéw netto w nieptynne

papiery warto$ciowe (w tym nieptynne obligacje i inne instrumenty o stalym przychodzie), a takze w udziaty w

kredytach i cesje kredytoéw stanowiace instrumenty rynku pienieznego.

Zgodnie z powyzszymi zalozeniami, Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze wykorzystywac dla

celow inwestycyjnych finansowe instrumenty pochodne.

W przypadku uznania za wtasciwe po przeprowadzeniu szczegbétowej analizy inwestycji, Subfundusz PIMCO Global

Investors Series Income Fund moze korzysta¢ z derywatéw w celu utworzenia syntetycznych pozycji krotkich.

Syntetyczne pozycje krétkie to pozycje, ktére sa w warunkach ekonomicznych réwnorzedne krétkim pozycjom i sa

realizowane wskutek skorzystania z finansowych instrumentéw pochodnych, zgodnie z wymaganiami Banku

Centralnego Irlandii. Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund przyjmuje dtugie i krétkie pozycje w

szeregu okresow, jednakze kombinacja pozycji dtugich i krétkich nigdy nie moze skutkowaé niepokrytymi pozycjami

krotkimi, a Sunfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund nie bedzie utrzymywal istotnej liczby

syntetycznych pozycji krotkich. W normalnych warunkach rynkowych, oczekuje sie, ze syntetyczne kapitatowe pozycje

krotkie nie przekroczg 10% aktyw6w netto.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze posiada¢ zaréwno niedominowane do USD pozycje

inwestycyjne jak i niedenominowane do USD pozycje walutowe. Ekspozycja na waluty niedenominowane do USD jest

ograniczona do 30% sumy aktywow. Wskutek powyzszego, ruchy na zaréwno niedominowanych do USD inwestycjach

jak i walutach innych niz USD moga wplywa¢ na osiagany przez Sunfundusz PIMCO Global Investors Series Income

Fund zwrot. Jako czynnos$ci ochrony przed ryzykiem walutowym oraz do pozycji walutowych moga by¢

wykorzystywane, zgodnie z panujacymi warunkami ekonomicznymi, kontrakty walutowe typu spot i forward,

kontrakty walutowe typy futures, opcje i swapy. Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze

wykorzystywac rézne techniki efektywnego zarzadzania portfelem (w tym z wykorzystaniem rozliczenia obrotu w

postaci poemisyjnej ceny otwarcia, z odroczong dostawa, przyszlym zobowigzaniem kupna/sprzedazy, transakcji
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10.

walutowych, transakcji repo i reverse repo oraz pozyczek papierdw warto$ciowych), ktére podlegaja limitom i
warunkom okreslonym przez okresowo przez Bank Centralny Irlandii.

18) Z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Dyrektywie UCITS Subfundusz PIMCO Global Investors
Series Income Fund moze wykorzystywac instrumenty pochodne takie jak futures, opcje, opcje na futures oraz umowy
swap (ktére moga by¢ notowane na gietdzie lub dostepne na rynku pozagietdowym) oraz moze zawiera¢ kontrakty
walutowe typu forward. Przedmiotowe instrumenty pochodne moga by¢ uzywane (i) dla celéw zabezpieczenia i/lub
(ii) dla celéw inwestycyjnych. Przyktadowo, Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne (oparte wytacznie
na aktywach bazowych lub indeksach opartych na papierach Warto$ciowych o stalym przychodzie, ktore sa
dozwolone na podstawie polityki inwestycyjnej Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund i) w celu
ochrony przed ryzykiem walutowym, ii) jako $rodek zastepujacy przyjecie pozycji wobec aktywa bazowego, w
przypadku gdy pochodna ekspozycja na instrument bazowy stanowi wartosc¢ lepsza niz ekspozycja bezposrednia, (iii)
w celu dostosowania ekspozycji Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund na ryzyko stopy odsetkowej
w zakresie stop procentowych i/lub (iv) w celu uzyskania ekspozycji na sktad i wyniki indeksu powigzanego ze stalym
przychodem, zawsze pod warunkiem, ze Fundusz nie ma prawa posiada¢ posredniej ekspozycji poprzez indeks na
instrument, emitenta lub walute, na ktére nie moze mie¢ ekspozycji bezposredniej). Mozna wykorzystywac¢ wylgcznie
instrumenty pochodne wskazane w procesie zarzadzania ryzykiem Sp6tki i dozwolone przez Bank Centralny Irlandii.

Ekspozycja pozycji na aktywa bazowe instrumentéw pochodnych (innych niz indeksowe instrumenty pochodne) w

kombinacji z pozycjami wynikajacymi z inwestycji bezposrednich, nie moze przekroczy¢ limitéw inwestycyjnych

okreslonych w obowiagzujacych przepisach Dyrektywy UCITS. Korzystanie z instrumentéw pochodnych (dla celéw
zabezpieczenia lub inwestycji) spowoduje dodatkowa ekspozycje z tytutu efektu dZzwigni. Oczekuje sie, ze poziom dzwigni
dla Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund znajduje sie w przedziale od 0% do 500% Warto$ci Aktywow

Netto. DZwignia Funduszu moze sie zwiekszy¢ do wyzszych wartos$ci, na przyktad kiedy zarzadzajacy uzna za najbardziej

odpowiednie wykorzystanie instrumentéw pochodnych do zmiany ekspozycji Subfunduszu PIMCO Global Investors Series

Income Fund na ryzyko kapitalowe, stép procentowych, walutowe lub kredytowe. Sita dzwigni jest obliczona z

zastosowaniem sumy wartosci referencyjnych wykorzystywanych derywatéw, zgodnie z wymogami Banku Centralnego

Irlandii i jako taka nie uwzglednia rozstrzygnie¢ dotyczacych saldowania oraz zabezpieczen, ktére Fundusz moze w

dowolnym czasie stosowac.

Ryzyko rynkowe zwigzane z korzystaniem z instrumentéw pochodnych zostanie pokryte i bedzie stanowié ryzyko

zarzadzane za pomoca metodologii wartosci zagrozonej ryzykiem (,VaR"), zgodnie z wymaganiami Banku Centralnego

Irlandii. VaR jest statystyczng metodologia przewidujaca na podstawie danych historycznych prawdopodobng

maksymalng dzienng strate, ktéra Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze ponie$¢, obliczong przy

jednostronnym 99% poziomem ufno$ci. Tym niemniej, istnieje statystyczna szansa w wysokosci 1%, ze dzienna wartos$¢

VaR moze zostaé¢ przekroczona. Podejscie VaR wykorzystuje okres historycznych obserwacji, dlatego tez wynik VaR moze

by¢ obcigzony btedem systematycznym w przypadku, gdy nienormalne warunki rynkowe nie sa rozpowszechnione lub sa

pomijane w okresie historycznych obserwacji. Konsekwentnie, inwestorzy moga ponies¢ istotne straty w nienormalnych
warunkach rynkowych.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund podejmie préby zminimalizowania takich ryzyk poprzez

prowadzenie regularnego testowania wstecznego i testowania warunkéw skrajnych modelu VaR, zgodnie z wymaganiami

Banku Centralnego Irlandii.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund zamierza wykorzystywa¢ model Wzglednej VaR. Z tego powodu,

VaR portfela Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund nie przekroczy dwukrotnosci VaR dla

poréwnywalnego portfela wzorcowego (benchmarkowego) lub portfela referencyjnego (tj. podobnego portfela bez

instrumentéw pochodnych), ktéry bedzie odzwierciedlal zamierzony styl inwestycyjny Subfunduszu PIMCO Global

Investors Series Income Fund. Portfelem wzorcowym bedzie indeks Barclays US Aggregate Index. Indeks Barclays US

Aggregate Index okre$la szeroka miare globalnych rynkéw na poziomie inwestycyjnym o statym przychodzie. Okres

posiadania wynosi 20 dni. Okres historycznych obserwacji nie moze by¢ krétszy niz jeden rok. Nalezy wskaza¢, ze powyzszy

limit stanowi biezacy limit VaR wymagany przez Bank Centralny Irlandii. Jednakze, w przypadku zmiany modelu VaR dla

Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund lub zmiany limitéw Banku Centralnego Irlandii, Subfundusz

PIMCO Global Investors Series Income Fund bedzie mégt skorzysta¢ z nowego modelu lub limitéw poprzez odpowiednie

zaktualizowanie tego dodatku oraz procesu zarzadzania ryzykiem. Pomiar i monitorowanie wszystkich ekspozycji na

ryzyko zwiazanych z wykorzystywaniem instrumentéw pochodnych beda realizowane, co najmniej raz dziennie.

Subfundusz PIMCO Global Investors Series Income Fund moze réwniez posiada¢ i utrzymywac¢ aktywa pomocniczej

plynnodci i instrumenty rynku pienieznego, w tym m.in. papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, papiery

komercyjne, certyfikaty depozytowe. Wszelkie tego typu aktywa musza znajdowac sie na poziomie inwestycyjnym, a w

przypadku braku ratingu, musza by¢ uznawane za majgce poziom inwestycyjny.
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11. Wysoko$¢ oplaty za zarzadzanie pobieranej przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem PIMCO Global Investors Series
Income Fund wynosi w skali roku maksymalnie 0,55 % wartosci aktywdw netto subfunduszu.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Allianz PIMCO Income i Fundusz; w tym

Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow.

§ 48f

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego
miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku
(Wynagrodzenie State) - dlaJednostek Uczestnictwa kategorii .

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni

w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest ze srodkdw Subfunduszu w ciagu dziesieciu dni roboczych od korica kazdego

miesigca kalendarzowego.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztow
operacyjnych Subfunduszu Allianz PIMCO Income, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

4.  Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Income nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalnosci.

5. Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Income obciazane sa nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru aktywéw
Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z
tytutu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 %
(jednej dziesigtej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 250 000,00 (dwiescie pieé¢dziesigt
tysiecy) zlotych rocznie, w zalezno$ci, ktora z tych warto$ci jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ 0,015
(pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku Iub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) zlotych
rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny
Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogbétem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pie¢
tysiecy) ztotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikéw
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych
wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze wynikajace z wyrokéw i
postanowien sadéw, postanowien komornikéw, decyzji wtasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw
administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym optaty
rejestracyjne i optaty notarialne;

7)  koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materialow
informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencj;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania
sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia $rodkéw do
depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piec¢dziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac
koszty likwidacji Subfunduszu zwiazanej z likwidacja Funduszu, z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksigg, koszty zlozenia srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na
Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy)
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netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz PIMCO Income, z wtasnych $rodkow, w
tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogélem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych
rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw;

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstluga rachunkéw bankowych, przekazywaniem $rodkow
pienieznych;

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych;

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10i punkt 11) lita) lit b) lit ¢) tworzy sie kazdego

dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysoko$ci

naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit ) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust. 91 10 ponizej),

bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy

zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub

podmioty dzialajace na mocy umoéw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dziatalnoscia

Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

10. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w calo$ci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra

11.

obcigza Subfundusz Allianz PIMCO Income, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Dzienn Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia zobowiazania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow
lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajace Subfunduszu Allianz PIMCO
Income ustalane sg proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.
Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz PIMCO Income obcigzaja tylko Subfundusz Allianz PIMCO Income.

Koszty przekraczajace limity okreslone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz PIMCO Income.
§ 48g

1.

Minimalna kwota pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) PLN a kazda
nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa lub w ramach
zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

Whplaty i wyplaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane sg w PLN.

Rozdziat 30
Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy

§49

1.

7 zastrzezeniem art. 49a, dochod osiggniety ze sktadnikéw Aktywéw powieksza warto$¢ Aktywdw Funduszu i Aktywow
Subfunduszy oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochodéw Funduszu
lub Subfunduszy.

2. Premie inwestycyjne i inne §wiadczenia pieniezne otrzymywane w zwigzku z inwestowaniem przez Fundusz Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§49a

1. Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (Subfundusz) moze wyptaca¢ dochody przypadajace na dang

kategorie Jednostki Uczestnictwa.
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Subfundusz moze wyptaca¢ dochody ze zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto
przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa.

Subfundusz wyznacza wysoko$¢ zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto na ostatni Dzien
Gietdowy kazdego miesigca lub na dzien miesigca, w ktérym nastgpi wyplata dywidendy z funduszu bazowego
(luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth). Ustalenie dokonywane jest do 4 Dnia Gieldowego kolejnego
miesigca lub w dniu wyceny, w ktérym nastapi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz
Income and Growth), z zastrzezeniem, ze pierwsze ustalenie zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat
netto bedzie dokonane za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrze$nia 2019 roku. Ustalenie wysokosci
zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto w kolejnych okresach bedzie zawsze odnoszone do
okresu rozpoczynajacego sie od 1 lipca 2019 roku do ostatniego Dnia Gieldowego danego miesigca.

W oparciu o wysoko$¢ zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto, ustalonych zgodnie z punktem
3, Towarzystwo do 13 dnia kalendarzowego kazdego miesigca (jesli 13 dzierr kalendarzowy nie jest Dniem Gieldowym,
publikacja nastepuje w najblizszym Dniu Gietdowym) lub w dniu wyceny, w ktérym nastapi wyptata z funduszu bazowego
(luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth) podejmuje decyzje o wysokosci dochodu podlegajacego
rozdysponowaniu w tym miesigcu oraz o jego wyplacie. Wyptata dochodu nastepuje w dniu okreslonym Uchwalg Zarzadu
TFIi ogloszonym zgodnie z ust. 7. i skutkuje obnizeniem Warto$ci Aktywoéw Netto oraz Aktywow Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii. Wyptacony dochdd jest rozdysponowywany pomiedzy Uczestnikéw zgodnie z ust.
8 ponize;.

Towarzystwo podejmujac decyzje o wysokosci wyplacanego dochodu kieruje sie wysokoscia zakumulowanych,
nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto i plynnoscia finansowa Subfunduszu. Wyptata dochodu nie jest
gwarantowana przez Subfundusz. Moga zdarzy¢ sie okresy w ktérych wyplata dochodu nie bedzie mozliwa. Warto$¢
nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto, pozostaje w Aktywach Netto oraz Aktywach Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii i moze podlegac wyptacie w kolejnych miesigcach.

W dniu okreslonym Uchwatla Zarzadu TFI i ogloszonym zgodnie z ust. 7. Subfundusz ustala liste uczestnikéw i ilos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, na ktére przypada dochéd podlegajacy rozdysponowaniu — czyli dokonuje
ustalenia Prawa do Dochodu. Prawo do Dochodu nabywaja Uczestnicy, ktérzy posiadajg Jednostki Uczestnictwa w tym dniu.
Do 13 dnia kalendarzowego kazdego miesigca (jesli 13 dzien kalendarzowy nie jest Dniem Gietldowym, publikacja
nastepuje w najblizszym Dniu Gietldowym) lub w dniu wyceny, w ktérym nastapi wyplata z funduszu bazowego
(luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth) Towarzystwo obliczy i opublikuje na stronie internetowej
wskazanej w art. 17 ust. 4 Statutu:

e wysoko$¢ dochodu podlegajacego rozdysponowaniu w danym miesigcu. Wysoko$¢ dochodu podlegajacego
rozdysponowaniu bedzie podawana jako kwota przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii. Kwota
bedzie podana z doktadno$cig do dwoch miejsc po przecinku (do jednego grosza), z zaokragleniem w dot.

e  Dzien Wyptaty Dochodu

e Dzien ustalenia Prawa do Dochodu (prawo do Dochodu nabywaja uczestnicy, ktérzy posiadaja Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w tym dniu)

e  Dzien przelewu Dochodu do Uczestnikéw .

Moze zdarzy¢ sie okres w ktérym wysoko$¢ dochodu podlegajacego rozdysponowaniu bedzie réwna 0,00. Nie zwalnia to
Towarzystwa od dokonania ogtoszenia o wysokosci dochodu podlegajacego rozdysponowaniu w tym miesiacu.

Dzien przekazania Uczestnikom, kt6rzy uzyskali Prawo do Dochodu, kwoty dochodu stanowiacej iloczyn opublikowanej w
danym miesigcu wysokosci dochodu podlegajacego rozdysponowaniu oraz ilosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez danego Uczestnika w dniu Ustalenia Prawa do Dochodu okreslony bedzie Uchwatla Zarzadu TFI i ogloszony zgodnie
z ust. 7. Kwota bedzie przekazywana przelewem na rachunek wskazany przez Uczestnika. Kwota bedzie przekazywana po
uprzednim potrgceniu naleznych podatkow.

Rozdziat 30
Allianz Euro Dochodowy

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy

§50
1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
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Przedmiot lokat Allianz Euro Dochodowy

§51

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:

a) instrumenty rynku pienieznego denominowane w euro,
b) dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w euro,
c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, pod warunkiem, ze ww.
fundusze lub instytucje wspélnego inwestowania lokuja swoje aktywa gtéwnie w diuzne instrumenty
finansowe.

2. Conajmniej 80% Aktywdw Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty denominowane w walucie euro.

Typy i rodzaje papierdw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Allianz Euro Dochodowy

§52
1.

a)

b)

d)

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wylacznie w nastepujace kategorie lokat:
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie:
- USA — NYSE (New York Stock Exchange),
- USA — NYSE MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC),
- USA — NYSE ARCA Equities (New York Stock Exchange ARCA Equities),
- USA — NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),
- USA — NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers Automated Quotations
Stock Market),
- Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange), wchodzace w sktad
grupy JPX (Japan Exchange Group),
- Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,
- Turcja — BIST (Borsa Istanbul),
- Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),
- Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
- Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),
- Republika Korei — KRX (Korea Exchange),
- Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
- Chile -SSE (Santiago Stock Exchange),
- Islandia - ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,
- Izrael- TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
- Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),
- Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative Investment Market,
ISM — International Securities Market, PSM — Professional Securities Market).
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 4;
instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczedno$ci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
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e)

jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
panstwo czlonkowskie, lub
— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub
— emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
wlit. a);
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone wlit a), b) i d);
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej;
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
— instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika bezposrednio lub
posrednio z aktywdw tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji

nie r6zni sie w znaczny sposoéb od wartosci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa tych instytucji,instytucje te

podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tym organem,
— przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja ochrone intereséw inwestorow w zakresie
co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery wartosciowe,instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pélrocznych sprawozdan
finansowych,;
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 lit. h), zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. W takim przypadku Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.
Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f — h) pod warunkiem, Ze nie wiecej niz 10% wartosci
aktywéw odpowiednio funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa
wart. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywéw Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu.
Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co
najmniej takim jak okre$lony w prawie wspélnotowym.
Subfundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o
terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Dywersyfikacja lokat i ograniczenia inwestycyjne Allianz Euro Dochodowy

§53

Catkowita warto$¢ lokat w:

a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe;
b) instrumenty rynku pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej

Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, o ktérych mowa w § 51 ust. 1 pkt ¢)

bedzie nie nizsza niz 80 (osiemdziesigt) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
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Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty
rynku pienieznego lub dluzne papiery warto$ciowe inne niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez: Skarb
Panistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

2.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.
Z zastrzezeniem ust. 4 - 12 Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowa¢ tacznie do 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, pod warunkiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym taczna warto$c lokat w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 7 i 8 do lokat w papiery warto$ciowe i bedace
papierami warto$ciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

a) Austria,

b) Belgia,

c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,

f)  Czechy,
g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,
j)  Francja,
k) Grecja,

1) Hiszpania,
m) Holandia,
n) Irlandia,

0) Litwa,

p) Luksemburg,
q) Fotwa,

r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,
u) Rumunia,
v) Slowacja,
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w) Slowenia,
X) Szwecja,
y) Wegty,
z) Witochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

c) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,

j)  Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
k) Szwajcaria,

1) Turcja,

m) Wielka Brytania,

5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:

10.

11.

12.

13.

14.

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

Eaczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze
przekroczy¢ 35 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 12, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25 % warto$ci Aktywow Subfunduszu w:
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére
w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucje kredytowa zgodnie z przepisami panstwa cztonkowskiego
wdrazajacymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi
oraz zmieniajaca dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i
zabezpieczone aktywami stanowiacymi zabezpieczenie, w rozumieniu przepisow tej dyrektywy,
wzgledem ktérych nabywcom tych papieréw wartosciowych bezposrednio przystuguje pierwszenstwo
w odzyskaniu $wiadczen wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 11, nie moze przekracza¢ 80 % warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe
ich emitent lub podmiot wystawiajacy gwarancje lub poreczenie musi posiada¢ ocene ratingowa na poziomie
inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z nastepujacych instytucji ratingowych tj.: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch, DBRS.

Subfundusz moze nie stosowaé ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 13 pod warunkiem, ze papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust. 13, emitowane sg przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innym panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD oraz pod warunkiem, ze suma lokat w tego rodzaju dtuzne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego nie przekracza 10% Aktywdw Subfunduszu.
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15. Termin zapadalnosci dluznych papieréw wartosciowych o statej stopie dochodu nie bedzie dtuzszy niz 5,5 lata (pie¢
i pét roku) w momencie ich nabycia.

16. Sredni, wazony warto$cia Aktywéw Netto Subfunduszu, zmodyfikowany czas trwania (modified duration)
sktadnikéw lokat Subfunduszu bedzie wynosi¢ nie wiecej niz cztery lata.

Lokaty Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy w instrumenty pochodne

§ 54

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie czlonkowskim oraz na
nastepujacych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa
czlonkowskie:

USA — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX Options),

USA — NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options),

USA — NYMEX (New York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc.,
USA - CME/CBOT (CME/Chicago Board of Trade), cztonek grupy CME Group Inc.,
USA - CBOE (Chicago Board Options Exchange),

USA — NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

USA — NASDAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange), wchodzace w sktad grupy JPX
(Japan Exchange Group),

Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

Republika Korei— KRX (Korea Exchange),

Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bers) oraz Nasdaq OMX Norway,

Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),

Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange (SOFFEX),

Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange),

2. - Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM — Alternative Investment Market, ISM — International
Securities Market, PSM — Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe Financials,
Intercontinental Exchange Inc. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszuy,
b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych
przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przyszlosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
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3.
4.

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu,

c) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 52ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 52ust. 1 lit. a)-e), lub
przez rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za
przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

- transakcje terminowe forward i futures na kursy walut,
- transakcje terminowe forward i futures na ceny papieréw warto$ciowych m.in. ceny akcji i obligacji,
- transakcje terminowe forward i futures na instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje terminowe forward i futures na referencyjne stawki oprocentowania pozyczek na rynku
miedzybankowym (typu wibor, libor, euribor),

- transakcje swap na kursy walut,
- transakcje swap na stope procentows,

- transakcje swap na referencyjne stawki oprocentowania pozyczek na rynku miedzybankowym (typu wibor,
libor, euribor),

- opcje na kursy walut,
- opcje na stope procentowa.

- opcje na referencyjne stawki oprocentowania pozyczek na rynku miedzybankowym (typu wibor, libor,
euribor),

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),
- transakcje typu basis swap.

Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 4, przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze
strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wielkoscia kosztéw transakcyjnych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4, w szczegdlno$ci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych
w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywdw jest bardziej efektywne, w
szczegolnosci, pod wzgledem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw warto$ciowych bedacych baza dla tych instrumentéw
pochodnych.

Kryteria doboru lokat Allianz Euro Dochodowy

§55
1.

Podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzy¢ bedzie ocena biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, dtuznych papieréw warto$ciowych i jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, ktéra bedzie obejmowata w szczegélnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dluznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego;
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b) analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;
c) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
e) ocene mozliwo$ci wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

f)  ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

g) ocene ryzyka braku ptynno$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, zmienno$ci ich
cen;

h) ocene ryzyka braku plynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuldw uczestnictwa

emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica;

i)  ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).

Pozyczki i zabezpieczenia.

§ 56

1. Fundusz

moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy udziela¢ pozyczek, ktoérych przedmiotem sg

zdematerializowane papiery warto$ciowe:

1)

2)

przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub

w ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spoétka Akcyjna przekazal wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniows, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Fundusz udzieli pozyczki jezeli speione zostang ponizsze przestanki:

1)

2)

3)
4)

Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie;

warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw Subfunduszu,
bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywdéw Funduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach
systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczenn zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach
okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréow
Warto$ciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazalwykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej
mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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3. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
Allianz Euro Dochodowy.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Allianz Euro Dochodowy i Fundusz; w
tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapié pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow.

§57

1. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego
miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1)1,5 (jeden i pie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2)1,4 (jeden i cztery dziesiate) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy w skali roku
(Wynagrodzenie State) - dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie
Towarzystwa wyplacane jest ze $rodkéw Subfunduszu w ciggu dziesieciu dni roboczych od konca kazdego miesigca
kalendarzowego.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztéw
operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

4.  Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci.
5. Aktywa Subfunduszu obcigzane sa nastepujacymi kosztami:
1) wynagrodzenie Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z
tytutu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 %
(jednej dziesiatej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 60 000,00 (sze$édziesiat tysiecy) euro
rocznie, w zalezno$ci, ktéra z tych wartos$ci jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,015
(pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 5 000,00 ( pie¢ tysiecy) euro rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych warto$ci jest wyzsza;

4) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do wyceny
Aktywoéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ kwoty 18 000,00 (osiemnascie tysiecy) euro
rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru Uczestnikéw
wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$Smiu setnych) % sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 25 000,00 (dwadziescia piec tysiecy) euro rocznie, w zaleznosci,
ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki optaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z wyrokow i
postanowien sadéw, postanowieni komornikéw, decyzji wtasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw
administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty
rejestracyjne i optaty notarialne;

7) koszty ogloszert wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materialow
informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania
sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksigg, koszty zlozenia $rodkéw do
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10.

11.

depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 12 000,00 (dwunastu u tysiecy) euro netto. Towarzystwo, moze pokrywac
koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wlasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres
likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksiag, koszty ztozenia $rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na
Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 12 000,00 (dwunastu tysiecy) euro
netto . Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu, z wlasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:
obstuge prawna w zakresie nie zwigzanym z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu, ustugi doradztwa podatkowego
przy czym koszty te ogdétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 15 000,00 (pietnascie tysiecy) euro rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organow,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem s$rodkow
pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym,
Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 101 punkt 11) lita) lit b) lit ¢) tworzy sie kazdego
dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysoko$ci
naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztéw.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit ) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust. 9i 10 ponizej),
bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy
zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytulu podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wiasciwe organy panstwowe, samorzadowe lub
podmioty dziatajagce na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w zwigzku z dzialalno$cig
Subfunduszu nastepuje w wysoko$ci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra
obciaza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
Netto tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania
w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej
niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obciazajace Subfunduszu ustalane sg proporcjonalnie do udziatu
warto$ci transakcji Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu obciazaja tylko
Subfundusz.

Koszty przekraczajace limity okre$lone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w kazdym
czasie moze zdecydowaé o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze $rodkéw Towarzystwa.

Wynagrodzenie Zmienne

§58

1. Ponad wynagrodzenie okre$lone w §57 ust. 1 Statutu, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia
uzaleznionego od wzrostu Warto$ci Aktywéw Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.
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3. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujacych poje¢:

Dzien Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

Niedobdér do Nadrobienia — ustalane w sposéb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie Zmienne jest
naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu przekraczajacej
Niedobér do Nadrobienia,

Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne; pierwszym dniem
pierwszego Okresu Odniesienia jest 1.stycznia 2026roku.,

Stawka — 20%; decyzja Towarzystwa, podjeta przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, Stawka dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjaé nizsza wartos¢,

WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w dniu D —
warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4. Niedobér do Nadrobienia jest ustalany w nastepujacy sposob:

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezacy rok.
Wyznacza sie mniejsza z dwoch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.
Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejsza z dwéch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwéch wartosci: zero i wynik operacji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacii z lit. j., ustalajac w ten sposéb Niedobér do
Nadrobienia.

W 2026 roku Niedobér do Nadrobienia wynosi 0, w 2027 roku Niedob6r do Nadrobienia ustala sie pomijajac
kroki opisane w lit. a.-h., w 2028 roku Niedobér do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki opisane w lit. a.-e.,
w 2029 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki opisane w lit. a.-b.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujacych obliczer (w ramach
danej kategorii):

a.

b.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone
wg cen z Dnia Wyceny - 1).

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg
cen z Dnia Wyceny - 1).

Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

WANIJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego ustalong
na Dzient Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje sie 1, ustalajac
w ten sposdb Stope Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

Dla Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy, oblicza sie dzienng zmiane nastepujacego wskaznika
(Benchmark):

30% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EGOV index) + 70% stopa zwrotu z
indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (EROV index).
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Ustalajac w ten sposob Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne warto$¢ indeksu ICE BofA 1-5
Year Euro Government Index (EGOV index) nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczenia
Benchmarku w danym dniu zostanie uzyta stopa zwrotu z indeksu Bloomberg EUR Government bonds 1-5 years
Total Return Index Value Unhedged EUR (106731EU Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne warto$¢ indeksu ICE BofA 1-5
Year Euro Corporate Index (EROV index) nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Benchmarku
w danym dniu zostanie uzyta stopa zwrotu z indeksu Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 years Total Return
Index Value Unhedged EUR (LECATREU Index).

W przypadku likwidacji indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EGOV index) lub zaprzestania jego
opracowywania jako wskaznika referencyjnego, ktéry moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29
ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011 do obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywany w jego
miejsce indeks Bloomberg EUR Government bonds 1-5 years Total Return Index Value Unhedged EUR (106731EU
Index).

W przypadku likwidacji indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (EROV index) lub zaprzestania jego
opracowywania jako wskaznika referencyjnego, ktory moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29
ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011 do obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywany w jego
miejsce indeks Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 years Total Return Index Value Unhedged EUR (LECATREU
Index).

Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje sie 1, do
Stopy Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie warto$ci, a wynik dziatania
pomniejsza sie o 1, ustalajac w ten sposob Stope Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia; w przypadku
pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia jest réwna
Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje sie 1,
do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci, a wynik
dzialania pomniejsza sie o 1, ustalajac w ten sposdb Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia; w
przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

0d Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia, ustalajac w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobér do Nadrobienia (bedacy warto$cig ujemng lub wynoszacy
zero), ustalajac w ten sposdb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobdr.

Wyznacza sie wiekszg z dwoch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o Niedobér
pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.

0d Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dziert Wyceny odejmuje sie
Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni Dzieri Wyceny, ustalajac
w ten spos6b Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego Dnia Wyceny w Okresie
Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest réwny Procentowi Wynagrodzenia
Zmiennego w Okresie Odniesienia.

Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajac w ten sposéb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke
Uczestnictwa.

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne naJednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe jednostek uczestnictwa
danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposéb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne, przy
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czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢ mniejsze niz 0 — Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii wg
stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu agenta transferowego.

0. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg cen z
Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajacym poprzedni Dzien
Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek istniejgcych w dniu D-2),
ustalajac w ten sposdéb Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla pierwszego Dnia Wyceny w Okresie
Odniesienia Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne
wwysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W pozostatych Dniach
Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wieksza z dwdch liczb: zero oraz wynik
nastepujacego dziatania:

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny + (Rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa (1 — Umarzana Cze$¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii).

gq. W DniuWyceny Umarzang Cze$¢Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie przez Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajac w ten sposéb Dzienng Rezerwe od
Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
UmorzonychJednostek jest rowna zero. W pozostalych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci réwnej sumie Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie od Umorzonych Jednostek w Dniu
Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek stanowig
tacznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny odpowiednio zmniejsza lub zwieksza
warto$c¢ rezerwy.

Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane réwniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z Funduszu w Okresie
Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.

Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.

W przypadku likwidacji Subfunduszu Dzien krystalizacji Wynagrodzenia Zmienne przypada na Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy

§59

Waluta bazowa Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy jest euro.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycieJednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) euro a kazda
nastepna 100 (sto) euro.

Wplaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu dokonywane sg w euro
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