
For the best experience, open this PDF portfolio in
 
Acrobat X or Adobe Reader X, or later.
 

Get Adobe Reader Now! 

http://www.adobe.com/go/reader




Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty 


Strona 1 z 4 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                  


 


 


LIST ZARZĄDU DO UCZESTNIKÓW 
 
 


Szanowni Państwo, 
 
Przedstawiamy Państwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarządzanego przez Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za pierwszą połowę 2025 roku. 
 
Na koniec okresu sprawozdawczego w skład funduszu wchodziły następujące subfundusze:  


• Allianz China A-Shares  


• Allianz Defensywna Multistrategia 


• Allianz Zbalansowana Multistartegia 


• Allianz Dynamiczna Multistrategia 


• Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych 


• Allianz Europe Equity Growth Select 


• Allianz Artificial Intelligence 


• Allianz Global Metals and Mining 


• Allianz India Equity 


• Allianz PIMCO Income ESG 


• Allianz Dochodowy Income and Growth  


• Allianz PIMCO Global Bond ESG 


• Allianz PIMCO Global High Yield Bond 


• Allianz Trezor 


• Allianz PIMCO Emerging Local Bond 


• Allianz PIMCO Income 


• Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 


• Allianz Euro Dochodowy 
 
Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej połowie 2025 roku 
Pierwsza połowa 2025 roku była zdominowana przez wydarzenia o charakterze geopolitycznym. 
Główne z nich to: zaostrzenie globalnego konfliktu handlowego przez politykę celną administracji 
USA, wzrost napięcia na Bliskim Wschodzie oraz oddalająca się perspektywa zakończenia wojny w 
Ukrainie. Globalne rynki finansowe pozostawały przede wszystkim pod wpływem oczekiwań 
dotyczących docelowego kształtu polityki celnej administracji USA i jej wpływu na wzrost gospodarczy 
oraz procesy inflacyjne na świecie. W USA ten wpływ był dwukierunkowy - z jednej strony utrudniał 
dezinflację przez wzrost cen importowanych towarów, z drugiej jednak powodował stopniowe 
spowolnienie aktywności gospodarczej w największej gospodarce świata. Ta sytuacja ograniczyła 
przewidywalność rozwoju sytuacji gospodarczej w nadchodzących kwartałach i byłą główną 
przesłanką decyzji FED o przerwaniu cyklu obniżek stóp procentowych w USA. W Strefie Euro 
wskaźniki dotyczące aktywności gospodarczej pozostawały wciąż na poziomach wskazujących na niski 
wzrost gospodarczy. Dane o inflacji potwierdziły jej wyraźny trend spadkowy do poziomów spójnych 
z celem inflacyjnym Europejskiego Banku Centralnego (EBC). W efekcie EBC obniżał główną stopę 
procentową w pierwszym półroczu 2025 czterokrotnie, do 2,00%. W komunikacie po czerwcowym 
posiedzeniu podkreślił, że bieżący poziom stóp procentowych jest adekwatny dla obecnej oraz 
przewidywanej sytuacji gospodarczej, sygnalizując w ten sposób, że cykl obniżek w Strefie Euro 
skończył się lub jest bardzo bliski końca. Dane o aktywności gospodarczej w Polsce, publikowane w 
pierwszym półroczu 2025, były nieznacznie gorsze niż wcześniejsze przewidywania, ale ciągle 
wskazują na wzrost PKB w 2025 roku na poziomie około 3%, znacznie przewyższającym dynamiki 
obserwowane w Strefie Euro czy innych krajach Europy środkowej. Dynamika inflacji okazała się 
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znacząco niższa niż oczekiwania Narodowego Banku Polskiego. Rada Polityki Pieniężnej, zdecydowała 
się wznowić cykl obniżek stóp procentowych i obcięła stopę referencyjną NBP dwukrotnie, do 
poziomu 5%. Członkowie RPP wskazali na duże prawdopodobieństwo kontynuacji obniżek drugiej 
połowie 2025 i w 2026 roku. 
 
Podsumowanie wydarzeń na rynku akcji w pierwszej połowie 2025 roku 
Pierwsza połowa 2025 roku była udana dla inwestorów na rynku akcji. Indeks MSCI World obrazujący 
zmiany cen akcji na rynkach rozwiniętych wzrósł o 8,6%. Jeszcze lepsze nastroje panowały na rynkach 
wschodzących, a indeks MSCI Emerging Markets wzrósł o 13,7%. Krajowi inwestorzy mieli powody 
do zadowolenia. Warszawska giełda dynamicznie rosła, a indeks WIG zyskał imponujące 31,6%. 
Rynki finansowe w pierwszym półroczu były pod silnym wpływem oczekiwań dotyczących polityki 
celnej Stanów Zjednoczonych i jej wpływu na wzrost gospodarczy oraz procesy inflacyjne na świecie. 
Zapowiadane podwyżki stawek celnych, których punktem kulminacyjnym stał się tzw. „Liberation 
Day”, dzień w którym administracja Prezydenta Donalda Trumpa ogłosiła wprowadzenie "ceł 
wzajemnych”, spowodował gwałtowną przecenę na globalnych rynkach akcyjnych. Gdy inwestorzy 
zaczęli tracić nadzieję na stabilizację sytuacji, nastąpił zwrot o 180 stopni. Zawieszenie ceł, 
początkowo na 90 dni i rozpoczęcie negocjacji umów bilateralnych, spowodowało równie silne 
odreagowanie. Normalizacja polityki handlowej spowodowała, iż ostatecznie główne indeksy 
giełdowe zakończyły półrocze wzrostami. Indeks S&P zyskał 5,5%. Lepsze nastroje panowały na 
parkietach europejskich. Szczególnie dobrze wypadł rynek niemiecki, na którym inwestorzy 
dyskontowali zwiększenie wydatków na obronność i infrastrukturę, po poluzowaniu ograniczeń 
budżetowych, wprowadzonych przez nową koalicję rządzącą. Indeks DAX wzrósł o 20,1%. 
W pierwszym półroczu, polski rynek akcji był jednym z najsilniejszych na świecie. Indeks największych 
spółek WIG20TR, uwzględniający wypłacone dywidendy, zyskał 32,3%. Głównym powodem 
dynamicznych wzrostów, było rozbudzenie oczekiwań na szybkie zakończenie wojny na Ukrainie, po 
objęciu rządów przez Donalda Trumpa. Inwestorzy zagraniczni przypomnieli sobie o naszym rynku, 
który szczególnie na początku roku, był wyjątkowo tani. Dzięki potencjalnemu zakończeniu konfliktu, 
przestalibyśmy być krajem frontowym, co w znacznym stopniu powinno zmniejszyć wymaganą 
premię za ryzyko. Ponadto polskie przedsiębiorstwa mogłyby stać się beneficjentami odbudowy 
Ukrainy. Fala napływów na nasz rynek, trwała praktycznie nieprzerwanie przez całą pierwszą połowę 
2025 roku, początkowo koncentrując się na największych podmiotach, a z czasem obejmując 
mniejsze spółki. 
Wśród sektorów pozytywnie wyróżniały się spółki technologiczne, co jest zgodne z zachowaniem 
globalnego rynku akcji. Bardzo dobrze zachowały się również spółki energetyczne, które mają coraz 
więcej zachęt regulacyjnych przy sprzyjającym otoczeniu gospodarczym. Również dobrze zachowały 
się spółki z sektora paliw. Relatywnie gorzej zachowały się spółki z sektora handlu detalicznego, 
głównie spółki operujące w branży odzieżowej, gdzie relatywnie słaba pogoda nie sprzyjała poprawie 
sprzedaży. 
 
Podsumowanie wydarzeń na rynku obligacji w pierwszej połowie 2025 roku 
Obraz rynków obligacji rządowych na świecie w pierwszym półroczu 2025 był silnie zróżnicowany. 
Pomimo tego, że FED wstrzymał cykl obniżek stóp procentowych, dobrze zachowywały się obligacje 
amerykańskie, które odreagowały bardzo słabą końcówkę zeszłego roku. Indeks tego rynku, ICE BofA 
US Treasury, zyskał 3,79%. Chociaż ECB kontynuował cykl obniżania stóp procentowych, relatywnie 
słabo zachowywał się rynek obligacji rządowych Strefy Euro. Na zachowaniu tego rynku zaważyły 
obawy związane z rosnącymi potrzebami pożyczkowymi krajów europejskich, w szczególności 
Niemiec. Indeks ICE BofA Euro Government zyskał jedynie 0,6%.  
Rosnące potrzeby pożyczkowe w Polsce nie zaszkodziły polskiemu rynkowi obligacji rządowych: 
indeks ICE BofA Poland Government zyskał 4,95%. Czynnikami, który zdecydowały o dobrym 
zachowaniu obligacji rządowych w kraju były: dość nieoczekiwana zmiana nastawienia polityki 
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pieniężnej NBP skutkująca przyśpieszeniem oczekiwań redukcji stóp procentowych w Polsce w 
nadchodzących miesiącach oraz generalna poprawa sentymentu na rynkach wschodzących.  
W pierwszej połowie 2025 roku dobrze zachowywały się rynki obligacji korporacyjnych, którym 
sprzyjała utrzymująca się dobra sytuacja finansowa sektora przedsiębiorstw.  
 
Podsumowanie wydarzeń na rynku surowców w pierwszym półroczu 2025 roku 
W pierwszej połowie 2025 roku rynki surowcowe charakteryzowały się dużą zmiennością, wynikającą 
z połączenia czynników makroekonomicznych, geopolitycznych oraz zaburzeń po stronie podaży.  
 
Na rynku metali przemysłowych szczególnie dobrze zachowała się miedź, która zyskała ponad 12% w 
notowaniach na London Metal Exchange w ciągu sześciu miesięcy. Wzrost cen tego metalu był 
wspierany nie tylko przez popyt w sektorze odnawialnych źródeł energii i elektromobilności, ale 
również przez ograniczenia podaży oraz napięcia handlowe pomiędzy Stanami Zjednoczonymi a 
Chinami. Aluminium zyskało około 2%, nikiel pozostał względnie stabilny, a cyna notowała znaczące 
wzrosty ze względu na zakłócenia wydobycia w Azji Południowo-Wschodniej.  
 
Jeszcze silniejsze wzrosty odnotowano w segmencie metali szlachetnych, który w pierwszej połowie 
2025 roku był wyraźnym beneficjentem niepewności geopolitycznej oraz słabości dolara. Złoto 
wzrosło o około 26%, osiągając rekordowe poziomy cenowe. Srebro również zanotowało istotne 
wzrosty, zyskując prawie 25% w skali półrocza.  
 
W przypadku surowców energetycznych, pierwsze półrocze 2025 roku było okresem wyraźnej 
zmienności. Cena ropy Brent, po relatywnie płaskim pierwszym kwartale, spadła w drugim kwartale 
o około 10% do poziomu 67 USD za baryłkę, pomimo napięć na Bliskim Wschodzie. Rynek gazu 
ziemnego był bardziej zmienny – ceny gazu holenderskiego TTF wzrosły o 8% w styczniu, lecz 
odnotowały istotne spadki w kolejnych miesiącach, kończąc ten okres z 36% spadkiem. 
 
W pierwszym półroczu 2025 roku ceny surowców rolnych pozostawały stosunkowo stabilne, a 
niewielkie spadki cen kukurydzy i pszenicy odzwierciedlały poprawę warunków pogodowych oraz 
odbudowę globalnych zapasów. 


 
W dniu 30 czerwca 2025 roku, dniu oficjalnej wyceny, stopy zwrotu jednostek uczestnictwa, w 
stosunku do końca poprzedniego okresu kształtowały się następująco dla poszczególnych 
subfunduszy: 


• Allianz China A-Shares 0,93% 


• Allianz Defensywna Multistrategia -1,24% 


• Allianz Zbalansowana Multistartegia -1,73% 


• Allianz Dynamiczna Multistrategia -2,90% 


• Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych 0,44% 


• Allianz Europe Equity Growth Select -1,85% 


• Allianz Artificial Inteligence -1,34% 


• Allianz Global Metals and Mining 5,63% 


• Allianz India Equity -3,31% 


• Allianz PIMCO ESG Income 4,64% 


• Allianz Dochodowy Income and Growth 3,67% 


• Allianz PIMCO Global Bond ESG 3,24% 


• Allianz PIMCO Global High Yield Bond 3,24% 


• Allianz Trezor 3,00% 


• Allianz PIMCO Emerging Local Bond 12,07% 


• Allianz PIMCO Income 4,99% 
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• Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 5,54% 


• Allianz Euro Dochodowy 0,93%1. 
 
Korzystając z okazji jeszcze raz chcielibyśmy Państwu podziękować za zaufanie, jakim nas 
obdarzyliście, powierzając swoje oszczędności w zarządzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, 
że dołożymy wszelkich starań, aby sprostać Państwa oczekiwaniom w przyszłości. 
 


Robert Hörberg  
Prezes Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu kwalifikowanego 
podpisu elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Tymoteusz Paleczny 
Wiceprezes Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu kwalifikowanego 
podpisu elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Anna Bąkała  
Członek Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu kwalifikowanego 
podpisu elektronicznego 


  
 (podpis) 


 
Warszawa, dnia 19 sierpnia 2025 roku 
 


 
1 Stopy zwrotu obliczone na podstawie wartości jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2025r. i 30.12.2024r. 


Dla Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth stopa zwrotu obliczona na podstawie wartości jednostki uczestnictwa kategorii 
A dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2025r. i 30.12.2024r. uwzględniająca wypłacone dywidendy. 
Dla Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy stopa zwrotu obliczona na podstawie wartości jednostki uczestnictwa kategorii A dnia oficjalnej 
wyceny tj. 30.06.2025r. i ceny początkowej 100,00 euro. 
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 


odpowiedzialnością Audyt sp. k., International Business 


Center, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska;  


T: +48 (22) 746 4000 


PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., 
wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla 
m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki 
jest Warszawa, ul. Polna 11. 


 
www.pwc.pl 


 


Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
połączonego sprawozdania finansowego 


Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.  


Wprowadzenie 


Przeprowadziliśmy przegląd załączonego połączonego zestawienia lokat oraz połączonego bilansu Allianz 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej „Funduszem”) na dzień 30 czerwca 
2025 r. oraz powiązanego połączonego rachunku wyniku z operacji oraz połączonego zestawienia zmian w 
aktywach netto za okres sześciu miesięcy zakończony tego dnia oraz wprowadzenia do połączonego 
sprawozdania finansowego („półroczne połączone sprawozdanie finansowe”). 
 
Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za sporządzenie i 
rzetelne przedstawienie półrocznego połączonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawą z dnia 
29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości”) oraz przepisami Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych („Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych”). My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego 
połączonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu. 


 
Zakres przeglądu 


Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Krajowego Standardu Przeglądu 2410 w brzmieniu 
Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych 
przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętego uchwałą Krajowej Rady 
Biegłych Rewidentów. Przegląd półrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań, 
przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz przeprowadzaniu 
procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania i na skutek tego przegląd nie umożliwia nam uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
  







 


 


 


 


 


 


Wniosek 


Na podstawie naszego przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone 
półroczne połączone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji 
finansowej Funduszu na dzień 30 czerwca 2025 r. oraz wyniku z operacji za okres sześciu miesięcy 
zakończony tego dnia zgodnie z Ustawą o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
Anna Bączyk 
Kluczowy Biegły Rewident 
Numer w rejestrze 11810 
 
 
Warszawa, 20 sierpnia 2025 r. 
 
 





				2025-08-20T11:26:30+0200












Półroczne połączone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku                                                    
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 1 z 17 


OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 
 
Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 
2023 r. poz. 120) Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spółka Akcyjna 
przedstawia półroczne połączone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego, na które składa się: 
1. wprowadzenie do połączonego sprawozdania finansowego; 
2. połączone zestawienie lokat wg stanu na dzień 30 czerwca 2025 roku w wartościach 


zagregowanych w poszczególnych pozycjach w tabeli głównej o wartości 2 115 476 tys. złotych;  
3. połączony bilans sporządzony na dzień  30 czerwca 2025, który wykazuje aktywa netto na sumę 


2 149 841 tys. złotych; 
4. połączony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku 


wykazujący zysk z operacji w kwocie 45 944 tys. złotych; 
5. połączone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2025 roku do 


30 czerwca 2025 roku, wykazujące zwiększenie stanu aktywów w okresie sprawozdawczym o 
kwotę 77 620 tys. złotych; 


 
Dane przedstawione w półrocznym połączonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrażone 
zostały w tysiącach złotych. 
 
 
 
 


Robert Hörberg  
Prezes Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Tymoteusz Paleczny 
Wiceprezes Zarządu 
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Anna Bąkała  
Członek Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Katarzyna Witek 
Osoba odpowiedzialna za  
prowadzenie ksiąg rachunkowych 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  (podpis) 


 
 
 
Połączone sprawozdanie finansowe sporządzone zostało w wersji elektronicznej, podpisy złożone zostały w 
formie kwalifikowanych podpisów elektronicznych.  


 
Warszawa, dnia 19 sierpnia 2025 roku 







Półroczne połączone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku                                                    
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 2 z 17 


WPROWADZENIE 
 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz” lub „Allianz SFIO”) jest 
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z późn. zm.). Fundusz powstał na podstawie decyzji Komisji 
Nadzoru Finansowego z dnia 26 października 2009 roku o numerze 
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalającej na jego utworzenie. Allianz SFIO został 
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie w 
dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.  
 
Fundusz i Subfundusze utworzone zostały na czas nieokreślony. Fundusz nie jest funduszem 
powiązanym.  
 
Na dzień bilansowy w skład Funduszu wchodzą następujące Subfundusze:  


− Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r. roku 
subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz Akcji Rynków Wschodzących), 


− Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia 
26.07.2018r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, 
do dnia 23.10.2020r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Obligacji 
Zmiennokuponowych, do dnia 27.12.2023r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz 
Obligacji Inflacyjnych), 


− Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.), 


− Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.), 


− Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.), 


− Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 
26.07.2016r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Europa Equity Growth Select), 


− Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia 11.10.2017r. 
subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Flexi Asia Bond), 


− Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 
20.05.2017r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz US Equity), 


− Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r. 
subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Japan Equity), 


− Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 
31.12.2019r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz PIMCO Global Low Duration Real 
Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Global Dividend), 


− Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.;  do dnia 30.09.2022r. 
subfundusz funkcjonowal pod nazwą Allianz Strategic Bond; do dnia 26.07.2016r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz Income and Growth; do dnia 23.10.2020r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz US Short Duration High Income Bond), 


− Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),  


− Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r. 
subfundusz funkcjonowal pod nazwą Allianz PIMCO Global Bond),   


− Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),   


− Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz funkcjonował 
pod nazwą Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia 29.09.2016r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz PIMCO Investment Grade Corporate Bond), 
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− Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.), 


− Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwą Allianz PIMCO Emerging Markets Bond), 


− Allianz Euro Dochodowy (data utworzenia: 20.03.2025r.). 
 


Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne 
 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz China A-Shares będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities 


wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą 
Allianz Global Investors Funds - od 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne– od 0 (zera)% do 35 (trzydziestu pięciu)% 
Wartości Aktywów Netto tego Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto tego 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie a) powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach 
luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund 
– do 100 (stu)% Aktywów Subfunduszu;  


6. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w ramach 
luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund 
– do 100 (stu)% Aktywów Subfunduszu; 


7. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
China A-Shares utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji:  
1. dłużne papiery wartościowe, w tym głównie obligacje skarbowe o długim terminie 


zapadalności, instrumenty rynku pieniężnego oraz depozyty bankowe – co najmniej 80 
(osiemdziesiąt) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa funduszy 
zagranicznych lub tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za 
granicą - od 0 (zera) % do 10 (dziesięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. średni, ważony wartością Aktywów Netto Subfunduszu, czas trwania składników lokat 


Subfunduszu (duration), nie może być mniejszy niż 8 lat; 
 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia będzie stosował 
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następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w ramach 


funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund – od 60 
(sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu; 


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %  Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania mających 
siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Defensywna Multistrategia utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach 


funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund – od 60 
(sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu; 


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa funduszy 
zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa instytucji 
wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) 
% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Zbalansowana Multistrategia utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


  
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach 


funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund – od 60 
(sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  
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4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa funduszy 
zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa instytucji 
wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) 
% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu;  


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Dynamiczna Multistrategia utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w 


ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global 
Investors Fund – od 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) % 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu;  


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Europe Equity Growth Select utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 
 


Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji:   
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w 


ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego po nazwą Allianz Global 
Investors Fund – od 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu; 


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Artificial Intelligence utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest wzrost wartości Aktywów 
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji: 
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w ramach 


luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund 
– od 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu; 


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Global Metals and Mining utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz India Equity będzie stosował następujące 
zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach 


luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors 
Fund – od 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz India 
Equity utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth poprzez 
inwestowanie w następujące kategorie lokat:  
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w 


ramach funduszu działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund – od 60 
(sześćdziesięciu )% Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %  Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swoich bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Dochodowy Income and Growth utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund 


wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global 
Investors Series plc – od 60 (sześćdziesiąt ) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)% Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO ESG Income utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG jest wzrost wartości Aktywów 
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego w 


ramach funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global Investors Series 
plc - co najmniej 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO Global Bond ESG utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych.  
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji: 
1. tytuły uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego 


w ramach funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global Investors 
Series plc – co najmniej 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych.  


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Trezor jest osiąganie przychodów z lokat netto tego 
Subfunduszu.  
Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie aktywów 
Subfunduszu, przede wszystkim, w krótkoterminowe instrumenty dłużne, emitowane lub 
gwarantowane głownie przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, a także w inne instrumenty 
dłużne zapewniające konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyższe 
wiarygodności. Maksymalny, ważony wartością lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie może 
być dłuższy niż 1 rok. Udział listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów 
rynku pieniężnego oraz depozytów bankowych w Wartości Aktywów Netto Subfunduszu będzie 
zawierał się w przedziale od 70% do 100% Wartości Aktywów Netto tego Subfunduszu. 
 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji: 
1. tytuły uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w 


ramach funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global Investors Series 
plc - co najmniej 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG jest wzrost 
wartości Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji: 
1. Tytuły Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund 


wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global 
Investors Series plc – co najmniej 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach 
bankowych.  


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO Income będzie stosował następujące 
zasady dywersyfikacji: 
1. tytuły Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach 


funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co 
najmniej 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu; 


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO Income utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych.  


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy  głównie w: 
1. instrumenty rynku pieniężnego denominowane w euro, 
2. dłużne papiery wartościowe denominowane w euro, 
3. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na 


terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne, tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
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siedzibę za granicą, pod warunkiem, że ww. fundusze lub instytucje wspólnego inwestowania 
lokują swoje aktywa głównie w dłużne instrumenty finansowe. 


Co najmniej 80% Aktywów Subfunduszu będą stanowić lokaty denominowane w walucie euro. 
 
Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z późn. zm.) maksymalny poziom wynagrodzenia 
za zarządzanie pobierany w subfunduszach wyodrębnionych w ramach Allianz Global Investors i 
PIMCO Funds zaprezentowany został w sprawozdaniach jednostkowych. 
 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
 
Fundusz jest zarządzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spółka Akcyjna 
z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4B (wpisane do Rejestru Przedsiębiorców 
prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.  
 
Okres sprawozdawczy  


 
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem 
bilansowym jest 30 czerwca 2025 roku. Dane porównawcze dla danych bilansowych to 31 grudnia 
2024 roku. Dane porównawcze w przypadku rachunku wyniku obejmują okres roczny od 1 stycznia 
2024 roku do 31 grudnia 2024 roku oraz okres półroczny od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 
2024 roku.  
W przypadku sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy 
denominowanego w euro poszczególne pozycje sprawozdania jednostkowego zostały przeliczone 
na polski złoty według poniższych zasad: 


• Bilans Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski 
(„NBP”) 


✓ Na dzień 30.06.2025r: 4,2419 


• Rachunek Wyniku z Operacji Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro, będącego średnią 
arytmetyczną kursów euro wyliczonych przez Narodowy Bank Polski („NBP”): 


✓ od 20 marca 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku: 4,2525 


• Różnice kursowe z przeliczenia poszczególnych pozycji rachunku wyniku z operacji 
wykazane zostały w pozycji Bilansu VIII. Różnice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji. 
 


Założenie kontynuowania działalności przez Fundusz i Subfundusze 
 
Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 
działalności przez Fundusz oraz Subfundusze w dającej się przewidzieć przyszłości. Zarząd 
Towarzystwa nie stwierdza na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego istnienia faktów i 
okoliczności, które wskazywałyby na zagrożenia dla możliwości kontynuacji działalności przez 
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesięcy po dniu bilansowym na skutek 
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego ograniczenia dotychczasowej 
działalności.  
Na dzień sporządzenia połączonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystąpiły przesłanki 
rozwiązania Funduszu, określone przepisami o funduszach inwestycyjnych. 
 
 
 







Półroczne połączone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku                                                    
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 11 z 17 


Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego 
 
Przegląd sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziła PricewaterhouseCoopers Polska 
spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-
633 Warszawa, wpisana na listę firm audytorskich pod numerem 144. 
 
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczególnych Subfunduszach i cech je 
różnicujących 
 
Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa następujących kategorii: A, A1, A2 oraz I. 
Na dzień bilansowy w Funduszu znajdowały się jednostki uczestnictwa kategorii A, I oraz A1 i A2.  
Poszczególne kategorie jednostek w subfunduszach różnią się między sobą wysokością 
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.  
1. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo pobiera, po 
zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokości nie 
większej niż:  


1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali roku 
(Wynagrodzenie Stałe)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  


2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz China A-
Shares w skali roku (Wynagrodzenie Stałe)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  


2. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych 
Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  


1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych 
w skali roku (Wynagrodzenie Stałe) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  


2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Obligacji 
Ultra Długoterminowych w skali roku (Wynagrodzenie Stałe) dla Jednostek Uczestnictwa 
kategorii I. 


3. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo 
pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w skali 


roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz 


Defensywna Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  
4. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia 


Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w 


skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz 


Zbalansowana Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
4. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo 


pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali 


roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz 


Dynamiczna Multistrategia w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
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6. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select 
Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w 


skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Europe 


Equity Growth Select w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
7. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo 


pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali roku - 


dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Artificial 


Intelligence w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
8. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo 


pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w skali 


roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Global 


Metals and Mining w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
9. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po 


zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokości nie 
większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku - dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz India 


Equity w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
10.  Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth 


Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w 


skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz 


Dochodowy Income and Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
11. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, Towarzystwo 


pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  


1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w skali roku - 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  


2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 
ESG Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 


12. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global ESG Bond Towarzystwo 
pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  
1) 2% (dwa) Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali 


roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 


Global Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
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13. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond 
Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w 


skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 


Global High Yield Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
14. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po 


zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokości nie 
większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla Jednostek 


Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Trezor w 


skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
15. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond 


Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali 


roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 


Emerging Local Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
16. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 


Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond 


ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 


Emerging Markets Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
17. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera, 


po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokości 
nie większej niż:  


1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku - dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  


2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 
Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  


18. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy Towarzystwo pobiera, 
po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokości 
nie większej niż:  


3) 1,5 (jeden i pięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Euro 
Dochodowy w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  


4) 1,4 (jeden i cztery dziesiąte)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Euro 
Dochodowy w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 
TABELA GŁÓWNA  
 


Allianz Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  
Połączone Zestawienie Lokat 
na dzień 30 czerwca 2025 roku  
(w tys. złotych) 


30.06.2025 31.12.2024 


Wartość 
według ceny 


nabycia w tys. 
złotych 


Wartość 
według 


wyceny na 
dzień 


bilansowy w 
tys. złotych 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Wartość 
według ceny 


nabycia w tys. 
złotych 


Wartość 
według 


wyceny na 
dzień 


bilansowy w 
tys. złotych 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Listy zastawne 33 001 33 318 1,52% 35 002 35 382 1,68% 


Dłużne papiery wartościowe 674 633 663 310 30,21% 683 976 688 075 32,73% 


Instrumenty pochodne 0 26 596 1,21% 0 14 466 0,69% 


Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 


0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 


1 312 915 1 392 252 63,41% 1 196 115 1 300 333 61,85% 


Wierzytelności 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Nieruchomości 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Łącznie 2 020 549 2 115 476 96,35% 1 915 093 2 038 256 96,95% 







Półroczne połączone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku                                                    
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 15 z 17 


Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  
Połączony Bilans na dzień 30 czerwca 2025 roku (w tys. złotych) 


  30.06.2025 31.12.2024 


I.   AKTYWA 2 195 763 2 102 478 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 76 134 57 777 


2. Należności 4 153 6 445 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 508 809 512 551 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 606 667 1 525 705 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II.  ZOBOWIĄZANIA 45 922 30 257 


     1. Zobowiązania własne subfunduszy 45 922 30 257 


     2. Zobowiązania proporcjonalne  funduszu 0 0 


III. AKTYWA  NETTO (I-II) 2 149 841 2 072 221 


IV. KAPITAŁ FUNDUSZU 2 028 886 1 991 499 


     1. Kapitał wpłacony 9 490 685 8 830 020 


     2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -7 461 799 -6 838 521 


V.  DOCHODY ZATRZYMANE 35 197 -27 155 


     1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 404 -3 403 


     2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 793 -23 752 


VI.  WZROST (SPADEK) WARTOŚCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 85 758 107 877 


VII. KAPITAŁ FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 2 149 841 2 072 221 


VIII. RÓŻNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA WYNIKU Z OPERACJI 0 0 
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Połączony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. złotych) 
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku  


 
01.01.2025 -
30.06.2025 


01.01.2024 -
31.12.2024 


01.01.2024 -
30.06.2024 


 I.    PRZYCHODY Z LOKAT 27 762 46 760 20 860 


       1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 8 306 17 934 8 373 


       2. Przychody odsetkowe 18 821 28 424 11 347 


       3. Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0 


       4. Dodatnie saldo różnic kursowych 635 402 1 140 


       5. Pozostałe 0 0 0 


 II.   KOSZTY FUNDUSZU 17 479 28 702 12 951 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 15 172 25 470 11 570 


- stała część wynagrodzenia 15 172 25 470 11 570 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 0 


     2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 


     3. Opłaty dla depozytariusza 344 665 333 


     4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 122 255 132 


     5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 


     6. Opłaty za usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 


     7. Opłaty za usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0 0 


     8. Opłaty za usługi prawne 0 0 0 


     9. Opłaty za usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 


     10. Koszty odsetkowe 20 15 3 


     11. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0 


     12. Ujemne saldo różnic kursowych 618 549 243 


     13. Pozostałe 1 203 1 748 670 


 III.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 235 200 90 


 IV.  KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-III) 17 244 28 502 12 861 


  V.  PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 10 518 18 258 7 999 


 VI.  ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 35 426 88 528 42 943 


       1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 57 545 20 514 -12 080 


  2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 
tym: 


-22 119 68 014 55 023 


           z tytułu różnic kursowych -58 316 9 938 3 829 


 VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 45 944 106 786 50 942 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Połączone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. złotych) 
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku 


  
01.01.2025 -
30.06.2025 


01.01.2024 -
31.12.2024 


 I.   ZMIANA WARTOŚCI AKTYWÓW NETTO 77 620 732 533 


     1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 072 221 1 339 688 


      2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 45 944 106 786 


          a) przychody z lokat netto 10 518 18 258 


          b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 57 545 20 514 


          c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -22 119 68 014 


      3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 45 944 106 786 


      4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszy (razem) 5 711 11 582 


          a) z przychodów z lokat netto 5 711 11 582 


          b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


          c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


      5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 37 387 637 329 


          a) zmiana kapitału wpłaconego subfunduszy (powiększenie kapitału z tytułu zbytych   
jednostek uczestnictwa) 


660 665 1 761 790 


          b) zmiana kapitału wypłaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 


-623 278 -1 124 461 


      6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)            77 620 732 533 


      7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 149 841 2 072 221 


      8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 2 085 744 1 758 393 
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Warszawa, 19 sierpnia 2025 r.                                                          


   


Oświadczenie Depozytariusza  


 


 


Bank Pekao S.A. wypełniając obowiązki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami: 


 


- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,  


- Allianz PIMCO Emerging Local Bond, 


- Allianz Trezor, 


- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,  


- Allianz PIMCO Global Bond ESG, 


- Allianz PIMCO Income,  


- Allianz PIMCO ESG Income, 


- Allianz Dochodowy Income and Growth, 


- Allianz India Equity, 


- Allianz Global Metals and Mining,  


- Allianz Artificial Intelligence,  


- Allianz Europe Equity Growth Select, 


- Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych, 


- Allianz Defensywna Multistrategia, 


- Allianz Zbalansowana Multistrategia, 


- Allianz Dynamiczna Multistrategia, 


- Allianz China A-Shares, 


- Allianz Euro Dochodowy 


 


potwierdza, iż dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów 


wynikających, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres  


od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
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INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZĄDZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 
(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOŚCI TRANSAKCJI FINANSOWYCH 
Z UŻYCIEM PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZMIANY 
ROZPORZĄDZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE  L 337/1 Z 23.12.2015) (poniższe informacje nie podlegały 


przeglądowi półrocznemu prowadzonemu przez biegłego rewidenta) 


 
Definicje i skróty 
Transakcja finansowana z użyciem papierów wartościowych, TFUPW - transakcje, o których mowa w art. 
3 pkt 11 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w 
sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego 
wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) 
SWAP Przychodu Całkowitego - transakcje, o których mowa w art. 3 pkt 18 Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystości transakcji 
finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)  
Dokonując lokat Aktywów, Fundusz:  


• Może stosować Transakcje finansowane z Użyciem Papierów Wartościowych (TFUPW) 


• Nie będzie stosował transakcji typu swap przychodu całkowitego 
 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
Na dzień bilansowy nie występowały Transakcje finansowane z Użyciem Papierów Wartościowych. 
W okresie sprawozdawczym nie występowały transakcje typu buy-sell-back ani sell-buy-back. 
 
Dane dotyczące koncentracji 
— 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów otrzymanych jako 
zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,  
— 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji 
pozostających do rozliczenia): nie dotyczy 


 
Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych w I półroczu 2025 roku 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych  


Rodzaj i jakość 
zabezpieczeń 


Waluta 
zabezpieczeń 


Kraj siedziby 
kontrahenta 


Rozliczenie i 
rozrachunek 


Okres 
zapadalności 


transakcji 


Repo n/d n/d n/d n/d n/d 


Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d 


Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d 


Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d 


Udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


n/d n/d n/d n/d n/d 


Zaciągnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


n/d n/d n/d n/d n/d 


Z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


n/d n/d n/d n/d n/d 
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Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych  


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych Przychody Koszty 


Repo n/d n/d 


Reverse repo n/d n/d 


Buy-sell-back n/d n/d 


Sell-buy-back n/d n/d 


Udzielenie pożyczki papierów wartościowych n/d n/d 


Zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych n/d n/d 


Z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d 


Całość dochodów generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu. 
W związku z zawieraniem TFUPW Fundusz może ponosić wyłącznie koszty przewidziane zapisami statutu 
Funduszu. Papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, wycenia się, 
począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy 
zobowiązaniu się Funduszu do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, 
metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu, a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. 
 
Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania w 
ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych  
Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach 
papierów wartościowych Funduszu w banku pełniącym funkcję depozytariusza Funduszu. 
 
Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania w 
ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach 
papierów wartościowych wskazanych przez kontrahenta. 
 
Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń gotówkowych 
Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakcji finansowych z użyciem papierów 
wartościowych lokowane są w taki sam sposób, jak pozostałe aktywa tych Subfunduszy.  
Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy. 
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INFORMACJE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH I 
ZARZĄDZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI (poniższe informacje nie podlegały 


przeglądowi półrocznemu prowadzonemu przez biegłego rewidenta) 
 
1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 
Nie dotyczy. 


2. Zmiany regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 
Brak. 


3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarządzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim zarządzający 
 


3.1 Opis czynników ryzyka Funduszu 
 


Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego 
związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Funduszu. 
 
1) opis ryzyka inwestycyjnego związanego z polityką inwestycyjną Funduszu, z uwzględnieniem 
strategii zarządzania i szczególnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji 
na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze gospodarczym albo w 
odniesieniu do określonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dłużnych 
papierów wartościowych: 


a) Ryzyko rynkowe; 
Inwestowanie w papiery wartościowe wiąże się z koniecznością poniesienia ryzyka rynkowego 
wynikającego z faktu, że ceny papierów wartościowych podlegają ogólnym tendencjom rynkowym 
panującym w kraju i na świecie. 
b) Ryzyko kredytowe; 
Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności 
do wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z trwałą lub czasową niemożnością 
zapłaty odsetek od zobowiązań. Sytuacja taka może mieć miejsce w następstwie pogorszenia się 
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarówno czynnikami wewnętrznymi emitenta, jak i 
uwarunkowaniami zewnętrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie się 
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dłużnych papierów 
wartościowych wyemitowanych przez ten podmiot, a także może prowadzić do spadku cen akcji tego 
podmiotu. 
W skład tej kategorii ryzyka wchodzi również ryzyko związane z obniżeniem ratingu kredytowego 
emitenta przez agencję ratingową i wynikający z niego spadek cen dłużnych papierów wartościowych 
będący następstwem wymaganej przez inwestorów wyższej premii za ryzyko. 
c) Ryzyko niewypłacalności gwaranta; 
Ryzyko to związane jest z tym, że w przypadku niewypłacalności emitenta wystąpi jednocześnie 
niewypłacalność gwaranta. Możliwa jest wówczas utrata znacznych Aktywów Subfunduszu. 
d)  Ryzyko rozliczenia; 
Ryzyko wynikające z możliwości nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji 
dotyczących składników portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak 
rozliczenia transakcji może w przypadku negatywnego zachowania się cen papierów wartościowych 
wpływać na spadki wartości Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak 
rozliczeń transakcji może powodować konieczność poniesienia przez Subfundusz kosztów kar 
umownych wynikających z zawartych przez Fundusz umów. 
e)  Ryzyko płynności; 
Ryzyko to wynika z możliwości wystąpienia sytuacji, w której nie jest możliwe dokonanie transakcji 
instrumentami finansowymi bez istotnego wpływu na ich cenę.  







Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty                                                                                                                                       
Inne informacje ujawniane w związku z wymogami prawa 


 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 4 z 9 


f)  Ryzyko walutowe; 
W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery 
wartościowe lub tytuły uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a także inwestycji w tytuły 
uczestnictwa funduszy inwestujących w papiery wartościowe denominowane w walutach obcych, 
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursów walutowych. Wahania kursu złotego względem 
walut obcych mogą przekładać się na wahania wartości Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo poziom kursów walutowych, jako jeden z głównych parametrów makroekonomicznych, 
może wpływać na atrakcyjność inwestycyjną oraz ceny krajowych papierów wartościowych, 
szczególnie w przypadku gwałtownych zmian kursów walutowych. Wówczas zmiany cen papierów 
wartościowych na rynku będą wpływały na zmiany wartości Jednostki Uczestnictwa. 
g)  Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 
Z uwagi na możliwość dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki uczestnictwa innych 
funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz 
tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą, z inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka 
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspólnego inwestowania. Z inwestycjami w 
opisane instrumenty związany jest szereg ryzyk, w szczególności ryzyko polityczne, gospodarcze, 
podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, będące miejscem lokowania 
środków przez poszczególne fundusze Towarzystwo oraz Fundusz nie mają wpływu na sposób 
zarządzania oraz nie mają dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do informacji 
na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotów. Może więc zdarzyć się, że 
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Fundusz 
bezpośrednio, co w rezultacie może powodować wahania (w tym spadki) wartości Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszy. 
Odkupywanie tytułów uczestnictwa czy certyfikatów przez fundusze lub instytucje wspólnego 
inwestowania, w które zainwestował Fundusz może podlegać ograniczeniom. W przypadku, gdy 
odkupywanie tytułów uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opóźnione, Fundusz będzie zmuszony 
do pozostawienia zainwestowanych środków w danym funduszy lub instytucji wspólnego 
inwestowania przez okres dłuższy niż zamierzony, a zainwestowane przez niego środki nadal będą 
podlegać ryzykom właściwym dla tego funduszu lub instytucji wspólnego inwestowania. Jeśli fundusz 
lub instytucja wspólnego inwestowania zostaną zlikwidowane lub jeśli podmiot zarządzający będzie 
miał prawo do ogłoszenia obligatoryjnego odkupu tytułów uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, 
Subfundusz nie będzie miał możliwości dalszego utrzymywania swoich środków zainwestowanych w 
funduszu lub instytucji wspólnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wspólnego inwestowania połączy się z innym funduszem. W takim przypadku Fundusz 
automatycznie stanie się posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyższe względy mogą 
przesądzić o poniesieniu straty przez inwestora. 
h)  Ryzyko związane z przechowywaniem aktywów; 
Zgodnie z Ustawą do prowadzenia rejestru aktywów Subfunduszy zobowiązany jest niezależny od 
Towarzystwa Depozytariusz. Może wystąpić sytuacja, będąca wynikiem błędu leżącego po stronie 
Depozytariusza lub innych zdarzeń związanych z przechowywaniem aktywów, na które Towarzystwo 
nie ma wpływu, a mająca negatywny wpływ na wartość Aktywów Funduszu. 
i)  Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków; 
Ryzyko to związane jest z nadmiernym zaangażowaniem w jeden lub kilka instrumentów finansowych 
lub sektor rynku, co może spowodować skumulowaną stratę w przypadku niekorzystnych zmian cen 
posiadanych instrumentów finansowych lub zmian na rynku danego sektora. 
j) Ryzyko związane z inwestowaniem w instrumenty pochodne 
Fundusz może zawierać umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.  
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Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, związane 
są następujące rodzaje ryzyka: 


• ryzyko rynkowe, związane ze zmiennością notowań tych instrumentów, przy czym w celu 
pomiaru tego ryzyka Fundusz określa wartość pozycji w bazie Instrumentów Pochodnych w 
sposób określony w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 lipca  2017 roku w sprawie 
zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umów, których przedmiotem 
są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz niektóre 
prawa majątkowe oraz niektóre prawa majątkowe oraz uwzględnia ją przy stosowaniu limitów 
inwestycyjnych; 


• ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, związane z niekorzystnymi zmianami 
poziomu lub zmienności kursów instrumentów finansowych będących bazą Instrumentu 
Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz określa wartość pozycji w bazie 
Instrumentów Pochodnych w sposób określony w powyższym  Rozporządzeniu w sprawie 
instrumentów pochodnych oraz uwzględnia ją przy stosowaniu limitów inwestycyjnych; 


• ryzyko rozliczenia transakcji, związane z możliwością występowania błędów lub opóźnień w 
rozliczeniach transakcji, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, przy czym w celu 
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilości błędnie rozliczonych transakcji w 
stosunku do całkowitej ilości transakcji na danym Instrumencie Pochodnym; 


• ryzyko kontrahenta – ryzyko wynikające z możliwości niewywiązania się ze swoich zobowiązań 
przez kontrahenta, z którym Fundusz będzie zawierał umowy, których przedmiotem są 
Instrumenty Pochodne, przy czym wartość ryzyka kontrahenta stanowi wartość ustalonego 
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, których 
przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; 


• ryzyko płynności, związane z brakiem możliwości, w odpowiednio krótkim czasie, zamknięcia 
pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczącego negatywnego wpływu na Wartość 
Aktywów Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do 
Instrumentów Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkości pozycji w danym 
Instrumencie Pochodnym do średnich dziennych obrotów rynkowych na tym Instrumencie, a 
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych ryzyko płynności będzie 
mierzone poprzez analizę umów w zakresie możliwości realizacji transakcji zamykającej przed 
terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczącej Niewystandaryzowanego 
Instrumentu Pochodnego; 


• ryzyko operacyjne związane z zawodnością systemów informatycznych i wewnętrznych 
systemów kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilości 
zdarzeń związanych z wystąpieniem danego ryzyka w określonym przedziale czasowym; 


• ryzyko dźwigni finansowej, tj. ryzyko, że w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych 
stosowanie Instrumentów Pochodnych może prowadzić do zwielokrotnienia strat w 
porównaniu do pozostałych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dźwigni 
finansowej Fundusz określa wartość pozycji w bazie Instrumentów Pochodnych w sposób 
określony w Rozporządzeniu w sprawie instrumentów pochodnych oraz uwzględnia ją przy 
stosowaniu limitów inwestycyjnych. 


W celu zminimalizowania wystąpienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje się 
kryteria ich doboru określone w § 26, 32c, 33c, 34c, 35c, 36c, 37c, 38c, 39c, 40c, 41c, 43c, 44c, 45c, 
46c, 47c oraz 48c Statutu Funduszu. 


2) Opis ryzyka związanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczególności: 
a) Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z 


uwzględnieniem czynników mających wpływ na poziom ryzyka związanego z inwestycją;  
Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Funduszu, a także określonej stopy zwrotu 
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku 
kapitałowym obarczone są ryzykiem, które może powodować wahania wartości Jednostek 
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Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest związana także z właściwym zarządzaniem i 
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziąć 
pod uwagę bezpośredni wpływ decyzji inwestycyjnych na rentowność ich inwestycji. 
b) Ryzyko wystąpienia szczególnych okoliczności, na wystąpienie których Uczestnik Funduszu 


nie ma wpływu lub ma ograniczony wpływ; 
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu działań 
określonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpływu na fakt podjęcia bądź 
niepodjęcia tych działań. Ponadto mogą wystąpić inne okoliczności, na które Uczestnik Funduszu nie 
będzie miał wpływu, a które w znaczący sposób mogą wpływać na opłacalność dokonanej inwestycji, 
w szczególności takie jak:  


• Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
 Fundusz ulega rozwiązaniu, a Subfundusze ulegają likwidacji po wystąpieniu przesłanek 


określonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpływu na wystąpienie przesłanek 
rozwiązania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  


• Przejęcie zarządzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 
 Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, może, bez zgody Uczestników Funduszu, na 


podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejąć zarządzanie Funduszem. Z chwilą wejścia 
w życie zmian w Statucie dotyczących oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych 
zarządzającego Funduszem, Towarzystwo przejmujące zarządzanie Funduszem wstępuje w 
prawa i obowiązki Towarzystwa będącego dotychczas organem Funduszu,  


• Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsługującego Fundusz 
 Depozytariusz i inne podmioty obsługujące Fundusz, wykonują swoje czynności na podstawie 


umów zawartych z Funduszem. Zmiana tych umów, a także zmiana podmiotów z którymi 
umowy są zawarte, nie wymaga zgody Uczestników Funduszu. 


• Połączenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
 Połączenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym połączenie Subfunduszu z 


innym subfunduszem może mieć wpływ na wartość Jednostek Uczestnictwa. Połączenie 
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym połączenie Subfunduszu z innym 
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestników Funduszu.  


• Przekształcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
 Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. 


Istnieje ryzyko, że Fundusz zostanie przekształcony w fundusz inwestycyjny otwarty. 
Przekształcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianę statutu Funduszu, na co 
Uczestnik Funduszu nie ma wpływu.  


• Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
 Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 


Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników.  
c) Ryzyko inflacji; 
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu należy podkreślić, że poziom inflacji ma zasadniczy wpływ na 
wielkość realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Może się zdarzyć, że z uwagi na 
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaże się ujemna, 
pomimo tego, że nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa będzie dodatnia. 
W związku z tym Uczestnik Funduszu narażony jest na ryzyko utraty realnej wartości inwestycji. 
d) Ryzyko związane z regulacjami prawnymi dotyczącymi Funduszu, w szczególności w zakresie 
prawa podatkowego; 
Jednym z najważniejszych czynników prowadzenia działalności gospodarczej jest otoczenie prawne. 
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu 
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartościowymi) mogą negatywnie wpływać na 
atrakcyjność inwestycyjną instrumentów finansowych a tym samym na ich ceny.  







Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty                                                                                                                                       
Inne informacje ujawniane w związku z wymogami prawa 


 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 7 z 9 


Dodatkowo należy podkreślić, że zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogą niekorzystnie wpływać na inwestycje 
Uczestników Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narażony jest na możliwość 
ponoszenia dodatkowych obciążeń, które w sposób znaczący mogą negatywnie wpływać na 
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 


 
3.2 Opis sposobu zarządzania ryzykiem 
 
W Towarzystwie, zgodnie z ustawą o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi, wdrożono system zarządzania ryzykiem, podlegający corocznej ocenie przez biegłego 
rewidenta. Ustanowiony został Wydział Zarządzania Ryzykiem oraz powołany Dyrektor Zarządzania 
Ryzykiem podległy bezpośrednio Wiceprezesowi Zarządu odpowiedzialnemu za pion finansowy. 
Usytuowanie  komórki dedykowanej do zarządzania ryzykiem wyklucza jakąkolwiek podległość z 
departamentami zarządzającymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka. 
Wdrożone zostały następujące regulacje wewnętrzne związane z zarządzaniem ryzykiem: 
1. Polityka zarządzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., 
2. Procedura pomiaru ryzyka i zarządzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na które są lub mogą być 


narażone fundusze inwestycyjne zarządzane przez TFI Allianz Polska S.A., a także przestrzegania 
limitów całkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz 
ekspozycji AFI, dźwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego 
i limitów ryzyka kontrahenta. Załącznik nr 1 do Polityki zarządzania ryzykiem w Towarzystwie 
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., 


3. Procedury zarządzania ryzykiem płynności Funduszy zarządzanych przez TFI Allianz Polska S.A. 
Załącznik nr 2 do Polityki zarządzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz 
Polska S.A., 


4. Procedura wyboru metody pomiaru całkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu 
inwestycyjnego otwartego zarządzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 
S.A. Załącznik nr 3 do Polityki zarządzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz 
Polska S.A., 


5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A., 
6. Procedura przeprowadzania oceny kluczowych ryzyk w TFI Allianz Polska S.A. 
7. Procedura identyfikacji oraz raportowania zdarzeń ryzyka operacyjnego w TFI Allianz Polska S.A. 
8. Procedura Zarządzania Adekwatnością Kapitałową Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz 


Polska Spółka Akcyjna 
9. Procedura kontroli limitów inwestycyjnych oraz wykonywania obowiązków informacyjnych 


dotyczących ujawniania znacznych pakietów akcji spółek publicznych w TFI Allianz Polska SA. 
10. Procedura inwestowania w dłużne papiery wartościowe emitowane przez przedsiębiorstwa 
11. Procedura wyznaczania całkowitej wartości aktywów alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI) 


pod zarządzaniem TFI Allianz Polska S.A. 
 
Jednym z elementów procesu zarządzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitów inwestycyjnych.  
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarządzanych przez Towarzystwo funduszach 
inwestycyjnych obowiązują limity „ustawowe”, wynikające z ustawy o funduszach inwestycyjnych i 
zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty funduszy definiują dodatkowe 
ograniczenia inwestycyjne określone w zasadach polityki inwestycyjnej oraz szczegółowych zasadach 
dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto 
wprowadzono, zgodnie z Polityką zarządzania ryzykiem, zestaw limitów wewnętrznych. Proces kontroli 
limitów inwestycyjnych odbywa się w trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu 
poziomu wykorzystania limitów w momencie wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb 
off-line polega na kontroli limitów na koniec dnia księgowego, po zaksięgowaniu raportów agenta 
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transferowego. Naliczenie limitów przeprowadzane jest przez Departament Zarządzania Ryzykiem, a 
następnie wyniki konfrontowane są z analogiczną analizą wykonaną przez Depozytariusza. W trakcie 
monitorowania limitów sprawdzana jest zgodność działalności inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami 
przypisanymi do danego funduszu (ustawowe, statutowe, wewnętrzne). 
Przeglądy sytemu zarządzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnętrznymi, wykonywane są w 
okresach półrocznych. Raporty z przeglądów, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane są podczas 
posiedzeń Komitetu Ryzyka po zakończeniu roku oraz po zakończeniu półrocza. 
 
4. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w ich imieniu, 


oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 
W I półroczu 2025 roku nie było zmian maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI ani nie były 
zawierane porozumienia dotyczące dźwigni finansowej. 
 


5. Łączna wysokość zastosowanej dźwigni finansowej AFI na dzień ostatni dzień wyceny, tj. 30 czerwca 
2025 roku. 


Ekspozycja AFI  -metoda zaangażowania 
Wartość aktualna w 


złotych 
Wartość maksymalna w 


złotych 
Udział aktualny 


Udział 
maksymalny 


Allianz SFIO China A - Shares 121 032 235,76 242 076 148,68 100,00% 200,00% 


Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 25 448 930,00 51 312 939,68 99,19% 200,00% 


Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 67 488 858,03 134 915 630,86 100,05% 200,00% 


Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 119 128 709,50 237 339 862,36 100,39% 200,00% 


Allianz SFIO Obligacji Ultra Długoterminowych 170 020 243,46 302 966 727,82 112,24% 200,00% 


Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 21 750 099,01 43 248 083,44 100,58% 200,00% 


Allianz SFIO Artificial Intelligence 166 710 984,76 327 735 141,54 101,74% 200,00% 


Allianz SFIO Global Metals and Mining 41 227 955,16 81 330 299,58 101,38% 200,00% 


Allianz SFIO India Equity 106 772 724,22 210 802 842,80 101,30% 200,00% 


Allianz SFIO Dochodowy Income and Growth 212 471 046,53 414 241 463,72 102,58% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO ESG Income 5 126 352,73 9 998 675,66 102,54% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO Global Bond ESG 125 060 399,27 248 776 894,82 100,54% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 12 125 285,57 24 130 415,20 100,50% 200,00% 


Allianz SFIO Trezor 549 949 413,03 1 092 686 539,46 100,66% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 20 807 908,83 39 100 871,56 106,43% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO Income 353 410 011,11 703 172 507,04 100,52% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond ESG 50 890 867,56 101 309 522,66 100,47% 200,00% 


Allianz SFIO Euro Dochodowy* 3 865 329,05 6 830 326,66 113,18% 200,00% 


*Dane w Euro 
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INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZĄCYCH OPŁAT ZA WYNIKI W 
UCITS I NIEKTÓRYCH RODZAJACH AFI 
 
Subfunduszu Allianz Euro Dochodowego uprawniony jest do pobierania opłat za wyniki, ale zgodnie z 
Uchwałą Zarządu z dnia 13 marca 2025 roku Towarzystwo odstąpiło od pobierania tej opłaty. 
Pozostałe Subfundusze wchodzące w skład Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie 
pobierają opłat za wyniki.  


 
 
 
 
 
 
 


 Prezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


Robert Hörberg TFI Allianz Polska S.A. 
  


(podpis) 
  


Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Anna Bąkała  Członek Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
prowadzenie ksiąg rachunkowych 


  
 


(podpis) 


 


 
Dokument sporządzony został w wersji elektronicznej, podpisy złożone zostały w formie kwalifikowanych podpisów 
elektronicznych.  


Warszawa, dnia 19 sierpnia 2025 roku 
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