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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Dochodu, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., sporzadzonego za pierwszg potowe 2025 roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dotychczas zarzadzajgce funduszem, zostato przejete przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Od tego dnia potfaczone spétki kontynuujg dziatalnos¢ pod tg nazwa.
Jednoczesnie nastgpita zmiana dotychczasowej nazwy funduszu Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Stabilnego Dochodu.

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej potowie 2025 roku

Pierwsza potowa 2025 roku byta zdominowana przez wydarzenia o charakterze geopolitycznym.
Gtéwne z nich to: zaostrzenie globalnego konfliktu handlowego przez polityke celng administracji
USA, wzrost napiecia na Bliskim Wschodzie oraz oddalajaca sie perspektywa zakorczenia wojny w
Ukrainie. Globalne rynki finansowe pozostawaty przede wszystkim pod wptywem oczekiwan
dotyczacych docelowego ksztattu polityki celnej administracji USA i jej wptywu na wzrost gospodarczy
oraz procesy inflacyjne na swiecie. W USA ten wptyw byt dwukierunkowy - z jednej strony utrudniat
dezinflacje przez wzrost cen importowanych towardw, z drugiej jednak powodowat stopniowe
spowolnienie aktywnosci gospodarczej w najwiekszej gospodarce swiata. Ta sytuacja ograniczyta
przewidywalnos¢ rozwoju sytuacji gospodarczej w nadchodzacych kwartatach i bylg gtéwna
przestankg decyzji FED o przerwaniu cyklu obnizek stép procentowych w USA. W Strefie Euro
wskazniki dotyczace aktywnosci gospodarczej pozostawaty wcigz na poziomach wskazujgcych na niski
wzrost gospodarczy. Dane o inflacji potwierdzity jej wyrazny trend spadkowy do poziomdw spdjnych
z celem inflacyjnym Europejskiego Banku Centralnego (EBC). W efekcie EBC obnizat gtéwng stope
procentowa w pierwszym poétroczu 2025 czterokrotnie, do 2,00%. W komunikacie po czerwcowym
posiedzeniu podkreslit, ze biezgcy poziom stép procentowych jest adekwatny dla obecnej oraz
przewidywanej sytuacji gospodarczej, sygnalizujgc w ten sposéb, ze cykl obnizek w Strefie Euro
skonczyt sie lub jest bardzo bliski korica. Dane o aktywnosci gospodarczej w Polsce, publikowane w
pierwszym pétroczu 2025, byty nieznacznie gorsze niz wczesniejsze przewidywania, ale ciagle
wskazujg na wzrost PKB w 2025 roku na poziomie okoto 3%, znacznie przewyzszajagcym dynamiki
obserwowane w Strefie Euro czy innych krajach Europy srodkowej. Dynamika inflacji okazata sie
znaczaco nizsza niz oczekiwania Narodowego Banku Polskiego. Rada Polityki Pienieznej, zdecydowata
sie wznowi¢ cykl obnizek stédp procentowych i obcieta stope referencyjng NBP dwukrotnie, do
poziomu 5%. Cztonkowie RPP wskazali na duze prawdopodobieristwo kontynuacji obnizek drugiej
pofowie 2025 i w 2026 roku.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2025 roku

Obraz rynkéw obligacji rzgdowych na Swiecie w pierwszym potroczu 2025 byt silnie zréznicowany.
Pomimo tego, ze FED wstrzymat cykl obnizek stép procentowych, dobrze zachowywaty sie obligacje
amerykanskie, ktére odreagowaty bardzo stabg koncéwke zesztego roku. Indeks tego rynku, ICE BofA
US Treasury, zyskat 3,79%. Chociaz ECB kontynuowat cykl obnizania stép procentowych, relatywnie
stabo zachowywat sie rynek obligacji rzagdowych Strefy Euro. Na zachowaniu tego rynku zawazyty
obawy zwigzane z rosngcymi potrzebami pozyczkowymi krajéw europejskich, w szczegdlnosci
Niemiec. Indeks ICE BofA Euro Government zyskat jedynie 0,6%.

Rosngce potrzeby pozyczkowe w Polsce nie zaszkodzity polskiemu rynkowi obligacji rzgdowych:
indeks ICE BofA Poland Government zyskat 4,95%. Czynnikami, ktéry zdecydowaty o dobrym
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zachowaniu obligacji rzagdowych w kraju byly: dos¢ nieoczekiwana zmiana nastawienia polityki
pienieznej NBP skutkujaca przyspieszeniem oczekiwan redukcji stép procentowych w Polsce w
nadchodzgcych miesigcach oraz generalna poprawa sentymentu na rynkach wschodzgcych.

W pierwszej potowie 2025 roku dobrze zachowywaty sie rynki obligacji korporacyjnych, ktérym
sprzyjata utrzymujaca sie dobra sytuacja finansowa sektora przedsiebiorstw.

W dniu 30 czerwca 2025 roku, dniu oficjalnej wyceny, stopa zwrotu jednostki uczestnictwa funduszu
odnotowata wzrost o 3,20%! w stosunku do kofica poprzedniego okresu.

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibysmy Panistwu podziekowac¢ za zaufanie, jakim nas
obdarzylicie, powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy,
ze dotozymy wszelkich staran, aby sprostac¢ Pafnstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber . . ;
g TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Tymoteusz Paleczn . : .
y ¥ TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
q TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2025 roku

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2025r. i 30.12.2024r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego zestawienia lokat oraz bilansu Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Dochodu (zwanego dalej ,Funduszem”) na dziei 30 czerwca 2025 1.
oraz powigzanego rachunku wyniku z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto za okres szesciu
miesiecy zakonczony tego dnia oraz wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz not objasniajacych i
informacji dodatkowej (,,p6lroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelne przedstawienie pdlrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegbdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych”). My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat p6trocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i na skutek tego przeglad nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spblka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., International Business
Center, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska;

T: +48 (22) 746 4000

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k.,
wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki

WWWpWCp]. jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie naszego przegladu, nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co kazaloby nam sadzic, ze zalaczone
polroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej
Funduszu na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz wyniku z operacji za okres szeSciu miesiecy zakonczony tego
dnia zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
Dokument podpisany przez

\l‘w w  Boe Anna_l Baczyk g
Sy Data: 2025.08.20 11:26:47
CEST
Anna Baczyk
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 20 sierpnia 2025 r.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z

2023 r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna

przedstawia pétroczne sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty Stabilnego Dochodu, na ktdre sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci 240 854 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupetniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 242
155 tys. ztotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 8 277 tys. ztotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025
roku, wykazujgce zmniejszenie stanu aktywdw netto w okresie sprawozdawczym o kwote 13
234 tys. ztotych;

6. noty objasniajace;

7. informacja dodatkowa.
Dane przedstawione w péfrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajgcej na
jednostke i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz ilosci
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
(podpis)

Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Pod[a.i?ano przy uzyciu )
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

prowadzenie ksigg rachunkowych elektronicznego

(podpis)

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych
podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2025 roku
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu (,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr
DFI/1/4033/64/17/U/15/16/UC z dnia 2 czerwca 2016 roku pod nazwg Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny.

W dniu 9 stycznia 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu, m. in. w
zakresie zmiany nazwy Funduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Funduszu zostata zmieniona na Aviva
Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu. Zmiany te weszty w zycie
w dniu 15 stycznia 2019 roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku, pod
numerem RFi 1 432. Pierwsza wycena aktywdw netto Funduszu zostata dokonana na dzien 22 sierpnia
2016 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,,Ustawa”).

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Aktywa Funduszu lokowane s3 gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery
wartosciowe, w tym w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa, depozyty oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje
aktywa gtéwniew skarbowe dtuzne instrumenty finansowe bedzie wynosi¢ od 25% do 100% wartosci
Aktywow Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie
w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe bedzie wynosi¢ od 0 do 75% wartosci Aktywow
Funduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dfuzne papiery
wartosciowe ich emitent lub podmiot wystawiajgcy gwarancje musi posiadaé¢ ocene ratingowg na
poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z ponizszych instytucji ratingowych tj.
Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2025 roku. Dane poréwnawcze dla danych bilansowych to 31 grudnia 2024
roku. Dane poréwnawcze w przypadku rachunku wyniku obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku oraz okres pdétroczny od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz

Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na
dzien sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Zgodnie z Prospektem Informacyjnym Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Dystrybutoréw,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz,

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutordw, przy czym minimalna poczatkowa wptata dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 min zt.

Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzadzanie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu w dniu
6 pazdziernika 2020 roku, bedacym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczacych wprowadzenia
kategorii Jednostek Uczestnictwa, poczgwszy od tego dnia otrzymaty status Jednostek Uczestnictwa
kategorii A.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai Z.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GtOWNA

Allianz Specjalistyczny 30.06.2025 31.12.2024

Fundusz Inwestycyjny

Otwarty Stabilnego

Dochodu

Sktadniki lokat na dzien

30 czerwca 2025 (w tys. Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy Wartos¢ Wartos¢ wedtug | Procentowy

ztotych) wedtug ceny wyceny na dzien | udziat w wedtug ceny wyceny na dzien | udziat w
nabycia w tys. | bilansowy w tys. | aktywach nabycia w tys. bilansowy w tys. | aktywach
ztotych ztotych ogotem ztotych ztotych ogotem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00

Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00

Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00

Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00

Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00

Listy zastawne 15488 15785 6,41 15488 15 823 6,19

Dtuzne papiery wartosciowe 220309 224 408 91,03 233 166 235823 92,19

Instrumenty pochodne 0 661 0,26 0 1732 0,67

Udziaty w spétkach z

ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00

Tytuty uczestnictwa

em|t’owane.przez mstytyqe 0 0 0,00 0 0 0,00

wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00

U.dZ|.eI9ne pozyczki 0 0 0,00 0 0 0,00

pieniezne

Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00

Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00

Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00

Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00

Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00

Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

tacznie 235797 240 854 97,70 248 654 253378 99,05
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

TABELE UZUPELNIAJACE

LISTY ZASTAWNE | Rodzaj Nazwa Emitent Kraj Termin Warunki Rodzaj listu | Podstawa emisji Wartos¢ Liczba Wartos¢ Wartosc Procentowy
rynku rynku siedziby wykupu oprocento nominalna wedtug wedtug udziat w
emitenta wania ceny wyceny na aktywach
nabycia w dzien ogoétem
tys. zt bilansowy w
tys. zt
IBH0928; ISIN: Nienotowan ING Bank Zmienne z:t;:;zlg;;arzi
XS$2895060809 zk:av%m: Nie dotyczy Hg)zteczn Polska 2028-09-11 6,35% Hipoteczny listach zastawnych i 500 000,00 6 3000 3041 1,24
YWyl oA bankach hipotecznych
Nienotowan Millenniu Ustawa z dnia 29
MBHO0627; ISIN: . m Bank Zmienne . sierpnia 1997 r. 0
PLMLNBH00014 zk:av%m: Nie dotyczy Hipoteczn Polska 2027-06-11 5,78% Hipoteczny listach zastawnych i 1 000,00 2692 2692 2707 1,10
YWyl yS.A. bankach hipotecznych
Nienotowan Millenniu Ustawa z dnia 29
MBH1129; ISIN: . m Bank Zmienne . sierpnia 1997 r. 0
PLMLNBH00022 :k:a\,%m:: Nie dotyczy Hipoteczn Polska 2029-11-05 6,20% Hipoteczny listach zastawnych i 1 000,00 1850 13850 1858 0,75
ywny yS.A. bankach hipotecznych
Nienotowan Pekao Ustawa z dnia 29
PEOH302; ISIN: . Bank Zmienne . sierpnia 1997 r. 0
PLBPHHPO0267 :krlavxnlt: Nie dotyczy Hipoteczn Polska 2027-02-24 6,57% Hipoteczny listach zastawnych i 1 000,00 6 000 5946 6 166 2,50
ywny y SA bankach hipotecznych
Ustawa z dnia 29
Nienotowan PKO Bank
PHP0328; ISIN: . . Zmienne . sierpnia 1997 r. 0
XS2787873541 :kr;avxnlx Nie dotyczy Hg)/titeczn Polska 2028-03-22 5,77% Hipoteczny listach zastawnych i 500 000,00 1 500 498 0,20
ywny oA bankach hipotecznych
Ustawa z dnia 29
Nienotowan PKO Bank
PHP0728; ISIN: . . Zmienne . sierpnia 1997 r. 0
XS2854926701 zkrla\z]m: Nie dotyczy Hg):teczn Polska 2028-07-04 6,40% Hipoteczny listach zastawnych i 500 000,00 3 1500 1515 0,62
ywny Yo bankach hipotecznych
Razem 10 552 15 488 15 785 6,41
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DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin Warunki Wartosc Liczba Wartosc Wartosc Procentowy
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowan | nominalna wedtug ceny wedtug wyceny udziat w
ia nabycia w tys. na dzien aktywach
ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych
1. O terminie wykupu 474 25000 25391 10,30
do 1 roku
a) Obligacje 474 25000 25391 10,30
ACCIONA
ACF0426; ISIN: Nienotowane na . . . . . Zmienne
XS2327979758 rynku aktywnym Nie dotyczy F!r?anaauon Hiszpania 2026-04-07 7.46% 500 000,00 34 17 000 17 360 7,04
Filiales SA
EFLO526; ISIN: Nienotowane na . Europejski Fundusz Zmienne
PLO317500133 rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy SA Polska 2026-05-19 6,39% 10 000,00 400 4000 4010 1,63
Gietda
Papieréw
Aktywny rynek - L. . .
PKN1225; ISIN: Wartosciowyc | Polski Koncern Zmienne
PLPKN0000208 gli‘ireﬁtgm‘t’u hw Warszawie | Naftowy Orlen sA | FO!5k@ 2025-12-22 | ¢ g5, 100 000,00 40 4000 4021 1,63
Y ASO - (GPW
ASO)
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu 96 692 195 309 199 017 80,73
powyzej 1 roku
a) Obligacje 96 692 195 309 199 017 80,73
Bloomberg . .
BCR0O527; ISIN: Inny aktywny . Banca Comerciala . Zmienne
ATOO00A34CN3 rynek Generic Price Romana S.A. Rumunia 2027-05-19 7.625% 424 190,00 3 1407 1335 0,54
(BGN) EUR
) ) Bloomberg Bank
BGKO330E; ISIN: Inny aktywny Generic Price | Gospodarstwa Polska 2030-03-18 | State 3,25% 4241,90 400 1672 1736 0,70
XS3026019334 rynek R
(BGN) EUR Krajowego
) . Bloomberg Bank
BGKE1028; ISIN: Inny aktywny Generic Price | Gospodarstwa Polska 2028-10-13 | State 0,375% 4241,90 1100 3941 4322 1,75
XS2397082939 rynek R
(BGN) EUR Krajowego
. . Bloomberg .
€ZD0730; ISIN: Inny aktywny Generic Price | Ceske Drahy AS Republika 2030-07-28 | State 3,75% 4241,90 169 714 731 0,30
XS3080462222 rynek Czeska
(BGN) EUR
. . Bloomberg Erste & .
f\?f)gééiiémé 'r":‘é;ktywny Generic Price | Steiermarkische | Chorwacja 2029-01-31 i”;;asrl/ne 424190,00 7 3066 3145 1,28
v (BGN) EUR Bank d.d. 18157
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EFLO726; ISIN: Nienotowane na . Europejski Fundusz Zmienne
PLO317500125 rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy SA Polska 2026-07-17 | ¢ 10 000,00 300 3000 3012 1,22
Bloomberg .
LMB0928; ISIN: Inny aktywny : s . . Zmienne
XS2888497067 rynek Generic Price Luminor Bank AS Estonia 2028-09-10 4,042% 4241,90 337 1441 1499 0,61
(BGN) EUR
) . Bloomberg )
MBKO0327 EUR; ISIN: | Inny aktywny Generic Price | m Bank SA Polska 2027-09-11 | ZMienne 424 190,00 7 3148 3351 1,36
XS2680046021 rynek 8,375%
(BGN) EUR
Bloomberg - .
NLBO129E; ISIN: Inny aktywny . Nova Ljubljanska . Zmienne
XS2972971399 rynek Generic Price Banka D.d. Stowenia 2029-01-29 3,50% 424 190,00 5 2125 2166 0,88
(BGN) EUR
Bloomberg . .
NVKO0428; ISIN: Inny aktywny s oo Nova Kreditna . Zmienne
XS2793675534 rynek Generic Price Banka Maribor D.d. Stowenia 2028-04-03 4,75% 424 190,00 4 1719 1758 0,71
(BGN) EUR
Bloomberg .
OTPO129E; ISIN: Inny aktywny Lo Zmienne
XS2754491640 rynek Generic Price OTP Bank Nyrt Wegry 2029-01-31 5,00% 4 241,90 774 3384 3486 1,41
(BGN) EUR
Bloomberg .
OTPO628E; ISIN: Inny aktywny X " Zmienne
XS2838495542 rynek Generic Price OTP Bank Nyrt Wegry 2028-06-12 4,75% 4 241,90 882 3785 3847 1,56
(BGN) EUR
PEO0429; ISIN: Nienotowane na . Zmienne
PLPEKAO00362 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska 2029-04-26 6,75% 500 000,00 21 10520 10 765 4,37
PEOO0727; ISIN: Nienotowane na . Zmienne
PLPEKAOQ0354 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska 2027-07-28 7.50% 500 000,00 10 5055 5227 2,12
) ) Bloomberg )
PEO1127E; ISIN: Inny aktywny Generic Price | Bank Pekao SA Polska 2027-11-23 | Zmienne 4241,90 364 1588 1650 0,67
XS2724428193 rynek 5,50%
(BGN) EUR
. . Bloomberg }
PKNEO528; ISIN: Inny aktywny Generic Price | POIski Koncern Polska 2028-05-27 | State 1,125% 4241,90 2133 8094 8648 3,51
XS2346125573 rynek Naftowy Orlen SA
(BGN) EUR
Powszechna Kasa
PKO0229; ISIN: Nienotowane na . . Zmienne
PLO046700012 rynku aktywnym Nie dotyczy Oszcz.ednosa Bank | Polska 2029-02-28 7.41% 500 000,00 4 2 000 2067 0,84
Polski SA
. . Bloomberg Powszechna Kasa )
%37083;38:63'3'2‘ 'r":‘é;ktywny Generic Price | Oszczednosci Bank | Polska 2028-03-27 i”;';;ne 4241,90 1319 5661 5791 2,35
Y (BGN) EUR Polski SA 207
) . Bloomberg Powszechna Kasa )
igggfjﬁ;&i@? 'r":‘é;ktywny Generic Price | Oszczednosci Bank | Polska 2029-06-18 i”;';;”e 4241,90 1061 4583 4669 1,89
v (BGN) EUR Polski SA (s
) . Bloomberg Powszechna Kasa )
iggg:;j:s' ;2';\" 'r":‘é;ktywny Generic Price | Oszczednosci Bank | Polska 2027-09-12 g'g;e;/”e 4241,90 1300 5606 5751 2,33
Y (BGN) EUR Polski SA e127
. . Bloomberg
POLO230U; ISIN: Inny aktywny Generic Price | Skarb Parstwa Polska 2030-02-12 | State 4,875% 3 616,40 685 2747 2571 1,04
US857524AF94 rynek (BGN) USD
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PS0130; ISIN: Inny aktywn Treasury
PL0000,1173%0 " nZk ywny BondSpot Skarb Panstwa Polska 2030-01-25 | State 5,00% 1 000,00 11000 10777 11296 4,58
Y Poland
. . Treasury
PS0728; ISIN: Inny aktywny BondSpot Skarb Paristwa Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1.000,00 50 54 57 0,02
PLO000115192 rynek
Poland
. . Treasury
Efgggg’l'ls;g'é 0 'rn:‘élfktywny BondSpot Skarb Paristwa Polska 2030-07-25 | State 4,50% 1.000,00 14000 14230 14311 5,82
v Poland
Gietda
Papieréw
Aktywny rynek - - .
PZU0727; ISIN: Wartosciowyc | Powszechny Zaktad Zmienne
PLPZU0000037 g'ii;r::tgg"r’;‘t’u hw Warszawie | Ubezpieczeri SA | T Ik 20270729 | 5 6194 100 000,00 3 3557 3 668 149
Y ASO - (GPW
ASO)
Bloomberg e .
RBIE0928; ISIN: Inny aktywny .2 Raiffeisen Bank . Zmienne
XS2682093526 rynek Generic Price International AG Austria 2028-09-15 6,00% 424 190,00 6 2754 2835 1,15
(BGN) EUR
RCILP0627; ISIN: Nienotowane na . RCI Leasing Polska Zmienne
PLO231000012 rynku aktywnym Nie dotyczy $p.20.0. Polska 2027-06-18 6,72% 100 000,00 30 3000 3007 1,22
Bloomberg Societatea
. . 2i 2
RMG1029E; ISIN: Inny aktywny Generic Price | Na7lonalddeGaze 1o o 2029-10-07 | State 4,75% 4241,90 102 437 453 0,18
XS$2914558593 rynek Naturale Romgaz
(BGN) EUR " "
SA ("Romgaz")
. . Bloomberg .
ROEO730; ISIN: Inny aktywny | co - oric price | Skarb Paristwa Rumunia 2030-07-13 | State 1,75% 4241,90 300 1073 1115 0,45
XS2364199757 rynek Rumunii
(BGN) EUR
. . Bloomberg p
ROE0928; ISIN: Inny aktywny | coeric price | Skarb Paristwa Rumunia 2028-09-18 | State 5,50% 4241,90 700 3125 3225 131
XS2689949399 rynek Rumunii
(BGN) EUR
SPLO427; ISIN: Nienotowane na . Santander Bank Zmienne
PLBZ00000341 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska 2027-04-02 7,26% 500 000,00 5 2500 2559 1,04
SPL0927; ISIN: Nienotowane na . Santander Bank Zmienne
PLBZ00000358 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2027-09-30 7.16% 500 000,00 8 4000 4087 1,66
SPL1126; ISIN: Nienotowane na . Santander Bank Zmienne
PLBZ00000333 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska 2026-11-30 6,82% 500 000,00 18 9068 9 086 3,68
. . Bloomberg )
TATO430E; ISIN: Inny aktywny | o eric Price | Tatra Banka AS Stowacja 2030-04-29 | ZMienne 424190,00 6 2656 2673 1,08
SK4000025201 rynek 4,971%
(BGN) EUR
TLPO527; ISIN: Nienotowane na . Toyota Leasing Zmienne
PLO338400032 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska Sp. 7 0.0. Polska 2027-05-10 6,39% 100 000,00 47 4 699 4741 1,92
. Volkswagen .
VWEFS015; ISIN: Nienotowane na . . . . Zmienne
PLO309000159 rynku aktywnym Nie dotyczy Egz::lglps;er‘\)n;es Polska 2027-04-15 7.04% 1 000,00 3500 3500 3547 1,44
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Treasury .
WZ0330; ISIN: Inny aktywny . Zmienne
PLO000117198 rynek BondSpot Skarb Panstwa Polska 2030-03-25 5,79% 1 000,00 4000 3871 3937 1,60
Poland
Treasury .
WZ1126; ISIN: Inny aktywny . Zmienne
PLO000113130 rynek BondSpot Skarb Panstwa Polska 2026-11-25 5.01% 1 000,00 50 50 50 0,02
Poland
Treasury .
WZ1127; ISIN: Inny aktywny . Zmienne
PLO000114559 rynek BondSpot Skarb Panstwa Polska 2027-11-25 5,01% 1 000,00 50 49 50 0,02
Poland
Treasury .
WZ1128; ISIN: Inny aktywny , Zmienne
PLO000115697 rynek BondSpot Skarb Panstwa Polska 2028-11-25 5.01% 1 000,00 8 500 8264 8396 3,41
Poland
Treasury .
WZ1129; ISIN: Inny aktywny , Zmienne
PLO000111928 rynek BondSpot Skarb Panstwa Polska 2029-11-25 5,01% 1 000,00 43 400 42 389 42397 17,20
Poland
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby | Instrument Liczba Wartosé wedtug Wartosé Procentowy
(wystawca) emitenta bazowy ceny nabyciaw | wedtug wyceny udziat w
tys. ztotych na dzien aktywach
bilansowy w ogoétem
tys. ztotych
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 17 645 000 0 402 0,26
Forward EUR PLN 07.07.2025 Nienotowane na R
(FXEURPLNO7072025N001) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 28 000 0 -1 0,00
Forward EUR PLN 07.07.2025 Nienotowane na .
(FXEURPLN07072025N002) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 37 000 0 1 0,00
Forward EUR PLN 07.07.2025 Nienotowane na .
(FXEURPLN07072025N003) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 19 000 0 0 0,00
Forward EUR PLN 09.10.2025 Nienotowane na . Societe Generale
(FXEURPLN09102025N001) rynku aktywnym Nie dotyczy SA Oddzial w Polsce | 25 EUR 3053000 0 82 0,00
Forward EUR PLN 10.12.2025 Nienotowane na . Societe Generale
(FXEURPLN10122025N001) rynku aktywnym Nie dotyczy SA Oddzial w Polsce Polska EUR > 101000 0 137 0,00
Forward EUR PLN 23.09.2025 Nienotowane na . Societe Generale
(FXEURPLN23092025N001) rynku aktywnym Nie dotyczy SA Oddzial w Polsce | 25 EUR 4714000 0 161 0,06
FX Swap EUR PLN 07.10.2024 10.09.2025 | Nienotowane na .
(FSEURPLN0710202410092025N001) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 102 000 0 16 0,01
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FX Swap EUR PLN 10.09.2024 10.09.2025

Nienotowane na

(FSUSDPLN2804202528072025N001)

rynku aktywnym

(FSEURPLN1009202410092025N001) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 337000 43 0,02
::FXSE‘G’?; LENulegggolzzél'(ngbzggzo‘lz 51,3'(?3 5025 :\‘;rflz’jgok"t";w":y”r: Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 440 000 59 0,02
(F;(s:‘g;g LENUIZSE';;ZGS'(;S 628022052 El’z.ggﬁozs wsﬁlcj’?k‘fjwnsy”r: Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 1029000 -33 0,00
::FXSE‘G’?; |_ENU1R73;’;olz75'8§627022052(5)$5 3025 :\‘;rflz’jgok"t";w":y”r: Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 229000 6 0,00
T o
(F;(SE‘L"J';ELENUZZS;EOZZZEJ&?ZZOA'Z:ES gﬁozs rNy':ESZOkVtV;Wnsy”r: Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 1705 000 275 0,11
(F;(SE‘S;’; LENUZZSEEOZZ%S;; 6270220522;'85 5025 :\';:Eggc’k"t";\;:y”r: Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 145 000 3 0,00
FX Swap USD PLN 28.04.2025 28.07.2025 | Nienotowane na Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 639 000 103 0,04
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Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach ogotem

zt

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa

Obligacja

1500

5613

6058

2,45

2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane
przez NBP

0

0 0

3. Papiery wartosSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
2t

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa Erste Group Bank AG 4480 1,82
Grupa kapitatowa OTP Bank 9092 3,69
Grupa Kapitatowa PKO BP 20292 8,23
Grupa Kapitatowa PZU S.A. 27 476 11,14

SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Forward EUR PLN 07.07.2025 (FXEURPLNO7072025N001) -1 0,00
Forward EUR PLN 07.07.2025 (FXEURPLNO7072025N002) 1 0,00
Forward EUR PLN 07.07.2025 (FXEURPLNO7072025N003) 0 0,00
FX Swap EUR PLN 07.10.2024 10.09.2025 16 001
(FSEURPLN0710202410092025N001) ’
FX Swap EUR PLN 10.09.2024 10.09.2025 a3 002
(FSEURPLN1009202410092025N001) ’
FX Swap EUR PLN 12.09.2024 10.09.2025 59 002
(FSEURPLN1209202410092025N001) !
FX Swap EUR PLN 16.06.2025 18.08.2025 33 0.00
(FSEURPLN1606202518082025N001) ’
FX Swap EUR PLN 17.02.2025 07.07.2025 % 0.00
(FSEURPLN1702202507072025N001) !
FX Swap EUR PLN 19.05.2025 18.08.2025 0 0.00
(FSEURPLN1905202518082025N001) ’
FX Swap EUR PLN 26.07.2024 28.07.2025 275 011
(FSEURPLN2607202428072025N001) !
FX Swap EUR PLN 28.05.2025 07.07.2025 3 0.00
(FSEURPLN2805202507072025N001) ’
FX Swap USD PLN 28.04.2025 28.07.2025 103 004
(FSUSDPLN2804202528072025N001) !
PEO0429; ISIN: PLPEKAO00362 5639 2,29
VWEFS015; ISIN: PLO309000159 3547 1,44
WZ1129; ISIN: PL0O000111928 3810 1,54
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Bilans na dzier 30 czerwca 2025 roku (w tys. ztotych)

30.06.2025

31.12.2024

1. $Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5665 2430
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 154 940 164 387
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 85914 88991
6. Pozostate aktywa 0 0

1. Kapitat wptacony

1042426

1040044

2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna)

-880 762

-856 869

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 60 415 54 197
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18174 16 598
Liczba jednostek uczestnictwa 1812 121,2227 1976 389,9517
A 262 404,3697 380 583,0695
z 1549 716,8530 1595 806,8822
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 133,63 129,22
A 132,91 128,82
z 133,75 129,31

Bilans nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa

prezentowang w PLN.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Rachunek wyniku z operacji (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 6 892 13894 6281
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
e ) I T N
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 416 918 427
- stata cze$¢ wynagrodzenia 308 667 333
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 108 251 94
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 10 42 28
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 10 61 32
11. Ujemne saldo réznic kursowych 238 20 6
12. Pozostate 0 0 0

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1576 -2234 412
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 483 6349 1811
- z tytutu réznic kursowych -598 -972 -434

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4,57 8,59 3,71
A 4,09 7,59 3,56
z 4,44 7,26 2,90

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajqcymi oraz informacjq dodatkowgq, ktdre stanowiq integralng

czesc sprawozdania finansowego.

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa prezentowanym w PLN.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

Allia pec)a d e O a ab ego Do od

|. Zmiana wartosci aktywéw netto -13 234 -8 780
1. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 255 389 264 169
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8277 16 968
a) przychody z lokat netto 6218 12 853
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1576 -2234
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 483 6 349
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8277 16 968
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -21511 -25748
3)czzgitiri1:t‘ll<vz;;;ita’fu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 2382 10 746
jbe)dzr:?);a;r;i I:i?:;E::\lel)aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 23893 36494
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -13234 -8 780
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 242 155 255 389
8. Srednia wartos$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 248 501 266 607
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -164 268,7290 -202 643,6406

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-164 268,7290

-202 643,6406

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

18 183,1618

1709 216,0821

A

18 183,1618

35 798,4099

z

0,0000

1673417,6722

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

182 451,8908

1911 859,7227

A

136 361,8616

1834 248,9327

z

46 090,0292

77 610,7900

c) saldo zmian

-164 268,7290

-202 643,6406

A

-118 178,6998

-1798 450,5228

z

-46 090,0292

1595 806,8822

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w
tym:

1812 121,2227

1976 389,9517

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 381 678,1462

11 363 494,9844

A

9708 260,4740

9690 077,3122

z

1673 417,6722

1673417,6722

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 569 556,9235

9387 105,0327

A

9 445 856,1043

9309 494,2427

z

123 700,8192

77 610,7900

c) saldo zmian

1812 121,2227

1976 389,9517

A 262 404,3697 380 583,0695
z 1549 716,8530 1595 806,8822
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
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1. Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego

a)A 128,82 121,23

b)z 129,31 n/d

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

a)A 132,91 128,82

b) z 133,75 129,31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a)A 3,17 6,26

b) z 3,43 4,83

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a)A 128,85 121,23

b)z 129,34 122,06

- data wyceny

A 2025-01-02 2024-01-02

zZ 2025-01-02 2024-02-09

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a)A 132,91 128,79

b) z 133,75 129,29

- data wyceny

A 2025-06-30 2024-12-30

z 2025-06-30 2024-12-30

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym

a)A 132,91 128,79

b) z 133,75 129,29

- data wyceny 2025-06-30 2024-12-30
ekt R N |

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,34 0,34

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00

3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,01 0,02

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00 0,00

5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
*Dane w ujeciu rocznym
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

Noty objasniajace
Nota | — Polityka Rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujgcymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 120),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2020. poz.2436),

5. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

I.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o wartosci aktywoéw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa i wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

1. Podstawg zapisu w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe.

2. Operacje dotyczace Funduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w okresie, ktérego
dotycza.

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg wartosé¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

4. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (Highest In First Out), polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

7. Zysklub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w punkcie 5.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika lokat.

9. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w
dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
rozdziatach opisujgcych Wycene Aktywow Funduszu statutu Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych do
godziny 12:00 w dniu nastepujacym po dniu wyceny brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywdw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje dotyczgce funduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla sie
w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe

Koszty pokrywane przez Fundusz opisane sg w statutach Funduszy w rozdziatach dot. rodzajow,
maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Fundusz, w tym
Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéw.

Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzy sie kazdego dnia w danym roku obrotowym, w
ciezar kosztow operacyjnych Funduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwy na koszty oraz Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane sg w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywodw
Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe.

Dla funduszy otwartych na poczatku kazdego miesigca ustalane podstawy kosztéw
zarachowywanych na kazdy Dzieh Wyceny. Postawy potwierdzane sg przez Depozytariusza.
Postawg kosztow jest wartos¢ ptatnosci (dokonanej na podstawie faktury lub wynikajacej z
umowy) dokonanej w poprzednim okresie rozliczeniowym dotyczacej danego kosztu.

TFI moze w drodze uchwaty Zarzadu podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw i wydatkéw zwigzanych
z dziatalnoscig prowadzong przez Fundusz.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz? kapitatu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa danej kategorii wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wypftaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ust. 18.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwsze] kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa.
Dziatajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywéw funduszu w jednostki
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uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowigzek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w funduszu inwestujgcym
petnej kwoty optaty za zarzadzanie w wysokosci okreslonej statutem lub Uchwata Zarzadu, a
nastepnie korygowanie jej w cze$ci odpowiadajgcej wartosci instrumentu funduszu, w ktéry
ulokowat srodki fundusz inwestujacy o wartosé optaty za zarzadzanie pobieranej w funduszu, w
ktory ulokowat srodki fundusz inwestujacy.

W przypadku, gdyby w funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy, pobrane zostato
wynagrodzenie zmienne od wynikdw Towarzystwa w zakresie zarzgdzania tym funduszem, to
wysokos¢ tego wynagrodzenia w czesci naliczonej od aktywdéw zainwestowanych w ten fundusz
przez fundusz inwestujacy zostanie potracona z rezerwy na statg optate za zarzadzanie.
Obowigzek ustawowy realizowany jest w kazdym oficjalnym dniu wyceny poczawszy od pierwszej
wyceny oficjalnej funduszu inwestujacego, nastepujacej po dniu nabycia jednostek uczestnictwa
/ przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.
Pomniejszenie optaty liczone jest od dnia nabycia jednostek uczestnictwa / przydziatu
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujgcy.
Pomniejszenie opfaty przestaje by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa /
przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat $rodki fundusz inwestujgcy.
Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien, ktére zostaty do
rejestru uczestnikdw wpisane nie pdzniej niz pod datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem
bilansowym.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

§1

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. Na Dzien Wyceny Funduszu dokonuje:

e wyceny Aktywow Funduszu,

e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

e ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywdéw Funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek uczestnictwa jest
rowna Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajacej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa podzielong przez ilos¢ danej kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu
Wyceny. Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na dane
kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikdw w Dniu Wyceny.

6. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

6.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

6.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczagce dane wejSciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

6.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za
pomocg modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

7. Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat, o ktérych mowa w pkt 6.2 i 6.3 podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed wprowadzeniem
danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed zastosowaniem po raz pierwszy
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nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
8. Modele wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 6.2 i 6.3 podlegajg okresowemu
przeglgdowi, nie rzadziej niz raz w roku.
9. W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji
stosuje sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywa.
10. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

§2

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Z zastrzezeniem zapisow dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszych punktéw, bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat Funduszu:

1) akcje;

2) prawa do akgcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuine papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposoéb:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), a dany instrument
posiada notowania w jednym z systemow brokerskich zatwierdzonych przez Towarzystwo, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2) , zastosowana
zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla
danego instrumentu;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartosc¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na
Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
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ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez

rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z § 1 ust. 6

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego sktadnika lokat, z wytaczeniem dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji (inny niz papiery dtuzne)
wprowadzany jest do obrotu w momencie niepozwalajagcym na dokonanie poréwnania w
okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o
rynek, w ktdrym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢ godziwg cene
instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (wartos¢ publikowana
jako Bloomberg Generic Price (BGN). Bloomberg Generic Prices (BGN) jest to cena okreslona
przez Bloomberg’a, uznana rynkowo cena instrumentu finansowego (ang. ,market
consensus pricing”). Jest to cena ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu
dostawcow. Klasyfikowana jest jako poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Jezeli wartos¢
BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zostac zastosowana wycena po wartosci nominalnej,

e) dla instrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe
jest ustalenie rynku gtdwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktérych kwotowania dostepne
sg w systemach brokerskich zatwierdzonych przez Towarzystwo pobierane sg kwotowania
z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych ocena
aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonczeniu pierwszego petnego miesigca kalendarzowego
notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te bedg
wyceniane za pomocg modelu zgodnie § 1 ust. 6, pkt. 6.2 w szczegdlnosci w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego

Za skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek
gtéwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego przeprowadzana jest analiza
aktywnosci rynku dla kazdego instrumentu finansowego znajdujgcego sie w portfelu lokat
Funduszu i obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy.

Do analizy przyjmowane sg wytgcznie rynki, dla ktorych ceny sg publikowane w

autoryzowanych serwisach informacyjnych.

8) Kryterium aktywnosci rynkéw:

a. Dla papieréw udziatowych, w tym ETF, uznaje sie, ze dany rynek spetnia kryteria dla

aktywnego rynku, jezeli facznie spetnione sg ponizsze warunki:

e rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik;

e wolumen obrotu na rynkach, na ktérych notowany jest dany papier wartosciowy, w
okresie 1 miesigca poprzedzajagcego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony
przez 6, byt wyzszy niz pozycja w danym papierze warto$ciowym we wszystkich
Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

W kolejnym miesigcu ponownie nastepuje analiza czy nie pojawit sie aktywny rynek,
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b) Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi
na hurtowy charakter uznaje sie za rynek aktywny,

c) Dla dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez PFR i BGK na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania Covid-19 za rynek aktywny uznaje sie kwotowania w systemach
brokerskich, o ile znajdujg sie na liscie zatwierdzonych przez Towarzystwo systemoéw
brokerskich; w przypadku braku zatwierdzonych systemoéw brokerskich, instrumenty te
wyceniane beda sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt.
6.2 w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego,

d) Dla papieréow dtuznych wyemitowanych przez krajowych emitentdw na rynku krajowym,
innych niz emitowane przez Skarb Panistwa oraz dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez PFR i BGK na rzecz Funduszu Przeciwdziatania Covid-19, uznaje sie, ze
rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jezeli wolumen obrotu na rynkach, na ktdrych
notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajacego dzien
ustalenia rynku aktywnego wystgpito co najmniej 10 dni transakcyjnych danego
instrumentu finansowego i wartos¢ obrotu w wysokos$ci minimum 100 tysiecy PLN,

e) jezeliw wyniku analizy przeprowadzonej przez TFl, pomimo spetnienia kryterium opisanego
w podpunkcie a) i d), rynek moze zosta¢ uznany za nieaktywny lub w przypadku braku
spetnienia kryterium rynek moze zosta¢ uznany za aktywny, w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach po uzgodnieniu z Depozytariuszem,

f) Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku
nieaktywnego,

g) Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w
funduszach inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, z
wyfaczeniem tytutdw uczestnictwa typu ETF, dla ktdrych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczesnie dostepne sg wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, podstawowym sposobem wyceny jest NAV a w
przypadku jego braku do wyceny przyjmuje sie ceny z rynkédw aktywnych,

h) Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania typu ETF, dla ktérych istnieja
rynki aktywne przyjmuje sie ceny z rynkéw aktywnych.

9) Dla dtuinych papieréw wartosciowych wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa,
notowanych na rynku Treasury Bond Spot, dla ktérych organizowana jest sesja fixingowa
(16.30), rynkiem gtéwnym jest Treasury Bond Spot.

Dla papieréw wyemitowanych w PLN przez Skarb Paristwa, dla ktérych nie jest organizowana

procedura fixing zastosowana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price
(BGN).

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg wartosci z Fixingu ani Bloomberg Generic Price (BGN)

woéweczas do wyceny zastosowana zostanie wartos$¢ publikowana jako TBSP.fixPrice, o ile jest

dostepna dla danego instrumentu;

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z powyzszymi zapisami, moze

zostaé przyjeta wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, jednak nie dtuzej niz przez 5 dni
roboczych.

TBSP.fixPrice - Kurs referencyjny publikowany przez BondSpot. Jest to wartos¢ ustalana na

podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw. Klasyfikowana jest jako poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej.

Jezeli wartos¢ BGN i TBSP.fixPrice nie sg publikowane z uwagi na bliski termin wykupu, po

uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostaé zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w
innym przypadku obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 i
6.3.

10) Dla dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw w walucie innej

niz PLN oraz dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez podmioty inne niz
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Skarby Panstw w walucie innej niz PLN dla ktdrych udostepniane sg ceny w serwisie
informacyjnym Bloomberg rynkiem gtéwnym jest wartos¢ publikowana jako Bloomberg
Generic Price (BGN). Jezeli wartosé BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu,
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostaé zastosowana wycena po wartosci nominalnej,
lub brak jest publikacji wartosci BGN przez 5 dni roboczych obligacje bedg wyceniane za
pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 i 6.3. w przypadku ponownej dostepnosci wartosci
BGN jest ona ponownie rynkiem gtéwnym.

11) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

12) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

13) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczek papierdw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:
1) dtuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia
sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 w szczegdlnosci

w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka

kredytowego lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3 w szczegdlnosci w oparciu o model wartosci

likwidacyjnej.
2) dtuzne papiery wartosSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartosc tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Ilub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $ciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas wartos$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci godziwej dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2
w szczegblnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3 w szczegdlnosci w oparciu
o model wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wifasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;

c) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentédw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
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ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczacy tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters.
W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartosé
podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju
ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji
przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku
gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z
Aktywnego Rynku; a bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w
wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwane]j kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu
na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla
danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzer majacych wptyw na wartosé
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3;

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Przeglagd ww. metod odbywa sie nie rzadziej niz raz w roku.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panistwa, dla
ktorych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w innym przypadku
obligacje beda wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 i 6.3.

Instrumenty diuzne, ktdre po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie ma
aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane beda w koszcie nabycia. Od
pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej,
ustalonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3.

W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w ciggu
maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktorych jest jedng z danych wejsciowych
do modelu, o ktérym mowa w § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3. Od nastepnego dnia
roboczego instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, ustalonej wyznaczanej na podstawie
z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg
ostatniego dostepnego kursu.
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W przypadku zapiséw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksigg jest
potwierdzenie przydziatu, rejestracia w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od dnia
wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny opisanymi powyzej.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1. Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosé zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone, w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdw wartosciowych stanowia skfadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papierow wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, z zastrzezeniem, ze dla
transakcji reverse repo / buy-sell back oraz depozytéow bankowych nie stosuje sie premii
odzwierciedlajacej ryzyko kredytowe emitenta), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkow pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktérej s3 denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktédrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do
waluty EUR.

Wyptata dochodéw

Wyptata dochoddéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie Funduszy.

Opis procesu oraz czestotliwo$¢ dokonywania przegladu poszczegdlnych wycen aktywoéw niebedgcych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku

Przynajmniej raz do roku dokonywany jest przeglad wycen aktywéw niebedacych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku.

W przypadku instrumentéw innych niz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wartos¢
wynikajgca z modelu odnoszona jest do ostatniej wartosci ustalonej na aktywnym rynku lub do
wartosci publikowanych w systemach brokerskich.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad rachunkowosci.
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Nota - Il Naleznosci Funduszu

poziom Srodkow pienieznych:

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2025 31.12.2024
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace 0 0
pozyczek
Pozostate, w tym: 0 0
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia niewystandaryzowanych 0 0
instrumentéw pochodnych
Razem 0 0
Nota - lll Zobowi3gzania Funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2025 31.12.2024
Z tytutu nabytych aktywoéw 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 259 37
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3945 65
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 8
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 160 309
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 4364 419
Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2025 31.12.2024
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartosé na bilansowy w Warto$¢ na bilansowy w
I. Struktura srodkéw pienieznych na dzien bilansowy walucie dzien bilansowy walucie
Waluta R R . . ) .
rachunkach bankowych w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.
ztotych ztotych
1. Banki: 5665 2430
Bank Pekao SA PLN 5657 5657 2430 2430
Bank Pekao SA EUR 1 2 0 0
Bank Pekao SA usb 2 6 0 0
01.01.2025- 30.06.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
1. Sredni w okresie sprawozdawczym Wartos¢ w walucie Wartos$¢ w walucie
poziom Srodkéw pienieznych Wartosé¢ w sprawozdania Wartos$é w sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania danej walucie w | finansowego w tys. | danej walucie w | finansowego w tys.
biezacych zobowigzan Waluta tys. ztotych tys. ztotych
1. Sredni w okresie sprawozdawczym 2018 2604
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PLN 1950 1950 2249 2249

EUR 15 65 82 355

UsD 1 3 0 0
::;:::’;:’;:Le"ty $rodkéw 30.06.2025 31.12.2024
nie dotyczy nie dotyczy

Nota - V Ryzyka
1.

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowe;j:

30.06.2025

31.12.2024

Wartos¢ bilansowa
w tys. zt

Udziat procentowy
w aktywach

Wartosc bilansowa
w tys. zt

Udziat procentowy
w aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej:

240 193

97,44%

251 646

98,38%

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
tym:

154 940

62,85%

164 387

64,26%

2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci
przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym
ze stopy procentowej

106 475

43,19%

116 444

45,53%

3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
tym:

85253

34,59%

87 259

34,12%

4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci
przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym
ze stopy procentowej

85253

34,59%

87 259

34,12%

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajagcym ze stopy procentowej uznane
zostaty wszystkie dtuzne papiery wartosciowe.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane
zostaty dtuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem oraz listy zastawne.

bilansowe, w tym:

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie

30.06.2025 31.12.2024
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym
. . s o . 240193 97,44% 251 646 98,38%
inne niz naleznosci wykazane w bilansie
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosc bilansowa Udziat procentowy
kategoriach lokat: w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 87 405 35,47% 100 319 39,21%
- Polska 83 065 33,71% 81024 31,66%
- Rumunia 4340 1,76% 19 295 7,55%
Papiery komercyjne 137003 55,56% 135504 52,98%
Listy zastawne 15785 6,41% 15 823 6,19%
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych 30.06.2025 31.12.2024
aktywach: Wartos¢ bilansowa w tys. zt Wartos¢ bilansowa w tys. zt
Depozyty O/N 0 0
Naleznosci 0 0

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 26 z 37






Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

3. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

30.06.2025 31.12.2024

Wartosc bilansowa w tys. zt Wartos¢ bilansowa w tys. zt

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 66 765 77 621

1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0

Dla Funduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, ktérego przekroczenie uznane
bytoby za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego. Na dzied bilansowy ryzyko walutowe
Funduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nieprzekraczajacej limitu otwartej
pozycji.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowig, okreslone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Funduszu jak réwniez procedury i regulaminy wewnetrzne
Towarzystwa w zakresie kontroli limitdw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne uzaleznione
sg rowniez od oceny biezacej i prognozowane] sytuacji na rynku instrumentéw finansowych
stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego i perspektyw rozwoju
emitentow papierdw wartosciowych, ktére majg byé przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka
ptynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzadzajgcych funduszami, ktdrzy analizujg stan
portfela, sytuacje rynkowgq oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzdr nad powyzszym ryzykiem
petni Dyrektor ds. Zarzgdzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w danym sktadniku lokat do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skfadniku. W
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentéow w
zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany jest
m. in. wewnetrzny rating emitentow. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajgcy na biezaco
monitoruje sytuacje i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o ztozonych
przez uczestnikéw zleceniach nabyc i odkupien jednostek uczestnictwa.
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Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzieri 30.06.2025
Rodzaj Z\::vr:zs'e‘i' Wartos¢ przysztych Wartosci przysztych Data
Instrument pochodny Typ zajetej pozycji instrumentu Cel otwarcia pozycji e T ptatnosci funduszu ptatnosci kontrahenta ek
pochodnego 2t) (w tys.) (w tys.)

e 3 o] wlan | wsoro
(FI?)EEVLT;:I_EI\EJOR7S;';IOOZ7E;EZ)§§)25 Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 1 37 | EUR 158 | PLN 2025-07-07
(Ff;\évjr:‘;LE,\LIJOR7;;';'0()ZZEB'§§)25 Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 0 19 | EUR 81 | PLN 2025-07-07
(Fg;‘é"j;‘ifﬁgg;’;‘ozziﬁl%g;zs Pozycja krétka Forward zabezpieczenie portfela 161| 4714 |EUR 20308 | PLN 2025-09-23
(FFO):‘ENSF';‘;LE,\LIJORQ%':OOZQS';%'SS)ZS Pozycja krétka Forward zabezpieczenie portfela -82| 3053 |EUR 12982 | PLN 2025-10-09
(Fg;‘é"j;‘ifﬁlRoi;';lolziié'gf)zs Pozycja krétka Forward zabezpieczenie portfela 137| 5101 |EUR 21805 | PLN 2025-12-10
{;(SE\LAJI;EIFNU1R7(FJ)|2-2012758§0270220522Lggliozs Pozycja krotka FX swap zabezpieczenie portfela -6 229 [ EUR 966 | PLN 2025-07-07
(F;(s?g;’;fNquggls_glozzg_r,ggoﬁozzoszg;ggﬁozs Pozycja krotka FX swap zabezpieczenie portfela 3 145 | EUR 618 | PLN 2025-07-07
(F;(SE‘L"J';ELENUZZS;';;ZZ%@%%ES gﬁozs Pozycja krétka FX swap zabezpieczenie portfela 275| 1705 | EUR 7525 | PLN 2025-07-28
(F;(SfJ\gg’;I_UNSZDs(F;AIigOzZsS3;102702205253855025 Pozycja krotka FX swap zabezpieczenie portfela 103 689 [ USD 2597 | PLN 2025-07-28
L L R e o nlw | wwmn |
(F;(SE‘G’:ELENU;;S;';OE%(;&%%‘Z;E'SS 3025 Pozycja krétka FX swap zabezpieczenie portfela 43 337 | EUR 1482 | PLN 2025-09-10
{;(SELV;Ef#gg;’;;;ggég%i;ﬁ835025 Pozycja krotka FX swap zabezpieczenie portfela 59 440 | EUR 1938 | PLN 2025-09-10
(F;(SE‘G’:ELENUOF;ES';OOZES(')Z;Z%Z‘Z;%SS 3025 Pozycja krétka FX swap zabezpieczenie portfela 16 102 | EUR 452 | PLN 2025-09-10
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Na dzien 31.12.2024
Rodzaj :Z:vr::)ts,eéj Wartos¢ przysztych Wartosci przysztych Data
Instrument pochodny Typ zajetej pozycji instrumentu Cel otwarcia pozycji el ptatnosci funduszu ptatnosci kontrahenta el
pochodnego tys. 2t) (w tys.) (w tys.)

:::)?QISI::fhthngligozzlf;(r\)ltgf)zs Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 0 34 | EUR 145 | PLN 2025-01-21
(FFO):‘E”J;‘;fﬁggiggg%ﬁfﬁs Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 409| 2000 EUR 8969 | PLN 2025-01-23
(F;E‘E”S::,fﬁ;gi’:ozz?;%ggzs Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 120| 2026 | EUR 8790 | PLN 2025-01-23
(FFO):‘ENS;‘;LE,\LIJZROEE';'OZZ%%'SS)ZS Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 223| 1500 EUR 6658 | PLN 2025-02-20
(F;E‘E”S::,LE,\EJZROSEEOZZ%%;;))ZS Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 142| 2956 | EUR 12821 | PLN 2025-02-20
::Fo)?évjl;(;fl\zleoz;';lolz%E?)éf)zs Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 78 699 | EUR 3082 | PLN 2025-03-10
(F;E‘E”S::,LE,\?ZRG(PJ;':OZZ%E%'SSZS Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 144| 1311|EUR 5787 | PLN 2025-03-26
::FO)EEVLT};(:’fl\zjzReg;':ozzizzgg)zs Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 449 4008 | EUR 17 699 | PLN 2025-03-26
(F;:‘E”S;‘;LE,\EJZRGEEZIOZZ%%?(’J';S)ZS Pozycja krotka Forward zabezpieczenie portfela 37 414 | EUR 1819 | PLN 2025-03-26
(F;(si\&l;’;fNUE,55201231(1)50220220422;851?25 Pozycja krotka FX swap zabezpieczenie portfela 10 891 | EUR 3826 | PLN 2025-02-03
{;(SE\CJI;EIFNUZRGS;';IOZZZ%OZ;JZZOAZE%E[?Sl?ozs Pozycja krotka FX swap zabezpieczenie portfela 95 1705 | EUR 7525 | PLN 2025-07-28
(F;(SE‘(‘J';’;LENulzg;’;;&ggé%‘;;&ggﬁ025 Pozycja krétka FX swap zabezpieczenie portfela 7 337 | EUR 1482 | PLN 2025-09-10
{;(SE\CJI;FI;IFNulF;g;,;OlZZél(;SOZE)()ZZ(JZ;;g831?025 Pozycja krotka FX swap zabezpieczenie portfela 13 440 | EUR 1938 | PLN 2025-09-10
::I:(SE\(JV;EIFNUOR7:(5200271&8029022042;&?31?025 Pozycja krotka FX swap zabezpieczenie portfela 5 102 | EUR 452 | PLN 2025-09-10
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Nota - VII Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, poiyczek papieréw

wartosciowych

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ

REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

30.06.2025

31.12.2024

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

0 0
II. Transakcje repo / sell-buy back 0 0
1Il. Udzielone przez fundusz pozyczki papierow 0 0
wartosciowych
IV. Zaciagniete przez fundusz pozyczki papieréw 0 0

wartosciowych

Nota - VIl Kredyty i pozyczki

W biezgcym okresie sprawozdawczym i w poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat

ani nie udzielat kredytéw i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCI BILANSU

30.06.2025 31.12.2024
Pozycja bilansowa mz:gj‘i’:a‘:zieﬁ VYartoéé na dzien \l:\illaal:gjice:udzieﬁ V\!artos’é na dzien
danej walucie w ;llansowy wiys. danej walucie w Izo;lansowy wiys.
tys. tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5665 2430
PLN 5657 5657 2430 2430
EUR 0 2 0 0
usD 2 6 0 0

Naleznosci 0 0

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 154 940 164 387
PLN 88183 88183 86 766 86 766
EUR 15131 64 186 18 165 77 621
usb 711 2571 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 85914 88991

PLN 85253 85253 87 259 87 259
EUR 132 558 405 1732
usD 28 103 0 0

Zobowiazania 4364 419
PLN 4105 4105 382 382
EUR 61 259 9 37

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2024 - 30.06.2024

Sktadniki lokat

Zrealizowane | Niezrealizowane Zrealizowane Zrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Dtuzne papiery

L 0 61 0 3 0
warto$ciowe

20
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2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

01.01.2025 - 30.06.2025
Sktadniki lokat

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2024 - 30.06.2024

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Zrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Diuzne papiery 1276 -659 -705 -975 548 454
wartosciowe

wylcpany pries NBP » dniasporaadsenie sprawoedania | KUrS W stosunku doztna | urs wstosunku dozina |

Lo B T s 4 30.06.2025 31.12.2024

finansowego

Euro 4,2419 4,2730 | EUR

Dolar amerykaniski 3,6164 4,1012 | USD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -

zysk (strata) ze zbycia lokat" 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -2045 -548 -505
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3621 -1686 917
RAZEM 1576 -2234 412
TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1781 808 534
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1298 5541 1277
RAZEM 483 6 349 1811
TABELA Il

, 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -

Wyptata dochodéw 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1. Dochdd wyptacony - przychody 0 0 0
2. Dochéd wyptacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 1] 0
TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z

wptywem do funduszu srodkéw pienieznych w zakresie, w

jakim nie wynika on z transakgji, ktorych rozliczenie 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w

tym w zwigzku z:

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie 0 0 0
nastapita jeszcze ptatnosé

2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw

majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku 0 0 0
zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw

majatkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku 0 0 0
zorganizowanym

RAZEM 0 0 0

Wykaz wyptaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych.

Nie dotyczy.
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Nota - XI Koszty Funduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Nie dotyczy.

2. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 308 667 333
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 108 251 94
RAZEM 416 918 427

Nota - Xll Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

32;:5-_:;Iz¢xiPOROWNAWCZE O JEDNOSTKACH 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 242 155 255 389 264 169 292 015
11l. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegélne

kategorie jednostek uczestnictwa

1.A 132,91 128,82 121,23 110,98
2.2 133,75 129,31 n/d n/d
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity rdzinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

poréwnywalnych danych finansowych,

sprawozdaniami finansowymi.
3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdélnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej.

a uprzednio

sporzadzonymi i

opublikowanymi

30.06.2025

31.12.2024

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu

ZBIORCZA modelu wycen Poziom 3 - Cena modelu wycen Poziom 3 - Cena
WARTC,’SC . " yeeny, ustalona za pomoca . deuwyceny, ustalona za pomoca
AKTYWOW | Poziom 1-Cenaz gdzie wszystkie Poziom 1-Cenaz gdzie wszystkie
N | aktywnego rynku znaczace dane W C T T aktywnego rynku znaczace dane Lz BRI
ZOBOWIAZAN YWNEEO Ty we'éc?owe s opartego o dane YWNEEOTY we'éc?owe s opartego o dane
SKLASYFIKOWA ! g nieobserwowalne ! l nieobserwowalne
NYCH WG obserwowalne w obserwowalne w
POZIOMOW spos6b bezposredni spos6b bezposredni
HIERARCHII lub posredni lub posredni
‘ggg;&:‘:j‘ Zvna;tos Procento ‘C,N:artos Procento ‘C,N:artos Procento z\f;tos Procento zvna;tos Procento zvna;tos Procento
dzien wy udziat dzien wy udziat dzien wy udziat dzien wy udziat dzien wy udziat dzien wy udziat
bilanso bilanso bilanso | % bilanso bilanso bilanso | %
aktywach aktywach aktywach aktywach aktywach aktywach
A netto A netto A netto Y netto R netto R netto
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
I. Aktywa 154 940 63,98 85914 35,48 0 0,00 | 164 387 64,37 88991 34,85 0 0,00
1. Transakcje
reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
buy-sell back
Iokza'tSk'ad”'k' 154 940 63,98 | 85914 35,48 0 0,00 | 164387 64,37 | 88991 34,85 0 0,00
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
subskrypcyjne
akei Prawa do 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
poboru
Kwity 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
depozytowe
Listy 0 0,00 | 15785 6,52 0 0,00 0 0,00 | 15823 6,20 0 0,00
zastawne
Dtuzne
papiery 154 940 63,98 69 468 28,69 0 0,00 | 164 387 64,37 71436 27,97 0 0,00
wartosciowe
Instrumenty 0 0,00 661 0,27 0 0,00 0 000| 1732 0,68 0 0,00
pochodne
Udziaty w
spotkach z
ograniczong 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
odpowiedzialno$
cig
Jednostki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
uczestnictwa
_ Certyfikaty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
instytucje
wspolnego
inwestowania
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majace siedzibe
za granica
i Wierzytelno 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Udzielone
pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pienigzne

Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
i Nieruchomo 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Statki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
morskie

Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

3. Pozostate 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

aktywa
I1. Zobowiazania 0 0,00 259 0,11 0 0,00 0 0,00 37 0,01 0 0,00

Instrumenty 0 0,00 259 0,11 0 0,00 0 0,00 37 0,01 0 0,00
pochodne

Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
tACZNY UDZIAL PROCENTOWY 30.06.2025 31.12.2024

W AKTYWACH NETTO

SKEADNIKOW LOKAT

SKLASYFIKOWANYCH NA
POZIOMIE 213 3548 34,85

Z instrumentami, dla ktérych nie jest identyfikowany aktywny rynek wigzg sie ponizsze ryzyka:

e Ryzyko modelu —ryzyko przyjecia w wycenie instrumentu niewtasciwych metod lub zatozen (w
szczegolnosci dotyczacych spreadu kredytowego)

e Podwyzszone ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktérej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wptywu naich
cene

e Ryzyko rynkowe — dla niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych jest to ryzyko
dotyczace instrumentu bazowego

e Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub
czasowg hiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan.

Szczegdty dotyczace ryzyk posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

WARTOSC AKTYWOW
FINANSOWYCH
WYCENIANYCH METODA
SKORYGOWANEJ CENY
NABYCIA OSZACOWANE)
PRZY ZASTOSOWANIU Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w | Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
EFEKTYWNEJ STOPY bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
PROCENTOWEJ 2
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW
Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
1. Transakcje reverse repo /
buy-sell back

2. Sktadniki lokat 0 0,00 0 0,00

30.06.2025 31.12.2024

0 0,00 0 0,00

Listy zastawne 0 0,00 0 0,00

Dtuzne papiery
wartosciowe

Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00

0 0,00 0 0,00

Udzielone pozyczki

L 0 0,00 0 0,00
pieniezne
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Weksle 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAN 30.06.2025 31.12.2024
FINANSOWYCH
WYCENIANYCH METODA
SKORYGOWANEJ CENY
NABYCIA OSZACOWANEJ

Procentowy udziat w
zobowiazaniach
ogétem

Procentowy udziat w
zobowiazaniach
ogoétem

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

PRZY ZASTOSOWANIU Wartos¢ na dzieri
EFEKTYWNEJ STOPY bilansowy w tys. zt
PROCENTOWEI Z
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW
Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
1. Z tytutu transakcji repo /
sell-buy back
2. Z tytutu zaciaggnietych
kredytow i pozyczek
3. Z tytutu wyemitowanych
dtuznych papierow 0 0,00 0 0,00
wartosciowych

0 0,00 0 0,00

0 0,00 0 0,00

WARTOSCE AKTYWOW | 30.06.2025 31.12.2024
ZOBOWIAZAN WYCENIANYCH
W WARTOSCI GODZIWEJ | Wartosé na dzien

Procentowy udziat w
aktywach/zobowigza

Procentowy udziat w

Wartosé -
EILEE AR L aktywach/zobowigzani

INNYMI METODAMI bilansowy w tys. zt niach ogotem HIERETR O ERAl |
1..Srodk| pieniezne i ich 5 665 230 2430 0,95
ekwiwalenty
2. Naleznosci 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
4. Zobowigzania 4105 94,06 382 91,17

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A s e T .
POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE) wota wota wota wota
przeniesien z przeniesien z przeniesien z przeniesien z
Poziomu 1na2 Poziomu2nal Poziomu 1 na 2 Poziomu2nal
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
I. Aktywa 27 663 29 854 20 140 18 041
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 27 663 29 854 20 140 18 041
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
UdZIfi'fy w spofk.ach z ograniczong 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
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Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0 0
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 1] 1] 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wynikajg ze zmiany rynku wyceny.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Wybér

rynku na nowy miesigc dokonany przez Ksiegowos$é Funduszu potwierdzany jest przez Depozytariusza

przed rozpoczeciem wyceny za pierwszy dzien tego miesigca.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa:

1) wolumen obrotu na danym skfadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

5) mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

Szczegdtowy opis znajduje sie w Polityce Rachunkowosci.

W przypadku braku mozliwosci skorzystania z cen rynkowych dany instrument przechodzi do poziomu

2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych przejscie na 2 poziom

hierarchii wartosci godziwej oznacza wycene przy pomocy modelu wyceny Discounted Cash Flow

(dalej: model DCF).

3c) Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
Model wyceny DCF polega na dyskontowaniu przysztych przeptywdw pienieznych z danego
papieru za pomocy biezgcej struktury stop procentowych z uwzglednieniem premii
odzwierciedlajacej ryzyko kredytowe emitenta (dalej: spreadu).
Spready wyznaczane sg na podstawie ostatnich dostepnych danych finansowych opublikowanych
przez emitentdéw, jak rowniez w oparciu o dane wejsciowe z transakcji na rynku zorganizowanym
oraz rynku miedzybankowym (OTC). Spready wyznaczane s3 takie w przypadku zaistnienia
istotnego zdarzenia majgcego wptyw na sytuacje finansowg emitenta oraz w przypadku nabycia
nowego instrumentu nienotowanego na aktywnym rynku.

3d) Fundusz nie stosuje wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéow finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
Nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na aktywach Funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé aktywdéw funduszu
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5d)

Se)

Nie dotyczy.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktdrych mingt termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych

Brak.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

W Funduszu monitorowane sg zgodnosci limitéw ustawowych i statutowych. W przypadku
przekroczenia limitéw podejmowane sg wymagane dziatania dostosowujace oraz przekazywane
sg wymagane raporty do Komisji Nadzoru Finansowego.

W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity przekroczenia ograniczen inwestycyjnych.
Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikdéw lokat wchodzacych w sktad portfela Funduszu byta
zgodna z obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore mogtyby w istotny sposdb wptynagé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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52 | Bank Pekao

Warszawa, 19 sierpnia 2025 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajagc obowigzki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Dochodu potwierdza, iz dane dotyczace standéw
aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow  wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. s3

zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument D’-')kL!mE”t
podpisany przez podpisany przez
Michat Szemraj ™ Barbara Karpowicz
R e ————— Data 20250819
14:21:10 CEST Bank Pekao  14:12:57 CEST

Bank Pekao S.A.

Centrala

ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa

m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZMIANY
ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie
podlegaty przeglgdowi pétrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skréty
Transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art.
3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktédrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy Fundusz byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu buy — sell — back i sell-buy-back.

Dane dotyczace koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta X . 3
pozostajacych do rozliczenia

wartosciowych

sell-buy-back Ipopema Securities SA 0

sell-buy-back Bank Pekao SA 0

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych w | pétroczu 2025 roku

Rodzaj tr?ns.akcu fm?ns?wanych Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i (LS , .
z uzyciem papieréw . , X . zapadalnosci
L . zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek .
wartosciowych transakgji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back obllgaq e Skarbu PLN Polska dwustronne 0d1 dr.ua do1
Paristwa tygodnia
Udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciggniecie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
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Z obowigzkiem uzupetnienia

zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back 0 8
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciaggniecie pozyczki papierow wartosciowych n/d n/d
Z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos$¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami statutu
Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]j. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty rdéznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposéb, jak pozostate aktywa Funduszu.

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy.
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
przeglgdowi pdétrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Brak.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

3.1 Opis czynnikéw ryzyka Funduszu
Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.
1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:
a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréow wartosciowych podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.
b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen
dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do
spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuinych papieréw
wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.
c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi jednoczesnie
niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywoéw Subfunduszu.
d) Ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywad na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow.
e) Ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakg;ji
instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.
f) Ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuty
uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadad sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych,
szczegoblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw
wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.
g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze
Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Z inwestycjami w
opisane instrumenty zwigzany jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze,
podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegblne fundusze Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzyé sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywaé na Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktére zainwestowat Fundusz moze podlegac ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdzinione, Fundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegac¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane Ilub jesli podmiot
zarzadzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i
skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie z innym funduszem.
W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzic¢ o poniesieniu straty przez inwestora.
h) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;
Zgodnie z Ustawga do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Funduszu.
i) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.
i) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona4z9





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

2)

ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmiennoscig notowan tych instrumentdéw, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych
w sposdb okreslony w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w
sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umoéw,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw instrumentéw finansowych bedgcych bazg Instrumentu
Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$é pozycji w
bazie Instrumentdw Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie
instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;
ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji
w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich
zobowigza przez kontrahenta, z ktéorym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktdrych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym wartosc ryzyka kontrahenta stanowi
wartos$é ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krotkim czasie,
zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu
na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkosci
pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na
tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
ryzyko ptynnosci bedzie mierzone poprzez analize uméw w zakresie mozliwosci realizacji
transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie
dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
ilosci zdarzeh zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
czasowym;

ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okresla wartosé pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb
okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia j3
przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych.

W celu zminimalizowania wystgpienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie
kryteria ich doboru okreslone w art. 26 Statutu Funduszu.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycj3;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i
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podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni
wzigé¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.
b) Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu
nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdéb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej
inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
. Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,
° Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
° Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potfaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
° Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.
) Ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw
na wielkos$é realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi
na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie
ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie
dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.
d) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona6z9





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé¢ na inwestycje
Uczestnikdw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywacé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2 Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie

przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor

Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzgdu odpowiedzialnemu za pion

finansowy. Usytuowanie komoérki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakakolwiek

podlegtosc z departamentami zarzgdzajacymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktdre sg lub mogg by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFl, dzwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitdéw ryzyka kontrahenta. Zatgcznik nr 1 do Polityki zarzgdzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A,,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu

inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz

Polska S.A. Zatgcznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

Procedura przeprowadzania oceny kluczowych ryzyk w TFI Allianz Polska S.A.

Procedura identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFl Allianz Polska S.A.

Procedura Zarzadzania Adekwatnoscig Kapitatowag Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz

Polska Spétka Akcyjna

9. Procedura kontroli limitéw inwestycyjnych oraz wykonywania obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych ujawniania znacznych pakietow akcji spétek publicznych w TFI Allianz Polska SA.

10. Procedura inwestowania w dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa

11. Procedura wyznaczania catkowitej wartosci aktywéw alternatywnych funduszy inwestycyjnych
(AFI) pod zarzgdzaniem TFI Allianz Polska S.A.

O N U

Jednym z elementdw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw inwestycyjnych.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzgdzanych przez Towarzystwo funduszach
inwestycyjnych obowigzuja limity ,ustawowe”, wynikajace z ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty funduszy definiujg dodatkowe
ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej oraz szczegétowych zasadach
dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto
wprowadzono, zgodnie z Politykg zarzgdzania ryzykiem, zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli
limitow inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu
poziomu wykorzystania limitdw w momencie wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb
off-line polega na kontroli limitéw na koniec dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportow agenta
transferowego. Naliczenie limitéw przeprowadzane jest przez Departament Zarzadzania Ryzykiem, a
nastepnie wyniki konfrontowane sg z analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie
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monitorowania limitdw sprawdzana jest zgodno$¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi
ograniczeniami przypisanymi do danego funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).
Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w
okresach podtrocznych. Raporty z przegladdw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane s3
podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakorczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktdry moze by¢ stosowany w ich imieniu,
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

W | pétroczu 2025 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.

5. taczna wysokos$é zastosowanej dzwigni finansowej AFl na ostatni dzien wyceny oficjalnej, tj. 30

czerwca 2025 roku.

Wartos¢ aktualnaw  Wartos¢ maksymalna . Udziat
Udziat aktualny
zfotych w ztotych maksymalny

Ekspozycja AFl -metoda zaangazowania

Allianz SFIO Stabilnego Dochodu 245 859 441,72 484 310 637,50 101,53% 200,00%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 8z9





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPLAT ZA WYNIKI W
UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

Fundusz pobiera optaty za wyniki, z wytgczeniem kategorii jednostek Z (zgodnie z Uchwatg Zarzadu
Towarzystwa). 9 lutego 2024 roku ogtoszona zostata zmiana w statucie Funduszu wprowadzajgca
mozliwo$¢ pobierania przez Towarzystwo optaty zmiennej, uzaleznionej o wynikdéw inwestycyjnych
Funduszu.

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 03]6?; 6220 02255 0311'?112'.2: 0224 4 0320022::; 4
1. Kwota naliczonych optat za wyniki
A 108 251 94
z 0 0 0
2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN
danej klasy jednostek uczestnictwa
A 0,50 0,33 0,07
z 0,00 0,00 0,00
Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksigg rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2025 roku
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