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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za pierwszg potowe 2025 roku.

Fundusz zostat utworzony w celu inwestowania $rodkéw Pracowniczych Planédw Kapitatowych
zarzadzanych przez Towarzystwo na podstawie ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych
planach kapitatowych. Fundusz uzyskat wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych 17 kwietnia 2019 roku.
Pierwsza wycena jednostek inwestycyjnych Fundusz miata miejsce 18 listopada 2019 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego Towarzystwo zarzgdzato Funduszem, w ktédrym wydzielonych byto
dziewie¢ subfunduszy:

e Allianz Plan Emerytalny 2025,

e Allianz Plan Emerytalny 2030,

e Allianz Plan Emerytalny 2035,

e Allianz Plan Emerytalny 2040,

e Allianz Plan Emerytalny 2045,

e Allianz Plan Emerytalny 2050,

e Allianz Plan Emerytalny 2055,

e Allianz Plan Emerytalny 2060,

e Allianz Plan Emerytalny 2065.

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie sktadek nalezgcych uczestnikow
Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Polityki inwestycyjne poszczegdlnych subfunduszy okreslone zostaty
na zasadach zgodnych z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach
kapitatowych. Szczegdtowy sposdb inwestowania aktywow subfunduszu opisany jest w statucie Funduszu.

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej potowie 2025 roku

Pierwsza potowa 2025 roku byta zdominowana przez wydarzenia o charakterze geopolitycznym. Gtéwne
z nich to: zaostrzenie globalnego konfliktu handlowego przez polityke celng administracji USA, wzrost
napiecia na Bliskim Wschodzie oraz oddalajaca sie perspektywa zakoriczenia wojny w Ukrainie. Globalne
rynki finansowe pozostawaty przede wszystkim pod wptywem oczekiwan dotyczacych docelowego
ksztattu polityki celnej administracji USA i jej wptywu na wzrost gospodarczy oraz procesy inflacyjne na
Swiecie. W USA ten wptyw byt dwukierunkowy - z jednej strony utrudniat dezinflacje przez wzrost cen
importowanych towaréw, z drugiej jednak powodowat stopniowe spowolnienie aktywnosci gospodarczej
w najwiekszej gospodarce swiata. Ta sytuacja ograniczyta przewidywalnos¢ rozwoju sytuacji gospodarczej
w nadchodzacych kwartatach i bytg gtéwng przestankg decyzji FED o przerwaniu cyklu obnizek stép
procentowych w USA. W Strefie Euro wskazniki dotyczgce aktywnosci gospodarczej pozostawaty wcigz na
poziomach wskazujgcych na niski wzrost gospodarczy. Dane o inflacji potwierdzity jej wyrazny trend
spadkowy do poziomoéw spéjnych z celem inflacyjnym Europejskiego Banku Centralnego (EBC). W efekcie
EBC obnizat gtdwng stope procentowg w pierwszym potroczu 2025 czterokrotnie, do 2,00%. W
komunikacie po czerwcowym posiedzeniu podkreslit, ze biezgcy poziom stdp procentowych jest
adekwatny dla obecnej oraz przewidywanej sytuacji gospodarczej, sygnalizujgc w ten sposéb, ze cykl
obnizek w Strefie Euro skonczyt sie lub jest bardzo bliski korica. Dane o aktywnosci gospodarczej w Polsce,
publikowane w pierwszym poétroczu 2025, byty nieznacznie gorsze niz wczesdniejsze przewidywania, ale
ciggle wskazujg na wzrost PKB w 2025 roku na poziomie okoto 3%, znacznie przewyzszajacym dynamiki
obserwowane w Strefie Euro czy innych krajach Europy $Srodkowej. Dynamika inflacji okazata sie znaczaco
nizsza niz oczekiwania Narodowego Banku Polskiego. Rada Polityki Pienieznej, zdecydowata sie wznowic
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cykl obnizek stép procentowych i obcieta stope referencyjng NBP dwukrotnie, do poziomu 5%. Cztonkowie
RPP wskazali na duze prawdopodobienstwo kontynuacji obnizek drugiej potowie 2025 i w 2026 roku.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszej potowie 2025 roku

Pierwsza pofowa 2025 roku byta udana dla inwestoréw na rynku akcji. Indeks MSCI World obrazujacy
zmiany cen akcji na rynkach rozwinietych wzrdst o 8,6%. Jeszcze lepsze nastroje panowaty na rynkach
wschodzacych, a indeks MSCI Emerging Markets wzrdst o 13,7%. Krajowi inwestorzy mieli powody do
zadowolenia. Warszawska gietda dynamicznie rosta, a indeks WIG zyskat imponujgce 31,6%.

Rynki finansowe w pierwszym pétroczu byty pod silnym wptywem oczekiwan dotyczacych polityki celnej
Stanéw Zjednoczonych i jej wptywu na wzrost gospodarczy oraz procesy inflacyjne na $wiecie.
Zapowiadane podwyzki stawek celnych, ktérych punktem kulminacyjnym stat sie tzw. , Liberation Day”,
dzien w ktédrym administracja Prezydenta Donalda Trumpa ogtosita wprowadzenie "cet wzajemnych”,
spowodowat gwattowna przecene na globalnych rynkach akcyjnych. Gdy inwestorzy zaczeli traci¢ nadzieje
na stabilizacje sytuacji, nastgpit zwrot o 180 stopni. Zawieszenie cet, poczgtkowo na 90 dni i rozpoczecie
negocjacji umow bilateralnych, spowodowato réownie silne odreagowanie. Normalizacja polityki
handlowej spowodowata, iz ostatecznie gtéwne indeksy gietdowe zakoriczyty pdtrocze wzrostami. Indeks
S&P zyskat 5,5%. Lepsze nastroje panowaty na parkietach europejskich. Szczegélnie dobrze wypadt rynek
niemiecki, na ktérym inwestorzy dyskontowali zwiekszenie wydatkéw na obronnos¢ i infrastrukture, po
poluzowaniu ograniczen budzetowych, wprowadzonych przez nowa koalicje rzgdzaca. Indeks DAX wzrdst
0 20,1%.

W pierwszym pétroczu, polski rynek akcji byt jednym z najsilniejszych na swiecie. Indeks najwiekszych
spotek WIG20TR, uwzgledniajgcy wyptacone dywidendy, zyskat 32,3%. Gtéwnym powodem dynamicznych
wzrostéw, byto rozbudzenie oczekiwan na szybkie zakonczenie wojny na Ukrainie, po objeciu rzagdéw
przez Donalda Trumpa. Inwestorzy zagraniczni przypomnieli sobie o naszym rynku, ktéry szczegdlnie na
poczatku roku, byt wyjatkowo tani. Dzieki potencjalnemu zakonczeniu konfliktu, przestalibysmy by¢
krajem frontowym, co w znacznym stopniu powinno zmniejszy¢ wymagang premie za ryzyko. Ponadto
polskie przedsiebiorstwa mogtyby sta¢ sie beneficjentami odbudowy Ukrainy. Fala naptywéw na nasz
rynek, trwata praktycznie nieprzerwanie przez catg pierwszg potowe 2025 roku, poczatkowo koncentrujac
sie na najwiekszych podmiotach, a z czasem obejmujac mniejsze spotki.

Wsréd sektordw pozytywnie wyrdzniaty sie spétki technologiczne, co jest zgodne z zachowaniem
globalnego rynku akcji. Bardzo dobrze zachowaty sie rowniez spétki energetyczne, ktdre maja coraz wiecej
zachet regulacyjnych przy sprzyjajacym otoczeniu gospodarczym. Rdwniez dobrze zachowaty sie spétki z
sektora paliw. Relatywnie gorzej zachowaty sie spétki z sektora handlu detalicznego, gtéwnie spotki
operujgce w branzy odziezowej, gdzie relatywnie staba pogoda nie sprzyjata poprawie sprzedazy.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2025 roku

Obraz rynkdéw obligacji rzadowych na swiecie w pierwszym potroczu 2025 byt silnie zréznicowany. Pomimo
tego, ze FED wstrzymat cykl obnizek stép procentowych, dobrze zachowywaty sie obligacje amerykanskie,
ktore odreagowaty bardzo stabg koricéwke zesztego roku. Indeks tego rynku, ICE BofA US Treasury, zyskat
3,79%. Chociaz ECB kontynuowat cykl obnizania stép procentowych, relatywnie stabo zachowywat sie
rynek obligacji rzgdowych Strefy Euro. Na zachowaniu tego rynku zawazyty obawy zwigzane z rosngcymi
potrzebami pozyczkowymi krajow europejskich, w szczegdlnosci Niemiec. Indeks ICE BofA Euro
Government zyskat jedynie 0,6%.

Rosngce potrzeby pozyczkowe w Polsce nie zaszkodzity polskiemu rynkowi obligacji rzadowych: indeks ICE
BofA Poland Government zyskat 4,95%. Czynnikami, ktéry zdecydowaty o dobrym zachowaniu obligacji
rzgdowych w kraju byty: dos¢ nieoczekiwana zmiana nastawienia polityki pienieznej NBP skutkujgca
przyspieszeniem oczekiwan redukcji stép procentowych w Polsce w nadchodzgcych miesigcach oraz
generalna poprawa sentymentu na rynkach wschodzacych.
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W pierwszej potowie 2025 roku dobrze zachowywaty sie rynki obligacji korporacyjnych, ktédrym sprzyjata
utrzymujaca sie dobra sytuacja finansowa sektora przedsiebiorstw.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w pierwszym pétroczu 2025 roku
W pierwszej potowie 2025 roku rynki surowcowe charakteryzowaty sie duzg zmiennoscia, wynikajacg z
potgczenia czynnikdw makroekonomicznych, geopolitycznych oraz zaburzen po stronie podazy.

Na rynku metali przemystowych szczegélnie dobrze zachowata sie miedz, ktéra zyskata ponad 12% w
notowaniach na London Metal Exchange w ciggu szesciu miesiecy. Wzrost cen tego metalu byt wspierany
nie tylko przez popyt w sektorze odnawialnych Zrédet energii i elektromobilnosci, ale rowniez przez
ograniczenia podazy oraz napiecia handlowe pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami. Aluminium
zyskato okoto 2%, nikiel pozostat wzglednie stabilny, a cyna notowata znaczgce wzrosty ze wzgledu na
zaktdcenia wydobycia w Azji Potudniowo-Wschodniej.

Jeszcze silniejsze wzrosty odnotowano w segmencie metali szlachetnych, ktéry w pierwszej potowie 2025
roku byt wyraznym beneficjentem niepewnosci geopolitycznej oraz stabosci dolara. Ztoto wzrosto o okoto
26%, osiggajac rekordowe poziomy cenowe. Srebro réwniez zanotowato istotne wzrosty, zyskujgc prawie
25% w skali pétrocza.

W przypadku surowcdéw energetycznych, pierwsze poétrocze 2025 roku byto okresem wyraznej zmiennosci.
Cena ropy Brent, po relatywnie ptaskim pierwszym kwartale, spadfa w drugim kwartale o okoto 10% do
poziomu 67 USD za barytke, pomimo napie¢ na Bliskim Wschodzie. Rynek gazu ziemnego byt bardziej
zmienny — ceny gazu holenderskiego TTF wzrosty o 8% w styczniu, lecz odnotowaty istotne spadki w
kolejnych miesigcach, koriczac ten okres z 36% spadkiem.

W pierwszym poétroczu 2025 roku ceny surowcéw rolnych pozostawaty stosunkowo stabilne, a niewielkie
spadki cen kukurydzy i pszenicy odzwierciedlaty poprawe warunkéw pogodowych oraz odbudowe
globalnych zapaséw.

W dniu 30 czerwca 2025 roku, dniu oficjalnej wyceny w roku, stopy zwrotu jednostek uczestnictwa, w
stosunku do korica poprzedniego okresu ksztattowaty sie nastepujgco dla poszczegdlnych subfunduszy:

Allianz Plan Emerytalny 2025 5,56%,
Allianz Plan Emerytalny 2030 6,96%,
Allianz Plan Emerytalny 2035 9,96%,
Allianz Plan Emerytalny 2040 12,67%,
Allianz Plan Emerytalny 2045 12,54%,
Allianz Plan Emerytalny 2050 13,97%,
Allianz Plan Emerytalny 2055 13,91%,
Allianz Plan Emerytalny 2060 13,77%,
Allianz Plan Emerytalny 2065 13,68%.

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcieliby$smy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednoSci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby sprostaé Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa z dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2025r. i 30.12.2024r.
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Robert Hérberg Prezes Zarzadu

Wi Z
Tymoteusz Paleczny iceprezes Zarzadu

Anna Bakata Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2025 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polaczonego zestawienia lokat oraz polaczonego bilansu Allianz
Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”) na
dzien 30 czerwca 2025 r. oraz powigzanego polgczonego rachunku wyniku z operacji oraz polgczonego
zestawienia zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesiecy zakonczony tego dnia oraz wprowadzenia
do polaczonego sprawozdania finansowego (,,polroczne polaczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelne przedstawienie pdlrocznego potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia

29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”). My jestedmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i na skutek tego przeglad nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spblka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., International Business
Center, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska;

T: +48 (22) 746 4000

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k.,
wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki

WWWpWCp]. jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie naszego przegladu, nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co kazaloby nam sadzic, ze zalaczone
polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
finansowej Funduszu na dziefi 30 czerwca 2025 r. oraz wyniku z operacji za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z Ustawag o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
Dokument podpisany przez

\l‘w w  Boe Anna_l Baczyk oL
Sy Data: 2025.08.20 11:25:50
CEST
Anna Baczyk
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 20 sierpnia 2025 r.
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2023
r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna przedstawia
potroczne pofaczone sprawozdanie finansowe Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci
3331 411 tys. ztotych;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzied 30 czerwca 2025 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i
kapitaty na sume 3 386 763 tys. ztotych;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 325 705 tys. ztotych;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca
2025 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywdw netto w okresie sprawozdawczym o kwote 684 377
tys. ztotych;

Dane przedstawione w poétrocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty
w tysigcach ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

. "
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Tymoteusz Paleczny

Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie
kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2025 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona1z8





Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE
Informacje ogdine

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub ,Allianz PE”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.). Stosowanie do tresci art. 15a ust. 1
Ustawy, utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Allianz PE zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 17 kwietnia 2019 roku pod nr RFI 1639.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

1) Allianz Plan Emerytalny 2025 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

2) Allianz Plan Emerytalny 2030 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

3) Allianz Plan Emerytalny 2035 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

4) Allianz Plan Emerytalny 2040 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

5) Allianz Plan Emerytalny 2045 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

6) Allianz Plan Emerytalny 2050 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

7) Allianz Plan Emerytalny 2055 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

8) Allianz Plan Emerytalny 2060 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

9) Allianz Plan Emerytalny 2065 (data utworzenia: 01.01.2021r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 14.01.2021r.).

Fundusz i wchodzace w jego sktad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie
jest funduszem powigzanym.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Plan Emerytalny 2025, Allianz Plan Emerytalny 2030, Allianz
Plan Emerytalny 2035, Allianz Plan Emerytalny 2040, Allianz Plan Emerytalny 2045, Allianz Plan
Emerytalny 2050, Allianz Plan Emerytalny 2055, Allianz Plan Emerytalny 2060, Allianz Plan Emerytalny
2065 jest wzrost wartosci aktywow danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

Allianz Plan Emerytalny 2025 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2025
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtdéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 24 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2030 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2030
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
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Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 32 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2035 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2035
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 40 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2040 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2040
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 48 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2045 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2045
poprzez inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuine lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 56 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2050 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2050
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 64 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2055 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2055
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 72 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2060 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2060
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 80 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2065 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2065
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i CzeSci Dtuinej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 88 ust. 1 Statutu Funduszu.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po
numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2025 roku. Dane poréwnawcze dla danych bilansowych to 31 grudnia
2024 roku. Dane poréwnawcze w przypadku rachunku wyniku obejmujg okres roczny od 1 stycznia
2024 roku do 31 grudnia 2024 roku oraz okres pdétroczny od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024
roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Zarzagd Towarzystwa
nie stwierdza na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdélnych Subfunduszach i cech je réznicujgcych

Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
30.06.2025 31.12.2024

Allianz Plan Emerytalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - Wartos¢  [Wartos¢ wedtug | Procentowy Wartoée wedtu Wartos¢ wedtug | Procentowy
Po{ac.zo’ne Sktadniki Lokat wedtug ceny wyceny na udziat w ceny nabvcia wg wyceny na udziat w
na dzieri 30 czerwca 2025 roku nabycia w tys. |dzieri bilansowy | aktywach X Z zfo:l h dzien bilansowy | aktywach
w tys. zfotyc ztotyc w tys. ztotycl ogotem w tys. ztotyc ogdtem
(w tys. ztotych) fotych totych ot IS el totych g
Akcje 1134262 1412831 41,60% 1114173 1168 964 42,41%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 1173 1173 0,04%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 10893 11063 0,33% 13421 13 625 0,49%
Dtuzne papiery wartosSciowe 1302 542 1347972 39,69% 1093041 1099 595 39,89%
Instrumenty pochodne 0 20371 0,60% 0 5510 0,20%
Udziaty w spétkach z ograniczon

y W spotkach z og 2 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 537273 539174 15,88% 360791 384 898 13,96%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 2984 970 3331411 98,10% 2582 599 2673 765 96,99%
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2025 roku (w tys. ztotych)

30.06.2025 31.12.2024

. AKTYWA 3396 029 2756 441
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 569 76 566

2. Naleznosci 7049 6110

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 866 559 2 305 786

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 464852 367979

6. Pozostate aktywa 0 0

1l. ZOBOWIAZANIA 9 266 54 055
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 9 266 54 055

2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
1ll. AKTYWA NETTO (I-11) 3386 763 2702 386
IV. KAPITAL FUNDUSZU 2913 682 2555010
1. Kapitat wptacony 3292598 2775413

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -378 916 -220 403

V. DOCHODY ZATRZYMANE 136 929 58 648
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 95 350 50 068

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41579 8580
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 336 152 88728
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 3386763 2702 386
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
I. PRZYCHODY Z LOKAT 60477 37 340 15311
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 32205 20031 9 685
2. Przychody odsetkowe 28 265 16 978 5626
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 326 0
4. Pozostate 7 5 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 15381 6109 2755
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 7924 4554 1960
- stata cze$¢ wynagrodzenia 6407 4554 1588
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 1517 0 372
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 374 534 243
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 93 86 44
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 70 150 48
11. Ujemne saldo réznic kursowych 5827 70 198
12. Pozostate 1093 715 262
11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 186 203 114
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 15195 5906 2641
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 45 282 31434 12 670
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 280423 -2097 61416
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32999 2423 1620
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 247 424 -4 520 59 796
z tytutu réznic kursowych -21 803 5425 2171
VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI1) 325 705 29337 74 086
VIIl. PODATEK DOCHODOWY 0 0 0
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.06.2025 31.12.2024
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 684 377 2034386
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2702 386 668 000
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 325 705 29 337
a) przychody z lokat netto 45 282 31434
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32999 2423
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 247 424 -4520
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 325 705 29337
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 358672 2005 049
a) .zmlana kapitatu V\{piaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 517 185 2117971
jednostek uczestnictwa)
b) zmlan.a kapltéiu wyptaconego S}beunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 158513 112922
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 684 377 2034 386
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3386763 2702 386
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3060 289 1077 707
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52 | Bank Pekao

Warszawa, 19 sierpnia 2025 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetiajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Plan Emerytalny

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Plan Emerytalny 2025,
- Allianz Plan Emerytalny 2030,
- Allianz Plan Emerytalny 2035,
- Allianz Plan Emerytalny 2040,
- Allianz Plan Emerytalny 2045,
- Allianz Plan Emerytalny 2050,
- Allianz Plan Emerytalny 2055,
- Allianz Plan Emerytalny 2060,
- Allianz Plan Emerytalny 2065,

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym  Funduszu  za okres

od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument Dokument
podpisany przez podpisany
Michat Szemraj m przez Barbara
Data: ™ Karpowicz
2025.08.19 Bank Pekao  Dala&
14:20:44 CEST 2025.08.19
14:12:31 CEST

Bank Pekao S.A.

Centrala

ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa

m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEIJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015)

(ponizsze informacje nie podlegaty przeglgdowi pétrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy nie wystgpity Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu sell-buy-back w:

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.

Dane dotyczace koncentracji

» 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczernt we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlinych rodzajow transakgji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025

Wolumen brutto transakgcji

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréow

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia
sell-buy-back Bank Pekao S.A.
sell-buy-back Ipopema Securities SA
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Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréow

Wolumen brutto transakgji
s Nazwa kontrahenta ) n o
wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank SA 0

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréow Wolumen brutto transakcji
o Nazwa kontrahenta X . .
wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréow Wolumen brutto transakcji
- Nazwa kontrahenta . . N
wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréow Wolumen brutto transakcji
o Nazwa kontrahenta X . .
wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréow Wolumen brutto transakgcji

Y . Nazwa kontrahenta ) . I
wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdélnych rodzajéw transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych w | pétroczu 2025 roku

Rodzaj t kcji fi h > AP . .. Ok
. ra}ns.a A |nz.|ns’owanyc Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i res -
z uzyciem papierow zapadalnosci

wartosciowych transakcji

zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek

Repo n/d n/d n/d n/d n/d

Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
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______________________ _________________________________J

Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back, w tym:

Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Sll<arbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2025 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Sll<arbu PN Polska dwustronne Od 1 dnia do .l
2035 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Sll<arbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2040 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Sll<arbu PN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2045 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Sll<arbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do .l
2050 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Sll<arbu PN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2055 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Slfarbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do ‘l
2060 Paristwa tygodnia
Udzielenie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papierow

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia

zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody Koszty
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: 0 72
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025 0 18
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035 0 1
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040 0 33
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045 0 1
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050 0 12
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055 0 4
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060 0 3
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréow wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty rdézinicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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|
Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach

papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakgji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tych Subfunduszy.

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy.
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI
(ponizsze informacje nie podlegaty przeglgdowi pétrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Brak.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

3.1.0pis czynnikéw ryzyka Funduszu
Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w

odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu

odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z koniecznoscia poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych podlegajg ogdélnym tendencjom
rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg nhiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.
W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewypfacalnosé gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywoéw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow
wartoSciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczenn transakcji moze powodowac koniecznos$é poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umédw.

e) ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.
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f)  ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji
w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania
wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wodwczas zmiany cen papierdw wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;
Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami
tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspodlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw
przez poszczegdélne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wpltywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania (w tym
spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytutdéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom. W przypadku,
gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz
bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkédw w danym funduszu lub
instytucji wspolnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez
niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego
odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat
mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspdlnego inwestowania potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz
automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg
przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po
stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywow Subfunduszu.

i)  ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.
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i) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

e ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmiennoscig notowan tych instrumentéw, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$é pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

¢ ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw instrumentdow finansowych bedgacych bazg Instrumentu
Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w powyzszym Rozporzadzeniu w
sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

e ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwosciag wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie
rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

e ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktdrych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym wartosc¢ ryzyka kontrahenta stanowi
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

e ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krdtkim czasie,
zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu
na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkosci
pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych
na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie mierzone poprzez analize uméw w zakresie
mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakc;ji
wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

¢ ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdéw informatycznych i wewnetrznych
systemdow kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym;

e ryzyko diwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢c do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie
instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

W celu zminimalizowania wystgpienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie
kryteria ich doboru okreslone w § 26, 34, 42, 50, 58, 66, 74, 82 oraz 90 Statutu Funduszu.
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2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonane] przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosé
ich inwestycji.

b) ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu

dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia

badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpié¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik

Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb mogg wptywaé na optacalnosé

dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu przestanek
oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystagpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy.

e przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy o PPK,
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu,

e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotow
z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

e potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potfaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Zasady
dotyczace potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem okresla Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

o przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wpltyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
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Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym samym na ich ceny), jak réwniez
na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢, dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowane] daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwosé ponoszenia dodatkowych
obcigzen, ktdére w sposdb znaczacy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2. Opis zarzadzania ptynnoscia
Zarzadzanie ptynnoscia realizowane jest poprzez:
a) analize i zarzadzanie pozycjg ptynnosci krétko -, srednio — i dlugoterminowg Funduszu,
b) mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywow Funduszu,
c) analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,
d) analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywoéw Funduszu na ptynnos$¢ Funduszu,
e) zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wyptywdéw z Funduszu
srodkow pienieznych,
f)  analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,
g) ustanowienie limitdw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci Funduszu.
Ptynnos¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslana jest jako czas potrzebny na
uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie przeprowadzane sg testy
warunkoéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka ptynnosci w tym analiza historycznych
maksymalnych wyptywéw $rodkéw z funduszy w celu weryfikacji czy czesé¢ aktywdw ptynnych jest
wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwos¢ ceny sprzedazy
na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych okolicznosciach.
Czesc aktywodw, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, utrzymywana jest w
postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowej.

3.3. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie

przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor

Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu odpowiedzialnemu za pion

finansowy. Usytuowanie komorki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakgkolwiek

podlegtosc z departamentami zarzgdzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujace regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2.  Procedura pomiaru ryzyka i zarzgdzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub moga by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFl Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitow catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFI, dzwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitéw ryzyka kontrahenta. Zatgcznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,
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3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzagdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A,,
4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatacznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,
Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,
Procedura przeprowadzania oceny kluczowych ryzyk w TFI Allianz Polska S.A.
Procedura identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz Polska S.A.
Procedura Zarzgdzania Adekwatnoscig Kapitatowg Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spétka Akcyjna
9. Procedura kontroli limitéw inwestycyjnych oraz wykonywania obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych ujawniania znacznych pakietdw akcji spotek publicznych w TFI Allianz Polska SA.
10. Procedura inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa
11. Procedura wyznaczania catkowitej wartosci aktywéw alternatywnych funduszy inwestycyjnych
(AFI1) pod zarzadzaniem TFI Allianz Polska S.A.

® N w

Jednym z elementéw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzgdzanych przez
Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajace z ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty
funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej
oraz szczegotowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych
ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem,
zestaw limitow wewnetrznych. Proces kontroli limitéw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line
oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitdbw w momencie
wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitéw na koniec
dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportdow agenta transferowego. Naliczenie limitow
przeprowadzane jest przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane sg
z analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitéw sprawdzana
jest zgodnos¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego
funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w
okresach pétrocznych. Raporty z przeglagddéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg
podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakornczeniu roku oraz po zakorczeniu pétrocza.

3. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFI, ktory moze byé stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI
W | pétroczu 2025 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ani nie
byty zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowe;j.

4. taczna wysokosc zastosowanej diwigni finansowej AFI na ostatni dzien wyceny oficjalnej, tj. 30
czerwca 2025 roku

Ekspozycja AFI - metoda Wartosc aktualnaw  Warto$¢ maksymalna ) Udziat

i ) Udziat aktualny
zaangazowania ztotych w ztotych maksymalny
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025 193 161 805,63 387 283 506,72 99,75% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2030 357 504 127,06 717 860 771,28 99,60% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035 577 979 726,77 1160 894 827,26 99,57% 200,00%
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Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040 651986 071,27 1308 987 246,36 99,62% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045 606 677 886,19 1219964 216,40 99,46% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050 469 351 260,85 943 742 980,34 99,47% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055 339081 068,88 681 794 738,42 99,47% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060 148 807 765,99 299 200 750,24 99,47% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2065 22432 829,68 45118 915,36 99,44% 200,00%
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INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPtAT ZA WYNIKI

W UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

Subfundusze wchodzgce w sktad Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty pobierajg optaty za wyniki.

Subfundusz Plan Emerytalny 2025

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2024 -
30.06.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

90

21

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do
WAN danej klasy jednostek uczestnictwa

A

0,10

0,00

0,10

Subfundusz Plan Emerytalny 2030

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2024 -
30.06.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

164

37

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do
WAN danej klasy jednostek uczestnictwa

A

0,10

0,00

0,10

Subfundusz Plan Emerytalny 2035

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2024 -
30.06.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

262

61

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do
WAN danej klasy jednostek uczestnictwa

A

0,10

0,00

0,10

Subfundusz Plan Emerytalny 2040

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2024 -
30.06.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

293

70

2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do
WAN danej klasy jednostek uczestnictwa

A

0,10

0,00

0,10

Subfundusz Plan Emerytalny 2045

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2024 -
30.06.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

273

67

2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do
WAN danej klasy jednostek uczestnictwa

A

0,10

0,00

0,10

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Subfundusz Plan Emerytalny 2050

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A 210 0 55

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do
WAN danej klasy jednostek uczestnictwa

A 0,10 0,00 0,10

Subfundusz Plan Emerytalny 2055

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A 151 0 40

2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do
WAN danej klasy jednostek uczestnictwa

A 0,10 0,00 0,10

Subfundusz Plan Emerytalny 2060

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A 65 0 18

2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do
WAN danej klasy jednostek uczestnictwa

A 0,10 0,00 0,10

Subfundusz Plan Emerytalny 2065

01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A 9 0 1

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do
WAN danej klasy jednostek uczestnictwa

A 0,10 0,00 0,10

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)

Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

. kwalifik dpi
TFI Allianz Polska S.A. Wantikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
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Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych ~ KWalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw

elektronicznych.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2025 roku
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