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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU  
Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i 
zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z późn. zm.) 
oraz postanowień Rozporządzenia delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 
2012 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu 
do zwolnień, ogólnych warunków dotyczących prowadzenia działalności, depozytariuszy, 
dźwigni finansowej, przejrzystości i nadzoru (Rozporządzenie UE 231/2013) Zarząd 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spółka Akcyjna przedstawia roczne 
sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego Allianz Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty, na które składa się: 
1. List do uczestników;  
2. Połączone sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 


grudnia 2025 roku; 
3. Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 


rok kończący się 31 grudnia 2025 roku; 
4. Sprawozdanie z działalności Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za rok 


kończący się 31 grudnia 2025 roku; 
5. Pozostałe informacje o funduszu wymagane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu 


alternatywnego funduszu inwestycyjnego zgodnie z przepisami prawa i dokumentami 
funduszu; 


6. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze sprawozdaniami 
niezależnego biegłego rewidenta z badania sprawozdań jednostkowych za rok kończący 
się 31 grudnia 2025 roku; 


7. Oświadczenie depozytariusza.  


Robert Hörberg  
Prezes Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Tymoteusz Paleczny 
Wiceprezes Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Anna Bąkała  
Członek Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Katarzyna Witek 
Osoba odpowiedzialna za  
prowadzenie ksiąg rachunkowych 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  (podpis) 


 
Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporządzone zostało w wersji elektronicznej, podpisy 
złożone zostały w formie kwalifikowanych podpisów elektronicznych. 


 
Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku  
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INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZĄCYCH OPŁAT ZA WYNIKI W 
UCITS I NIEKTÓRYCH RODZAJACH AFI 
 
W 2025 roku subfundusze wchodzące w skład Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie 
pobierały opłat za wyniki. 
Od 1 stycznia 2026 opłata za wyniki zaczęła być naliczana w subfunduszu Allianz Euro Dochodowy. 
 
 
 
 


Robert Hörberg Prezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 TFI Allianz Polska S.A. 
  


(podpis)  


Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis)  


Anna Bąkała  Członek Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
prowadzenie ksiąg 
rachunkowych 


  
 


(podpis) 


 
Dokument sporządzony został w wersji elektronicznej, podpisy złożone zostały w formie kwalifikowanych podpisów 
elektronicznych.  


Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku 
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INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZĄDZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I 
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOŚCI TRANSAKCJI 
FINANSOWYCH Z UŻYCIEM PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I PONOWNEGO WYKORZYSTANIA 
ZMIANY ROZPORZĄDZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE  L 337/1 Z 23.12.2015)  
(poniższe informacje nie podlegały badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegłego rewidenta) 


 
Definicje i skróty 
Transakcja finansowana z użyciem papierów wartościowych, TFUPW - transakcje, o których mowa w 
art. 3 pkt 11 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 
2015r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i 
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 
23.12.2015) 
SWAP Przychodu Całkowitego - transakcje, o których mowa w art. 3 pkt 18 Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystości transakcji 
finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)  
Dokonując lokat Aktywów, Fundusz:  


• Może stosować Transakcje finansowane z Użyciem Papierów Wartościowych (TFUPW) 


• Nie będzie stosował transakcji typu swap przychodu całkowitego 
 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
Na dzień bilansowy nie występowały Transakcje finansowane z Użyciem Papierów Wartościowych. 
W okresie sprawozdawczym nie występowały transakcje typu buy-sell-back ani sell-buy-back. 
 
Dane dotyczące koncentracji 
— 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów otrzymanych 
jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,  
— 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych 
z użyciem papierów wartościowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji 
pozostających do rozliczenia): nie dotyczy 


 
Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych 
z użyciem papierów wartościowych w 2025 roku 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych  


Rodzaj i jakość 
zabezpieczeń 


Waluta 
zabezpieczeń 


Kraj siedziby 
kontrahenta 


Rozliczenie i 
rozrachunek 


Okres 
zapadalności 


transakcji 


Repo n/d n/d n/d n/d n/d 


Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d 


Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d 


Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d 


Udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


n/d n/d n/d n/d n/d 


Zaciągnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


n/d n/d n/d n/d n/d 


Z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


n/d n/d n/d n/d n/d 
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Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych  


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych Przychody Koszty 


Repo n/d n/d 


Reverse repo n/d n/d 


Buy-sell-back n/d n/d 


Sell-buy-back n/d n/d 


Udzielenie pożyczki papierów wartościowych n/d n/d 


Zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych n/d n/d 


Z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d 


Całość dochodów generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu. 
W związku z zawieraniem TFUPW Fundusz może ponosić wyłącznie koszty przewidziane zapisami 
statutu Funduszu. Papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, 
wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą skorygowanej ceny nabycia 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiązania z tytułu zbycia papierów 
wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia 
umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu, a ceną sprzedaży, przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
 
Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania w 
ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych  
Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach 
papierów wartościowych Funduszu w banku pełniącym funkcję depozytariusza Funduszu. 
 
Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania w 
ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach 
papierów wartościowych wskazanych przez kontrahenta. 
 
Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń gotówkowych 
Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakcji finansowych z użyciem papierów 
wartościowych lokowane są w taki sam sposób, jak pozostałe aktywa tych Subfunduszy.  
Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy. 


 


 


Robert Hörberg Prezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego  TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
 
 
  


Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
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Anna Bąkała  Członek Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
prowadzenie ksiąg rachunkowych 


  
 


(podpis) 


 


 
Dokument sporządzony został w wersji elektronicznej, podpisy złożone zostały w formie kwalifikowanych podpisów 
elektronicznych.  


Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku 
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Bank Pekao S.A. 
Centrala 
  
 ul. Żubra 1                                                                            Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa    
 01-066 Warszawa                                                                tel. 22 524 58 66 
 www.pekao.com.pl                                                                
 
 
 
Bank Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Żubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego; NIP: 526-00-06-841; wysokość kapitału zakładowego i kapitału wpłaconego: 262 470 034, według stanu na dzień 28 grudnia 2012 r. 
 


 
Warszawa, 20 marca 2026 r.                                                          


   


Oświadczenie Depozytariusza 
 


 
Bank Pekao S.A. wypełniając obowiązki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami: 


 


- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,  


- Allianz PIMCO Emerging Local Bond, 


- Allianz Trezor, 


- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,  


- Allianz PIMCO Global Bond ESG, 


- Allianz PIMCO Income,  


- Allianz PIMCO ESG Income, 


- Allianz Dochodowy Income and Growth, 


- Allianz India Equity, 


- Allianz Global Metals and Mining,  


- Allianz Artificial Intelligence,  


- Allianz Europe Equity Growth Select, 


- Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych, 


- Allianz Defensywna Multistrategia, 


- Allianz Zbalansowana Multistrategia, 


- Allianz Dynamiczna Multistrategia, 


- Allianz China A-Shares, 


- Allianz Euro Dochodowy 


 


potwierdza, iż dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów 


wynikających, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres  


od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
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LIST ZARZĄDU DO UCZESTNIKÓW 
 
 


Szanowni Państwo, 
 
Przedstawiamy Państwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarządzanego przez Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za rok 2025. 
 
Na koniec okresu sprawozdawczego w skład funduszu wchodziły następujące subfundusze:  


• Allianz China A-Shares  


• Allianz Defensywna Multistrategia 


• Allianz Zbalansowana Multistartegia 


• Allianz Dynamiczna Multistrategia 


• Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych 


• Allianz Europe Equity Growth Select 


• Allianz Artificial Intelligence 


• Allianz Global Metals and Mining 


• Allianz India Equity 


• Allianz PIMCO Income ESG 


• Allianz Dochodowy Income and Growth  


• Allianz PIMCO Global Bond ESG 


• Allianz PIMCO Global High Yield Bond 


• Allianz Trezor 


• Allianz PIMCO Emerging Local Bond 


• Allianz PIMCO Income 


• Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 


• Allianz Euro Dochodowy 
 
Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w 2025 roku 
W 2025 roku jednym z głównych czynników wpływających na sytuację na globalnej gospodarce były 
decyzje USA dotyczące reguł kształtowania relacji handlowych z resztą świata i które oznaczały 
odejście od multilateralnego systemu opartego o zasady wprowadzone przez WTO  (Światowa 
Organizacja Handlu), na rzecz zasadniczo jednostronnego ustalania poziomu ceł  w exporcie do USA 
przez administrację tego kraju. Efektem znacznego podwyższenia  ceł, do poziomu nie 
obserwowanego od końca Drugiej Wojny Światowej, był wzrost niepewności dotyczących wzrostu 
gospodarczego i konsekwencji dla procesów dezinflacyjnych w głównych  gospodarkach na świecie. 
Miało to istotny wpływ na decyzje podejmowane przez banki centralne,  dotyczące tempa i skali 
redukcji stóp procentowych. Ostatecznie jednak konsekwencje tych działań, przynajmniej te 
krótkoterminowe,  okazały się mniej bolesne niż wcześniejsze oczekiwania:  światowy wzrost 
gospodarczy nie ucierpiał  znacząco  a relatywnie niewielki wpływ wyższych ceł w handlu 
zagranicznym na poziom cen pozwolił na kontynuację przez światowe banki centralne procesu 
łagodzenia polityki pieniężnej. 
2025 rok upłynął pod znakiem wzrostu ryzyka o charakterze geopolitycznym. Zainicjowane przez USA 
negocjacje ze stronami wojny w Ukrainie mogły dawać nadzieję na pokojowe rozwiązanie jeszcze w 
2025 roku, ostatecznie jednak  działania te nie przyniosły przełomu. W miedzy czasie Stany 
Zjednoczone wstrzymały pomoc finansową dla Ukrainy, przesuwające cały ciężar finansowania 
działań wojennych i wsparcie dla gospodarki tego kraju na Unię Europejską, dodatkowo zwiększając 
i tak rekordowo wysokiego potrzeby pożyczkowe w Strefie Euro.  Pomimo podwyższonego ryzyka 
geopolitycznego w 2025 roku i znacznego wzrostu barier dla międzynarodowej wymiany handlowej, 
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gospodarka światowa rosłą w przyzwoitym tempie. Podobnie gospodarka Polski w 2025 pozostawała 
w  relatywnie dobrej kondycji. Motorem wzrostu była konsumpcja prywatna.  
 
Podsumowanie wydarzeń na rynku akcji w 2025 roku 
Ubiegły rok był wyjątkowo udany dla inwestorów na rynku akcji. Indeks MSCI World, przedstawiający 
zmiany cen akcji na rynkach rozwiniętych, wzrósł o 19,5%. Jeszcze lepiej poradziły sobie rynki 
wschodzące. Indeks MSCI Emerging Markets, zakończył rok wzrostem o 30,6%.  
Rok 2025 był zdominowany przez zmiany w polityce handlowej Stanów Zjednoczonych. Zgodnie z 
zapowiedziami w kampanii wyborczej, na początku kwietnia prezydent Donald Trump wprowadził cła 
importowe na wszystkie kraje prowadzące wymianę handlową ze Stanami Zjednoczonymi. Wysokość 
oraz skala wprowadzonych ceł spowodowały nerwową reakcję na większości rynków, a główne 
indeksy giełdowe zareagowały spadkami sięgającymi 20%. Gwałtowna przecena przerodziła się w 
równie dynamiczne odbicie, po zawieszeniu na 90 dni wprowadzonych ceł, w celu podjęcia 
bilateralnych negocjacji dotyczący ich wysokości. W ciągu roku kolejne kraje podpisywały umowy 
handlowe ze Stanami Zjednoczonymi, a ostateczna wysokość ceł była w większości przypadków 
niższa, niż pierwotna propozycja. Spadek niepewności spowodował, iż do końca roku większość 
indeksów giełdowych systematycznie zyskiwała na wartości. Ostatecznie indeks S&P 500 zakończył 
rok zyskując 16,4%. Jeszcze lepiej zachował się technologiczny indeks NASDAQ Composite. Wysokie 
inwestycje w infrastrukturę, umożliwiające dalszy rozwój sektora sztucznej inteligencji spowodowały, 
iż indeks zyskał 20,4%. Dobre nastroje panowały też na rynkach europejskich. Realokacja kapitału ze 
Stanów Zjednoczonych oraz zapowiedzi zwiększonych inwestycji w sektorze obronnym 
spowodowały, iż indeks Stoxx Europe 600 zakończył rok wzrostem o 16,7%. Liderem wzrostu w 
Europie był sektor bankowy. Indeks MSCI Europe Banks zyskał 66,9% w całym roku. 
Polski rynek akcji ma za sobą nadspodziewanie dobry rok. Indeks szerokiego rynku WIG zyskał 47,3%, 
a nasza giełda była jedną z najsilniejszych na świecie. Głównym powodem wzrostu był powrót 
inwestorów zagranicznych na warszawski parkiet. Odpływ kapitału ze Stanów Zjednoczonych oraz 
słabnący dolar spowodowały, wzrost zainteresowania rynkami wschodzącymi, a niskie wyceny oraz 
płynny rynek zwróciły uwagę inwestorów zagranicznych na GPW w Warszawie.  
Najbardziej zyskiwały spółki o największej kapitalizacji. Indeks „blue chips” WIG20 TR, uwzględniający 
wypłacone dywidendy, wzrósł o 52,5% w całym roku. Była to najwyższa roczna stopa zwrotu od 
niemalże trzech dekad. Słabiej wypadły spółki o mniejszej kapitalizacji. Indeks średnich spółek 
mWIG40 TR wzrósł o 37,7%, a indeks małych spółek sWIG80 TR o 30,3%. Wzrosty towarzyszyły nam 
praktycznie przez cały rok. Poza głębszą korektą w kwietniu, wywołaną globalnymi zawirowaniami 
związanymi z wprowadzeniem ceł przez Donalda Trumpa, oraz sierpniowymi spadkami, indeksy 
praktycznie cały czas zmierzały na północ. Sektorowo najmocniej zyskały tradycyjne gałęzie 
gospodarki. Indeks WIG-Górnictwo zyskał 131,5%, napędzany wzrostami cen KGHM, a WIG-Paliwa 
zyskał 115,7%, dla którego motorem napędowym były rosnące ceny akcji Orlenu. 
 
Podsumowanie wydarzeń na rynku obligacji w 2025 roku 


Rok 2025 był bardzo zróżnicowanym pod względem stóp zwrotu uzyskanych na  rynkach 


obligacyjnych na Świecie i w  Polsce. Relatywnie dobre stopy zwrotu uzyskały  inwestycje na rynku 


obligacji w USA.  ICE BofA US Treasury Index, odzwierciedlający zachowanie amerykańskiego rynku 


obligacji skarbowych, zyskał 6,2%. Czynnikiem bezpośrednio wspierającym ten rynek było 


wznowienie cyklu obniżek stóp procentowych w USA. Czynnikiem ciążącym na rynkach obligacji 


rządowych w minionym roku był wzrost obaw o rosnące zadłużenie i oczekiwanie  znacznego wzrostu 


potrzeb pożyczkowych głównych gospodarek w nadchodzących latach. Czynnik ten był szczególnie 


widoczny w Strefie Euro, gdzie doszło pod jego wpływem do znacznego wystromienia krzywej 


dochodowości, a rynek obligacji był jednym z najgorzej zachowujących się głównych rynków dłużnych 


na świecie. ICE BofA Euro Government Index, odzwierciedlający zachowanie rynku obligacji 
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skarbowych w Strefie Euro, zyskał jedynie 0,6%. Na tle rynków zagranicznych, polski rynek dłużny 


zachowywał się w 2025 roku bardzo dobrze a  indeks  ICE BofA Poland Government uzyskał zwrot na 


poziomie 9,5%. Kluczowym dla tak dobrego zachowania się rynku były szybki spadek inflacji i w 


efekcie znaczący spadek stopy referencyjnej NBP. Rynkowi sprzyjały także dobre nastroje na rynkach 


wschodzących oraz znaczna nadpłynność polskiego sektora bankowego, co pozwoliło  na 


sfinansowanie szybko rosnących potrzeb pożyczkowych Polski.  
Bardzo dobre stopy zwrotu inwestorzy uzyskali  na  globalnych rynkach obligacji korporacyjnych w 
2025 roku, które przeciętnie były lepsze niż na rynkach obligacji rządowych. ICE BofA US Corporate 
Index odzwierciedlający zachowanie amerykańskiego rynku obligacji korporacyjnych o ratingu 
inwestycyjnym zyskał 7,78%, europejski index ICE BofA Euro Corporate Index zyskał 3%. W Polsce,  
przeciętny zwrot uzyskany na rynku obligacji korporacyjnych ukształtował się  na poziomie około 
6,8%.  
 
Podsumowanie wydarzeń na rynku surowców w 2025 roku 
Miniony rok zostanie zapamiętany pod względem znaczących zmian na rynkach surowcowych.  


Wyśmienicie radziły sobie metale, zarówno szlachetne, jak i przemysłowe. Wsparcie stanowił 
zarówno osłabiający się dolar, jak i czynniki fundamentalne. Silne wzrosty, szacunkowo około 45%, 
zanotowała miedź. W obliczu budowy centrów danych wykorzystywanych przez sztuczną inteligencję 
oraz zielonej rewolucji związanej z transformacją energetyczną, mocno wzrósł popyt, co zbiegło się z 
deficytem podaży związanym z problemami z wydobyciem. Świetnie radziło sobie złoto, którego kurs 
wzrósł o blisko 70%. Pierwszy raz w historii trwale przekroczono granicę 4000 USD za uncję. 
Czynnikami wzrostu były rekordowe zakupu przez banki centralne, spowodowane między innymi 
napięciami wywołanymi zmianami polityki celnej Stanów Zjednoczonych oraz wzrostem niepewności 
geopolitycznej. Największym nabywcą złota był Narodowy Bank Polski, który kupił około 100 ton 
kruszcu. Wsparcie dla cen złota stanowiła również luźna polityka monetarna amerykańskiego banku 
centralnego. FED trzy razy obniżał stopy procentowe o łącznie 125 pb.  Liderem hossy okazało się 
srebro, które łączy w sobie cechy metalu przemysłowego i szlachetnego. Jego kurs wzrósł prawie o 
170%.  


Zdecydowania gorsze nastoje dominowały na pozostającym pod presją podaży, rynku surowców 
energetycznych. Pomimo licznych napięć na Bliskim Wschodzie, ceny ropy naftowej spadły w ciągu 
roku. Głównym powodem był rekordowy wzrost wydobycia państw z poza OPEC+, w szczególności 
Stanów Zjednoczonych. Spadł też popyt na ropę, z uwagi na coraz większy udział aut elektrycznych. 
W trendzie spadkowym pozostawały też ceny węgla. Wynika to z trwającego od pewnego czasu 
globalnego odwrotu od „brudnych” źródeł energii. Umiarkowane wzrosty zanotowała jedynie cena  
gazu ziemnego. 


 
W dniu 30 grudnia 2025 roku, dniu oficjalnej wyceny, stopy zwrotu jednostek uczestnictwa, w 
stosunku do końca poprzedniego okresu kształtowały się następująco dla poszczególnych 
subfunduszy: 


• Allianz China A-Shares 36,95% 


• Allianz Defensywna Multistrategia 6,68% 


• Allianz Zbalansowana Multistartegia 10,81% 


• Allianz Dynamiczna Multistrategia 13,51% 


• Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych 0,92% 


• Allianz Europe Equity Growth Select -5,08% 


• Allianz Artificial Inteligence 13,34% 
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• Allianz Global Metals and Mining 58,37% 


• Allianz India Equity -12,07% 


• Allianz PIMCO ESG Income 8,46% 


• Allianz Dochodowy Income and Growth 10,03% 


• Allianz PIMCO Global Bond ESG 6,12% 


• Allianz PIMCO Global High Yield Bond 7,07% 


• Allianz Trezor 6,07% 


• Allianz PIMCO Emerging Local Bond 20,19% 


• Allianz PIMCO Income 9,51% 


• Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 13,51% 


• Allianz Euro Dochodowy 2,28%1. 
 
Korzystając z okazji jeszcze raz chcielibyśmy Państwu podziękować za zaufanie, jakim nas 
obdarzyliście, powierzając swoje oszczędności w zarządzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, 
że dołożymy wszelkich starań, aby sprostać Państwa oczekiwaniom w przyszłości. 
 


Robert Hörberg  
Prezes Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu kwalifikowanego 
podpisu elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Tymoteusz Paleczny 
Wiceprezes Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu kwalifikowanego 
podpisu elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Anna Bąkała  
Członek Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu kwalifikowanego 
podpisu elektronicznego 


  
 (podpis) 


 
Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku 
 


 
1 Stopy zwrotu obliczone na podstawie wartości jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia oficjalnej wyceny tj. 30.12.2025r. i 30.12.2024r. 


Dla Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth stopa zwrotu obliczona na podstawie wartości jednostki uczestnictwa kategorii 
A dnia oficjalnej wyceny tj. 30.12.2025r. i 30.12.2024r. uwzględniająca wypłacone dywidendy. 
Dla Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy stopa zwrotu obliczona na podstawie wartości jednostki uczestnictwa kategorii A dnia oficjalnej 
wyceny tj. 30.12.2025r. i ceny początkowej 100,00 euro. 
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 
 
Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 
2023 r. poz. 120) Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spółka Akcyjna 
przedstawia roczne połączone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego, na które składa się: 
1. wprowadzenie do połączonego sprawozdania finansowego; 
2. połączone zestawienie lokat wg stanu na dzień 31 grudnia 2025 roku w wartościach 


zagregowanych w poszczególnych pozycjach w tabeli głównej o wartości 2 526 484 tys. złotych;  
3. połączony bilans sporządzony na dzień  31 grudnia 2025, który wykazuje aktywa netto na sumę 


2 591 541 tys. złotych; 
4. połączony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 


wykazujący zysk z operacji w kwocie 206 749 tys. złotych; 
5. połączone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2025 roku do 


31 grudnia 2025 roku, wykazujące zwiększenie stanu aktywów w okresie sprawozdawczym o 
kwotę 519 320 tys. złotych; 


 
Dane przedstawione w rocznym połączonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrażone zostały 
w tysiącach złotych. 
 
 
 
 


Robert Hörberg  
Prezes Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Tymoteusz Paleczny 
Wiceprezes Zarządu 
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Anna Bąkała  
Członek Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Katarzyna Witek 
Osoba odpowiedzialna za  
prowadzenie ksiąg rachunkowych 


Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


  (podpis) 


 
 
 
Połączone sprawozdanie finansowe sporządzone zostało w wersji elektronicznej, podpisy złożone zostały w 
formie kwalifikowanych podpisów elektronicznych.  


 
Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku 
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WPROWADZENIE 
 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz” lub „Allianz SFIO”) jest 
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z późn. zm.). Fundusz powstał na podstawie decyzji Komisji 
Nadzoru Finansowego z dnia 26 października 2009 roku o numerze 
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalającej na jego utworzenie. Allianz SFIO został 
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie w 
dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.  
 
Fundusz i Subfundusze utworzone zostały na czas nieokreślony. Fundusz nie jest funduszem 
powiązanym.  
 
Na dzień bilansowy w skład Funduszu wchodzą następujące Subfundusze:  


− Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r. roku 
subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz Akcji Rynków Wschodzących), 


− Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia 
26.07.2018r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, 
do dnia 23.10.2020r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Obligacji 
Zmiennokuponowych, do dnia 27.12.2023r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz 
Obligacji Inflacyjnych), 


− Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.), 


− Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.), 


− Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.), 


− Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 
26.07.2016r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Europa Equity Growth Select), 


− Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia 11.10.2017r. 
subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Flexi Asia Bond), 


− Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 
20.05.2017r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz US Equity), 


− Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r. 
subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Japan Equity), 


− Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 
31.12.2019r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz PIMCO Global Low Duration Real 
Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Global Dividend), 


− Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.;  do dnia 30.09.2022r. 
subfundusz funkcjonowal pod nazwą Allianz Strategic Bond; do dnia 26.07.2016r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz Income and Growth; do dnia 23.10.2020r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz US Short Duration High Income Bond), 


− Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),  


− Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r. 
subfundusz funkcjonowal pod nazwą Allianz PIMCO Global Bond),   


− Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),   


− Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz funkcjonował 
pod nazwą Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia 29.09.2016r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz PIMCO Investment Grade Corporate Bond), 
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− Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.), 


− Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwą Allianz PIMCO Emerging Markets Bond), 


− Allianz Euro Dochodowy (data utworzenia: 20.03.2025r.). 
 


Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne 
 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz China A-Shares będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities 


wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą 
Allianz Global Investors Funds - od 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne– od 0 (zera)% do 35 (trzydziestu pięciu)% 
Wartości Aktywów Netto tego Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto tego 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie a) powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach 
luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund 
– do 100 (stu)% Aktywów Subfunduszu;  


6. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w ramach 
luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund 
– do 100 (stu)% Aktywów Subfunduszu; 


7. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
China A-Shares utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji:  
1. dłużne papiery wartościowe, w tym głównie obligacje skarbowe o długim terminie 


zapadalności, instrumenty rynku pieniężnego oraz depozyty bankowe – co najmniej 80 
(osiemdziesiąt) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa funduszy 
zagranicznych lub tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za 
granicą - od 0 (zera) % do 10 (dziesięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. średni, ważony wartością Aktywów Netto Subfunduszu, czas trwania składników lokat 


Subfunduszu (duration), nie może być mniejszy niż 8 lat; 
 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia będzie stosował 
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następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w ramach 


funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund – od 60 
(sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu; 


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %  Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania mających 
siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Defensywna Multistrategia utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach 


funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund – od 60 
(sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu; 


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa funduszy 
zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa instytucji 
wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) 
% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Zbalansowana Multistrategia utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


  
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach 


funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund – od 60 
(sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  
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4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa funduszy 
zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa instytucji 
wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) 
% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu;  


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Dynamiczna Multistrategia utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w 


ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global 
Investors Fund – od 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) % 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu;  


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Europe Equity Growth Select utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 
 


Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji:   
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w 


ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego po nazwą Allianz Global 
Investors Fund – od 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu; 


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Artificial Intelligence utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest wzrost wartości Aktywów 
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji: 
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w ramach 


luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund 
– od 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu; 


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Global Metals and Mining utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz India Equity będzie stosował następujące 
zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach 


luksemburskiego funduszu zagranicznego działającego pod nazwą Allianz Global Investors 
Fund – od 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz India 
Equity utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth poprzez 
inwestowanie w następujące kategorie lokat:  
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w 


ramach funduszu działającego pod nazwą Allianz Global Investors Fund – od 60 
(sześćdziesięciu )% Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %  Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swoich bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
Dochodowy Income and Growth utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa luksemburskiego PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund 


wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global 
Investors Series plc – od 60 (sześćdziesiąt ) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)% Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO ESG Income utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG jest wzrost wartości Aktywów 
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG będzie stosował 
następujące zasady dywersyfikacji:  
1. tytuły uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego w 


ramach funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global Investors Series 
plc - co najmniej 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO Global Bond ESG utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych.  
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji: 
1. tytuły uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego 


w ramach funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global Investors 
Series plc – co najmniej 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu; 


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych.  


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Trezor jest osiąganie przychodów z lokat netto tego 
Subfunduszu.  
Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie aktywów 
Subfunduszu, przede wszystkim, w krótkoterminowe instrumenty dłużne, emitowane lub 
gwarantowane głownie przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, a także w inne instrumenty 
dłużne zapewniające konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyższe 
wiarygodności. Maksymalny, ważony wartością lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie może 
być dłuższy niż 1 rok. Udział listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów 
rynku pieniężnego oraz depozytów bankowych w Wartości Aktywów Netto Subfunduszu będzie 
zawierał się w przedziale od 70% do 100% Wartości Aktywów Netto tego Subfunduszu. 
 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond jest wzrost wartości 
Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji: 
1. tytuły uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w 


ramach funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global Investors Series 
plc - co najmniej 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. 
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG jest wzrost 
wartości Aktywów tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG będzie 
stosował następujące zasady dywersyfikacji: 
1. Tytuły Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund 


wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global 
Investors Series plc – co najmniej 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu;  


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu;  


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach 
bankowych.  


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz dokonując lokat Aktywów Subfunduszu Allianz PIMCO Income będzie stosował następujące 
zasady dywersyfikacji: 
1. tytuły Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach 


funduszu zagranicznego działającego pod nazwą PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co 
najmniej 60 (sześćdziesięciu) % Aktywów Netto Subfunduszu; 


2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu;  


3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego – od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu; 


4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niż wymieniony w punkcie 1. powyżej lub tytuły uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu pięciu) % Wartości Aktywów Netto Subfunduszu; 


5. w zakresie niezbędnym do zaspokajania swych bieżących zobowiązań, Subfundusz Allianz 
PIMCO Income utrzymuje część swoich Aktywów na rachunkach bankowych.  


 
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy  głównie w: 
1. instrumenty rynku pieniężnego denominowane w euro, 
2. dłużne papiery wartościowe denominowane w euro, 
3. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na 


terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne, tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
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siedzibę za granicą, pod warunkiem, że ww. fundusze lub instytucje wspólnego inwestowania 
lokują swoje aktywa głównie w dłużne instrumenty finansowe. 


Co najmniej 80% Aktywów Subfunduszu będą stanowić lokaty denominowane w walucie euro. 
 
Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z późn. zm.) maksymalny poziom wynagrodzenia 
za zarządzanie pobierany w subfunduszach wyodrębnionych w ramach Allianz Global Investors i 
PIMCO Funds zaprezentowany został w sprawozdaniach jednostkowych. 
 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
 
Fundusz jest zarządzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spółka Akcyjna 
z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4B (wpisane do Rejestru Przedsiębiorców 
prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.  
 
Okres sprawozdawczy  


 
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. Dniem 
bilansowym jest 31 grudnia 2025 roku. Dane porównawcze dla danych bilansowych to 31 grudnia 
2024 roku. Dane porównawcze w przypadku rachunku wyniku obejmują okres roczny od 1 stycznia 
2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.  
W przypadku sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy 
denominowanego w euro poszczególne pozycje sprawozdania jednostkowego zostały przeliczone 
na polski złoty według poniższych zasad: 


• Bilans Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski 
(„NBP”) 


✓ Na dzień 31.12.2025r: 4,2267 


• Rachunek Wyniku z Operacji Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro, będącego średnią 
arytmetyczną kursów euro wyliczonych przez Narodowy Bank Polski („NBP”): 


✓ od 20 marca 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku: 4,2501 


• Różnice kursowe z przeliczenia poszczególnych pozycji rachunku wyniku z operacji 
wykazane zostały w pozycji Bilansu VIII. Różnice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji. 
 


Założenie kontynuowania działalności przez Fundusz i Subfundusze 
 
Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 
działalności przez Fundusz oraz Subfundusze w dającej się przewidzieć przyszłości. Zarząd 
Towarzystwa nie stwierdza na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego istnienia faktów i 
okoliczności, które wskazywałyby na zagrożenia dla możliwości kontynuacji działalności przez 
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesięcy po dniu bilansowym na skutek 
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego ograniczenia dotychczasowej 
działalności.  
Na dzień sporządzenia połączonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystąpiły przesłanki 
rozwiązania Funduszu, określone przepisami o funduszach inwestycyjnych. 
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Podmiot, który przeprowadził badanie sprawozdania finansowego 
 
Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziła PricewaterhouseCoopers Polska 
spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-
633 Warszawa, wpisana na listę firm audytorskich pod numerem 144. 
W okresie sprawozdawczym PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k. świadczyła na rzecz Funduszu oraz Subfunduszy następujące usługi: 
przegląd sprawozdań finansowych (wynagrodzenie w kwocie 96 tys. zł brutto, z czego przez 
Towarzystwo została opłacona kwota: 22 tys. zł brutto), badanie sprawozdań finansowych 
(wynagrodzenie w kwocie 174 tys. zł brutto, z czego przez Towarzystwo została opłacona kwota:  
29 tys. zł brutto), usługi atestacyjne inne niż badanie lub przegląd sprawozdań finansowych: 
sporządzenie raportu ISAE 3000 dotyczącego zgodności metod i zasad wyceny aktywów opisanych 
w prospekcie informacyjnym (wynagrodzenie w kwocie 44 tys. brutto ,z czego przez Towarzystwo 
została opłacana cała kwota).  
 
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczególnych Subfunduszach i cech je 
różnicujących 
 
Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa następujących kategorii: A, A1, A2 oraz I. 
Na dzień bilansowy w Funduszu znajdowały się jednostki uczestnictwa kategorii A, I oraz A1 i A2.  
Poszczególne kategorie jednostek w subfunduszach różnią się między sobą wysokością 
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.  
1. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo pobiera, po 
zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokości nie 
większej niż:  


1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali roku 
(Wynagrodzenie Stałe)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  


2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz China A-
Shares w skali roku (Wynagrodzenie Stałe)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  


2. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych 
Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  


1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych 
w skali roku (Wynagrodzenie Stałe) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  


2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Obligacji 
Ultra Długoterminowych w skali roku (Wynagrodzenie Stałe) dla Jednostek Uczestnictwa 
kategorii I. 


3. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo 
pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w skali 


roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz 


Defensywna Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  
4. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia 


Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w 


skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
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2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz 
Zbalansowana Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 


4. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo 
pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali 


roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz 


Dynamiczna Multistrategia w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
6. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select 


Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w 


skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Europe 


Equity Growth Select w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
7. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo 


pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali roku - 


dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Artificial 


Intelligence w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
8. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo 


pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w skali 


roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Global 


Metals and Mining w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
9. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po 


zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokości nie 
większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku - dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz India 


Equity w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
10.  Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth 


Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w 


skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz 


Dochodowy Income and Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
11. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, Towarzystwo 


pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  


1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w skali roku - 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
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2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 
ESG Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 


12. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global ESG Bond Towarzystwo 
pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokości nie większej niż:  
1) 2% (dwa) Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali 


roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 


Global Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
13. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond 


Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w 


skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 


Global High Yield Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
14. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po 


zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokości nie 
większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla Jednostek 


Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Trezor w 


skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
15. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond 


Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali 


roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 


Emerging Local Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
16. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 


Towarzystwo pobiera, po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokości nie większej niż:  
1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond 


ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 


Emerging Markets Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 
17. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera, 


po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokości 
nie większej niż:  


1) 2 (dwa)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku - dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  


2) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz PIMCO 
Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  


18. Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy Towarzystwo pobiera, 
po zakończeniu każdego miesiąca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokości 
nie większej niż:  


3) 1,5 (jeden i pięć dziesiątych)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Euro 
Dochodowy w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
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4) 1,4 (jeden i cztery dziesiąte)% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu Allianz Euro 
Dochodowy w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 
TABELA GŁÓWNA  
 


Allianz Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  
Połączone Zestawienie Lokat 
na dzień 31 grudnia 2025 roku  
(w tys. złotych) 


31.12.2025 31.12.2024 


Wartość 
według ceny 


nabycia w tys. 
złotych 


Wartość 
według 


wyceny na 
dzień 


bilansowy w 
tys. złotych 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Wartość 
według ceny 


nabycia w tys. 
złotych 


Wartość 
według 


wyceny na 
dzień 


bilansowy w 
tys. złotych 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Listy zastawne 38 002 38 359 1,47% 35 002 35 382 1,68% 


Dłużne papiery wartościowe 816 549 813 066 31,10% 683 976 688 075 32,73% 


Instrumenty pochodne 0 7 677 0,29% 0 14 466 0,69% 


Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 


0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 


1 463 442 1 667 382 63,77% 1 196 115 1 300 333 61,85% 


Wierzytelności 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Nieruchomości 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Łącznie 2 317 993 2 526 484 96,63% 1 915 093 2 038 256 96,95% 
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  
Połączony Bilans na dzień 31 grudnia 2025 roku (w tys. złotych) 


  31.12.2025 31.12.2024 


I.   AKTYWA 2 614 661 2 102 478 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 86 277 57 777 


2. Należności 1 900 6 445 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 629 339 512 551 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 897 145 1 525 705 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II.  ZOBOWIĄZANIA 23 120 30 257 


     1. Zobowiązania własne subfunduszy 23 120 30 257 


     2. Zobowiązania proporcjonalne  funduszu 0 0 


III. AKTYWA  NETTO (I-II) 2 591 541 2 072 221 


IV. KAPITAŁ FUNDUSZU 2 315 679 1 991 499 


     1. Kapitał wpłacony 10 503 406 8 830 020 


     2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -8 187 727 -6 838 521 


V.  DOCHODY ZATRZYMANE 77 245 -27 155 


     1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 275 -3 403 


     2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70 970 -23 752 


VI.  WZROST (SPADEK) WARTOŚCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 198 617 107 877 


VII. KAPITAŁ FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 2 591 541 2 072 221 


VIII. RÓŻNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA WYNIKU Z OPERACJI 0 0 
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Połączony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. złotych) 
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku  


 
01.01.2025 -
31.12.2025 


01.01.2024 -
31.12.2024 


 I.    PRZYCHODY Z LOKAT 57 007 46 760 


       1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 18 228 17 934 


       2. Przychody odsetkowe 37 919 28 424 


       3. Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 


       4. Dodatnie saldo różnic kursowych 860 402 


       5. Pozostałe 0 0 


 II.   KOSZTY FUNDUSZU 36 205 28 702 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 32 199 25 470 


- stała część wynagrodzenia 32 199 25 470 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


     2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


     3. Opłaty dla depozytariusza 705 665 


     4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 251 255 


     5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


     6. Opłaty za usługi w zakresie rachunkowości 0 0 


     7. Opłaty za usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0 


     8. Opłaty za usługi prawne 0 0 


     9. Opłaty za usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


     10. Koszty odsetkowe 44 15 


     11. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 


     12. Ujemne saldo różnic kursowych 571 549 


     13. Pozostałe 2 435 1 748 


 III.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 485 200 


 IV.  KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-III) 35 720 28 502 


  V.  PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 21 287 18 258 


 VI.  ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 185 462 88 528 


       1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 94 722 20 514 


  2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 90 740 68 014 


           z tytułu różnic kursowych -47 571 9 938 


 VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 206 749 106 786 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Połączone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. złotych) 
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 


  
01.01.2025 -
31.12.2025 


01.01.2024 -
31.12.2024 


 I.   ZMIANA WARTOŚCI AKTYWÓW NETTO 519 320 732 533 


     1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 072 221 1 339 688 


      2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 206 749 106 786 


          a) przychody z lokat netto 21 287 18 258 


          b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 94 722 20 514 


          c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 90 740 68 014 


      3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 206 749 106 786 


      4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszy (razem) 11 609 11 582 


          a) z przychodów z lokat netto 11 609 11 582 


          b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


          c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


      5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 324 180 637 329 


          a) zmiana kapitału wpłaconego subfunduszy (powiększenie kapitału z tytułu 
zbytych   jednostek uczestnictwa) 


1 673 386 1 761 790 


          b) zmiana kapitału wypłaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 


-1 349 206 -1 124 461 


      6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)            519 320 732 533 


      7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 591 541 2 072 221 


      8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 2 205 663 1 758 393 
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Sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta z 


badania 


Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 


S.A. 


Sprawozdanie z badania rocznego połączonego sprawozdania 


finansowego 


Nasza opinia 


Naszym zdaniem, roczne połączone sprawozdanie finansowe: 


 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Allianz Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarządzanego przez Towarzystwo Funduszy 


Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. („Towarzystwo”) na dzień 31 grudnia 2025 r. oraz wyniku z 


operacji Funduszu za rok obrotowy zakończony w tym dniu zgodnie z mającymi zastosowanie 


przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości”) oraz 


przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości; 


 jest zgodne co do formy i treści z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem; 


 zostało sporządzone na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych zgodnie z 


przepisami rozdziału 2 Ustawy o rachunkowości. 


Niniejsza opinia jest spójna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa, 


które wydaliśmy z dniem niniejszego sprawozdania. 


Przedmiot naszego badania 


Przeprowadziliśmy badanie rocznego połączonego sprawozdania finansowego Allianz 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, które zawiera: 


 wprowadzenie; 


 połączone zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2025 r.; 


 połączony bilans na dzień 31 grudnia 2025 r.; 
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 połączony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy zakończony tego dnia; 


 połączone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakończony tego dnia. 


Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu 


Międzynarodowych Standardów Badania przyjętymi uchwałami Krajowej Rady Biegłych Rewidentów 


oraz uchwałą Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego („KSB”), a także stosownie do postanowień 


ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym 


(„Ustawa o biegłych rewidentach”) oraz Rozporządzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w 


sprawie szczegółowych wymogów dotyczących ustawowych badań sprawozdań finansowych jednostek 


interesu publicznego, uchylającego decyzję Komisji 2005/909/WE („Rozporządzenie UE”). Nasza 


odpowiedzialność zgodnie z KSB została dalej opisana w sekcji Odpowiedzialność biegłego rewidenta 


za badanie połączonego sprawozdania finansowego. 


Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 


podstawę dla naszej opinii. 


Niezależność 


Jesteśmy niezależni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi Rozporządzenia UE, 


które mają zastosowanie do badań sprawozdań finansowych jednostek zainteresowania publicznego, 


wymogami etycznymi Ustawy o biegłych rewidentach, które mają zastosowanie do badań sprawozdań 


finansowych w Polsce oraz „Podręcznikiem Międzynarodowego kodeksu etyki zawodowych księgowych 


(w tym Międzynarodowych standardów niezależności)” („Kodeks etyki”), przyjętym uchwałą Krajowej 


Rady Biegłych Rewidentów mającym zastosowanie do badań sprawozdań finansowych  jednostek 


zainteresowania publicznego. Wypełniliśmy również nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z wymogami 


etycznymi Rozporządzenia UE, wymogami etycznymi Ustawy o biegłych rewidentach i Kodeksem etyki. 


W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegły rewident oraz firma audytorska pozostali niezależni 


od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezależności określonymi w Ustawie o biegłych 


rewidentach oraz w Rozporządzeniu UE. 


Kluczowe sprawy badania 


Kluczowe sprawy badania są to sprawy, które według naszego zawodowego osądu były najbardziej 


znaczące podczas naszego badania połączonego sprawozdania finansowego za bieżący okres. Do 


spraw tych odnieśliśmy się w kontekście naszego badania połączonego sprawozdania finansowego jako 


całości oraz przy formułowaniu naszej opinii i nie wyrażamy osobnej opinii na temat tych spraw. 
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosło się do tej sprawy 
 


  


 


Wycena składników lokat do wartości godziwej   


Składniki lokat notowane i nienotowane na 


aktywnym rynku wyceniane są według wartości 


godziwej i klasyfikowane do trzech poziomów 


hierarchii wartości godziwej. Wartość lokat 


wycenianych do wartości godziwej wykazanych w 


połączonym bilansie Funduszu na dzień 31 grudnia 


2025 r. wyniosła 2 526 484 tys. zł, a dodatkowe 


informacje na temat lokat zawarte są w 


połączonym zestawieniu lokat.  


 


Zasady wyceny składników lokat zostały ustalone 


na podstawie Rozporządzenia Ministra Finansów z 


dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 


zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 


 


Składniki lokat Funduszu nienotowane na 


aktywnym rynku wyceniane są przy zastosowaniu 


modeli wyceny i klasyfikowane w poziomie 2 


hierarchii wartości godziwej. Oszacowania 


wykonywane przez Zarząd Towarzystwa w tym 


obszarze mogą być złożone oraz wymagają 


dokonania osądu w zakresie zastosowania 


odpowiednich technik wyceny w oparciu o 


doświadczenie i wiedzę ekspercką, co sprawia, że 


narażone są na ryzyko zniekształcenia. 


 


Wycena składników lokat nienotowanych na 


aktywnym rynku była przedmiotem naszej 


szczególnej uwagi ze względu na fakt, że osądy 


zastosowane przez Zarząd  Towarzystwa w 


kalkulacji wyceny składników lokat nienotowanych 


na aktywnym rynku mają istotny wpływ na 


sprawozdanie finansowe. 


Uzyskaliśmy zrozumienie środowiska kontroli 


wewnętrznej w obszarze wyceny składników 


lokat notowanych oraz nienotowanych na 


aktywnym rynku oraz przeprowadziliśmy testy 


efektywności wybranych kluczowych kontroli. 


 


Oceniliśmy czy metody wyceny składników lokat 


nienotowanych na aktywnym rynku 


zastosowane przez Towarzystwo są zgodne z 


przyjętymi przez Fundusz zasadami 


rachunkowości. 


 


Przeprowadziliśmy procedury weryfikacji 


wartości wyceny składników lokat 


nienotowanych na aktywnym rynku na wybranej 


próbie. Dokonaliśmy ponadto uzgodnienia liczby 


instrumentów finansowych na dzień 31 grudnia 


2025 r. z potwierdzeniem otrzymanym od banku 


depozytariusza, sprawdziliśmy poprawność 


klasyfikacji składników lokat nienotowanych na 


aktywnym rynku na wybranej próbie do 


odpowiednich poziomów hierarchii wartości 


godziwej oraz dokonaliśmy oceny zasadności 


wykorzystanych przez Zarząd Towarzystwa 


technik wyceny oraz danych wejściowych 


użytych w wycenie. 


 


Przeprowadziliśmy analizę sytuacji 


ekonomiczno-finansowej emitentów 


poszczególnych instrumentów dłużnych na 


wybranej próbie, w celu oceny poziomu marży 


ryzyka kredytowego wykorzystanego w wycenie 


składników lokat nienotowanych na aktywnym 
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 rynku. 


 


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za połączone 


sprawozdanie finansowe 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie prawidłowo prowadzonych 


ksiąg rachunkowych, rocznego połączonego sprawozdania finansowego, które przedstawia rzetelny i 


jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy 


o rachunkowości, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości oraz obowiązującymi Fundusz 


przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uważa za 


niezbędną, aby umożliwić sporządzenie połączonego sprawozdania finansowego niezawierającego 


istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem. 


Sporządzając połączone sprawozdanie finansowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 


zdolności Funduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, spraw 


związanych z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie zasady kontynuacji działalności jako podstawy 


rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać likwidacji 


Funduszu, albo zaniechać prowadzenia działalności albo nie ma żadnej realnej alternatywy dla likwidacji 


lub zaniechania działalności. 


Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, aby połączone 


sprawozdanie finansowe spełniało wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowości. Członkowie 


Rady Nadzorczej Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczości 


finansowej. 


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie połączonego 


sprawozdania finansowego 


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej pewności czy połączone sprawozdanie finansowe jako całość 


nie zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie 


sprawozdania z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem 


pewności, ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące 


istotne zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane za 


istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 


ekonomiczne użytkowników podjęte na podstawie połączonego sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Funduszu ani efektywności lub 


skuteczności prowadzenia jego spraw przez Zarząd Towarzystwa obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a 


także: 


 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia połączonego sprawozdania 


finansowego spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury 


badania odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające 


i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 


zniekształcenia wynikającego z oszustwa jest większe niż tego wynikającego z błędu, ponieważ 


oszustwo może dotyczyć zmowy, fałszerstwa, celowych pominięć, wprowadzenia w błąd lub obejścia 


kontroli wewnętrznej; 


 uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 


procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii 


na temat skuteczności kontroli wewnętrznej Towarzystwa; 


 oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność szacunków 


księgowych oraz powiązanych ujawnień dokonanych przez Zarząd Towarzystwa; 


 wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Towarzystwa zasady 


kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 


badania, czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub warunkami, które mogą 


poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność Funduszu do kontynuacji działalności. Jeżeli 


dochodzimy do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie uwagi w 


sprawozdaniu biegłego rewidenta na powiązane ujawnienia w połączonym sprawozdaniu 


finansowym lub, jeżeli takie ujawnienia są nieadekwatne, modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski 


są oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporządzenia sprawozdania biegłego 


rewidenta, jednakże przyszłe zdarzenia lub warunki mogą spowodować, że Fundusz zaprzestanie 


kontynuacji działalności; 


 oceniamy ogólną prezentację, strukturę i zawartość połączonego sprawozdania finansowego, w tym 


ujawnienia, oraz czy połączone sprawozdanie finansowe przedstawia będące ich podstawą 


transakcje i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 


Komunikujemy się z Komitetem Audytu Towarzystwa odnośnie, między innymi, do planowanego 


zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleń badania, w tym wszelkich 


znaczących słabości kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 


Składamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oświadczenie, że przestrzegaliśmy stosownych wymogów 


etycznych dotyczących niezależności oraz komunikujemy wszystkie powiązania i inne sprawy, które 


mogłyby być racjonalnie uznane za stanowiące zagrożenie dla naszej niezależności, a tam gdzie ma to 


zastosowanie, informujemy o działaniach podjętych w celu wyeliminowania tych zagrożeń oraz 


zastosowanych zabezpieczeniach. 
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Spośród spraw komunikowanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustaliliśmy te sprawy, które były 


najbardziej znaczące podczas badania połączonego sprawozdania finansowego za bieżący okres i 


dlatego uznaliśmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu 


biegłego rewidenta, chyba że przepisy prawa lub regulacje zabraniają publicznego ujawnienia na ich 


temat lub gdy, w wyjątkowych okolicznościach, ustalimy, że kwestia nie powinna być komunikowana w 


naszym sprawozdaniu, ponieważ można byłoby racjonalnie oczekiwać, że negatywne konsekwencje 


przeważyłyby korzyści dla interesu publicznego takiego ujawnienia. 


Inne informacje, w tym sprawozdanie z działalności 


Na inne informacje składają się: 


 sprawozdanie z działalności Funduszu za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2025 r. 


(„Sprawozdanie z działalności”), 


 list Towarzystwa będącego organem Funduszu, skierowany do uczestników Funduszu wymagany § 


37 ust. 1 pkt 1 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych 


zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych, 


 sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 


inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, 


(razem „Inne informacje”). Inne informacje nie obejmują połączonego sprawozdania finansowego i 


sprawozdania biegłego rewidenta na jego temat. 


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporządzenie Innych informacji zgodnie z przepisami 


prawa. 


Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, aby 


Sprawozdanie z działalności spełniało wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowości. 


Odpowiedzialność biegłego rewidenta 


Nasza opinia z badania połączonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. 


W związku z badaniem połączonego sprawozdania finansowego naszym obowiązkiem wynikającym z 


KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czyniąc to, rozważenie czy są one istotnie niespójne z 


połączonym sprawozdaniem finansowym, z naszą wiedzą uzyskaną w trakcie badania, lub w inny 


sposób wydają się być istotnie zniekształcone. Jeżeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
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istotne zniekształcenie Innych informacji, jesteśmy zobowiązani poinformować o tym w naszym 


sprawozdaniu z badania. 


Naszym obowiązkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegłych rewidentach jest również wydanie opinii, 


czy Sprawozdanie z działalności zostało sporządzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o 


rachunkowości, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w połączonym sprawozdaniu finansowym 


oraz wydanie oświadczenia, czy w świetle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas 


badania stwierdzono istotne zniekształcenia w Sprawozdaniu z działalności oraz wskazanie, na czym 


polega każde takie istotne zniekształcenie. 


Oświadczenie na temat Innych informacji 


Oświadczamy, że w świetle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania: 


 nie mamy nic do zaraportowania odnośnie stwierdzenia istotnych zniekształceń w Innych 


informacjach; 


 nie stwierdziliśmy w Sprawozdaniu z działalności istotnych zniekształceń. 


Opinia o Sprawozdaniu z działalności 


Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z działalności: 


 zostało sporządzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowości; 


 jest zgodne z informacjami zawartymi w połączonym sprawozdaniu finansowym. 


Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 


Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowiązujących regulacji ostrożnościowych 


określonych w odrębnych przepisach. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania połączonego sprawozdania 


finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowiązującymi regulacjami ostrożnościowymi określonymi w 


odrębnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrębne przepisy rozumiemy ustawę z dnia 


27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 


Celem badania połączonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodności 


Funduszu z obowiązującymi regulacjami ostrożnościowymi, określonymi w odrębnych przepisach 


wymienionych powyżej i opinii takiej nie formułujemy. 
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W oparciu o wykonaną przez nas pracę informujemy, że nie stwierdziliśmy w okresie od dnia 


1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przypadków niezgodności Funduszu z obowiązującymi 


regulacjami ostrożnościowymi, określonymi w przepisach wymienionych powyżej, które miałyby istotny 


wpływ na połączone sprawozdanie finansowe. 


Oświadczenie na temat świadczenia usług niebędących badaniem 


sprawozdania finansowego 


Zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przekonaniem oświadczamy, że usługi niebędące badaniem 


sprawozdań finansowych, które świadczyliśmy na rzecz Funduszu są zgodne z prawem i przepisami 


obowiązującymi w Polsce oraz że nie świadczyliśmy usług niebędących badaniem, które są zakazane 


na mocy art. 5 ust.1 Rozporządzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegłych rewidentach. 


Usługi niebędące badaniem sprawozdań finansowych, które świadczyliśmy na rzecz Funduszu w 


okresie od rozpoczęcia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania zostały wymienione we 


wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. 


Wybór firmy audytorskiej 


Zostaliśmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego połączonego sprawozdania finansowego 


Funduszu uchwałą Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 4 lipca 2022 r. oraz ponownie uchwałą z dnia  


5 grudnia 2024 r. Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie począwszy od 


roku obrotowego zakończonego 31 grudnia 2022 r., to jest przez cztery kolejne lata. 


Kluczowym biegłym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers 


Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich 


pod numerem 144, którego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezależnego biegłego rewidenta, 


jest Anna Bączyk. 


  


  


Anna Bączyk 


Kluczowy Biegły Rewident 


Numer w rejestrze: 11810 


  


Warszawa, 20 marca 2026 r. 
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SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 
ZA ROK 2025 
 


1. Podstawowe informacje o Funduszu 


Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz” lub „Allianz SFIO”) jest 
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z 
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z późn. zm.). Fundusz powstał na podstawie decyzji 
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 października 2009 roku o numerze 
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalającej na jego utworzenie. Allianz SFIO został 
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie 
w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.  
 
Fundusz i Subfundusze utworzone zostały na czas nieokreślony. Fundusz nie jest funduszem 
powiązanym.  
 
Na dzień bilansowy w skład Funduszu wchodzą następujące Subfundusze:  


− Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r. 
roku subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r. 
subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020r. 
subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Akcji Rynków Wschodzących), 


− Subfundusz Allianz Ultra Długoterminowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia 
26.07.2018r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Dywidendowy Akcji 
Europejskich, do dnia 23.10.2020r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Obligacji 
Zmiennokuponowych, do dnia 27.12.2023r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz 
Obligacji Inflacyjnych), 


− Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.), 


− Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.), 


− Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.), 


− Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 
26.07.2016r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Europa Equity Growth Select), 


− Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia 
11.10.2017r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Flexi Asia Bond), 


− Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 
20.05.2017r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz US Equity), 


− Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r. 
subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Japan Equity), 


− Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do 
dnia 31.12.2019r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz PIMCO Global Low 
Duration Real Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz 
Global Dividend), 


− Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.;  do dnia 
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwą Allianz Strategic Bond; do dnia 
26.07.2016r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz Income and Growth; do dnia 
23.10.2020r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz US Short Duration High Income 
Bond), 


− Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),  
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− Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r. 
subfundusz funkcjonowal pod nazwą Allianz PIMCO Global Bond),   


− Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),   


− Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz 
funkcjonował pod nazwą Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia 
29.09.2016r. subfundusz funkcjonował pod nazwą Allianz PIMCO Investment Grade 
Corporate Bond), 


− Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.), 


− Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwą Allianz PIMCO Emerging Markets 
Bond). 


− Allianz Euro Dochodowy (data utworzenia: 21.03.2025r.) 
 


2. Sytuacja Finansowa Funduszu 
 


Aktywa netto na dzień 31 grudnia 2025 roku wynosiły 2 591 541 tys. złotych.  
W 2025 roku Fundusz odnotował zysk z operacji w kwocie: 206 749 tys. złotych.  
W 2025 roku aktywa netto Fundusz zwiększyły się o kwotę 519 320 tys. złotych. 
Procentowa zmiana wartości jednostki uczestnictwa (kategoria A), wg ostatnich wycen w okresach sprawozdawczych 
(30.12.2025r. i 30.12.2024r.) 


Subfundusz Allianz China A-Shares 36,95% 


Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia  6,68% 


Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia  13,51% 


Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia  10,81% 


Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych  0,92% 


Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select  -5,08% 


Subfundusz Allianz Artificial Intelligence  13,34% 


Subfundusz Allianz Global Metals and Mining  58,37% 


Subfundusz Allianz India Equity  -12,07% 


Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth 4,07% 


Subfundusz Allianz Strategic Bond  8,46% 


Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond  6,12% 


Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond  7,07% 


Subfundusz Allianz Trezor  6,07% 


Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond  20,19% 


Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond  13,51% 


Subfundusz Allianz PIMCO Income  9,51% 


Subfundusz Allianz Euro Dochodowy 2,28% 
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3. Zdarzenia istotnie wpływające na działalności Funduszu, jakie nastąpiły w roku 
obrotowym, a także po jego zakończeniu  
 


Allianz China A-Shares 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 36,95%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny 
chińskich akcji klasy A. 
 
Allianz Obligacji Ultra Długoterminowych 
W 2025 roku podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były obligacje skarbowe, o długich 
terminach zapadalności, emitowane przez skarby różnych państw, zwłaszcza Stanów 
Zjednoczonych Ameryki, Wielkiej Brytanii oraz państw strefy Euro. Fundusz zawierał również 
transakcje na kontraktach futures opartych o obligacje o długich terminach zapadalności. Oprócz 
nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana m.in. na potrzebę 
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosłą o 0,92%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z obligacji o długich terminach 
zapadalności i koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z inwestowaniem w obligacje 
o długim okresie do wykupu, wyjątkowo wrażliwe na zmiany rentowności. 
 
Allianz Defensywna Multistrategia 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 6,68%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Główne ryzyka, które ponosi Fundusz, są związane z inwestowaniem na globalnych rynkach 
obligacji i akcji. 
 
Allianz Zbalansowana Multistrategia 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
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utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 10,81%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Główne ryzyka, które ponosi Fundusz, są związane z inwestowaniem na globalnych rynkach akcji 
i obligacji. 
 
Allianz Dynamiczna Multistrategia 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 13,51%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Główne ryzyka, które ponosi Fundusz, są związane z inwestowaniem na globalnych rynkach akcji 
i obligacji. 
 
Allianz Europe Equity Growth Select 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadła o 5,08%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny akcji 
dużych spółek, o wzrostowym profilu wyników finansowych, notowanych na rynkach Zachodniej 
Europy. 
 
Allianz Artificial Intelligence 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
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na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 13,34%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny akcji 
spółek technologicznych, zwłaszcza notowanych w Stanach Zjednoczonych. 
 
Allianz Global Metals and Mining 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 58,37%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny akcji 
spółek zajmujących się wydobyciem rud metali i produkcją metali. 
 
Allianz India Equity 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadła o 12,07%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny akcji 
spółek notowanych w Indiach. 
 
Allianz PIMCO ESG Income 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 8,46%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
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Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny obligacji 
będących przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartości jednostki 
może być spowodowany m.in. przez wzrost rentowności obligacji skarbowych emitowanych 
przez państwa rozwinięte. 
 
Allianz Trezor 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w krótkoterminowych instrumentach dłużnych o stałej i zmiennej stopie 
dochodu. Pozostała, niewielka część aktywów utrzymywana była na rachunkach bankowych, 
m.in. w celu pokrycia potrzeb płynnościowych Subfunduszu. 
W 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były obligacje emitowane lub 
gwarantowane przez Skarb Państwa. Ponadto fundusz lokował środki w obligacje polskich 
przedsiębiorstw, a także listy zastawne emitowane przez polskie banki hipoteczne.  
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 6,07%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: rentowność lokat w obligacje emitowane i 
gwarantowane przez Skarb Państwa, w szczególności obligacje krótkoterminowe oraz obligacje 
o zmiennym oprocentowaniu oraz koszty. 
Subfundusz ponosi dwa główne ryzyka. Pierwszym z nich jest ryzyko stopy procentowej. Zgodnie 
z zapisami w Statucie funduszu, wysokość ryzyka stopy procentowej mierzonego wskaźnikiem 
duration, nie może przekroczyć 1. Drugim ryzykiem ponoszonym przez fundusz jest ryzyko 
kredytowe, związane z inwestowaniem w obligacje emitentów innych niż Skarb Państwa. 
 
Allianz PIMCO Global Bond ESG 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 6,12%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny obligacji 
będących przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartości jednostki 
może być spowodowany m.in. przez wzrost rentowności obligacji skarbowych emitowanych 
przez państwa rozwinięte. 
 
Allianz PIMCO Global High Yield Bond 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 







Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty                                                                                                                         
Sprawozdanie z działalności alternatywnego funduszu inwestycyjnego za rok 2025 


 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 7 z 9 


W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 7,07%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny obligacji 
emitowanych przez podmioty o podwyższonym poziomie ryzyka kredytowego. 
 
Allianz PIMCO Emerging Local Bond 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 20,19%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Główne ryzyka, które ponosi Subfundusz, są związane z inwestowaniem w obligacje emitowane 
przez podmioty z krajów rozwijających się, denominowane w lokalnych walutach. Ewentualny 
spadek wartości jednostki może być spowodowany m.in. przez wzrost rentowności obligacji 
skarbowych emitowanych przez państwa rozwijające się oraz przez spadek kursów walut krajów 
rozwijających się. 
 
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 13,51%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z inwestowaniem w obligacje 
emitowane przez podmioty z krajów rozwijających się. Ewentualny spadek wartości jednostki 
może być spowodowany m.in. przez wzrost rentowności obligacji skarbowych emitowanych 
przez państwa rozwijające się. 
 
Allianz PIMCO Income 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
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W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 9,51%. Najważniejszymi 
czynnikami wpływającymi na osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt 
zabezpieczenia kursowego, koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny obligacji 
będących przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartości jednostki 
może być spowodowany m.in. przez wzrost rentowności obligacji skarbowych emitowanych 
przez państwa rozwinięte. 
 
Allianz Dochodowy Income and Growth 
W 2025 roku struktura portfela nie uległa istotnej zmianie. Subfundusz lokował przeważającą 
część aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu źródłowego. Pozostała część aktywów 
utrzymywana była na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb płynnościowych 
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu źródłowego. 
Na końcu 2025 roku, podstawowym składnikiem lokat Subfunduszu były tytuły uczestnictwa 
funduszu źródłowego. Oprócz nich, w skład aktywów wchodziła głównie gotówka, utrzymywana 
na potrzebę zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywał też pozycje w 
instrumentach pochodnych ograniczających ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap). 
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosła o 10,03% (po pomniejszeniu o 
dywidendy wypłacone posiadaczom jednostek uczestnictwa). Dodatkowo, posiadacze jednostek 
uczestnictwa otrzymali wypłaty dochodu. Najważniejszymi czynnikami wpływającymi na 
osiągnięty wynik były: stopa zwrotu z funduszu źródłowego, efekt zabezpieczenia kursowego, 
koszty. 
Głównym ryzykiem, które ponosi Fundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny akcji i 
obligacji korporacyjnych notowanych na rynkach Stanów Zjednoczonych. 
 
Allianz SFIO Euro Dochodowy 
Fundusz w 2025 roku lokował aktywa w dłużne papiery wartościowe denominowane w Euro, o 
krótkim i średnim terminie zapadalności, skarbowe oraz emitowane przez przedsiębiorstwa.  
Dominowały instrumenty o stałej stopie dochodu. Wśród emitentów skarbowych znajdowały się 
kraje członkowskie Unii Europejskiej, zarówno ze Strefy Euro oraz kraje pozostające poza tą 
strefą, emitujące w Euro. Wśród emitentów korporacyjnych dominował sektor bankowy. 
Jednostka uczestnictwa, która jest denominowana w EUR,  wzrosła od momentu powstania 
funduszu, tj. 21.03.2025, do końca 2025, o 2,29%. Najważniejszym czynnikiem wpływającym na 
osiągnięty wynik była stopa zwrotu z krótkoterminowych i średnioterminowych instrumentów 
dłużnych, o umiarkowanej wrażliwości na zmiany rentowności.  
Głównym ryzykiem, które ponosi Subfundusz, jest ryzyko związane z ekspozycją na ceny obligacji 
emitowanych przez przedsiębiorstwa oraz rządy krajów Unii Europejskiej.  
 


 
4. Przewidywany rozwój Funduszu 


 
Aktywa Funduszu powinny rosnąć zarówno z powodu wzrostu wartości jednostek uczestnictwa 
poszczególnych subfunduszy, jak i z powodu napływów. W długim terminie oczekuje się, że 
wzrost wartości jednostek uczestnictwa będzie powiązany z ryzykiem: będzie największy w 
przypadku subfunduszy posiadających ekspozycję na ceny akcji, i najmniejszy w przypadku 
subfunduszy charakteryzujących się niskim ryzykiem, eksponowanych głównie na poziom stóp 
procentowych. Bardzo dobra sytuacja finansowa wszystkich funduszy – w tym wysoka płynność 
portfeli – powinna się utrzymywać. 
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INFORMACJE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH I 
ZARZĄDZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI (poniższe informacje nie podlegały 


badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegłego rewidenta) 
 
1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 
Nie dotyczy. 


2. Zmiany regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 
Brak. 


3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarządzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim 
zarządzający 


 
3.1 Opis czynników ryzyka Funduszu 


 
Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego 
związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Funduszu. 
 
1) opis ryzyka inwestycyjnego związanego z polityką inwestycyjną Funduszu, z uwzględnieniem 
strategii zarządzania i szczególnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do 
inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze gospodarczym 
albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub 
dłużnych papierów wartościowych: 


a) Ryzyko rynkowe; 
Inwestowanie w papiery wartościowe wiąże się z koniecznością poniesienia ryzyka rynkowego 
wynikającego z faktu, że ceny papierów wartościowych podlegają ogólnym tendencjom 
rynkowym panującym w kraju i na świecie. 
b) Ryzyko kredytowe; 
Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów 
zdolności do wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z trwałą lub czasową 
niemożnością zapłaty odsetek od zobowiązań. Sytuacja taka może mieć miejsce w następstwie 
pogorszenia się kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarówno czynnikami 
wewnętrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnętrznymi (parametry ekonomiczne, 
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie się kondycji finansowej emitenta znajduje swoje 
odzwierciedlenie w spadku cen dłużnych papierów wartościowych wyemitowanych przez ten 
podmiot, a także może prowadzić do spadku cen akcji tego podmiotu. 
W skład tej kategorii ryzyka wchodzi również ryzyko związane z obniżeniem ratingu kredytowego 
emitenta przez agencję ratingową i wynikający z niego spadek cen dłużnych papierów 
wartościowych będący następstwem wymaganej przez inwestorów wyższej premii za ryzyko. 
c) Ryzyko niewypłacalności gwaranta; 
Ryzyko to związane jest z tym, że w przypadku niewypłacalności emitenta wystąpi jednocześnie 
niewypłacalność gwaranta. Możliwa jest wówczas utrata znacznych Aktywów Subfunduszu. 
d)  Ryzyko rozliczenia; 
Ryzyko wynikające z możliwości nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji 
dotyczących składników portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak 
rozliczenia transakcji może w przypadku negatywnego zachowania się cen papierów 
wartościowych wpływać na spadki wartości Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe 
rozliczenia lub brak rozliczeń transakcji może powodować konieczność poniesienia przez 
Subfundusz kosztów kar umownych wynikających z zawartych przez Fundusz umów. 
e)  Ryzyko płynności; 
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Ryzyko to wynika z możliwości wystąpienia sytuacji, w której nie jest możliwe dokonanie transakcji 
instrumentami finansowymi bez istotnego wpływu na ich cenę.  
f)  Ryzyko walutowe; 
W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w 
papiery wartościowe lub tytuły uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a także 
inwestycji w tytuły uczestnictwa funduszy inwestujących w papiery wartościowe denominowane 
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursów walutowych. Wahania 
kursu złotego względem walut obcych mogą przekładać się na wahania wartości Jednostki 
Uczestnictwa. 
Dodatkowo poziom kursów walutowych, jako jeden z głównych parametrów 
makroekonomicznych, może wpływać na atrakcyjność inwestycyjną oraz ceny krajowych 
papierów wartościowych, szczególnie w przypadku gwałtownych zmian kursów walutowych. 
Wówczas zmiany cen papierów wartościowych na rynku będą wpływały na zmiany wartości 
Jednostki Uczestnictwa. 
g)  Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 
Z uwagi na możliwość dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą, z inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie 
ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspólnego inwestowania. Z 
inwestycjami w opisane instrumenty związany jest szereg ryzyk, w szczególności ryzyko polityczne, 
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, będące 
miejscem lokowania środków przez poszczególne fundusze Towarzystwo oraz Fundusz nie mają 
wpływu na sposób zarządzania oraz nie mają dostępu do aktualnego składu portfela 
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych 
podmiotów. Może więc zdarzyć się, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspólnego 
inwestowania będą oddziaływać na Fundusz bezpośrednio, co w rezultacie może powodować 
wahania (w tym spadki) wartości Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. 
Odkupywanie tytułów uczestnictwa czy certyfikatów przez fundusze lub instytucje wspólnego 
inwestowania, w które zainwestował Fundusz może podlegać ograniczeniom. W przypadku, gdy 
odkupywanie tytułów uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opóźnione, Fundusz będzie 
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych środków w danym funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania przez okres dłuższy niż zamierzony, a zainwestowane przez niego środki 
nadal będą podlegać ryzykom właściwym dla tego funduszu lub instytucji wspólnego 
inwestowania. Jeśli fundusz lub instytucja wspólnego inwestowania zostaną zlikwidowane lub jeśli 
podmiot zarządzający będzie miał prawo do ogłoszenia obligatoryjnego odkupu tytułów 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie będzie miał możliwości dalszego 
utrzymywania swoich środków zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspólnego 
inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspólnego inwestowania 
połączy się z innym funduszem. W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie się 
posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyższe względy mogą przesądzić o poniesieniu 
straty przez inwestora. 
h)  Ryzyko związane z przechowywaniem aktywów; 
Zgodnie z Ustawą do prowadzenia rejestru aktywów Subfunduszy zobowiązany jest niezależny od 
Towarzystwa Depozytariusz. Może wystąpić sytuacja, będąca wynikiem błędu leżącego po stronie 
Depozytariusza lub innych zdarzeń związanych z przechowywaniem aktywów, na które 
Towarzystwo nie ma wpływu, a mająca negatywny wpływ na wartość Aktywów Funduszu. 
i)  Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków; 







Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty                                                                                                                         
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarządzaniu Alternatywnymi 


Funduszami Inwestycyjnymi 
 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 3 z 7 


Ryzyko to związane jest z nadmiernym zaangażowaniem w jeden lub kilka instrumentów 
finansowych lub sektor rynku, co może spowodować skumulowaną stratę w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentów finansowych lub zmian na rynku danego 
sektora. 
j) Ryzyko związane z inwestowaniem w instrumenty pochodne 
Fundusz może zawierać umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.  
Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 
związane są następujące rodzaje ryzyka: 


• ryzyko rynkowe, związane ze zmiennością notowań tych instrumentów, przy czym w celu 
pomiaru tego ryzyka Fundusz określa wartość pozycji w bazie Instrumentów Pochodnych w 
sposób określony w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 lipca  2017 roku w sprawie 
zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umów, których 
przedmiotem są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne oraz niektóre prawa majątkowe oraz niektóre prawa majątkowe oraz uwzględnia 
ją przy stosowaniu limitów inwestycyjnych; 


• ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, związane z niekorzystnymi zmianami 
poziomu lub zmienności kursów instrumentów finansowych będących bazą Instrumentu 
Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz określa wartość pozycji w bazie 
Instrumentów Pochodnych w sposób określony w powyższym  Rozporządzeniu w sprawie 
instrumentów pochodnych oraz uwzględnia ją przy stosowaniu limitów inwestycyjnych; 


• ryzyko rozliczenia transakcji, związane z możliwością występowania błędów lub opóźnień 
w rozliczeniach transakcji, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, przy czym w 
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilości błędnie rozliczonych transakcji 
w stosunku do całkowitej ilości transakcji na danym Instrumencie Pochodnym; 


• ryzyko kontrahenta – ryzyko wynikające z możliwości niewywiązania się ze swoich 
zobowiązań przez kontrahenta, z którym Fundusz będzie zawierał umowy, których 
przedmiotem są Instrumenty Pochodne, przy czym wartość ryzyka kontrahenta stanowi 
wartość ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym 
kontrahentem, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; 


• ryzyko płynności, związane z brakiem możliwości, w odpowiednio krótkim czasie, 
zamknięcia pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczącego negatywnego wpływu na 
Wartość Aktywów Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w 
odniesieniu do Instrumentów Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkości 
pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do średnich dziennych obrotów rynkowych na 
tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych 
ryzyko płynności będzie mierzone poprzez analizę umów w zakresie możliwości realizacji 
transakcji zamykającej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie 
dotyczącej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego; 


• ryzyko operacyjne związane z zawodnością systemów informatycznych i wewnętrznych 
systemów kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru 
ilości zdarzeń związanych z wystąpieniem danego ryzyka w określonym przedziale 
czasowym; 


• ryzyko dźwigni finansowej, tj. ryzyko, że w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych 
stosowanie Instrumentów Pochodnych może prowadzić do zwielokrotnienia strat w 
porównaniu do pozostałych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dźwigni 
finansowej Fundusz określa wartość pozycji w instrumentach stanowiących bazę 
Instrumentów Pochodnych w sposób określony w Rozporządzeniu w sprawie instrumentów 
pochodnych oraz uwzględnia ją przy stosowaniu limitów inwestycyjnych. 
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W celu zminimalizowania wystąpienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje się 
kryteria ich doboru określone w § 26, 32c, 33c, 34c, 35c, 36c, 37c, 38c, 39c, 40c, 41c, 43c, 44c, 
45c, 46c, 47c oraz 48c Statutu Funduszu. 


2) Opis ryzyka związanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczególności: 
a) Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z 


uwzględnieniem czynników mających wpływ na poziom ryzyka związanego z inwestycją;  
Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Funduszu, a także określonej stopy 
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje 
na rynku kapitałowym obarczone są ryzykiem, które może powodować wahania wartości 
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest związana także z właściwym 
zarządzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy 
Funduszu powinni wziąć pod uwagę bezpośredni wpływ decyzji inwestycyjnych na rentowność ich 
inwestycji. 
b) Ryzyko wystąpienia szczególnych okoliczności, na wystąpienie których Uczestnik 


Funduszu nie ma wpływu lub ma ograniczony wpływ; 
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu 
działań określonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpływu na fakt podjęcia 
bądź niepodjęcia tych działań. Ponadto mogą wystąpić inne okoliczności, na które Uczestnik 
Funduszu nie będzie miał wpływu, a które w znaczący sposób mogą wpływać na opłacalność 
dokonanej inwestycji, w szczególności takie jak:  


• Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
 Fundusz ulega rozwiązaniu, a Subfundusze ulegają likwidacji po wystąpieniu przesłanek 


określonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpływu na wystąpienie przesłanek 
rozwiązania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  


• Przejęcie zarządzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 
 Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, może, bez zgody Uczestników Funduszu, na 


podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejąć zarządzanie Funduszem. Z chwilą 
wejścia w życie zmian w Statucie dotyczących oznaczenia towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych zarządzającego Funduszem, Towarzystwo przejmujące zarządzanie 
Funduszem wstępuje w prawa i obowiązki Towarzystwa będącego dotychczas organem 
Funduszu,  


• Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsługującego Fundusz 
 Depozytariusz i inne podmioty obsługujące Fundusz, wykonują swoje czynności na 


podstawie umów zawartych z Funduszem. Zmiana tych umów, a także zmiana podmiotów 
z którymi umowy są zawarte, nie wymaga zgody Uczestników Funduszu. 


• Połączenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
 Połączenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym połączenie Subfunduszu z 


innym subfunduszem może mieć wpływ na wartość Jednostek Uczestnictwa. Połączenie 
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym połączenie Subfunduszu z innym 
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestników Funduszu.  


• Przekształcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
 Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. 


Istnieje ryzyko, że Fundusz zostanie przekształcony w fundusz inwestycyjny otwarty. 
Przekształcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianę statutu Funduszu, na co 
Uczestnik Funduszu nie ma wpływu.  


• Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
 Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu 


ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody 
Uczestników.  
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c) Ryzyko inflacji; 
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu należy podkreślić, że poziom inflacji ma zasadniczy wpływ 
na wielkość realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Może się zdarzyć, że z 
uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaże 
się ujemna, pomimo tego, że nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa 
będzie dodatnia. W związku z tym Uczestnik Funduszu narażony jest na ryzyko utraty realnej 
wartości inwestycji. 
d) Ryzyko związane z regulacjami prawnymi dotyczącymi Funduszu, w szczególności w 
zakresie prawa podatkowego; 
Jednym z najważniejszych czynników prowadzenia działalności gospodarczej jest otoczenie 
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w 
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartościowymi) mogą negatywnie 
wpływać na atrakcyjność inwestycyjną instrumentów finansowych a tym samym na ich ceny.  
Dodatkowo należy podkreślić, że zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogą niekorzystnie wpływać na inwestycje 
Uczestników Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narażony jest na możliwość 
ponoszenia dodatkowych obciążeń, które w sposób znaczący mogą negatywnie wpływać na 
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 


 
3.2 Opis sposobu zarządzania ryzykiem 
 
W Towarzystwie, zgodnie z ustawą o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi, wdrożono system zarządzania ryzykiem, podlegający corocznej ocenie 
przez biegłego rewidenta. Ustanowiony został Departament Zarządzania Ryzykiem oraz powołany 
Dyrektor Zarządzania Ryzykiem podległy bezpośrednio Wiceprezesowi Zarządu odpowiedzialnemu za 
pion finansowy. Usytuowanie  komórki dedykowanej do zarządzania ryzykiem wyklucza jakąkolwiek 
podległość z departamentami zarządzającymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka. 
Wdrożone zostały następujące regulacje wewnętrzne związane z zarządzaniem ryzykiem: 
1. Polityka zarządzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., 
2. Procedura pomiaru ryzyka i zarządzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na które są lub mogą być 


narażone fundusze inwestycyjne zarządzane przez TFI Allianz Polska S.A., a także przestrzegania 
limitów całkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz 
ekspozycji AFI, dźwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu 
inwestycyjnego i limitów ryzyka kontrahenta. Załącznik nr 1 do Polityki zarządzania ryzykiem w 
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., 


3. Procedury zarządzania ryzykiem płynności Funduszy zarządzanych przez TFI Allianz Polska S.A. 
Załącznik nr 2 do Polityki zarządzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz 
Polska S.A., 


4. Procedura wyboru metody pomiaru całkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu 
inwestycyjnego otwartego zarządzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz 
Polska S.A. Załącznik nr 3 do Polityki zarządzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy 
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., 


5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A., 
6. Procedura przeprowadzania oceny kluczowych ryzyk w TFI Allianz Polska S.A. 
7. Procedura identyfikacji oraz raportowania zdarzeń ryzyka operacyjnego w TFI Allianz Polska S.A. 
8. Procedura Zarządzania Adekwatnością Kapitałową Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz 


Polska Spółka Akcyjna 
9. Procedura kontroli limitów inwestycyjnych oraz wykonywania obowiązków informacyjnych 


dotyczących ujawniania znacznych pakietów akcji spółek publicznych w TFI Allianz Polska SA. 
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10. Procedura inwestowania w dłużne papiery wartościowe emitowane przez przedsiębiorstwa 
11. Procedura wyznaczania całkowitej wartości aktywów alternatywnych funduszy inwestycyjnych 


(AFI) pod zarządzaniem TFI Allianz Polska S.A. 
 
Jednym z elementów procesu zarządzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitów 
inwestycyjnych.  W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarządzanych przez 
Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowiązują limity „ustawowe”, wynikające z ustawy o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty 
funduszy definiują dodatkowe ograniczenia inwestycyjne określone w zasadach polityki inwestycyjnej 
oraz szczegółowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych 
ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Polityką zarządzania ryzykiem, 
zestaw limitów wewnętrznych. Proces kontroli limitów inwestycyjnych odbywa się w trybie on-line 
oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitów w momencie 
wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitów na koniec 
dnia księgowego, po zaksięgowaniu raportów agenta transferowego. Naliczenie limitów 
przeprowadzane jest przez Departament Zarządzania Ryzykiem, a następnie wyniki konfrontowane są 
z analogiczną analizą wykonaną przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitów sprawdzana 
jest zgodność działalności inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego 
funduszu (ustawowe, statutowe, wewnętrzne). 
Przeglądy sytemu zarządzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnętrznymi, wykonywane są w 
okresach półrocznych. Raporty z przeglądów, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane są 
podczas posiedzeń Komitetu Ryzyka po zakończeniu roku oraz po zakończeniu półrocza. 
 
4. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w ich imieniu, 


oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 
W 2025 roku nie było zmian maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI ani nie były 
zawierane porozumienia dotyczące dźwigni finansowej. 
 


5. Łączna wysokość zastosowanej dźwigni finansowej AFI na dzień ostatni dzień wyceny, tj. 30 
grudnia 2025 roku. 


Ekspozycja AFI  -metoda zaangażowania 
Wartość aktualna w 


złotych 
Wartość maksymalna w 


złotych 
Udział aktualny 


Udział 
maksymalny 


Allianz SFIO China A - Shares 152 944 832,95 294 081 237,08 104,02% 200,00% 


Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 28 875 746,74 55 271 811,24 104,49% 200,00% 


Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 80 136 133,47 159 992 262,56 100,18% 200,00% 


Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 148 712 168,59 293 963 752,50 101,18% 200,00% 


Allianz SFIO Obligacji Ultra Długoterminowych 156 312 451,37 253 789 495,70 123,18% 200,00% 


Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 14 839 809,18 29 437 379,08 100,82% 200,00% 


Allianz SFIO Artificial Intelligence 149 437 448,21 298 721 910,46 100,05% 200,00% 


Allianz SFIO Global Metals and Mining 123 269 923,55 235 042 873,32 104,89% 200,00% 


Allianz SFIO India Equity 72 784 816,02 143 721 663,60 101,29% 200,00% 


Allianz SFIO Dochodowy Income and Growth 225 666 939,35 444 423 175,32 101,55% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO ESG Income 5 830 107,39 11 516 272,86 101,25% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO Global Bond ESG 112 296 291,76 224 784 043,32 99,91% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 12 600 426,29 24 703 675,86 102,01% 200,00% 


Allianz SFIO Trezor 701 032 173,49 1 400 018 849,98 100,15% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 41 323 041,31 77 660 087,36 106,42% 200,00% 
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Allianz SFIO PIMCO Income 507 200 761,86 1 011 576 639,70 100,28% 200,00% 


Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond ESG 68 556 234,25 137 115 767,80 100,00% 200,00% 


Allianz SFIO Euro Dochodowy* 10 140 853,62 20 156 674,34 100,62% 200,00% 


*Dane w Euro 
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INFORMACJE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 222 D USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH I 
ZARZĄDZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI (poniższe informacje nie podlegały 


badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegłego rewidenta) 
 
OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACJI DLA KLIENTA 
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIAŁYCH W TRAKCIE ROKU 2025 
 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Artificial Intelligence 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


3 czerwca 2025r.  Zmiana SRI z 6 na 5 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Defensywna Multistrategia 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dynamiczna Multistrategia 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Ultra 
Długoterminowych  


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


1 stycznia 2025r. Zmiany w statucie  dot. zmiany polityki inwestycyjnej, opisu docelowego inwestora i opłaty za 
zarządzanie 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz India Equity 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Local Bond 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond 
ESG 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Bond ESG 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


2 lipca 2025r.  Zmiana SRI z 3 na 2 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Trezor 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dochodowy Income and 
Growth 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


4 czerwca 2025r.  Zmiana SRI z 4 na 3 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


5 czerwca 2025r.  Zmiana SRI z 3 na 2 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz China A-Shares 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


4 sierpnia 2025r. Zmiany w związku z nadmiernym odchyleniem wyników w scenariuszu umiarkowanym 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO ESG Income 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


4 lutego 2025r. Aktualizacja roczna  


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Euro Dochodowy 


Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany 


20 marca 2025r. Wprowadzenie do oferty, pierwsza emisja dokumentu 


4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczącej skarg oraz wprowadzenie e-doręczeń 


12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentów do regulacji EAA (zapewnienie dostępności) 


 
INFORMACJA DOTYCZĄCA SYTUACJI NA KONIEC OKRESU OBJĘTEGO SPRAWOZDANIEM ROCZNYM 
ORAZ DZIAŁALNOŚCI W OKRESIE OBJĘTYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM  SPÓŁKI NIENOTOWANEJ 
NA RYNKU REGULOWANYM, NAD KTÓRĄ FUNDUSZ PRZEJĄŁ KONTROLĘ 
 
Nie dotyczy. 


 
INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPŁACONYCH PRZEZ TFI I LICZBIE PRACOWNIKÓW TFI 


1) Całkowity koszt wynagrodzeń w 2025 roku 19 156 501,33 


2) Całkowity koszt wynagrodzeń osób z art. 47a w 2025 roku 8 370 155 ,75 


3) Średnia liczba osób w spółce w 2025 roku   


Osoby 130,41 


Etaty 67,78  


4) Stan na 31.12.2025r.   


Osoby 129,00 


Etaty 66,8 


 


Robert Hörberg Prezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego  TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Anna Bąkała  Członek Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
prowadzenie ksiąg rachunkowych 


  
 


(podpis) 


 


 
Dokument sporządzony został w wersji elektronicznej, podpisy złożone zostały w formie kwalifikowanych podpisów 
elektronicznych.  


Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku 
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Informacje przekazywane w związku z wymogami określanymi na podstawie rozporządzenia 


Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania 


informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 


(„Rozporządzenie 2019/2088” lub „Rozporządzenie SFDR”) oraz Rozporządzenia Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram 


ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 


(„Rozporządzenie 2020/852”, „Rozporządzenie w sprawie taksonomii”). 


(poniższe informacje nie podlegały badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegłego rewidenta) 


Na podstawie art. 7 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w 
sektorze usług finansowych Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. („TFI Allianz 
Polska”, „Towarzystwo”) informuje, iż niniejszy produkt finansowy bierze pod uwagę główne 
niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynników zrównoważonego rozwoju. Główne 
niekorzystne skutki dla zrównoważonego rozwoju są takimi skutkami dokonywania inwestycji, które 
negatywnie wpływają na czynniki zrównoważonego rozwoju (np. prowadzą do niszczenia środowiska 
naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracowników) – nawet jeżeli nie wpływają na 
wartość inwestycji. 
 
Polityka inwestycyjna większości subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu parasolowego Allianz 
SFIO opiera się głównie na inwestowaniu w tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarządzanych 
przez inne podmioty. Decyzja dotycząca uwzględniania głównych niekorzystnych skutków decyzji 
inwestycyjnych dla czynników zrównoważonego rozwoju zależy od podmiotu zarządzającego danym 
funduszem. Towarzystwo lokując aktywa tych subfunduszy w instrumenty inne niż tytuły uczestnictwa 
funduszy zarządzanych przez inne podmioty, stosowało zasady określone w niniejszym oświadczeniu. 
 
Strategia określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla 
czynników zrównoważonego rozwoju opisana jest w „Polityce inwestowania odpowiedzialnego 
społecznie”, przyjmowanej przez zarząd TFI Allianz Polska. Zgodnie z tą Polityką: Komitet Inwestycyjny 
określa i hierarchizuje główne niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju, przyjmuje 
Listę Wyłączeń oraz akceptuje stosowanie wyjątków; zarządzający funduszami stosują wyłączenia; 
zarządzający ryzykiem monitorują przestrzeganie wspomnianych wyłączeń. 
 
W celu ograniczenia niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, subfundusze 
wydzielone w ramach niniejszego funduszu inwestycyjnego, których polityka inwestycyjna opiera się 
na podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska, w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 25 
czerwca 2025 roku nie dokonywały nowych inwestycji w akcje i obligacje, jeśli – zgodnie z wiedzą 
Towarzystwa – spółka, która je wyemitowała, spełniała jeden z następujących warunków: 


• osiągała przynajmniej 20% przychodów z węgla energetycznego (w związku z działalnością 
polegającą na wydobyciu węgla lub wytwarzaniu energii), 


• osiągała przynajmniej 20% przychodów z produkcji jakiejkolwiek broni, 
• osiągała przynajmniej 20% przychodów z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobów 


tytoniowych, 
• osiągała przynajmniej 20% przychodów z wydobycia ropy lub gazu w sposób uznawany za 


potencjalnie wyjątkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka), 
• uczestniczyła w produkcji kontrowersyjnych rodzajów broni (miny lądowe, amunicja lub bomby 


kasetowe, broń chemiczna, broń biologiczna), 
• planowała zwiększenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z węgla o 0,3 gigawata lub więcej, 
• łamała zasady określone przez pakt ONZ „United Nations Global Compact”. 
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W dniu 26 czerwca 2025 r. treść Polityki inwestowania odpowiedzialnego społecznie została 
zaktualizowana. 


Od 26 czerwca 2025 roku subfundusze wydzielone w ramach niniejszego funduszu inwestycyjnego, 
których polityka inwestycyjna opiera się na podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska, 
nie dokonywały nowych inwestycji w akcje i obligacje, jeśli – zgodnie z wiedzą Towarzystwa – spółka, 
która je wyemitowała, spełniała jeden z następujących warunków: 


• uczestniczyła w produkcji lub dystrybucji kontrowersyjnych rodzajów broni (min 
przeciwpiechotnych, amunicji kasetowej, broni biologicznej, broni chemicznej, broni 
jądrowej), 


• osiągała ponad 30% przychodów z tytułu wydobycia węgla energetycznego, 


• generowała ponad 30% produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem węgla. 


W odniesieniu do spółek zaangażowanych w wydobycie węgla energetycznego lub produkujących 
energię elektryczną z wykorzystaniem węgla, w następujących przypadkach mogły być stosowane 
wyjątki: 


• spółka posiadała wiarygodną strategię dekarbonizacji, np. planowała systematyczne 
zmniejszanie udziału przychodów z tytułu wydobycia węgla energetycznego lub planowała 
systematyczne zwiększanie produkcji energii w oparciu o niskoemisyjne technologie, 


• przedmiotem potencjalnej inwestycji były zielone obligacje. 


Jeśli informacje potrzebne do oceny spełnienia powyższych warunków (np. udział przychodów z tytułu 
wydobycia węgla energetycznego) nie były dostępne, Towarzystwo posługiwało się własnymi 
szacunkami. Przez przychody rozumie się przychody grupy kapitałowej, w której dana spółka jest 
podmiotem dominującym, określane zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej.  


Zastosowanie wyżej opisanych wyjątków podlegało zatwierdzeniu przez Komitet Inwestycyjny i 
musiało być ponownie oceniane co najmniej raz w roku. 


Ponadto, nie inwestowano w obligacje skarbowe państw objętych międzynarodowymi sankcjami. 


Towarzystwo stosowało również, jako narzędzie do ograniczania negatywnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju, politykę zaangażowania. Polityka ta opisuje m.in. reguły prowadzenia 
dialogu ze spółkami publicznymi, wykonywania prawa głosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy 
oraz współpracy z innymi akcjonariuszami. 


Robert Hörberg Prezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego  TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Anna Bąkała  Członek Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
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Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
prowadzenie ksiąg rachunkowych 


  
 


(podpis) 


 


 
Dokument sporządzony został w wersji elektronicznej, podpisy złożone zostały w formie kwalifikowanych podpisów 
elektronicznych.  


Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku 


 





				2026-03-20T06:55:26+0100





				2026-03-20T07:50:27+0100





				2026-03-20T09:38:16+0100





				2026-03-20T11:44:08+0100












Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 1 z 141 


 


Informacje ujawniane okresowo dla produktów finansowych, o których mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 


2a rozporządzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporządzenia (UE) 2020/852 
(poniższe informacje nie podlegały badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegłego rewidenta) 


 


Wymienione niżej subfundusze wydzielone w ramach funduszu parasolowego Allianz SFIO lokują 


swoje aktywa głównie w tytuły uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych („fundusze 


master”). Wszelkie informacje zawarte w tym ujawnieniu odnoszą się do funduszy master 


(prezentowane ujawnienia są polskim tłumaczeniem ostatnich dostępnych ujawnień 


publikowanych przez fundusze zagraniczne). 


 


Informacje dotyczące subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego działającego 


pod nazwą Allianz Global Investors Funds obejmują okres od 01.10.2024 do 30.09.2025. 


Informacje dotyczące subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego działającego 


pod nazwą PIMCO Funds: Global Investors Series plc obejmują okres od 01.01.2024 do 31.12.2024. 
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Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence  
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517 
 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 
 


  


 


W jakim stopniu uwzględniono cechy środowiskowe lub społeczne promowane w 


ramach tego produktu finansowego? 


Allianz Global Artificial Intelligence („Subfundusz”) promował cechy środowiskowe i społeczne, 


a także zarządzanie intensywnością emisji gazów cieplarnianych. Działania Subfunduszu 


obejmowały: 


– W pierwszym etapie zarządzający inwestycjami promował cechy środowiskowe i społeczne, 


wykluczając bezpośrednie inwestycje w niektórych emitentów, którzy byli zaangażowani w 


kontrowersyjną działalność środowiskową lub społeczną, ze spektrum inwestycyjnego 


Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriów wykluczenia. W ramach tego procesu zarządzający 


inwestycjami wykluczył spółki, w których dokonano inwestycji, które poważnie naruszały dobre 


praktyki i zasady w zakresie zarządzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD 


dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka. 


Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji? 


Tak Nie 


W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


środowiskowym: ___% 
 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne 
i chociaż jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 62,21% udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 
  


służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


służących celowi środowiskowemu I 
dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 
 
służących celowi społecznemu 


 
W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


społecznym: ___%  


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne, ale 
nie miał udziału w zrównoważonych inwestycjach  


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego 
lub społecznego, o 
ile taka inwestycja 
nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego 
celu 
środowiskowego 
ani społecznego, a 
spółki, w których 
dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie 
zarządzania. 


 


 


 


 


 


Unijna 
systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju to system 
klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu 
(UE) 2020/852, 
ustanawiający 
wykaz 
zrównoważonych 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczych. 
Rozporządzenie to 
nie zawiera wykazu 
społecznie 
zrównoważonych 
działalności 
gospodarczych. 
Zrównoważone 
inwestycje 
przyczyniające się 
do realizacji celu 
środowiskowego 
mogą być zgodne 
lub niezgodne z 
systematyką. 


 


 


 


 


 


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego 
lub społecznego, o 
ile taka inwestycja 
nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego 
celu 
środowiskowego 
ani społecznego, a 
spółki, w których 
dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie 
zarządzania. 
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- W drugim etapie zarządzający inwestycjami ocenił inwestycje (z wyłączeniem środków 


pieniężnych i instrumentów pochodnych) pod kątem emisji gazów cieplarnianych przez spółki, 


w których dokonano inwestycji, o ile dane takie były dostępne. Na tej podstawie Zarządzający 


Inwestycjami zarządzał Subfunduszem w taki sposób, aby intensywność emisji gazów 


cieplarnianych portfela, wynikająca z emisyjności spółek wchodzących w jego skład, była o 


20,00% niższa niż intensywność emisji gazów cieplarnianych benchmarku Subfunduszu. 


Intensywność GHG zdefiniowano jako emisję GHG (zakres 1 i 2) na milion USD sprzedaży 


emitenta. Wykorzystano emisje GHG na milion USD sprzedaży, ponieważ wskaźnik ten pozwala 


na rozróżnienie emitentów bardziej i mniej energooszczędnych. Zarządzający inwestycjami 


ustalił również wymóg, zgodnie z którym dla określonego % portfela Subfunduszu muszą być 


dostępne dane dotyczące intensywności GHG. 


– Ponadto zarządzający inwestycjami utrzymał minimalny udział inwestycji zrównoważonych na 


poziomie 10,00% oraz minimalny udział inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju na poziomie 0,01%. 


Wyznaczono wskaźnik referencyjny w celu osiągania aspektów środowiskowych lub społecznych 


promowanych przez Subfundusz. 


Szczegóły i metody każdego etapu zostały opisane w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną 


zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym. 


 


Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


Aby zmierzyć osiągnięcie aspektów środowiskowych lub społecznych, stosuje się 


następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju: 


– Kryteria wykluczenia były przestrzegane przez cały rok obrotowy Subfunduszu. 


Zastosowano następujące kryteria wykluczenia w odniesieniu do papierów 


wartościowych wyemitowanych przez przedsiębiorstwa: 


 


– poważne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact, 


Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące 


biznesu i praw człowieka; 


– opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedaży, 


dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia (miny 


przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broń chemiczna, broń biologiczna, zubożony uran, 


biały fosfor i broń jądrowa nieobjęta Układem o nierozprzestrzenianiu broni jądrowej); 


– uzyskiwanie ponad 10% przychodów z wydobycia węgla energetycznego; 


– prowadzenie działalności w sektorze użyteczności publicznej i uzyskiwanie ponad 20% 


przychodów z węgla; 


– zaangażowanie w produkcję tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychodów z dystrybucji 


tytoniu. 


 


Wykluczeniu podlegają bezpośrednie inwestycje w papiery wartościowe wyemitowane 


przez emitentów państwowych, którym Freedom House Index przypisuje kategorię „not 


free” (niewolne). 


 


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się do 
pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w ramach 
produktu finansowego. 
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Inwestorzy powinni mieć świadomość, że kryteria wykluczenia mogły ulec zmianie w 


okresie sprawozdawczym. Kryteria wykluczenia obowiązujące w momencie sporządzania 


sprawozdania zostały przedstawione w bieżącym raporcie rocznym oraz w informacjach 


przedkontraktowych. 


– Rzeczywisty odsetek portfela objęty danymi dotyczącymi intensywności emisji gazów 


cieplarnianych wyniósł 96,98%. Sposób obliczania intensywności emisji gazów 


cieplarnianych opisano w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku 


tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


– Rzeczywista intensywność emisji gazów cieplarnianych portfela Subfunduszu była o 


51,21% niższa niż intensywność emisji gazów cieplarnianych benchmarku w danym roku 


obrotowym. Sposób obliczania intensywności emisji gazów cieplarnianych opisano 


poniżej w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu 


finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


 


…a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 
 


Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być częściowo 


zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważona 


inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


Cele zrównoważonych inwestycji, do realizacji których produkt finansowy miał się 


częściowo przyczynić, obejmowały szeroki zakres aspektów środowiskowych i 


społecznych. Zarządzający inwestycjami wykorzystał między innymi cele 


zrównoważonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczącej 


zrównoważonego rozwoju, a mianowicie łagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie się 


do zmiany klimatu, zrównoważone wykorzystanie i ochrona zasobów wodnych i morskich, 


przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich 


kontrola oraz ochrona i przywracanie różnorodności biologicznej i ekosystemów. 


Zarządzający inwestycjami ocenił, w jaki sposób zrównoważone inwestycje przyczyniły się 


do osiągnięcia tych celów, stosując własną metodykę: 


Działalność gospodarczą emitentów podzielono na segmenty według przychodów na 


podstawie danych zewnętrznych. Jeżeli segmentacja nie była wystarczająco szczegółowa, 


zarządzający inwestycjami ustalał podział. Działania te poddano wewnętrznej ocenie pod 


kątem ich pozytywnego wpływu na cele środowiskowe lub społeczne. Udział w 


Wskaźnik 09.2025 09.2024 09.2023 


Rzeczywisty procent portfela, dla którego dostępne są 
dane dotyczące intensywności emisji gazów 


cieplarnianych, wyniósł: 
96,98% 95,74% 94,91% 


Rzeczywista średnia intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółek w portfelu Subfunduszu w 


porównaniu ze średnią intensywnością emisji gazów 
cieplarnianych spółek objętych benchmarkiem była 


niższa o: 


51,21% 65,89% 52,11% 


Potwierdzenie, że kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok obrotowy. 


Kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok 


obrotowy. 
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przychodach z każdej działalności, która miała pozytywny wpływ, został przypisany do 


udziału w zrównoważonych inwestycjach, pod warunkiem że emitent przeszedł ocenę 


zgodności z zasadą „nie wyrządzaj znaczącej szkody” (DNSH) i spełnił zasady dobrego 


zarządzania. 


W przypadku emitentów, których działalność gospodarcza stanowiła co najmniej 20% 


udziału w zrównoważonych inwestycjach i którzy przechodzili na ścieżkę zerowej emisji 


netto lub już ją realizowali, udział w zrównoważonych inwestycjach zwiększono o 20 


punktów procentowych. Emitentów uznano za przechodzących na ścieżkę zerowej emisji 


netto, jeśli osiągnęli cel zerowej emisji netto, dostosowali się do niego lub byli w trakcie 


dostosowywania się do niego. Emitenci, którzy jedynie zobowiązali się do tego celu lub 


nie dostosowali się do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejścia. 


W przypadku projektów związanych z finansowaniem papierów wartościowych 


(„obligacje projektowe”), które przyczyniały się do realizacji celów środowiskowych lub 


społecznych, całość inwestycji uznano za przyczyniającą się do realizacji tych celów. 


Jednakże kontrole DNSH i dobrego zarządzania przeprowadzono również na poziomie 


emitenta lub projektu. 


Udział inwestycji zrównoważonych każdego emitenta i obligacji projektowych został 


wyważony na podstawie procentowego udziału inwestycji portfela w każdym z nich. Te 


indywidualne udziały ważone zostały zsumowane w celu obliczenia ogólnego udziału 


inwestycji zrównoważonych Subfunduszu. 


 


[1] https://sdgs.un.org/goals. 


W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych szkód względem 


jakiegokolwiek środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego zrównoważonych 


inwestycji? 


Aby ocenić, czy zrównoważone inwestycje nie wyrządziły znaczących szkód pod względem 


jakiegokolwiek innego celu środowiskowego lub społecznego, zarządzający inwestycjami wykorzystał 


wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych skutków („PAI”) dla czynników zrównoważonego 


rozwoju. 


 


W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju?  


Wszystkie obowiązkowe wskaźniki PAI uwzględnia się w następujący sposób: 


– Inwestycje w emitentów naruszających kryteria wykluczenia dotyczące 
kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia, poważnie naruszających zasady i wytyczne, 
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka, lub 
emitenta suwerennego o niewystarczającym wyniku wyrażonym w Freedom House 
Index są wykluczone i nie przechodzą oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w 
sekcji „Jakie są wiążące elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru 


Do głównych 
niekorzystne skutków 
zalicza się najbardziej 
znaczące negatywne 
skutki decyzji 
inwestycyjnych w 
zakresie czynników 
zrównoważonego 
rozwoju związanych z 
kwestiami 
środowiskowymi, 
społecznymi i 
pracowniczymi, 
poszanowaniem praw 
człowieka, 
przeciwdziałaniem 
korupcji i przekupstwu. 
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inwestycji w celu osiągnięcia każdego z aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych przez ten produkt finansowy?”. 


– Progi określa się w odniesieniu do wszystkich wskaźników PAI z wyjątkiem „udziału 
zużycia i produkcji energii nieodnawialnej”, który pośrednio znajduje 
odzwierciedlenie w innych wskaźnikach PAI.  


W szczególności zarządzający inwestycjami podjął następujące kroki: 


– Określił progi istotności w celu identyfikacji emitentów wywierających znaczący 
negatywny wpływ. Emitentów ocenia się pod kątem progów istotności co najmniej 
dwa razy w roku. W zależności od danego wskaźnika progi ustala się w odniesieniu 
do sektora, w wartościach bezwzględnych lub na podstawie zdarzeń lub sytuacji, w 
których przedsiębiorstwa mają rzekomo negatywny wpływ na środowisko, 
społeczeństwo lub ład korporacyjny (kontrowersje). Zarządzający inwestycjami może 
nawiązać współpracę z emitentami, którzy nie spełniają progów istotności, aby 
umożliwić im naprawienie negatywnego wpływu. 


– Wskaźniki PAI są ważone w zależności od poziomu zaufania do jakości dostępnych 
danych, a następnie agregowane do jednego łącznego wyniku DNSH odnoszącego się 
do danego emitenta. Łączny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progów 
określonych dla poszczególnych wskaźników PAI oraz wag wynikających z poziomu 
zaufania do danych. Uznaje się, że spółka nie przeszła oceny DNSH, jeśli jej ogólny 
wynik DNSH wynosi jeden lub więcej. Jeśli emitent dwukrotnie nie spełni ogólnego 
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangażowania emitenta będzie 
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartościowe 
emitentów, którzy nie spełniają kryteriów oceny DNSH, nie są uznawane za 
inwestycje zrównoważone. 


– W pewnych okolicznościach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne są 
niezgodne z oceną DNSH, zarządzający inwestycjami może uchylić ocenę DNSH. O 
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnętrzny organ decyzyjny, w skład którego wchodzą 
przedstawiciele działów inwestycji, zgodności i prawnego. 


Brakuje danych dotyczących wskaźników PAI. W ramach oceny DNSH stosuje się 
równoważne punkty danych do oceny wskaźników PAI, w stosownych przypadkach, 
w odniesieniu do następujących wskaźników w odniesieniu do przedsiębiorstw: 
udział zużycia i produkcji energii nieodnawialnej, działania mające negatywny wpływ 
na obszary wrażliwe pod względem różnorodności biologicznej, emisje do wody, brak 
procesów i mechanizmów monitorowania zgodności z zasadami inicjatywy Global 
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych; w odniesieniu 
do obligacji skarbowych: intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku 
państw, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 
sferze społecznej. W przypadku obligacji projektowych do celów zapewnienia, aby 
inwestycje zrównoważone nie wyrządzały istotnej szkody innym celom 
środowiskowym ani społecznym, mogą być wykorzystywane równoważne dane na 
poziomie projektu. Zarządzający inwestycjami będzie dążył do zwiększenia zakresu 
dostępnych danych dotyczących wskaźników głównych niekorzystnych skutków 
(PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności danych, poprzez współpracę 
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarządzający inwestycjami będzie 
przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu 
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wystarczającym, aby potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie 
inwestycyjnym. 


Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? 
Dodatkowe informacje: 


Zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu 
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu zarządzający inwestycjami 
wykluczył spółki, które poważnie naruszyły jedne z następujących ram: zasady inicjatywy Global 
Compact ONZ, Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ 
dotyczące biznesu i praw człowieka. 


 


Czy w ramach tego produktu finansowego wzięto pod uwagę  główne niekorzystne 
skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


Zarządzający inwestycjami uwzględnił PAI w ramach środków mających bezpośredni wpływ na 


strategię inwestycyjną, takich jak stosowanie kryteriów wykluczenia, oraz środków pośrednich, 


takich jak współpraca z emitentami korporacyjnymi i przystąpienie do odpowiednich inicjatyw 


branżowych. Uwzględnienie PAI nie miało na celu ich uniknięcia, ale złagodzenie ich skutków. 


Ogólny cel złagodzenia skutków zależał również od zarządzania portfelem zgodnie z ogólną 


strategią inwestycyjną. 


 


Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaźników PAI był niejednorodny. Zarządzający 


inwestycjami dążył do zwiększenia zakresu dostępnych danych dotyczących wskaźników 


głównych niekorzystnych skutków (PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności 


danych, poprzez współpracę z dostawcami danych lub emitentami. Zarządzający inwestycjami 


przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu wystarczającym, aby 


potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie inwestycyjnym. 


 


Główne wskaźniki niekorzystnych skutków zostały również uwzględnione za pomocą 


następujących środków pośrednich: 


 


– Zarządzający inwestycjami aktywnie zachęcał do dialogu ze spółkami, w których dokonano 


inwestycji, na temat szerszych kwestii związanych ze zrównoważonym rozwojem, w tym 


wskaźników PAI, takich jak różnorodność płci, a także przygotowywał decyzje dotyczące 


głosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku 


bezpośrednich inwestycji w akcje). Podejmując decyzje dotyczące wykonywania praw głosu, 


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę “nie czyń 
poważnych szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny 
wyrządzać poważnych szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne.  


Zasada “nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych 
inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej 
części tego produktu finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
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zarządzający inwestycjami brał również pod uwagę szersze kwestie związane ze 


zrównoważonym rozwojem. Dalsze szczegóły dotyczące podejścia Menedżera Inwestycyjnego 


do wykonywania praw głosu i zaangażowania spółki zostały określone w Oświadczeniu 


Menedżera Inwestycyjnego dotyczącym zarządzania. – Zarządzający inwestycjami dołączył do 


inicjatywy podmiotów zarządzających aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. „Net Zero Asset 


Managers Initiative”) [2]. Jest to międzynarodowa grupa zarządzających aktywami, którzy 


zobowiązali się do redukcji emisji gazów cieplarnianych we współpracy z inwestorami 


instytucjonalnymi. 


 


[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/ 


Zarządzający inwestycjami Subfunduszu uwzględnił następujące wskaźniki PAI:  


− emisje gazów cieplarnianych,  


− ślad węglowy,  


− intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku spółek, w których dokonano 


inwestycji; 


− ekspozycja na spółki działające w branży paliw kopalnych,  


− działalność mająca niekorzystny wpływ na obszary wrażliwe pod względem 


bioróżnorodności; 


− emisje zanieczyszczeń do wody,  


− wskaźnik odpadów niebezpiecznych i odpadów promieniotwórczych;  


− naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy 


Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw międzynarodowych; 


− brak procesów i mechanizmów kontroli służących nadzorowaniu przestrzegania zasad 


inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych; 


− zróżnicowanie członków zarządu ze względu na płeć; 


− ekspozycja z tytułu kontrowersyjnych rodzajów broni (miny przeciwpiechotne, amunicja 


kasetowa, broń chemiczna i broń biologiczna); 


− państwa, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 


sferze społecznej. 
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Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


W okresie referencyjnym większość inwestycji Subfunduszu obejmowała akcje, instrumenty dłużne lub fundusze 
docelowe. Część aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu cech środowiskowych lub społecznych. 
Przykładami takich aktywów są instrumenty pochodne, środki pieniężne i depozyty. Ponieważ aktywa te nie 
zostały wykorzystane do osiągnięcia cech środowiskowych lub społecznych promowanych przez produkt 
finansowy, zostały wyłączone z ustalania największych inwestycji. Główne inwestycje to inwestycje o największej 
wadze w produkcie finansowym. Wagę oblicza się jako średnią z czterech dni wyceny. Dniami wyceny są dzień 
bilansowy oraz ostatni dzień każdego trzeciego miesiąca przez okres dziewięciu miesięcy wstecz od dnia 
bilansowego. 
Dla celów przejrzystości, dla inwestycji objętych sektorem NACE „Administracja publiczna i obrona; obowiązkowe 
ubezpieczenia społeczne”, prezentowana jest bardziej szczegółowa klasyfikacja (na poziomie podsektora), w celu 
rozróżnienia inwestycji, które dotyczą podsektorów „Administracja państwa oraz polityka gospodarcza i 
społeczna”, „Świadczenie usług społeczeństwu” (co obejmuje m.in. działalność obronną) oraz „Działalność w 
zakresie obowiązkowych ubezpieczeń społecznych”. 
W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest możliwa bezpośrednia alokacja sektorowa, ponieważ fundusz 


docelowy może inwestować w papiery wartościowe emitentów z różnych sektorów. 


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


Inwestycje związane ze zrównoważonym rozwojem odnoszą się do wszystkich inwestycji, które 


przyczyniają się do osiągnięcia aspektów środowiskowych lub społecznych w zakresie strategii 


inwestycyjnej. Większość aktywów Subfunduszu została wykorzystana w celu spełnienia wymogów 


aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka część 


aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu aspektów środowiskowych lub społecznych. 


Przykładami takich instrumentów są instrumenty pochodne, środki pieniężne i depozyty, niektóre 


Fundusze docelowe oraz inwestycje niespełniające wymagań w zakresie ochrony środowiska, 


społeczeństwa lub dobrego zarządzania. 


 


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


NVIDIA CORP PRODUKCJA 8,03% USA 


BROADCOM INC PRODUKCJA 6,29% USA 


MICROSOFT CORP INFORMACJA I KOMUNIKACJA 5,16% USA 


TESLA INC PRODUKCJA 3,59% USA 


META PLATFORMS INC-CLASS A INFORMACJA I KOMUNIKACJA 3,07% USA 


TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR PRODUKCJA 2,99% Tajwan 


ELI LILLY & CO PRODUKCJA 2,94% USA 


JPMORGAN CHASE & CO 
DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


2,65% USA 


SALESFORCE INC INFORMACJA I KOMUNIKACJA 2,51% USA 


MORGAN STANLEY 
DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


2,43% USA 


WELLS FARGO & CO 
DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


2,36% USA 


ORACLE CORP INFORMACJA I KOMUNIKACJA 2,34% USA 


AMPHENOL CORP-CL A PRODUKCJA 2,19% USA 


AMAZON.COM INC 
HANDEL HURTOWY I DETALICZNY; NAPRAWA 
POJAZDÓW SAMOCHODOWYCH I 
MOTOCYKLI 


1,88% USA 


APPLE INC PRODUKCJA 1,84% USA 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje stanowiące 
największą część 
inwestycji w ramach 
tego produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 
01.10.2024–
30.09.2025 
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Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


 


 


 


W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


Poniższa tabela przedstawia udziały inwestycji Subfunduszu w różnych sektorach i 


podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera się na klasyfikacji działalności 


gospodarczej NACE spółki lub emitenta papierów wartościowych, w które inwestowany 


jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje się metodę 


opartą na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko, w ramach której uwzględnia się 


powiązania sektorowe i podsektorowe aktywów bazowych funduszy docelowych, aby 


zapewnić przejrzystość ekspozycji sektorowej produktu finansowego. 


Raportowanie sektorów i podsektorów gospodarki, które czerpią przychody z 


poszukiwania, górnictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji 


lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami 


kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 


(UE) 2018/1999, nie jest obecnie możliwe, gdyż ocena obejmuje jedynie I i II poziom 


klasyfikacji NACE. Wspomnianą powyżej działalność związaną z paliwami kopalnymi 


uwzględniono łącznie z inną działalnością w ramach podsektorów: B5, B6, B9, C28, D35 i 


G46. 


Alokacja 
aktywów ukazuje 
udział inwestycji 
w poszczególne 
aktywa. 


 


 


 


 


 


 
 
Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje inwestycje dokonane 


w ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 


społecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria „#2 inne” obejmuje 


pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, które nie są zgodne z aspektami 


środowiskowymi lub społecznymi ani nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. Kategoria 


„#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje: 


•  podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które służą 


celom środowiskowym lub społecznym; 


•  podkategorię „#1B inne cechy środowiskowe lub społeczne” obejmującą inwestycje 
zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako 
zrównoważone inwestycje. 


 


 


inwestycje


100%


#1 zgodne z 
aspektami 


środowiskowymi/
społecznymi


96,94%


#1A 
zrównoważone


62,21%


zgodne z 
systematyką


0,03%


inne cechy 
środowiskowe


29,94%


społeczne


32,24%


#1B inne cechy 
środowiskowe 
lub społeczne


34,73%#2 inne


3,06%
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 Sektor/podsektor % aktywów 


B GÓRNICTWO I WYDOBYWANIE 0,04% 


B07 Górnictwo rud metali 0,02% 


B08 Pozostałe górnictwo i wydobywanie 0,01% 


B09 Działalność usługowa wspomagająca górnictwo i wydobywanie 0,01% 


C PRODUKCJA 55,40% 


C16 Produkcja wyrobów z drewna i korka, z wyłączeniem mebli; produkcja wyrobów ze 
słomy i materiałów używanych do wyplatania 


0,99% 


C21 Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz leków i pozostałych 
wyrobów farmaceutycznych 


2,57% 


C23 Produkcja wyrobów z pozostałych mineralnych surowców niemetalicznych 1,79% 


C25 Produkcja metalowych produktów gotowych, z wyłączeniem maszyn i urządzeń 0,03% 


C26 Produkcja komputerów, wyrobów elektronicznych i optycznych 38,94% 


C27 Produkcja urządzeń elektrycznych 1,07% 


C28 Produkcja maszyn i urządzeń, gdzie indziej niesklasyfikowana 6,22% 
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C29 Produkcja pojazdów samochodowych, przyczep i naczep 3,26% 


C30 Produkcja pozostałego sprzętu transportowego 0,01% 


C32 Pozostała produkcja wyrobów 0,51% 


D 
WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW KLIMATYZACYJNYCH 


1,34% 


D35 
WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW KLIMATYZACYJNYCH 


1,34% 


E 
DOSTAWA WODY; GOSPODAROWANIE ŚCIEKAMI I ODPADAMI ORAZ DZIAŁALNOŚĆ 
ZWIĄZANA Z REKULTYWACJĄ 


0,00% 


E36 Pobór, uzdatnianie i dostarczanie wody 0,00% 


F BUDOWNICTWO 0,03% 


F42 Inżynieria lądowa 0,02% 


F43 Roboty budowlane specjalistyczne 0,01% 


G 
HANDEL HURTOWY I DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDÓW SAMOCHODOWYCH I 
MOTOCYKLI 


3,79% 


G45 
Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi i motocyklami; naprawa 
pojazdów samochodowych i motocykli 


0,01% 


G46 Handel hurtowy, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 0,01% 


G47 Handel detaliczny, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 3,77% 


H TRANSPORT I GOSPODARKA MAGAZYNOWA 0,01% 


H49 Transport drogowy oraz transport rurociągowy 0,01% 


J INFORMACJA I KOMUNIKACJA 22,86% 


J58 Działalność wydawnicza 12,84% 


J60 Nadawanie programów ogólnodostępnych i abonamentowych 0,52% 


J61 Telekomunikacja 0,02% 


J62 
Działalność związana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i 
działalności powiązane 


1,31% 


J63 Działalność usługowa w zakresie informacji 8,17% 


K DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I UBEZPIECZENIOWA 12,37% 


K64 Finansowa działalność usługowa, z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszy emerytalnych 10,31% 


K65 
Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wyłączeniem 
obowiązkowego ubezpieczenia społecznego 


0,94% 


K66 Działalność wspomagająca usługi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne 1,13% 


L DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z OBSŁUGĄ RYNKU NIERUCHOMOŚCI 0,06% 


L68 DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z OBSŁUGĄ RYNKU NIERUCHOMOŚCI 0,06% 


N DZIAŁALNOŚĆ W ZAKRESIE USŁUG ADMINISTROWANIA I DZIAŁALNOŚĆ WSPIERAJĄCA 0,03% 


N77 Wynajem i dzierżawa 0,01% 


N79 
Działalność organizatorów turystyki, agentów turystycznych oraz pozostała działalność 
usługowa w zakresie rezerwacji i działalności z nią związane 


0,02% 


Q OPIEKA ZDROWOTNA I POMOC SPOŁECZNA 0,01% 


Q86 Opieka zdrowotna 0,01% 


R DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z KULTURĄ, ROZRYWKĄ I REKREACJĄ 1,09% 


R92 Działalność związana z grami losowymi i zakładami wzajemnymi 1,09% 


Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 2,95% 
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W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego 
były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju? 
 


Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju obejmowały 
inwestycje dłużne lub kapitałowe w zrównoważoną środowiskowo działalność gospodarcza, zgodną 
z systematyką. Dane zgodne z systematyką są dostarczane przez zewnętrznego dostawcę danych. 
Zarządzający inwestycjami ocenił jakość takich danych. Dane nie będą objęte poświadczeniem 
wiarygodności przez audytorów ani przeglądowi przez osoby trzecie. Dane nie obejmą obligacji 
skarbowych. Na dziś nie jest dostępna żadna uznana metodyka określania proporcji działań 
zgodnych z systematyką podczas inwestowania w obligacje skarbowe. 
Udział inwestycji w obligacje skarbowe wyniósł 0% (obliczone metodą opartą na ocenie ze względu 
na pierwotne ryzyko). 
 
Działania zgodne z systematyką w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierają się na 
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierają również wartości dotyczące 
nakładów inwestycyjnych (CAPEX) i kosztów operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju dotyczą tylko w niektórych przypadkach danych 
zgłaszanych przez spółki zgodnie z tą systematyką. W przypadku gdy spółki nie raportują danych, 
dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematyką z innych dostępnych równoważnych 
danych publicznych. 


 
Czy ramach produktu finansowego inwestowano w działalność związaną z gazem 
ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 
Tak  


w gaz ziemny   w energię jądrową   


Nie  


 
Zarządzający inwestycjami nie dokonał żadnych inwestycji w działalność związaną z gazem ziemnym 
ani energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. 
Zarządzający inwestycjami mógł jednak zainwestować w spółki, które również prowadzą taką 
działalność. 


Na wykresach poniżej zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, które były zgodne z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju. Ponieważ nie ma odpowiedniej metodyki określania zgodności obligacji skarbowych* z 


systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do wszystkich 


inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie 


przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niż 


obligacje skarbowe. 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako część:  
- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji;  
- nakładów 
inwestycyjnych (CapEx) 
które ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
np. w celu przejścia na 
zieloną gospodarkę;  
- wydatków 
operacyjnych (OpEx) 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
operacyjną spółek, w 
które dokonano 
inwestycji. 
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Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą? 


  


 


 


*Na potrzeby tych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług państwowy 


1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych* 


 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych* 


 


 


 


 
Inwestycje zgodne z 


systematyką   Inne   
Inwestycje zgodne z 


systematyką   Inne 


 


Obroty Obroty 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio wspomaga 
inne rodzaje działalności 
we wnoszeniu istotnego 
wkładu w realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na rzecz 
przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są jeszcze 
dostępne i która między 
innymi wytwarza emisję 
gazów cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 


 


 
Łagodzenie zmiany klimatu 0,02% 


Przystosowanie się do zmiany klimatu 0,00% 


 


Działalność na rzecz przejścia 0,00% 


Działalność wspomagająca 0,01% 


 







Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 15 z 141 


 


Jaki w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się odsetek 
inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, 
które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są 
zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, odpowiadał 29,94% 
aktywów Subfunduszu. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu odpowiadał 32,24% 
aktywów Subfunduszu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „inne”, czemu służyły takie inwestycje 


i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia 


środowiskowe lub społeczne? 


Inwestycje zostały uwzględnione w kategorii „#2 Inne”, jeśli nie zostały wykorzystane do 


promowania celów środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. Przykładami takich 


inwestycji są środki pieniężne, instrumenty pochodne oraz część niektórych funduszy 


docelowych, które kwalifikowały się jako inwestycje zrównoważone (na podstawie metody 


opartej na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie 


zastosowano żadnych minimalnych zabezpieczeń środowiskowych ani społecznych. 


  


   to 
zrównoważone 
inwestycje zgodne z 
celem środowiskowym, w 
których nie uwzględnia 
się kryteriów dotyczących 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności gospodarczej 
zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju. 


 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obroty 0,03% 3,77% 0,51% 


Capex 0,03% 0,07% 0% 


Opex 0,01% 0,01% 0% 
 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obroty 0,03% 3,77% 0,51% 


Capex 0,03% 0,07% 0% 


Opex 0,01% 0,01% 0% 
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Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 


w okresie odniesienia? 


W celu zapewnienia, by Subfundusz realizował swoje cechy środowiskowe i społeczne, 


zdefiniowano elementy wiążące stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wiążących 


elementów mierzono za pomocą wskaźników zrównoważonego rozwoju. Dla każdego wskaźnika 


zrównoważonego rozwoju opracowano metodykę opartą na różnych źródłach danych, aby 


zapewnić dokładny pomiar i raportowanie wskaźników. Aby zapewnić rzeczywiste dane bazowe, co 


najmniej raz na pół roku zespół ds. zrównoważonego rozwoju przeprowadza ocenę emitentów pod 


kątem kryteriów wykluczenia na podstawie zewnętrznych źródeł danych. 


 


Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wiążących 


elementów w systemach zgodności przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te 


służyły zagwarantowaniu stałej zgodności z cechami środowiskowymi i społecznymi Subfunduszu. 


W przypadku stwierdzenia naruszeń podejmowano odpowiednie działania w celu ich usunięcia. 


Przykładami takich działań są zbycie papierów wartościowych, które nie są zgodne z kryteriami 


wykluczenia, lub podjęcie współpracy z emitentami (w przypadku bezpośrednich inwestycji w 


spółki). Mechanizmy te stanowią integralną część procesu uwzględniania PAI. 


 


Ponadto Allianz Global Investors współpracuje ze spółkami, w których dokonano inwestycji. 


Działalność w zakresie zaangażowania prowadzona była wyłącznie w odniesieniu do inwestycji 


bezpośrednich. Nie ma gwarancji, że przeprowadzone działania w zakresie zaangażowania 


obejmują emitentów znajdujących się w portfelu każdego funduszu. Strategia zaangażowania 


Zarządzającego inwestycjami opiera się na 2 filarach: (1) podejście oparte na ryzyku i (2) podejście 


tematyczne. 


 


Podejście oparte na ryzyku koncentruje się na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG. 


Zaangażowanie jest ściśle powiązane z wielkością ekspozycji. Znaczące głosy przeciwko 


kierownictwu spółki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje związane ze 


zrównoważonym rozwojem lub zarządzaniem oraz innymi kwestiami zrównoważonego rozwoju 


znajdują się w centrum zainteresowania w odniesieniu do spółek, w których dokonano inwestycji. 


 


Podejście tematyczne koncentruje się na jednym z trzech strategicznych tematów zrównoważonego 


rozwoju Allianz Global Investors – zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie 


integracyjnym – lub na kwestiach związanych z zarządzaniem w ramach określonych rynków. 


Kwestie związane z zaangażowaniem tematycznym zostały zidentyfikowane na podstawie tematów 


uznanych za ważne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierając się na wielkości 


udziałów Allianz Global Investors oraz biorąc pod uwagę priorytety klientów. 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 
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Tak, zarządzający inwestycjami wyznaczył jako złożony wskaźnik referencyjny dla Subfunduszu 


„50% MSCI AC World (ACWI) Total Return Net + 50% MSCI World Information Technology Total 


Return Net”. Ten wskaźnik referencyjny jest indeksem rynkowym. Subfundusz będzie promował 


cechy środowiskowe i społeczne poprzez zarządzanie intensywnością emisji gazów cieplarnianych 


w taki sposób, aby była ona stale o 20% niższa od intensywności emisji gazów cieplarnianych 


wskaźnika referencyjnego, zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w 


przypadku tego produktu finansowego?”. 


W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego indeksu 


rynkowego? 


Zbiorczy wskaźnik referencyjny Subfunduszu jest ogólnym indeksem rynkowym. 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem wskaźników 


zrównoważonego rozwoju służących do ustalania stopnia dostosowania danego wskaźnika 


referencyjnego do promowanych aspektów środowiskowych lub społecznych? 


Rzeczywista intensywność emisji gazów cieplarnianych portfela Subfunduszu była o 51,21% 
niższa niż intensywność emisji gazów cieplarnianych wskaźnika referencyjnego na koniec 
danego roku obrotowego. Sposób obliczania intensywności emisji gazów cieplarnianych 
opisano w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu 
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze wskaźnikiem 


referencyjnym? 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu z ogólnym 


indeksem rynkowym? 


 


 


 


 


 


Wskaźniki referencyjne 
to indeksy stosowane do 
pomiaru, czy w ramach 
produktu finansowego 
uwzględnia się cechy 
środowiskowe lub 
społeczne promowane 
przez ten produkt. 


01.10.2024 –  
30.09.2025 


Allianz Global Artificial 
Intelligence 


Wskaźnik referencyjny Stopa zwrotu 
względem 
wskaźnika 
referencyjnego 


Wynik w % 14,68 16,31 -1,63 


 


01.10.2024 –  
30.09.2025 


Allianz Global Artificial 
Intelligence 


Wskaźnik referencyjny Stopa zwrotu 
względem 
wskaźnika 
referencyjnego 


Wynik w % 14,68 16,31 -1,63 
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Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares  
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517 
 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 
 


  


 


W jakim stopniu uwzględniono cechy środowiskowe lub społeczne promowane w 


ramach tego produktu finansowego? 


Allianz China A-Shares („Subfundusz”) promował szeroki zakres cech środowiskowych i 


społecznych oraz cech związanych z ładem korporacyjnym („cechy ESG”). Działania Subfunduszu 


obejmowały: 


– W pierwszym etapie zarządzający inwestycjami promował cechy środowiskowe i społeczne, 


wykluczając bezpośrednie inwestycje w niektórych emitentów, którzy byli zaangażowani w 


kontrowersyjną działalność środowiskową lub społeczną, ze spektrum inwestycyjnego 


Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriów wykluczenia. W ramach tego procesu zarządzający 


inwestycjami wykluczył spółki, w których dokonano inwestycji, które poważnie naruszały dobre 


praktyki i zasady w zakresie zarządzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD 


dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka. 


Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji? 


Tak Nie 


W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


środowiskowym: ___% 
 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne 
i chociaż jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 43,89% udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 
  


służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


służących celowi środowiskowemu I 
dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 
 
służących celowi społecznemu 


 
W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


społecznym: ___%  


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne, ale 
nie miał udziału w zrównoważonych inwestycjach  


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego 
lub społecznego, o 
ile taka inwestycja 
nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego 
celu 
środowiskowego 
ani społecznego, a 
spółki, w których 
dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie 
zarządzania 


 


 


 


 


 


 


Unijna 


systematyka 


dotycząca 


zrównoważonego 


rozwoju to system 


klasyfikacji 


określony w 


rozporządzeniu 


(UE) 2020/852, 


ustanawiający 


wykaz 


zrównoważonych 


środowiskowo 


działalności 


gospodarczych. 


Rozporządzenie to 


nie zawiera wykazu 


społecznie 


zrównoważonych 


działalności 


gospodarczych. 


Zrównoważone 


inwestycje 


przyczyniające się 


do realizacji celu 


środowiskowego 


mogą być zgodne 


lub niezgodne z 


systematyką. 
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– W drugim etapie zarządzający inwestycjami ocenił w ramach pozostałego spektrum 


inwestycyjnego wyniki emitentów pod względem cech ESG, korzystając z ratingów ESG. Ratingi 


ESG zostały dostarczone przez zewnętrznego dostawcę danych. Na tej podstawie zarządzający 


inwestycjami zarządzał Subfunduszem w taki sposób, aby wyniki portfela pod względem cech 


ESG były lepsze od wyników wskaźnika referencyjnego Subfunduszu. Zarządzający inwestycjami 


wprowadził również wymóg, zgodnie z którym dla określonej części portfela Subfunduszu muszą 


być dostępne ratingi ESG. 


– Ponadto zarządzający inwestycjami utrzymał minimalny udział inwestycji zrównoważonych na 


poziomie 5,00%. 


Wyznaczono wskaźnik referencyjny w celu osiągania aspektów środowiskowych lub społecznych 


promowanych przez Subfundusz. 


Szczegóły i metody każdego etapu zostały opisane w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną 


zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym. 


 


Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


Aby zmierzyć osiągnięcie aspektów środowiskowych lub społecznych, stosuje się 


następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju: 


– Kryteria wykluczenia były przestrzegane przez cały rok obrotowy Subfunduszu. 


Zastosowano następujące kryteria wykluczenia w odniesieniu do papierów 


wartościowych wyemitowanych przez przedsiębiorstwa: 


– poważne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact, 


Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące 


biznesu i praw człowieka; 


– opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedaży, 


dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia (miny 


przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broń chemiczna, broń biologiczna, zubożony uran, 


biały fosfor i broń jądrowa nieobjęta Układem o nierozprzestrzenianiu broni jądrowej); 


– uzyskiwanie ponad 10% przychodów z wydobycia węgla energetycznego; 


– prowadzenie działalności w sektorze użyteczności publicznej i uzyskiwanie ponad 20% 


przychodów z węgla; 


– zaangażowanie w produkcję tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychodów z dystrybucji 


tytoniu. 


Wykluczeniu podlegają bezpośrednie inwestycje w papiery wartościowe wyemitowane 


przez emitentów państwowych, którym Freedom House Index przypisuje kategorię „not 


free” (niewolne). 


 


Inwestorzy powinni mieć świadomość, że kryteria wykluczenia mogły ulec zmianie w 


okresie sprawozdawczym. Kryteria wykluczenia obowiązujące w momencie sporządzania 


sprawozdania zostały przedstawione w bieżącym raporcie rocznym oraz w informacjach 


przedkontraktowych. 


– Rzeczywisty udział portfela objętego ratingiem emitenta w zakresie charakterystyki ESG 


(„rating ESG”) wyniósł 86,48%. 


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się do 
pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w ramach 
produktu finansowego. 
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Rating ESG opisano w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego 


produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. Obliczenia 


opierają się na wartości aktywów netto Subfunduszu, z wyjątkiem instrumentów, które ze 


względu na swój charakter nie są oceniane, np. gotówka, depozyty i instrumenty 


pochodne. Wielkość części portfela, która nie posiada ratingu, różni się w zależności od 


ogólnej strategii inwestycyjnej Subfunduszu opisanej w prospekcie emisyjnym. – Średni 


rating ESG portfela wyniósł 5,3. Proces ustalania średniego ratingu ESG opisano poniżej w 


sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu 


finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


– Średni rating ESG wskaźnika referencyjnego wyniósł 4,8. 


 


… a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 


W dniu 02.06.2023 r. podejście do zrównoważonego inwestowania zostało zmienione z 


Climate Engagement with Outcome (CEWO) na strategię E/S (ESG Score Strategy). 


Wskaźniki służące do pomiaru zgodności z cechami ekologicznymi i społecznymi między 


podejściami inwestycyjnymi są tylko częściowo porównywalne. Jeśli wskaźniki dotyczące 


CEWO nie są porównywalne, nie zostały uwzględnione w tabeli. Informacje na temat 


wyników strategii można znaleźć w sprawozdaniu rocznym za 2023 r. (dostępnym na 


żądanie). 


* Okresowo ustala się zestawienie 10 największych emitentów dwutlenku węgla. W okresach referencyjnych IV kwartał 2020 r., I 
kwartał 2022 r. i I kwartał 2023 r. zidentyfikowano 18 emitentów. 
** Zmiana emisji CO2 w 2019 r. w porównaniu z 2021 r. 
Wszystkie inwestycje w emitentach państwowych były oceniane za pomocą ratingu SRI do momentu zmiany podejścia do 


zrównoważonego inwestowania. 


Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być częściowo 


zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważona 


inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


Cele zrównoważonych inwestycji, do realizacji których produkt finansowy miał się 


częściowo przyczynić, obejmowały szeroki zakres aspektów środowiskowych i 


społecznych. Zarządzający inwestycjami wykorzystał między innymi cele 


zrównoważonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczącej 


zrównoważonego rozwoju, a mianowicie łagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie się 


do zmiany klimatu, zrównoważone wykorzystanie i ochrona zasobów wodnych i morskich, 


Wskaźnik 09.2025 09.2024 09.2023 


Rzeczywisty udział portfela objętego ratingiem emitenta 
w zakresie charakterystyki ESG („rating ESG”) wyniósł 


86,48% 88,96% 89,72% 


Średni rating ESG portfela wyniósł 5,3 4,6 3,9 


Średni rating ESG wskaźnika referencyjnego wyniósł 4,8 3,9 3,2 


Odsetek udzielonych odpowiedzi (spółek, które 
odpowiedziały na kwestionariusz w ramach 


zaangażowania) wyniósł* 
– – 83% 


Zmiana śladu węglowego** – – 32,7% 


Potwierdzenie, że kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok obrotowy. 


Kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok 


obrotowy. 
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przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich 


kontrola oraz ochrona i przywracanie różnorodności biologicznej i ekosystemów. 


Zarządzający inwestycjami ocenił, w jaki sposób zrównoważone inwestycje przyczyniły się 


do osiągnięcia tych celów, stosując własną metodykę: 


Działalność gospodarczą emitentów podzielono na segmenty według przychodów na 


podstawie danych zewnętrznych. Jeżeli segmentacja nie była wystarczająco szczegółowa, 


zarządzający inwestycjami ustalał podział. Działania te poddano wewnętrznej ocenie pod 


kątem ich pozytywnego wpływu na cele środowiskowe lub społeczne. Udział w 


przychodach z każdej działalności, która miała pozytywny wpływ, został przypisany do 


udziału w zrównoważonych inwestycjach, pod warunkiem że emitent przeszedł ocenę 


zgodności z zasadą „nie wyrządzaj znaczącej szkody” (DNSH) i spełnił zasady dobrego 


zarządzania. 


W przypadku emitentów, których działalność gospodarcza stanowiła co najmniej 20% 


udziału w zrównoważonych inwestycjach i którzy przechodzili na ścieżkę zerowej emisji 


netto lub już ją realizowali, udział w zrównoważonych inwestycjach zwiększono o 20 


punktów procentowych. Emitentów uznano za przechodzących na ścieżkę zerowej emisji 


netto, jeśli osiągnęli cel zerowej emisji netto, dostosowali się do niego lub byli w trakcie 


dostosowywania się do niego. Emitenci, którzy jedynie zobowiązali się do tego celu lub 


nie dostosowali się do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejścia. 


W przypadku projektów związanych z finansowaniem papierów wartościowych 


(„obligacje projektowe”), które przyczyniały się do realizacji celów środowiskowych lub 


społecznych, całość inwestycji uznano za przyczyniającą się do realizacji tych celów. 


Jednakże kontrole DNSH i dobrego zarządzania przeprowadzono również na poziomie 


emitenta lub projektu. 


Udział inwestycji zrównoważonych każdego emitenta i obligacji projektowych został 


wyważony na podstawie procentowego udziału inwestycji portfela w każdym z nich. Te 


indywidualne udziały ważone zostały zsumowane w celu obliczenia ogólnego udziału 


inwestycji zrównoważonych Subfunduszu. 


[1] https://sdgs.un.org/goals 


W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych szkód względem 


jakiegokolwiek środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego zrównoważonych 


inwestycji? 


Aby ocenić, czy zrównoważone inwestycje nie wyrządziły znaczących szkód pod względem 


jakiegokolwiek innego celu środowiskowego lub społecznego, zarządzający inwestycjami 


wykorzystał wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych skutków („PAI”) dla czynników 


zrównoważonego rozwoju. 


 W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju?  


Wszystkie obowiązkowe wskaźniki PAI uwzględnia się w następujący sposób: 


 


Do głównych 
niekorzystnych skutków 
zalicza się najbardziej 
znaczące negatywne 
skutki decyzji 
inwestycyjnych w 
zakresie czynników 
zrównoważonego 
rozwoju związanych z 
kwestiami 
środowiskowymi, 
społecznymi i 
pracowniczymi, 
poszanowaniem praw 
człowieka, 
przeciwdziałaniem 
korupcji i przekupstwu. 
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– Inwestycje w emitentów naruszających kryteria wykluczenia dotyczące 
kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia, poważnie naruszających zasady i wytyczne, 
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka, lub 
emitenta suwerennego o niewystarczającym wyniku wyrażonym w Freedom House 
Index są wykluczone i nie przechodzą oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w 
sekcji „Jakie są wiążące elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru 
inwestycji w celu osiągnięcia każdego z aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych przez ten produkt finansowy?”. 


– Progi określa się w odniesieniu do wszystkich wskaźników PAI z wyjątkiem „udziału 
zużycia i produkcji energii nieodnawialnej”, który pośrednio znajduje 
odzwierciedlenie w innych wskaźnikach PAI. 


W szczególności zarządzający inwestycjami podjął następujące kroki: 


– Określił progi istotności w celu identyfikacji emitentów wywierających znaczący 
negatywny wpływ. Emitentów ocenia się pod kątem progów istotności co najmniej 
dwa razy w roku. W zależności od danego wskaźnika progi ustala się w odniesieniu 
do sektora, w wartościach bezwzględnych lub na podstawie zdarzeń lub sytuacji, w 
których przedsiębiorstwa mają rzekomo negatywny wpływ na środowisko, 
społeczeństwo lub ład korporacyjny (kontrowersje). Zarządzający inwestycjami może 
nawiązać współpracę z emitentami, którzy nie spełniają progów istotności, aby 
umożliwić im naprawienie negatywnego wpływu. 


– Wskaźniki PAI są ważone w zależności od poziomu zaufania do jakości dostępnych 
danych, a następnie agregowane do jednego łącznego wyniku DNSH odnoszącego się 
do danego emitenta. Łączny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progów 
określonych dla poszczególnych wskaźników PAI oraz wag wynikających z poziomu 
zaufania do danych. Uznaje się, że spółka nie przeszła oceny DNSH, jeśli jej ogólny 
wynik DNSH wynosi jeden lub więcej. Jeśli emitent dwukrotnie nie spełni ogólnego 
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangażowania emitenta będzie 
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartościowe 
emitentów, którzy nie spełniają kryteriów oceny DNSH, nie są uznawane za 
inwestycje zrównoważone. 


– W pewnych okolicznościach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne są 
niezgodne z oceną DNSH, zarządzający inwestycjami może uchylić ocenę DNSH. O 
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnętrzny organ decyzyjny, w skład którego wchodzą 
przedstawiciele działów inwestycji, zgodności i prawnego. 


Brakuje danych dotyczących wskaźników PAI. W ramach oceny DNSH stosuje się 
równoważne punkty danych do oceny wskaźników PAI, w stosownych przypadkach, 
w odniesieniu do następujących wskaźników w odniesieniu do przedsiębiorstw: 
udział zużycia i produkcji energii nieodnawialnej, działania mające negatywny wpływ 
na obszary wrażliwe pod względem różnorodności biologicznej, emisje do wody, brak 
procesów i mechanizmów monitorowania zgodności z zasadami inicjatywy Global 
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych; w odniesieniu 
do obligacji skarbowych: intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku 
państw, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 
sferze społecznej. W przypadku obligacji projektowych do celów zapewnienia, aby 
inwestycje zrównoważone nie wyrządzały istotnej szkody innym celom 
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środowiskowym ani społecznym, mogą być wykorzystywane równoważne dane na 
poziomie projektu. Zarządzający inwestycjami będzie dążył do zwiększenia zakresu 
dostępnych danych dotyczących wskaźników głównych niekorzystnych skutków 
(PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności danych, poprzez współpracę 
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarządzający inwestycjami będzie 
przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu 
wystarczającym, aby potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie 
inwestycyjnym. 


Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? 
Szczegółowe informacje:  


Zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku 
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu 
zarządzający inwestycjami wykluczył spółki, które poważnie naruszyły jedne z 
następujących ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw 
człowieka. 


 


 


 


 


 


  


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę “nie czyń poważnych 
szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych 
szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą 
jej konkretne kryteria unijne.  
 
Zasada “nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji 
w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące zrównoważonej 
środowiskowo działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu 
finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej. 
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W jaki sposób w ramach tego produktu finansowego uwzględniono główne negatywne 


skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


Zarządzający inwestycjami uwzględnił PAI w ramach środków mających bezpośredni wpływ na 


strategię inwestycyjną, takich jak stosowanie kryteriów wykluczenia, oraz środków pośrednich, 


takich jak współpraca z emitentami korporacyjnymi i przystąpienie do odpowiednich inicjatyw 


branżowych. Uwzględnienie PAI nie miało na celu ich uniknięcia, ale złagodzenie ich skutków. 


Ogólny cel złagodzenia skutków zależał również od zarządzania portfelem zgodnie z ogólną 


strategią inwestycyjną. 


 


Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaźników PAI był niejednorodny. Zarządzający 


inwestycjami dążył do zwiększenia zakresu dostępnych danych dotyczących wskaźników 


głównych niekorzystnych skutków (PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności 


danych, poprzez współpracę z dostawcami danych lub emitentami. Zarządzający inwestycjami 


przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu wystarczającym, aby 


potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie inwestycyjnym. 


 


Główne wskaźniki niekorzystnych skutków zostały również uwzględnione za pomocą 


następujących środków pośrednich: 


 


– Zarządzający inwestycjami aktywnie zachęcał do dialogu ze spółkami, w których dokonano 


inwestycji, na temat szerszych kwestii związanych ze zrównoważonym rozwojem, w tym 


wskaźników PAI, takich jak różnorodność płci, a także przygotowywał decyzje dotyczące 


głosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku 


bezpośrednich inwestycji w akcje). Podejmując decyzje dotyczące wykonywania praw głosu, 


zarządzający inwestycjami brał również pod uwagę szersze kwestie związane ze 


zrównoważonym rozwojem. Dalsze szczegóły dotyczące podejścia Menedżera Inwestycyjnego 


do wykonywania praw głosu i zaangażowania spółki zostały określone w Oświadczeniu 


Menedżera Inwestycyjnego dotyczącym zarządzania. – Zarządzający inwestycjami dołączył do 


inicjatywy podmiotów zarządzających aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. „Net Zero Asset 


Managers Initiative”) [2]. Jest to międzynarodowa grupa zarządzających aktywami, którzy 


zobowiązali się do redukcji emisji gazów cieplarnianych we współpracy z inwestorami 


instytucjonalnymi. 


 


[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/ 


Zarządzający inwestycjami Subfunduszu uwzględnił następujące wskaźniki PAI: 


− emisje gazów cieplarnianych,  


− ślad węglowy,  


− intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku spółek, w których dokonano 


inwestycji,  


− ekspozycja na spółki działające w branży paliw kopalnych,  


− działania mające niekorzystny wpływ na obszary wrażliwe pod względem 


bioróżnorodności,  


− emisje zanieczyszczeń do wody,  


− wskaźnik odpadów niebezpiecznych,  


− naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy 


Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw międzynarodowych, 
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− brak procesów i mechanizmów kontroli służących nadzorowaniu przestrzegania zasad 


inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych, 


− zróżnicowanie członków zarządu ze względu na płeć,  


− ekspozycja z tytułu kontrowersyjnych rodzajów broni (miny przeciwpiechotne, amunicja 


kasetowa, broń chemiczna i broń biologiczna), 


− państwa, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 


sferze społecznej. 


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


 W okresie referencyjnym większość inwestycji Subfunduszu obejmowała akcje, instrumenty dłużne 


lub fundusze docelowe. Część aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu cech środowiskowych 


lub społecznych. Przykładami takich aktywów są instrumenty pochodne, środki pieniężne i 


depozyty. Ponieważ aktywa te nie zostały wykorzystane do osiągnięcia cech środowiskowych lub 


społecznych promowanych przez produkt finansowy, zostały wyłączone z ustalania największych 


inwestycji. Główne inwestycje to inwestycje o największej wadze w produkcie finansowym. Wagę 


oblicza się jako średnią z czterech dni wyceny. Dniami wyceny są dzień bilansowy oraz ostatni dzień 


każdego trzeciego miesiąca przez okres dziewięciu miesięcy wstecz od dnia bilansowego. 


Dla celów przejrzystości, dla inwestycji objętych sektorem NACE „Administracja publiczna i obrona; 


obowiązkowe ubezpieczenia społeczne”, prezentowana jest bardziej szczegółowa klasyfikacja (na 


poziomie podsektora), w celu rozróżnienia inwestycji, które dotyczą podsektorów „Administracja 


państwa oraz polityka gospodarcza i społeczna”, „Świadczenie usług społeczeństwu” (co obejmuje 


m.in. działalność obronną) oraz „Działalność w zakresie obowiązkowych ubezpieczeń społecznych”. 


W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest możliwa bezpośrednia alokacja sektorowa, 


ponieważ fundusz docelowy może inwestować w papiery wartościowe emitentów z różnych 


sektorów. 
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Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


CHINA MERCHANTS BANK-A DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


5,15% Chińska 
Republika 
Ludowa 


CITIC SECURITIES CO-A DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


4,88% Chińska 
Republika 
Ludowa 


CONTEMPORARY AMPEREX 


TECHN-A 


PRODUKCJA 4,86% Chińska 
Republika 
Ludowa 


KWEICHOW MOUTAI CO LTD-A PRODUKCJA 4,09% Chińska 
Republika 
Ludowa 


ZIJIN MINING GROUP CO LTD-A PRODUKCJA 4,07% Chińska 
Republika 
Ludowa 


PING AN INSURANCE GROUP CO-A DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


3,97% Chińska 
Republika 
Ludowa 


MIDEA GROUP CO A MC97672 PRODUKCJA 3,44% Chińska 
Republika 
Ludowa 


JIANGSU HENGRUI PHARMACEUT-
A 


PRODUKCJA 2,29% Chińska 
Republika 
Ludowa 


NAURA TECHNOLOGY GROUP CO-A PRODUKCJA 2,09% Chińska 
Republika 
Ludowa 


MONTAGE TECHNOLOGY CO 


LTD-A 


PRODUKCJA 2,02% Chińska 
Republika 
Ludowa 


CHINA YANGTZE POWER CO LTD-A WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W 
ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW 
KLIMATYZACYJNYCH 


2,01% 
Chińska 
Republika 
Ludowa 


ADVANCED MICRO- FABRICATION-
A 


PRODUKCJA 1,96% Chińska 
Republika 
Ludowa 


IND & COMM BK OF CHINA-A DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


1,91% Chińska 
Republika 
Ludowa 


 


CHINA CONSTRUCTION BANK-A DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


1,87% Chińska 
Republika 
Ludowa 


LUXSHARE PRECISION 


INDUSTR-A 


PRODUKCJA 1,83% Chińska 
Republika 
Ludowa 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje stanowiące 
największą część 
inwestycji w ramach 
tego produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 
01.10.2024–
30.09.2025 
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Inwestycje związane ze zrównoważonym rozwojem odnoszą się do wszystkich inwestycji, które 


przyczyniają się do osiągnięcia aspektów środowiskowych lub społecznych w zakresie strategii 


inwestycyjnej. Większość aktywów Subfunduszu została wykorzystana w celu spełnienia wymogów 


aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka część 


aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu aspektów środowiskowych lub społecznych. 


Przykładami takich instrumentów są instrumenty pochodne, środki pieniężne i depozyty, niektóre 


Fundusze docelowe oraz inwestycje niespełniające wymagań w zakresie ochrony środowiska, 


społeczeństwa lub dobrego zarządzania. 


 


Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


Niektóre rodzaje działalności biznesowej mogą przyczyniać się do więcej niż jednej 


zrównoważonej podkategorii (społeczna, zgodna z taksonomią lub inna środowiskowa). 


Może to prowadzić do sytuacji, w których suma podkategorii zrównoważonych nie 


odpowiada ogólnej liczbie kategorii zrównoważonych. Niemniej jednak nie jest możliwe 


podwójne liczenie w zakresie całej kategorii inwestycji zrównoważonych. 


 


 


 


W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


Poniższa tabela przedstawia udziały inwestycji Subfunduszu w różnych sektorach i 


podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera się na klasyfikacji działalności 


gospodarczej NACE spółki lub emitenta papierów wartościowych, w które inwestowany 


jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje się metodę 


opartą na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko, w ramach której uwzględnia się 


Alokacja 
aktywów ukazuje 
udział inwestycji 
w poszczególne 
aktywa. 


 


 


 


 


 


 
 
Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje inwestycje 
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych 
lub społecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria „#2 inne” 
obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, które nie są 
zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie kwalifikują się jako 
zrównoważone inwestycje. Kategoria „#1 zgodne z aspektami 
środowiskowymi/społecznymi” obejmuje: 
•  podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które 
służą celom środowiskowym lub społecznym; 
•  podkategorię „#1B inne cechy środowiskowe lub społeczne” obejmującą inwestycje 
zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako 
zrównoważone inwestycje. 


 


 


inwestycje


100%


#1 zgodne z 
aspektami 


środowiskowymi/
społecznymi


97,15%


#1A 
zrównoważone


43,89%


zgodne z 
systematyką


0,00%


inne cechy 
środowiskowe


13,63%


społeczne


30,26%


#1B inne cechy 
środowiskowe 
lub społeczne


53,26%#2 inne


2,85%
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powiązania sektorowe i podsektorowe aktywów bazowych funduszy docelowych, aby 


zapewnić przejrzystość ekspozycji sektorowej produktu finansowego. 


Raportowanie sektorów i podsektorów gospodarki, które czerpią przychody z 


poszukiwania, górnictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji 


lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami 


kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 


(UE) 2018/1999, nie jest obecnie możliwe, gdyż ocena obejmuje jedynie I i II poziom 


klasyfikacji NACE. Wspomnianą powyżej działalność związaną z paliwami kopalnymi 


uwzględniono łącznie z inną działalnością w ramach podsektorów: B5, B6, B9, C28, D35 i 


G46. 
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 Sektor/podsektor % aktywów 


A ROLNICTWO, LEŚNICTWO I RYBOŁÓWSTWO 0,44% 


A01 Uprawy rolne, chów i hodowla zwierząt, łowiectwo, włączając działalność usługową 0,44% 


C PRODUKCJA 66,53% 


C10 Produkcja artykułów spożywczych 1,65% 


C11 Produkcja napojów 4,27% 


C19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktów rafinacji ropy naftowej 0,98% 


C20 Produkcja chemikaliów i wyrobów chemicznych 2,92% 


C21 
Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz leków i pozostałych 
wyrobów farmaceutycznych 


2,77% 


C23 Produkcja wyrobów z pozostałych mineralnych surowców niemetalicznych 1,44% 


C24 Produkcja metali nieszlachetnych 4,88% 


C26 Produkcja komputerów, wyrobów elektronicznych i optycznych 17,19% 


C27 Produkcja urządzeń elektrycznych 11,25% 


C28 Produkcja maszyn i urządzeń, gdzie indziej niesklasyfikowana 13,68% 


C29 Produkcja pojazdów samochodowych, przyczep i naczep 5,48% 


D 
WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW KLIMATYZACYJNYCH 


3,09% 


D35 
WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW KLIMATYZACYJNYCH 


3,09% 


F BUDOWNICTWO 0,86% 


F41 Budowa budynków 0,86% 


G 
HANDEL HURTOWY I DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDÓW SAMOCHODOWYCH I 
MOTOCYKLI 


1,23% 


G47 Handel detaliczny, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 1,23% 


J INFORMACJA I KOMUNIKACJA 1,63% 


J58 Działalność wydawnicza 1,30% 


J62 
Działalność związana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i 
działalności powiązane 


0,33% 


K DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I UBEZPIECZENIOWA 18,31% 


K64 Finansowa działalność usługowa, z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszy emerytalnych 7,13% 


K65 
Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wyłączeniem 
obowiązkowego ubezpieczenia społecznego 


4,04% 


K66 Działalność wspomagająca usługi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne 7,14% 


M DZIAŁALNOŚĆ PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA 4,32% 


M72 Badania naukowe i rozwojowe 3,86% 


M73 Usługi badania rynku i opinii publicznej 0,45% 


Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 3,60% 
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W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego 
były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju? 
 
Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju 
obejmowały inwestycje dłużne lub kapitałowe w zrównoważoną środowiskowo działalność 
gospodarcza, zgodną z systematyką. Dane zgodne z systematyką są dostarczane przez 
zewnętrznego dostawcę danych. Zarządzający inwestycjami ocenił jakość takich danych. 
Dane nie będą objęte poświadczeniem wiarygodności przez audytorów ani przeglądowi przez 
osoby trzecie. Dane nie obejmą obligacji skarbowych. Na dziś nie jest dostępna żadna uznana 
metodyka określania proporcji działań zgodnych z systematyką podczas inwestowania w 
obligacje skarbowe. 
Udział inwestycji w obligacje skarbowe wyniósł 0% (obliczone metodą opartą na ocenie ze 
względu na pierwotne ryzyko). 
 
Działania zgodne z systematyką w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierają się na 
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierają również wartości dotyczące 
nakładów inwestycyjnych (CAPEX) i kosztów operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju dotyczą tylko w niektórych przypadkach 
danych zgłaszanych przez spółki zgodnie z tą systematyką. W przypadku gdy spółki nie 
raportują danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematyką z innych 
dostępnych równoważnych danych publicznych. 


 
Czy ramach produktu finansowego inwestowano w działalność związaną z gazem 
ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 
Tak  


w gaz ziemny   w energię jądrową   


Nie  


 


Zarządzający inwestycjami nie dokonał żadnych inwestycji w działalność związaną z 
gazem ziemnym ani energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju. Zarządzający inwestycjami mógł jednak zainwestować w 
spółki, które również prowadzą taką działalność. 


 


 


 


 


 


Na poniższych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, które były zgodne z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ nie ma odpowiedniej metodyki określania 


zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z 


systematyką w odniesieniu do wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji 


skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w 


odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako część:  
- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji;  
- nakładów 
inwestycyjnych (CapEx) 
które ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
np. w celu przejścia na 
zieloną gospodarkę;  
- wydatków 
operacyjnych (OpEx) 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
operacyjną spółek, w 
które dokonano 
inwestycji. 
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* Na potrzeby tych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług 
państwowy. 
 


 


Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą? 


 


  


1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych* 


 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych* 


 


 


 


 
Inwestycje zgodne z 
systematyką  Inne   


Inwestycje zgodne z 
systematyką  Inne 


 


Obroty Obroty 


Łagodzenie zmiany klimatu 0,00% 


Przystosowanie się do zmiany klimatu 0,00% 


 


Działalność na rzecz przejścia 0,00% 


Działalność wspomagająca 0,00% 


 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio wspomaga 
inne rodzaje działalności 
we wnoszeniu istotnego 
wkładu w realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na rzecz 
przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są jeszcze 
dostępne i która między 
innymi wytwarza emisję 
gazów cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 
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Jaki w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się odsetek 
inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, 
które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są zgodne 
z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, odpowiadał 13,63% aktywów 
Subfunduszu. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu odpowiadał 30,26% 
aktywów Subfunduszu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „inne”, czemu służyły takie inwestycje 


i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia 


środowiskowe lub społeczne? 


Inwestycje zostały uwzględnione w kategorii „#2 Inne”, jeśli nie zostały wykorzystane do 


promowania celów środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. Przykładami takich 


inwestycji są środki pieniężne, instrumenty pochodne oraz część niektórych funduszy 


docelowych, które kwalifikowały się jako inwestycje zrównoważone (na podstawie metody 


opartej na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie 


zastosowano żadnych minimalnych zabezpieczeń środowiskowych ani społecznych. 


  


   to 
zrównoważone 
inwestycje zgodne z 
celem środowiskowym, w 
których nie uwzględnia 
się kryteriów dotyczących 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności gospodarczej 
zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju. 


 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obrót 0% 0% 1,06% 


Capex 0% 0% 0% 


Opex 0% 0% 0% 
 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obrót 0% 0% 1,06% 


Capex 0% 0% 0% 


Opex 0% 0% 0% 
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Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 


w okresie odniesienia? 


W celu zapewnienia, by Subfundusz realizował swoje cechy środowiskowe i społeczne, 


zdefiniowano elementy wiążące stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wiążących 


elementów mierzono za pomocą wskaźników zrównoważonego rozwoju. Dla każdego wskaźnika 


zrównoważonego rozwoju opracowano metodykę opartą na różnych źródłach danych, aby 


zapewnić dokładny pomiar i raportowanie wskaźników. Aby zapewnić rzeczywiste dane bazowe, co 


najmniej raz na pół roku zespół ds. zrównoważonego rozwoju przeprowadza ocenę emitentów pod 


kątem kryteriów wykluczenia na podstawie zewnętrznych źródeł danych. 


 


Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wiążących 


elementów w systemach zgodności przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te 


służyły zagwarantowaniu stałej zgodności z cechami środowiskowymi i społecznymi Subfunduszu. 


W przypadku stwierdzenia naruszeń podejmowano odpowiednie działania w celu ich usunięcia. 


Przykładami takich działań są zbycie papierów wartościowych, które nie są zgodne z kryteriami 


wykluczenia, lub podjęcie współpracy z emitentami (w przypadku bezpośrednich inwestycji w 


spółki). Mechanizmy te stanowią integralną część procesu uwzględniania PAI. 


 


Ponadto Allianz Global Investors współpracuje ze spółkami, w których dokonano inwestycji. 


Działalność w zakresie zaangażowania prowadzona była wyłącznie w odniesieniu do inwestycji 


bezpośrednich. Nie ma gwarancji, że przeprowadzone działania w zakresie zaangażowania 


obejmują emitentów znajdujących się w portfelu każdego funduszu. Strategia zaangażowania 


Zarządzającego inwestycjami opiera się na 2 filarach: (1) podejście oparte na ryzyku i (2) podejście 


tematyczne. 


 


Podejście oparte na ryzyku koncentruje się na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG. 


Zaangażowanie jest ściśle powiązane z wielkością ekspozycji. Znaczące głosy przeciwko 


kierownictwu spółki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje związane ze 


zrównoważonym rozwojem lub zarządzaniem oraz innymi kwestiami zrównoważonego rozwoju 


znajdują się w centrum zainteresowania w odniesieniu do spółek, w których dokonano inwestycji. 


 


Podejście tematyczne koncentruje się na jednym z trzech strategicznych tematów zrównoważonego 


rozwoju Allianz Global Investors – zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie 


integracyjnym – lub na kwestiach związanych z zarządzaniem w ramach określonych rynków. 


Kwestie związane z zaangażowaniem tematycznym zostały zidentyfikowane na podstawie tematów 


uznanych za ważne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierając się na wielkości 


udziałów Allianz Global Investors oraz biorąc pod uwagę priorytety klientów. 
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Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 


Tak, zarządzający inwestycjami wyznaczył indeks „MSCI China A Onshore Total Return Net” jako 


wskaźnik referencyjny Subfunduszu. Ten wskaźnik referencyjny jest indeksem rynkowym. 


Zarządzający inwestycjami zarządza Subfunduszem w taki sposób, aby wyniki Subfunduszu w 


odniesieniu do ratingów ESG portfela były lepsze niż wyniki wskaźnika referencyjnego Subfunduszu, 


zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu 


finansowego?”. 


W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego indeksu 


rynkowego? 


Wskaźnik referencyjny Subfunduszu jest ogólnym indeksem rynkowym. 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem wskaźników 


zrównoważonego rozwoju służących do ustalania stopnia dostosowania danego wskaźnika 


referencyjnego do promowanych aspektów środowiskowych lub społecznych? 


- Średni rating ESG portfela wyniósł 5.3. Proces ustalania średniego ratingu ESG opisano 
poniżej w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu 
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


- Średni rating ESG wskaźnika referencyjnego wyniósł 4,8. 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze wskaźnikiem 


referencyjnym? 


 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu z ogólnym 


indeksem rynkowym? 


 


 


 


 


 


01.10.2024 –  
30.09.2025 


Subfundusz Allianz China A-
Shares 


Wskaźnik referencyjny Stopa zwrotu 
względem 
wskaźnika 
referencyjnego 


Wynik w % 26,69 20,64 6,05 


 


01.10.2024 –  
30.09.2025 


Subfundusz Allianz China A-
Shares 


Wskaźnik referencyjny Stopa zwrotu 
względem 
wskaźnika 
referencyjnego 


Wynik w % 26,69 20,64 6,05 


 


Wskaźniki referencyjne 
to indeksy stosowane do 
pomiaru, czy w ramach 
produktu finansowego 
uwzględnia się cechy 
środowiskowe lub 
społeczne promowane 
przez ten produkt. 
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Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia  
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517 
 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 
 


  


 


W jakim stopniu uwzględniono cechy środowiskowe lub społeczne promowane w 


ramach tego produktu finansowego? 


Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 („Subfundusz”) promował szeroki zakres cech 


związanych ze środowiskiem, prawami człowieka, ładem korporacyjnym lub zachowaniami 


biznesowymi (ostatnia cecha nie miała zastosowania w przypadku instrumentów finansowych 


wyemitowanych przez podmiot państwowy). Działania Subfunduszu obejmowały: 


 


– W pierwszym etapie zarządzający inwestycjami promował cechy środowiskowe i społeczne, 


wykluczając bezpośrednie inwestycje w niektórych emitentów, którzy byli zaangażowani w 


kontrowersyjną działalność środowiskową lub społeczną, ze spektrum inwestycyjnego 


Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji? 


Tak Nie 


W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


środowiskowym: ___% 
 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne 
i chociaż jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 33,96% udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 
  


służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


służących celowi środowiskowemu I 
dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 
 
służących celowi społecznemu 


 
W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


społecznym: ___%  


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne, ale 
nie miał udziału w zrównoważonych inwestycjach  


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego 
lub społecznego, o 
ile taka inwestycja 
nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego 
celu 
środowiskowego 
ani społecznego, a 
spółki, w których 
dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie 
zarządzania 


 


 


 


 


 


Unijna 
systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju to system 
klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu 
(UE) 2020/852, 
ustanawiający 
wykaz 
zrównoważonych 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczych. 
Rozporządzenie to 
nie zawiera wykazu 
społecznie 
zrównoważonych 
działalności 
gospodarczych. 
Zrównoważone 
inwestycje 
przyczyniające się 
do realizacji celu 
środowiskowego 
mogą być zgodne 
lub niezgodne z 
systematyką. 
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Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriów wykluczenia. W ramach tego procesu zarządzający 


inwestycjami wykluczył spółki, w których dokonano inwestycji, które poważnie naruszały dobre 


praktyki i zasady w zakresie zarządzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD 


dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka. 


– W drugim etapie zarządzający inwestycjami wybrał spośród pozostałych podmiotów 


inwestycyjnych tych emitentów korporacyjnych, którzy osiągnęli lepsze wyniki w swojej branży 


pod względem zrównoważonego rozwoju. W przypadku emitentów państwowych – wybrał tych 


emitentów, którzy ogólnie osiągnęli lepsze wyniki pod względem zrównoważonego rozwoju. 


Zarządzający inwestycjami przyznał emitentom indywidualne oceny. Skalę ocen ustalono od 0 


(najniższa) do 4 (najwyższa). Ocena opierała się na czynnikach środowiskowych, społecznych, 


związanych z ładem korporacyjnym i zachowaniem biznesowym (zachowanie biznesowe nie 


miało zastosowania do emitentów państwowych) i stanowiła wewnętrzną ocenę przypisaną 


emitentowi korporacyjnemu lub państwowemu przez zarządzającego inwestycjami. 


– Ponadto zarządzający inwestycjami utrzymał minimalny udział inwestycji zrównoważonych na 


poziomie 10,00% oraz minimalny udział inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju na poziomie 0,01%. 


Nie wyznaczono wskaźnika referencyjnego w celu osiągnięcia cech środowiskowych lub 


społecznych promowanych przez Subfundusz. 


Szczegóły i metody każdego etapu zostały opisane w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną 


zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym 


Subfunduszu. 


 


 Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


Aby zmierzyć osiągnięcie aspektów środowiskowych lub społecznych, stosuje się 


następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju: 


– Kryteria wykluczenia były przestrzegane przez cały rok obrotowy Subfunduszu. 


Zastosowano następujące kryteria wykluczenia w odniesieniu do papierów 


wartościowych wyemitowanych przez przedsiębiorstwa: 


– poważne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact, 


Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące 


biznesu i praw człowieka; 


– opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedaży, 


dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia (miny 


przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broń chemiczna, broń biologiczna, zubożony uran, 


biały fosfor i broń jądrowa nieobjęta Układem o nierozprzestrzenianiu broni jądrowej); 


– uzyskiwanie ponad 1% przychodów z poszukiwania, górnictwa, wydobycia, dystrybucji 


lub rafinacji węgla energetycznego; 


– prowadzenie działalności w sektorze użyteczności publicznej i uzyskiwanie ponad 20% 


przychodów z węgla;  


– uzyskiwanie ponad 10% przychodów z wydobycia węgla energetycznego; 


– uzyskiwanie ponad 50% przychodów z poszukiwania, wydobycia, produkcji lub 


dystrybucji paliw gazowych; 


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się do 
pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w ramach 
produktu finansowego. 
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– uzyskiwanie ponad 50% przychodów z wytwarzania energii elektrycznej o intensywności 


emisji gazów cieplarnianych przekraczającej 100 g CO2 e/kWh, 


– zaangażowanie w produkcję tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychodów z dystrybucji 


tytoniu. 


 


Wykluczeniu podlegają bezpośrednie inwestycje w papiery wartościowe wyemitowane 


przez emitentów państwowych, którym Freedom House Index przypisuje kategorię „not 


free” (niewolne). 


 


– Spektrum inwestycyjne zostało ograniczone poprzez wyłączenie co najmniej 20,00% 


całkowitej liczby potencjalnych emitentów w porównaniu z emitentami, w których można 


inwestować, zgodnie z ogólną strategią inwestycyjną Subfunduszu opisaną w prospekcie. 


 


– Na koniec roku obrotowego 91,33% portfela stanowiły inwestycje posiadające 


wewnętrzną ocenę zrównoważenia na poziomie co najmniej 1. Proces przydzielania 


punktacji opisano w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego 


produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym funduszu. Obliczenia 


opierają się na wartości aktywów netto Subfunduszu, z wyjątkiem instrumentów, które ze 


względu na swój charakter nie są oceniane, np. gotówka i depozyty. Instrumentom 


pochodnym zazwyczaj nie przydziela się punktów. Wyjątek stanowią instrumenty 


pochodne (inne niż swapy ryzyka kredytowego), których instrumentem bazowym jest 


emitent korporacyjny o jednym ratingu. Wielkość części portfela, która nie posiada 


ratingu, różni się w zależności od ogólnej strategii inwestycyjnej Subfunduszu opisanej w 


prospekcie emisyjnym. 


 


…a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 


 Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być częściowo 


zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważona 


inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


Cele zrównoważonych inwestycji, do realizacji których produkt finansowy miał się 


częściowo przyczynić, obejmowały szeroki zakres aspektów środowiskowych i 


społecznych. Zarządzający inwestycjami wykorzystał między innymi cele 


zrównoważonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczącej 


zrównoważonego rozwoju, a mianowicie łagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie się 


do zmiany klimatu, zrównoważone wykorzystanie i ochrona zasobów wodnych i morskich, 


przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich 


kontrola oraz ochrona i przywracanie różnorodności biologicznej i ekosystemów. 


Wskaźnik 09.2025 09.2024 09.2023 


Rzeczywisty udział w portfelu inwestycji posiadających 
wewnętrzną ocenę zrównoważenia wyniósł 


91,33% 88,48% 89,17% 


Potwierdzenie, że kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok obrotowy. 


Kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok 


obrotowy. 
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Zarządzający inwestycjami ocenił, w jaki sposób zrównoważone inwestycje przyczyniły się 


do osiągnięcia tych celów, stosując własną metodykę: 


Działalność gospodarczą emitentów podzielono na segmenty według przychodów na 


podstawie danych zewnętrznych. Jeżeli segmentacja nie była wystarczająco szczegółowa, 


zarządzający inwestycjami ustalał podział. Działania te poddano wewnętrznej ocenie pod 


kątem ich pozytywnego wpływu na cele środowiskowe lub społeczne. Udział w 


przychodach z każdej działalności, która miała pozytywny wpływ, został przypisany do 


udziału w zrównoważonych inwestycjach, pod warunkiem że emitent przeszedł ocenę 


zgodności z zasadą „nie wyrządzaj znaczącej szkody” (DNSH) i spełnił zasady dobrego 


zarządzania. 


W przypadku emitentów, których działalność gospodarcza stanowiła co najmniej 20% 


udziału w zrównoważonych inwestycjach i którzy przechodzili na ścieżkę zerowej emisji 


netto lub już ją realizowali, udział w zrównoważonych inwestycjach zwiększono o 20 


punktów procentowych. Emitentów uznano za przechodzących na ścieżkę zerowej emisji 


netto, jeśli osiągnęli cel zerowej emisji netto, dostosowali się do niego lub byli w trakcie 


dostosowywania się do niego. Emitenci, którzy jedynie zobowiązali się do tego celu lub 


nie dostosowali się do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejścia. 


W przypadku projektów związanych z finansowaniem papierów wartościowych 


(„obligacje projektowe”), które przyczyniały się do realizacji celów środowiskowych lub 


społecznych, całość inwestycji uznano za przyczyniającą się do realizacji tych celów. 


Jednakże kontrole DNSH i dobrego zarządzania przeprowadzono również na poziomie 


emitenta lub projektu. 


Udział inwestycji zrównoważonych każdego emitenta i obligacji projektowych został 


wyważony na podstawie procentowego udziału inwestycji portfela w każdym z nich. Te 


indywidualne udziały ważone zostały zsumowane w celu obliczenia ogólnego udziału 


inwestycji zrównoważonych Subfunduszu. 


 


[1]https://sdgs.un.org/goals 


W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych szkód względem 


jakiegokolwiek środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego zrównoważonych 


inwestycji? 


Aby ocenić, czy zrównoważone inwestycje nie wyrządziły znaczących szkód pod względem 


jakiegokolwiek innego celu środowiskowego lub społecznego, zarządzający inwestycjami 


wykorzystał wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych skutków („PAI”) dla czynników 


zrównoważonego rozwoju. 


 


W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju?  


Wszystkie obowiązkowe wskaźniki PAI uwzględnia się w następujący sposób: 


Do głównych 
niekorzystnych skutków 
zalicza się najbardziej 
znaczące negatywne 
skutki decyzji 
inwestycyjnych w 
zakresie czynników 
zrównoważonego 
rozwoju związanych z 
kwestiami 
środowiskowymi, 
społecznymi i 
pracowniczymi, 
poszanowaniem praw 
człowieka, 
przeciwdziałaniem 
korupcji i przekupstwu. 
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– Inwestycje w emitentów naruszających kryteria wykluczenia dotyczące 
kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia, poważnie naruszających zasady i wytyczne, 
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka, lub 
emitenta suwerennego o niewystarczającym wyniku wyrażonym w Freedom House 
Index są wykluczone i nie przechodzą oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w 
sekcji „Jakie są wiążące elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru 
inwestycji w celu osiągnięcia każdego z aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych przez ten produkt finansowy?”. 


– Progi określa się w odniesieniu do wszystkich wskaźników PAI z wyjątkiem „udziału 
zużycia i produkcji energii nieodnawialnej”, który pośrednio znajduje 
odzwierciedlenie w innych wskaźnikach PAI. 


W szczególności zarządzający inwestycjami podjął następujące kroki: 


– Określił progi istotności w celu identyfikacji emitentów wywierających znaczący 
negatywny wpływ. Emitentów ocenia się pod kątem progów istotności co najmniej 
dwa razy w roku. W zależności od danego wskaźnika progi ustala się w odniesieniu 
do sektora, w wartościach bezwzględnych lub na podstawie zdarzeń lub sytuacji, w 
których przedsiębiorstwa mają rzekomo negatywny wpływ na środowisko, 
społeczeństwo lub ład korporacyjny (kontrowersje). Zarządzający inwestycjami może 
nawiązać współpracę z emitentami, którzy nie spełniają progów istotności, aby 
umożliwić im naprawienie negatywnego wpływu. 


– Wskaźniki PAI są ważone w zależności od poziomu zaufania do jakości dostępnych 
danych, a następnie agregowane do jednego łącznego wyniku DNSH odnoszącego się 
do danego emitenta. Łączny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progów 
określonych dla poszczególnych wskaźników PAI oraz wag wynikających z poziomu 
zaufania do danych. Uznaje się, że spółka nie przeszła oceny DNSH, jeśli jej ogólny 
wynik DNSH wynosi jeden lub więcej. Jeśli emitent dwukrotnie nie spełni ogólnego 
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangażowania emitenta będzie 
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartościowe 
emitentów, którzy nie spełniają kryteriów oceny DNSH, nie są uznawane za 
inwestycje zrównoważone. 


– W pewnych okolicznościach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne są 
niezgodne z oceną DNSH, zarządzający inwestycjami może uchylić ocenę DNSH. O 
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnętrzny organ decyzyjny, w skład którego wchodzą 
przedstawiciele działów inwestycji, zgodności i prawnego. 


Brakuje danych dotyczących wskaźników PAI. W ramach oceny DNSH stosuje się 
równoważne punkty danych do oceny wskaźników PAI, w stosownych przypadkach, 
w odniesieniu do następujących wskaźników w odniesieniu do przedsiębiorstw: 
udział zużycia i produkcji energii nieodnawialnej, działania mające negatywny wpływ 
na obszary wrażliwe pod względem różnorodności biologicznej, emisje do wody, brak 
procesów i mechanizmów monitorowania zgodności z zasadami inicjatywy Global 
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych; w odniesieniu 
do obligacji skarbowych: intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku 
państw, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 
sferze społecznej. W przypadku obligacji projektowych do celów zapewnienia, aby 
inwestycje zrównoważone nie wyrządzały istotnej szkody innym celom 
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środowiskowym ani społecznym, mogą być wykorzystywane równoważne dane na 
poziomie projektu. Zarządzający inwestycjami będzie dążył do zwiększenia zakresu 
dostępnych danych dotyczących wskaźników głównych niekorzystnych skutków 
(PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności danych, poprzez współpracę 
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarządzający inwestycjami będzie 
przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu 
wystarczającym, aby potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie 
inwestycyjnym. 


Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? 
Szczegółowe informacje:  


Zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku 
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu 
zarządzający inwestycjami wykluczył spółki, które poważnie naruszyły jedne z 
następujących ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw 
człowieka. 


W jaki sposób w ramach tego produktu finansowego uwzględniono główne negatywne 


skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


Zarządzający inwestycjami uwzględnił PAI w ramach środków mających bezpośredni wpływ na 


strategię inwestycyjną, takich jak stosowanie kryteriów wykluczenia, oraz środków pośrednich, 


takich jak współpraca z emitentami korporacyjnymi i przystąpienie do odpowiednich inicjatyw 


branżowych. Uwzględnienie PAI nie miało na celu ich uniknięcia, ale złagodzenie ich skutków. 


Ogólny cel złagodzenia skutków zależał również od zarządzania portfelem zgodnie z ogólną 


strategią inwestycyjną. 


 


Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaźników PAI był niejednorodny. Zarządzający 


inwestycjami dążył do zwiększenia zakresu dostępnych danych dotyczących wskaźników 


głównych niekorzystnych skutków (PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności 


danych, poprzez współpracę z dostawcami danych lub emitentami. Zarządzający inwestycjami 


przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu wystarczającym, aby 


potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie inwestycyjnym. 


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę “nie czyń 
poważnych szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać 
poważnych szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 
rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne.  


 


Zasada “nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych 
inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej 
części tego produktu finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
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Główne wskaźniki niekorzystnych skutków zostały również uwzględnione za pomocą 


następujących środków pośrednich: 


 


– Zarządzający inwestycjami aktywnie zachęcał do dialogu ze spółkami, w których dokonano 


inwestycji, na temat szerszych kwestii związanych ze zrównoważonym rozwojem, w tym 


wskaźników PAI, takich jak różnorodność płci, a także przygotowywał decyzje dotyczące 


głosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku 


bezpośrednich inwestycji w akcje). Podejmując decyzje dotyczące wykonywania praw głosu, 


zarządzający inwestycjami brał również pod uwagę szersze kwestie związane ze 


zrównoważonym rozwojem. Dalsze szczegóły dotyczące podejścia Menedżera Inwestycyjnego 


do wykonywania praw głosu i zaangażowania spółki zostały określone w Oświadczeniu 


Menedżera Inwestycyjnego dotyczącym zarządzania. – Zarządzający inwestycjami dołączył do 


inicjatywy podmiotów zarządzających aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. „Net Zero Asset 


Managers Initiative”) [2]. Jest to międzynarodowa grupa zarządzających aktywami, którzy 


zobowiązali się do redukcji emisji gazów cieplarnianych we współpracy z inwestorami 


instytucjonalnymi. 


[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/ 


 


Zarządzający inwestycjami Subfunduszu uwzględnił następujące wskaźniki PAI: 


− emisje gazów cieplarnianych,  


− ślad węglowy,  


− intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku spółek, w których dokonano 


inwestycji; 


− ekspozycja z tytułu przedsiębiorstw działających w sektorze paliw kopalnych; 


− działania mające niekorzystny wpływ na obszary wrażliwe pod względem 


bioróżnorodności; 


− emisje do wody; 


− wskaźnik odpadów niebezpiecznych i odpadów promieniotwórczych; 


− naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy 


Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw międzynarodowych; 


− brak procesów i mechanizmów kontroli służących nadzorowaniu przestrzegania zasad 


inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych; 


− zróżnicowanie członków zarządu ze względu na płeć; 


− ekspozycja z tytułu kontrowersyjnych rodzajów broni (miny przeciwpiechotne, amunicja 


kasetowa, broń chemiczna i broń biologiczna); 


− państwa, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 


sferze społecznej. 


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


W okresie referencyjnym większość inwestycji Subfunduszu obejmowała akcje, instrumenty 


dłużne lub fundusze docelowe. Część aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu cech 


środowiskowych lub społecznych. Przykładami takich aktywów są instrumenty pochodne, środki 


pieniężne i depozyty. Ponieważ aktywa te nie zostały wykorzystane do osiągnięcia cech 


środowiskowych lub społecznych promowanych przez produkt finansowy, zostały wyłączone z 


ustalania największych inwestycji. Główne inwestycje to inwestycje o największej wadze w 
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produkcie finansowym. Wagę oblicza się jako średnią z czterech dni wyceny. Dniami wyceny są 


dzień bilansowy oraz ostatni dzień każdego trzeciego miesiąca przez okres dziewięciu miesięcy 


wstecz od dnia bilansowego. 


Dla celów przejrzystości, dla inwestycji objętych sektorem NACE „Administracja publiczna i 


obrona; obowiązkowe ubezpieczenia społeczne”, prezentowana jest bardziej szczegółowa 


klasyfikacja (na poziomie podsektora), w celu rozróżnienia inwestycji, które dotyczą 


podsektorów „Administracja państwa oraz polityka gospodarcza i społeczna”, „Świadczenie 


usług społeczeństwu” (co obejmuje m.in. działalność obronną) oraz „Działalność w zakresie 


obowiązkowych ubezpieczeń społecznych”. 


W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest możliwa bezpośrednia alokacja 


sektorowa, ponieważ fundusz docelowy może inwestować w papiery wartościowe emitentów z 


różnych sektorów. 


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


Inwestycje związane ze zrównoważonym rozwojem odnoszą się do wszystkich inwestycji, które 


przyczyniają się do osiągnięcia aspektów środowiskowych lub społecznych w zakresie strategii 


inwestycyjnej. Większość aktywów Subfunduszu została wykorzystana w celu spełnienia wymogów 


aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka część 


aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu aspektów środowiskowych lub społecznych. 


Przykładami takich instrumentów są instrumenty pochodne, środki pieniężne i depozyty, niektóre 


Fundusze docelowe oraz inwestycje niespełniające wymagań w zakresie ochrony środowiska, 


społeczeństwa lub dobrego zarządzania. 


 


Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG- I nd. 2,92% Niemcy 


ISHARES JP MORGAN ADVANCED $ nd. 2,85% Wielka Brytania 


LAZARD CONVERTIBLE GL-IC EUR nd. 2,18% Francja 


TWELVE CAT BD-SI2 EURACC nd. 2,08% Irlandia 


US TREASURY N/B FIX 4,000% 
15.01.2027 


Administracja publiczna oraz polityka 
gospodarcza i społeczna (084.1) 


1,55% USA 


ISHARES EUR HIGH YIELD CORP nd. 1,50% Niderlandy 


US TREASURY N/B FIX 1,625% 
15.05.2026 


Administracja publiczna oraz polityka 
gospodarcza i społeczna (084.1) 


1,33% USA 


ALLIANZ US INV GR CR-W USD nd. 1,31% Luksemburg 


US TREASURY N/B FIX 2,875% 
15.05.2049 


Administracja publiczna oraz polityka 
gospodarcza i społeczna (084.1) 


1,24% USA 


LG EM MK GV BD LC SC IN-IEUH nd. 1,14% Irlandia 


JAPONIA (EMISJA 10-LETNIA) 344 
FIX 0,100% 20.09.2026 


Administracja publiczna oraz polityka 
gospodarcza i społeczna (084.1) 


1,11% Japonia 


ALLIANZ-US SHDU HI B- WTH2EUR nd. 1,07% Luksemburg 


SCHRODER GAIA CAT BD-IF HD nd. 1,07% Luksemburg 


ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD I nd. 0,91% Luksemburg 


MICROSOFT CORP INFORMACJA I KOMUNIKACJA 0,87% USA 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje stanowiące 
największą część 
inwestycji w ramach 
tego produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 
01.10.2024-
30.09.2025 


 


Alokacja 
aktywów ukazuje 
udział inwestycji 
w poszczególne 
aktywa. 
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W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


Poniższa tabela przedstawia udziały inwestycji Funduszu w różnych sektorach i 


podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera się na klasyfikacji działalności 


gospodarczej NACE spółki lub emitenta papierów wartościowych, w które inwestowany 


jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje się metodę 


pełnego przeglądu, w ramach której uwzględnia się powiązania sektorowe i podsektorowe 


aktywów bazowych funduszy docelowych, aby zapewnić przejrzystość ekspozycji 


sektorowej produktu finansowego.  


Raportowanie sektorów i podsektorów gospodarki, które czerpią przychody z 


poszukiwania, wydobycia, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, 


rafinacji lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania i handlu, paliwami kopalnymi 


w rozumieniu art. 2 pkt (62), Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 


2018/1999, nie jest obecnie możliwa, gdyż ocena obejmuje jedynie I i II poziom klasyfikacji 


NACE. Wspomnianą powyżej działalność związaną z paliwami kopalnymi uznaje się za 


połączoną z inną działalnością w ramach podsektorów: B5, B6, B9, C28, D35 i G46. 


 


 


 


 


 


 
 
Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w 
ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe 
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, które nie są zgodne z aspektami 
środowiskowymi lub społecznymi ani nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. Kategoria „#1 
zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje: 
•  podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które służą celom 
środowiskowym lub społecznym; 
•  podkategorię „#1B inne cechy środowiskowe lub społeczne” obejmującą inwestycje zgodne z 
aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


inwestycje


100%


#1 zgodne z 
aspektami 


środowiskowymi/
społecznymi


90,04%


#1A 
zrównoważone


33,96%


zgodne z 
systematyką


1,78%


inne cechy 
środowiskowe


7,85%


społeczne


24,30%


#1B inne cechy 
środowiskowe 
lub społeczne


56,44%#2 inne


9,6%
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 Sektor/podsektor % aktywów 


A ROLNICTWO, LEŚNICTWO I RYBOŁÓWSTWO  0,02% 


A01 Uprawy rolne, chów i hodowla zwierząt, łowiectwo, włączając działalność usługową 0,02% 


B GÓRNICTWO I WYDOBYWANIE 1,29% 


B06 Górnictwo ropy naftowej i gazu ziemnego  0,04% 


B07 Górnictwo rud metali 1,18% 


B08 Pozostałe górnictwo i wydobywanie 0,01% 


B09 Działalność usługowa wspomagająca górnictwo i wydobywanie 0,05% 


C PRODUKCJA 14,43% 


C10 Produkcja artykułów spożywczych 0,28% 


C11 Produkcja napojów 0,51% 


C13 Produkcja tkanin 0,01% 


C14 Produkcja odzieży 0,01% 
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C15 Produkcja skór i wyrobów ze skór wyprawionych 0,09% 


C16 
Produkcja wyrobów z drewna i korka, z wyłączeniem mebli; produkcja wyrobów ze 
słomy i materiałów używanych do wyplatania 


0,00% 


C17 Produkcja papieru i wyrobów z papieru 0,04% 


C19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktów rafinacji ropy naftowej 0,12% 


C20 Produkcja chemikaliów i wyrobów chemicznych 0,91% 


C21 
Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz leków i pozostałych 
wyrobów farmaceutycznych 


3,10% 


C22 Produkcja wyrobów z gumy i tworzyw sztucznych 0,17% 


C23 Produkcja wyrobów z pozostałych mineralnych surowców niemetalicznych 0,63% 


C24 Produkcja metali nieszlachetnych 0,23% 


C25 Produkcja metalowych produktów gotowych, z wyłączeniem maszyn i urządzeń 0,07% 


C26 Produkcja komputerów, wyrobów elektronicznych i optycznych 4,01% 


C27 Produkcja urządzeń elektrycznych 0,69% 


C28 Produkcja maszyn i urządzeń, gdzie indziej niesklasyfikowana 1,74% 


C29 Produkcja pojazdów samochodowych, przyczep i naczep  1,47% 


C30 Produkcja pozostałego sprzętu transportowego  0,13% 


C31 Produkcja mebli 0,00% 


C32 Pozostała produkcja wyrobów 0,21% 


D 
WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW KLIMATYZACYJNYCH 


2,46% 


D35 
WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW KLIMATYZACYJNYCH  


2,46% 


E 
DOSTAWA WODY; GOSPODAROWANIE ŚCIEKAMI I ODPADAMI ORAZ DZIAŁALNOŚĆ 


ZWIĄZANA Z REKULTYWACJĄ 
0,37% 


E36 Pobór, uzdatnianie i dostarczanie wody 0,34% 


E37 Odprowadzanie i oczyszczanie ścieków  0,01% 


E38 
Działalność związana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadów; 
odzysk surowców 


0,01% 


F BUDOWNICTWO 0,95% 


F41 Budowa budynków 0,32% 


F42 Inżynieria lądowa 0,59% 


F43 Roboty budowlane specjalistyczne 0,04% 


G 
HANDEL HURTOWY I DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDÓW SAMOCHODOWYCH I 


MOTOCYKLI 
2,67% 


G45 
Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi i motocyklami; naprawa 
pojazdów samochodowych i motocykli 


0,04% 


G46 Handel hurtowy, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami  0,33% 


G47 Handel detaliczny, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami  2,30% 


H TRANSPORT I GOSPODARKA MAGAZYNOWA 1,47% 


H49 Transport drogowy oraz transport rurociągowy 0,26% 


H50 Transport wodny 0,32% 


H51 Transport powietrzny 0,42% 


H52 Magazynowanie i działalność usługowa wspomagająca transport 0,24% 


H53 Działalność pocztowa i kurierska 0,23% 
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I DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z ZAKWATEROWANIEM I USŁUGAMI GASTRONOMICZNYMI 0,21% 


I55 Zakwaterowanie 0,12% 


I56 Działalność usługowa związana z wyżywieniem 0,09% 


J INFORMACJA I KOMUNIKACJA 7,24% 


J58 Działalność wydawnicza 2,15% 


J59 Działalność związana z produkcją filmów, nagrań wideo, programów telewizyjnych, 
nagrań dźwiękowych i muzycznych 


0,00% 


J60 Nadawanie programów ogólnodostępnych i abonamentowych 0,15% 


J61 Telekomunikacja 2,40% 


J62 
Działalność związana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i 
działalności powiązane 


0,76% 


J63 Działalność usługowa w zakresie informacji 1,79% 


K DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I UBEZPIECZENIOWA 27,62% 


K64 Finansowa działalność usługowa, z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszy emerytalnych 22,95% 


K65 
Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wyłączeniem 
obowiązkowego ubezpieczenia społecznego  


3,72% 


K66 Działalność wspomagająca usługi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne  0,94% 


L DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z OBSŁUGĄ RYNKU NIERUCHOMOŚCI 1,10% 


L68 DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z OBSŁUGĄ RYNKU NIERUCHOMOŚCI 1,10% 


M DZIAŁALNOŚĆ PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA 0,86% 


M70 Działalność firm centralnych (head offices); doradztwo związane z zarządzaniem 0,03% 


M71 Działalność w zakresie architektury i inżynierii; badania i analizy techniczne 0,15% 


M72 Badania naukowe i rozwojowe 0,65% 


M73 Usługi badania rynku i opinii publicznej 0,04% 


N DZIAŁALNOŚĆ W ZAKRESIE USŁUG ADMINISTROWANIA I DZIAŁALNOŚĆ WSPIERAJĄCA 0,76% 


N77 Wynajem i dzierżawa 0,07% 


N78 Działalność związana z zatrudnieniem 0,01% 


N79 
Działalność organizatorów turystyki, agentów turystycznych oraz pozostała 
działalność usługowa w zakresie rezerwacji i działalności z nią związane 


0,32% 


N80 Działalność detektywistyczna i ochroniarska 0,11% 


N81 
Działalność usługowa związana z utrzymaniem porządku w budynkach i 
zagospodarowaniem terenów zieleni 


0,12% 


N82 
Działalność związana z administracyjną obsługą biura i pozostała działalność 
wspomagająca prowadzenie działalności gospodarczej  


0,13% 


O 
ADMINISTRACJA PUBLICZNA I OBRONA NARODOWA; OBOWIĄZKOWE UBEZPIECZENIA 
SPOŁECZNE 


34,01% 


O84 
Administracja publiczna i obrona narodowa; obowiązkowe ubezpieczenia społeczne, z 
czego: 


34,01% 


O84.1 Administracja publiczna oraz polityka gospodarcza i społeczna 34,01% 


P EDUKACJA 0,07% 


P85 EDUKACJA 0,07% 


Q OPIEKA ZDROWOTNA I POMOC SPOŁECZNA 0,89% 


Q86 Opieka zdrowotna 0,89% 


Q87 Pomoc społeczna z zakwaterowaniem 0,00% 


R DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z KULTURĄ, ROZRYWKĄ I REKREACJĄ 0,04% 


R92 Działalność związana z grami losowymi i zakładami wzajemnymi 0,01% 
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W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego 
były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju? 
 
Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju 
obejmowały inwestycje dłużne lub kapitałowe w zrównoważoną środowiskowo działalność 
gospodarcza, zgodną z systematyką. Dane zgodne z systematyką są dostarczane przez 
zewnętrznego dostawcę danych. Zarządzający inwestycjami ocenił jakość takich danych. 
Dane nie będą objęte poświadczeniem wiarygodności przez audytorów ani przeglądowi przez 
osoby trzecie. Dane nie obejmą obligacji skarbowych. Na dziś nie jest dostępna żadna uznana 
metodyka określania proporcji działań zgodnych z systematyką podczas inwestowania w 
obligacje skarbowe. 
Udział inwestycji w obligacje skarbowe wyniósł 37,09% (obliczone metodą opartą na ocenie 
ze względu na pierwotne ryzyko). 
 
Działania zgodne z systematyką w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierają się na 
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierają również wartości dotyczące 
nakładów inwestycyjnych (CAPEX) i kosztów operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju dotyczą tylko w niektórych przypadkach 
danych zgłaszanych przez spółki zgodnie z tą systematyką. W przypadku gdy spółki nie 
raportują danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematyką z innych 
dostępnych równoważnych danych publicznych. 


 
 


Czy ramach produktu finansowego inwestowano w działalność związaną z gazem 
ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 
Tak  


w gaz ziemny   w energię jądrową   


Nie  


Zarządzający inwestycjami nie dokonał żadnych inwestycji w działalność związaną z 
gazem ziemnym ani energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju. Zarządzający inwestycjami mógł jednak zainwestować w 
spółki, które również prowadzą taką działalność. 


R93 Działalność sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna 0,03% 


S POZOSTAŁA DZIAŁALNOŚĆ USŁUGOWA 0,00% 


S96 Działalność usługowa indywidualna, pozostała  0,00% 


U ORGANIZACJE I ZESPOŁY EKSTERYTORIALNE 2,15% 


U99 ORGANIZACJE I ZESPOŁY EKSTERYTORIALNE  2,15% 


Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 1,39% 


 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako część:  
- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji;  
- nakładów 
inwestycyjnych (CapEx) 
które ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
np. w celu przejścia na 
zieloną gospodarkę;  
- wydatków 
operacyjnych (OpEx) 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
operacyjną spółek, w 
które dokonano 
inwestycji. 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio wspomaga 
inne rodzaje działalności 
we wnoszeniu istotnego 
wkładu w realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na rzecz 
przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są jeszcze 
dostępne i która między 
innymi wytwarza emisję 
gazów cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 
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Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą? 


 


Jaki w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się odsetek 
inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, 
które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Łagodzenie zmiany klimatu 1,67% 


Przystosowanie się do zmiany klimatu  0,00% 


 


Działalność na rzecz przejścia 0,13% 


Działalność wspomagająca 0,66% 


 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obroty 1,78% 1,01% 1,23% 


Capex 2,53% 1,76% 0% 


Opex 1,7% 1,37% 0% 
 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obroty 2,82% 1,73% 1,94% 


Capex 4,02% 3,01% 0% 


Opex 2,7% 2,33% 0% 


 


Na poniższych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, które były zgodne z unijną systematyką 


dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ nie ma odpowiedniej metodyki określania zgodności obligacji 


skarbowych* z systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do 


wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim 


wykresie przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w odniesieniu do inwestycji produktu finansowego 


innych niż obligacje skarbowe. 


 


 


* Na potrzeby tych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują wszelkie ekspozycje wobec państw. 


1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych* 


 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych* 


 


 


 


 
Inwestycje zgodne z 
systematyką   Inne   


Inwestycje zgodne z 
systematyką   Inne 


 


Obroty Obroty 


   to 
zrównoważone 
inwestycje zgodne z 
celem środowiskowym, w 
których nie uwzględnia 
się kryteriów dotyczących 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności gospodarczej 
zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju 
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Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są zgodne 
z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, odpowiadał 7,85% aktywów 
Subfunduszu. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu odpowiadał 24,3% 
aktywów Subfunduszu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „inne”, czemu służyły takie inwestycje 


i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia 


środowiskowe lub społeczne? 


Inwestycje zostały uwzględnione w kategorii „#2 Inne”, jeśli nie zostały wykorzystane do 


promowania celów środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. Przykładami takich 


inwestycji są środki pieniężne, instrumenty pochodne oraz część niektórych funduszy 


docelowych, które kwalifikowały się jako inwestycje zrównoważone (na podstawie metody 


opartej na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie 


zastosowano żadnych minimalnych zabezpieczeń środowiskowych ani społecznych. 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 


w okresie odniesienia? 


W celu zapewnienia, by Subfundusz realizował swoje cechy środowiskowe i społeczne, 


zdefiniowano elementy wiążące stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wiążących 


elementów mierzono za pomocą wskaźników zrównoważonego rozwoju. Dla każdego wskaźnika 


zrównoważonego rozwoju opracowano metodykę opartą na różnych źródłach danych, aby 


zapewnić dokładny pomiar i raportowanie wskaźników. Aby zapewnić rzeczywiste dane bazowe, co 


najmniej raz na pół roku zespół ds. zrównoważonego rozwoju przeprowadza ocenę emitentów pod 


kątem kryteriów wykluczenia na podstawie zewnętrznych źródeł danych. 


Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wiążących 


elementów w systemach zgodności przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te 


służyły zagwarantowaniu stałej zgodności z cechami środowiskowymi i społecznymi Subfunduszu. 


W przypadku stwierdzenia naruszeń podejmowano odpowiednie działania w celu ich usunięcia. 


Przykładami takich działań są zbycie papierów wartościowych, które nie są zgodne z kryteriami 


wykluczenia, lub podjęcie współpracy z emitentami (w przypadku bezpośrednich inwestycji w 


spółki). Mechanizmy te stanowią integralną część procesu uwzględniania PAI. 


Ponadto Allianz Global Investors współpracuje ze spółkami, w których dokonano inwestycji. 


Działalność w zakresie zaangażowania prowadzona była wyłącznie w odniesieniu do inwestycji 


bezpośrednich. Nie ma gwarancji, że przeprowadzone działania w zakresie zaangażowania 


obejmują emitentów znajdujących się w portfelu każdego funduszu. Strategia zaangażowania 


Zarządzającego inwestycjami opiera się na 2 filarach: (1) podejście oparte na ryzyku i (2) podejście 


tematyczne. 


Podejście oparte na ryzyku koncentruje się na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG. 


Zaangażowanie jest ściśle powiązane z wielkością ekspozycji. Znaczące głosy przeciwko 







 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 50 z 141 


 


kierownictwu spółki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje związane ze 


zrównoważonym rozwojem lub zarządzaniem oraz innymi kwestiami zrównoważonego rozwoju 


znajdują się w centrum zainteresowania w odniesieniu do spółek, w których dokonano inwestycji. 


Podejście tematyczne koncentruje się na jednym z trzech strategicznych tematów zrównoważonego 


rozwoju Allianz Global Investors – zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie 


integracyjnym – lub na kwestiach związanych z zarządzaniem w ramach określonych rynków. 


Kwestie związane z zaangażowaniem tematycznym zostały zidentyfikowane na podstawie tematów 


uznanych za ważne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierając się na wielkości 


udziałów Allianz Global Investors oraz biorąc pod uwagę priorytety klientów. 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 


Nie, zarządzający inwestycjami nie wyznaczył referencyjnego wskaźnika odniesienia w celu 


określenia zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi promowanymi przez Subfundusz. 


W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego indeksu 


rynkowego? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył referencyjnego wskaźnika odniesienia w celu 
określenia zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem wskaźników 


zrównoważonego rozwoju służących do ustalania stopnia dostosowania danego wskaźnika 


referencyjnego do promowanych aspektów środowiskowych lub społecznych? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył referencyjnego wskaźnika odniesienia w celu 
określenia zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze wskaźnikiem 


referencyjnym? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył referencyjnego wskaźnika odniesienia w celu 
określenia zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu z ogólnym 


indeksem rynkowym? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył referencyjnego wskaźnika odniesienia w celu 
określenia zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


 


 


 


 


 
Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia  


Wskaźniki referencyjne 
to indeksy stosowane do 
pomiaru, czy w ramach 
produktu finansowego 
uwzględnia się cechy 
środowiskowe lub 
społeczne promowane 
przez ten produkt. 
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Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517 
 
 
 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 
 


  


 


W jakim stopniu uwzględniono cechy środowiskowe lub społeczne promowane w 


ramach tego produktu finansowego? 


Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 („Subfundusz”) promował szeroki zakres cech 


związanych ze środowiskiem, prawami człowieka, ładem korporacyjnym lub zachowaniami 


biznesowymi (ostatnia cecha nie miała zastosowania w przypadku instrumentów finansowych 


wyemitowanych przez podmiot państwowy). Działania Subfunduszu obejmowały: 


 


– W pierwszym etapie zarządzający inwestycjami promował cechy środowiskowe i społeczne, 


wykluczając bezpośrednie inwestycje w niektórych emitentów, którzy byli zaangażowani w 


kontrowersyjną działalność środowiskową lub społeczną, ze spektrum inwestycyjnego 


Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriów wykluczenia. W ramach tego procesu zarządzający 


inwestycjami wykluczył spółki, w których dokonano inwestycji, które poważnie naruszały dobre 


praktyki i zasady w zakresie zarządzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD 


dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka. 


Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji? 


Tak Nie 


W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


środowiskowym: ___% 
 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne 
i chociaż jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 42,27% udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 
  


służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


służących celowi środowiskowemu I 
dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 
 
służących celowi społecznemu 


 
W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


społecznym: ___%  


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne, ale 
nie miał udziału w zrównoważonych inwestycjach  


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego 
lub społecznego, o 
ile taka inwestycja 
nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego 
celu 
środowiskowego 
ani społecznego, a 
spółki, w których 
dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie 
zarządzania 


 


 


 


 


 


Unijna 
systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju to system 
klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu 
(UE) 2020/852, 
ustanawiający 
wykaz 
zrównoważonych 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczych. 
Rozporządzenie to 
nie zawiera wykazu 
społecznie 
zrównoważonych 
działalności 
gospodarczych. 
Zrównoważone 
inwestycje 
przyczyniające się 
do realizacji celu 
środowiskowego 
mogą być zgodne 
lub niezgodne z 
systematyką. 
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– W drugim etapie zarządzający inwestycjami wybrał spośród pozostałych podmiotów 


inwestycyjnych tych emitentów korporacyjnych, którzy osiągnęli lepsze wyniki w swojej branży 


pod względem zrównoważonego rozwoju. W przypadku emitentów państwowych – wybrał tych 


emitentów, którzy ogólnie osiągnęli lepsze wyniki pod względem zrównoważonego rozwoju. 


Zarządzający inwestycjami przyznał emitentom indywidualne oceny. Skalę ocen ustalono od 0 


(najniższa) do 4 (najwyższa). Ocena opierała się na czynnikach środowiskowych, społecznych, 


związanych z ładem korporacyjnym i zachowaniem biznesowym (zachowanie biznesowe nie 


miało zastosowania do emitentów państwowych) i stanowiła wewnętrzną ocenę przypisaną 


emitentowi korporacyjnemu lub państwowemu przez zarządzającego inwestycjami. 


– Ponadto zarządzający inwestycjami utrzymał minimalny udział inwestycji zrównoważonych na 


poziomie 15,00% oraz minimalny udział inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju na poziomie 0,01%. 


Nie wyznaczono wskaźnika referencyjnego w celu osiągnięcia cech środowiskowych lub 


społecznych promowanych przez Subfundusz. 


Szczegóły i metody każdego etapu zostały opisane w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną 


zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym. 


 


 Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


Aby zmierzyć osiągnięcie aspektów środowiskowych lub społecznych, stosuje się 


następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju: 


– Kryteria wykluczenia były przestrzegane przez cały rok obrotowy Subfunduszu. 


Zastosowano następujące kryteria wykluczenia w odniesieniu do papierów 


wartościowych wyemitowanych przez przedsiębiorstwa: 


– poważne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact, 


Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące 


biznesu i praw człowieka; 


– opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedaży, 


dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia (miny 


przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broń chemiczna, broń biologiczna, zubożony uran, 


biały fosfor i broń jądrowa nieobjęta Układem o nierozprzestrzenianiu broni jądrowej); 


– uzyskiwanie ponad 1% przychodów z pozyskiwania, górnictwa, wydobycia, dystrybucji 


lub rafinacji węgla energetycznego; 


– prowadzenie działalności w sektorze użyteczności publicznej i uzyskiwanie ponad 20% 


przychodów z węgla;  


– uzyskiwanie ponad 10% przychodów z wydobycia węgla energetycznego; 


– uzyskiwanie ponad 50% przychodów z poszukiwania, wydobycia, produkcji lub 


dystrybucji paliw gazowych; 


– uzyskiwanie ponad 50% przychodów z wytwarzania energii elektrycznej o intensywności 


emisji gazów cieplarnianych przekraczającej 100 g CO2 e/kWh, 


– zaangażowanie w produkcję tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychodów z dystrybucji 


tytoniu. 


Wykluczeniu podlegają bezpośrednie inwestycje w papiery wartościowe wyemitowane 


przez emitentów państwowych, którym Freedom House Index przypisuje kategorię „not 


free” (niewolne). 


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się do 
pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w ramach 
produktu finansowego. 
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– Spektrum inwestycyjne zostało ograniczone poprzez wyłączenie co najmniej 20,00% 


całkowitej liczby potencjalnych emitentów w porównaniu z emitentami, w których można 


inwestować, zgodnie z ogólną strategią inwestycyjną Subfunduszu opisaną w prospekcie. 


– Na koniec roku obrotowego 91,09% portfela stanowiły inwestycje posiadające 


wewnętrzną ocenę zrównoważenia na poziomie co najmniej 1. Proces przydzielania 


punktacji opisano w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego 


produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym funduszu. Obliczenia 


opierają się na wartości aktywów netto Subfunduszu, z wyjątkiem instrumentów, które ze 


względu na swój charakter nie są oceniane, np. gotówka i depozyty. Instrumentom 


pochodnym zazwyczaj nie przydziela się punktów. Wyjątek stanowią instrumenty 


pochodne (inne niż swapy ryzyka kredytowego), których instrumentem bazowym jest 


emitent korporacyjny o jednym ratingu. Wielkość części portfela, która nie posiada 


ratingu, różni się w zależności od ogólnej strategii inwestycyjnej Subfunduszu opisanej w 


prospekcie emisyjnym. 


 


…a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 


Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być częściowo 


zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważona 


inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


Cele zrównoważonych inwestycji, do realizacji których produkt finansowy miał się 


częściowo przyczynić, obejmowały szeroki zakres aspektów środowiskowych i 


społecznych. Zarządzający inwestycjami wykorzystał między innymi cele 


zrównoważonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczącej 


zrównoważonego rozwoju, a mianowicie łagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie się 


do zmiany klimatu, zrównoważone wykorzystanie i ochrona zasobów wodnych i morskich, 


przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich 


kontrola oraz ochrona i przywracanie różnorodności biologicznej i ekosystemów. 


Zarządzający inwestycjami ocenił, w jaki sposób zrównoważone inwestycje przyczyniły się 


do osiągnięcia tych celów, stosując własną metodykę: 


Działalność gospodarczą emitentów podzielono na segmenty według przychodów na 


podstawie danych zewnętrznych. Jeżeli segmentacja nie była wystarczająco szczegółowa, 


zarządzający inwestycjami ustalał podział. Działania te poddano wewnętrznej ocenie pod 


kątem ich pozytywnego wpływu na cele środowiskowe lub społeczne. Udział w 


przychodach z każdej działalności, która miała pozytywny wpływ, został przypisany do 


udziału w zrównoważonych inwestycjach, pod warunkiem że emitent przeszedł ocenę 


zgodności z zasadą „nie wyrządzaj znaczącej szkody” (DNSH) i spełnił zasady dobrego 


zarządzania. 


Wskaźnik 09.2025 09.2024 09.2023 


Rzeczywisty udział w portfelu inwestycji posiadających 
wewnętrzną ocenę zrównoważenia wyniósł 


91,09% 88,98% 90,15% 


Potwierdzenie, że kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok obrotowy. 


Kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok 


obrotowy. 
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W przypadku emitentów, których działalność gospodarcza stanowiła co najmniej 20% 


udziału w zrównoważonych inwestycjach i którzy przechodzili na ścieżkę zerowej emisji 


netto lub już ją realizowali, udział w zrównoważonych inwestycjach zwiększono o 20 


punktów procentowych. Emitentów uznano za przechodzących na ścieżkę zerowej emisji 


netto, jeśli osiągnęli cel zerowej emisji netto, dostosowali się do niego lub byli w trakcie 


dostosowywania się do niego. Emitenci, którzy jedynie zobowiązali się do tego celu lub 


nie dostosowali się do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejścia. 


W przypadku projektów związanych z finansowaniem papierów wartościowych 


(„obligacje projektowe”), które przyczyniały się do realizacji celów środowiskowych lub 


społecznych, całość inwestycji uznano za przyczyniającą się do realizacji tych celów. 


Jednakże kontrole DNSH i dobrego zarządzania przeprowadzono również na poziomie 


emitenta lub projektu. 


Udział inwestycji zrównoważonych każdego emitenta i obligacji projektowych został 


wyważony na podstawie procentowego udziału inwestycji portfela w każdym z nich. Te 


indywidualne udziały ważone zostały zsumowane w celu obliczenia ogólnego udziału 


inwestycji zrównoważonych Subfunduszu. 


[1]https://sdgs.un.org/goals 


 


W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych szkód względem 


jakiegokolwiek środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego zrównoważonych 


inwestycji? 


Aby ocenić, czy zrównoważone inwestycje nie wyrządziły znaczących szkód pod względem 


jakiegokolwiek innego celu środowiskowego lub społecznego, zarządzający inwestycjami 


wykorzystał wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych skutków („PAI”) dla czynników 


zrównoważonego rozwoju. 


W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju?  


Wszystkie obowiązkowe wskaźniki PAI uwzględnia się w następujący sposób: 


– Inwestycje w emitentów naruszających kryteria wykluczenia dotyczące 
kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia, poważnie naruszających zasady i wytyczne, 
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka, lub 
emitenta suwerennego o niewystarczającym wyniku wyrażonym w Freedom House 
Index są wykluczone i nie przechodzą oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w 
sekcji „Jakie są wiążące elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru 
inwestycji w celu osiągnięcia każdego z aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych przez ten produkt finansowy?”. 


– Progi określa się w odniesieniu do wszystkich wskaźników PAI z wyjątkiem „udziału 
zużycia i produkcji energii nieodnawialnej”, który pośrednio znajduje 
odzwierciedlenie w innych wskaźnikach PAI. 


Do głównych 
niekorzystnych skutków 
zalicza się najbardziej 
znaczące negatywne 
skutki decyzji 
inwestycyjnych w 
zakresie czynników 
zrównoważonego 
rozwoju związanych z 
kwestiami 
środowiskowymi, 
społecznymi i 
pracowniczymi, 
poszanowaniem praw 
człowieka, 
przeciwdziałaniem 
korupcji i przekupstwu. 
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W szczególności zarządzający inwestycjami podjął następujące kroki: 


– Określił progi istotności w celu identyfikacji emitentów wywierających znaczący 
negatywny wpływ. Emitentów ocenia się pod kątem progów istotności co najmniej 
dwa razy w roku. W zależności od danego wskaźnika progi ustala się w odniesieniu 
do sektora, w wartościach bezwzględnych lub na podstawie zdarzeń lub sytuacji, w 
których przedsiębiorstwa mają rzekomo negatywny wpływ na środowisko, 
społeczeństwo lub ład korporacyjny (kontrowersje). Zarządzający inwestycjami może 
nawiązać współpracę z emitentami, którzy nie spełniają progów istotności, aby 
umożliwić im naprawienie negatywnego wpływu. 


– Wskaźniki PAI są ważone w zależności od poziomu zaufania do jakości dostępnych 
danych, a następnie agregowane do jednego łącznego wyniku DNSH odnoszącego się 
do danego emitenta. Łączny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progów 
określonych dla poszczególnych wskaźników PAI oraz wag wynikających z poziomu 
zaufania do danych. Uznaje się, że spółka nie przeszła oceny DNSH, jeśli jej ogólny 
wynik DNSH wynosi jeden lub więcej. Jeśli emitent dwukrotnie nie spełni ogólnego 
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangażowania emitenta będzie 
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartościowe 
emitentów, którzy nie spełniają kryteriów oceny DNSH, nie są uznawane za 
inwestycje zrównoważone. 


– W pewnych okolicznościach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne są 
niezgodne z oceną DNSH, zarządzający inwestycjami może uchylić ocenę DNSH. O 
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnętrzny organ decyzyjny, w skład którego wchodzą 
przedstawiciele działów inwestycji, zgodności i prawnego. 


Brakuje danych dotyczących wskaźników PAI. W ramach oceny DNSH stosuje się 
równoważne punkty danych do oceny wskaźników PAI, w stosownych przypadkach, 
w odniesieniu do następujących wskaźników w odniesieniu do przedsiębiorstw: 
udział zużycia i produkcji energii nieodnawialnej, działania mające negatywny wpływ 
na obszary wrażliwe pod względem różnorodności biologicznej, emisje do wody, brak 
procesów i mechanizmów monitorowania zgodności z zasadami inicjatywy Global 
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych; w odniesieniu 
do obligacji skarbowych: intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku 
państw, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 
sferze społecznej. W przypadku obligacji projektowych do celów zapewnienia, aby 
inwestycje zrównoważone nie wyrządzały istotnej szkody innym celom 
środowiskowym lub społecznym, mogą być wykorzystywane równoważne dane na 
poziomie projektu. Zarządzający inwestycjami będzie dążył do zwiększenia zakresu 
dostępnych danych dotyczących wskaźników głównych niekorzystnych skutków 
(PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności danych, poprzez współpracę 
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarządzający inwestycjami będzie 
przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu 
wystarczającym, aby potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie 
inwestycyjnym.  


Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? 
Szczegółowe informacje:  
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Zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku 
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu 
zarządzający inwestycjami wykluczył spółki, które poważnie naruszyły jedne z 
następujących ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw 
człowieka. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


Czy w ramach tego produktu finansowego wzięto pod uwagę główne niekorzystne 


skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


Zarządzający inwestycjami uwzględnił PAI w ramach środków mających bezpośredni wpływ na 


strategię inwestycyjną, takich jak stosowanie kryteriów wykluczenia, oraz środków pośrednich, 


takich jak współpraca z emitentami korporacyjnymi i przystąpienie do odpowiednich inicjatyw 


branżowych. Uwzględnienie PAI nie miało na celu ich uniknięcia, ale złagodzenie ich skutków. 


Ogólny cel złagodzenia skutków zależał również od zarządzania portfelem zgodnie z ogólną 


strategią inwestycyjną. 


 


Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaźników PAI był niejednorodny. Zarządzający 


inwestycjami dążył do zwiększenia zakresu dostępnych danych dotyczących wskaźników 


głównych niekorzystnych skutków (PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności 


danych, poprzez współpracę z dostawcami danych lub emitentami. Zarządzający inwestycjami 


przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu wystarczającym, aby 


potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie inwestycyjnym. 


 


Główne wskaźniki niekorzystnych skutków zostały również uwzględnione za pomocą 


następujących środków pośrednich: 


 


– Zarządzający inwestycjami aktywnie zachęcał do dialogu ze spółkami, w których dokonano 


inwestycji, na temat szerszych kwestii związanych ze zrównoważonym rozwojem, w tym 


wskaźników PAI, takich jak różnorodność płci, a także przygotowywał decyzje dotyczące 


głosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku 


bezpośrednich inwestycji w akcje). Podejmując decyzje dotyczące wykonywania praw głosu, 


zarządzający inwestycjami brał również pod uwagę szersze kwestie związane ze 


zrównoważonym rozwojem. Dalsze szczegóły dotyczące podejścia Menedżera Inwestycyjnego 


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę “nie czyń 
poważnych szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny 
wyrządzać poważnych szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne.  


Zasada “nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do 
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne 
kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 
uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej. 
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do wykonywania praw głosu i zaangażowania spółki zostały określone w Oświadczeniu 


Menedżera Inwestycyjnego dotyczącym zarządzania. – Zarządzający inwestycjami dołączył do 


inicjatywy podmiotów zarządzających aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. „Net Zero Asset 


Managers Initiative”) [2]. Jest to międzynarodowa grupa zarządzających aktywami, którzy 


zobowiązali się do redukcji emisji gazów cieplarnianych we współpracy z inwestorami 


instytucjonalnymi. 


 


[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/ 


Zarządzający inwestycjami Subfunduszu uwzględnił następujące wskaźniki PAI: 


− emisje gazów cieplarnianych,  


− ślad węglowy,  


− intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku spółek, w których dokonano 


inwestycji,  


− ekspozycja z tytułu przedsiębiorstw działających w sektorze paliw kopalnych,  


− działania mające niekorzystny wpływ na obszary wrażliwe pod względem 


bioróżnorodności,  


− emisje zanieczyszczeń do wody,  


− wskaźnik odpadów niebezpiecznych i odpadów promieniotwórczych,  


− naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy 


Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw międzynarodowych, 


− brak procesów i mechanizmów kontroli służących nadzorowaniu przestrzegania zasad 


inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych, 


− zróżnicowanie członków zarządu ze względu na płeć,  


− ekspozycja z tytułu kontrowersyjnych rodzajów broni (miny przeciwpiechotne, amunicja 


kasetowa, broń chemiczna i broń biologiczna), 


− państwa, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 


sferze społecznej. 


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


W okresie referencyjnym większość inwestycji Subfunduszu obejmowała akcje, instrumenty 


dłużne lub fundusze docelowe. Część aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu cech 


środowiskowych lub społecznych. Przykładami takich aktywów są instrumenty pochodne, środki 


pieniężne i depozyty. Ponieważ aktywa te nie zostały wykorzystane do osiągnięcia cech 


środowiskowych lub społecznych promowanych przez produkt finansowy, zostały wyłączone z 


ustalania największych inwestycji. Główne inwestycje to inwestycje o największej wadze w 


produkcie finansowym. Wagę oblicza się jako średnią z czterech dni wyceny. Dniami wyceny są 


dzień bilansowy oraz ostatni dzień każdego trzeciego miesiąca przez okres dziewięciu miesięcy 


wstecz od dnia bilansowego. 


Dla celów przejrzystości, dla inwestycji objętych sektorem NACE „Administracja publiczna i 


obrona; obowiązkowe ubezpieczenia społeczne”, prezentowana jest bardziej szczegółowa 


klasyfikacja (na poziomie podsektora), w celu rozróżnienia inwestycji, które dotyczą 


podsektorów „Administracja państwa oraz polityka gospodarcza i społeczna”, „Świadczenie 


usług społeczeństwu” (co obejmuje m.in. działalność obronną) oraz „Działalność w zakresie 


obowiązkowych ubezpieczeń społecznych”. 


Wykaz zawiera 
inwestycje stanowiące 
największą część 
inwestycji w ramach 
tego produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 
01.10.2024–
30.09.2025 


 







 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 58 z 141 


 


W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest możliwa bezpośrednia alokacja 


sektorowa, ponieważ fundusz docelowy może inwestować w papiery wartościowe emitentów z 


różnych sektorów. 


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


Inwestycje związane ze zrównoważonym rozwojem odnoszą się do wszystkich inwestycji, które 


przyczyniają się do osiągnięcia cech środowiskowych i/lub społecznych w zakresie strategii 


inwestycyjnej. Większość aktywów została wykorzystana w celu spełnienia wymogów 


środowiskowych lub społecznych promowanych przez ten Fundusz. Niewielką część stanowiły 


aktywa, które nie promowały cech środowiskowych lub społecznych. Przykładami takich 


instrumentów są instrumenty pochodne, środki pieniężne i depozyty, niektóre fundusze docelowe 


oraz inwestycje niespełniające wymagań w zakresie ochrony środowiska, społeczeństwa lub 


dobrego zarządzania. 


 


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


ISHARES JP MORGAN 


ADVANCED $ 


nd. 3,18% Wielka Brytania 


MICROSOFT CORP INFORMACJA I KOMUNIKACJA 2,12% USA 


TWELVE CAT BD-SI2 EURACC nd. 1,97% Irlandia 


NVIDIA CORP PRODUKCJA 1,96% USA 


ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG- I nd. 1,90% Niemcy 


SCHRODER INTL EMG EUROPE- 


AAC 


nd. 1,87% Luksemburg 


ISHARES GOLD PRODUCERS nd. 1,56% Wielka Brytania 


ALLIANZ US INV GR CR-W USD nd. 1,50% Luksemburg 


AMAZON.COM INC HANDEL HURTOWY I DETALICZNY; NAPRAWA 
POJAZDÓW SAMOCHODOWYCH I 


MOTOCYKLI 


1,42% USA 


ALLIANZ-US SHDU HI B- WTH2EUR nd. 1,25% Luksemburg 


APPLE INC PRODUKCJA 1,19% USA 


ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD I nd. 1,04% Luksemburg 


ALPHABET INC-CL A INFORMACJA I KOMUNIKACJA 1,00% USA 


SCHRODER GAIA CAT BD-IF HD nd. 0,99% Luksemburg 


SS CL TRN EMRG MRKT EEF-I US nd. 0,99% Luksemburg 


 







Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 59 z 141 


 


Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


 


 


 


W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


Poniższa tabela przedstawia udziały inwestycji Subfunduszu w różnych sektorach i 


podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera się na klasyfikacji działalności 


gospodarczej NACE spółki lub emitenta papierów wartościowych, w które inwestowany 


jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje się metodę 


opartą na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko, w ramach której uwzględnia się 


powiązania sektorowe i podsektorowe aktywów bazowych funduszy docelowych, aby 


zapewnić przejrzystość ekspozycji sektorowej produktu finansowego. 


Raportowanie sektorów i podsektorów gospodarki, które czerpią przychody z 


poszukiwania, górnictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji 


lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami 


kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 


(UE) 2018/1999, nie jest obecnie możliwe, gdyż ocena obejmuje jedynie I i II poziom 


klasyfikacji NACE. Wspomnianą powyżej działalność związaną z paliwami kopalnymi 


uwzględniono łącznie z inną działalnością w ramach podsektorów: B5, B6, B9, C28, D35 i 


G46. 


 


 


Alokacja 
aktywów ukazuje 
udział inwestycji 
w poszczególne 
aktywa. 


 


 


 


 


 


 
 
Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w 
ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe 
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, które nie są zgodne z aspektami 
środowiskowymi lub społecznymi ani nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. Kategoria „#1 
zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje: 
•  podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które służą celom 
środowiskowym lub społecznym; 
•  podkategorię „#1B inne cechy środowiskowe lub społeczne” obejmującą inwestycje zgodne z 
aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje.  


inwestycje


100%


#1 zgodne z 
aspektami 


środowiskowymi/
społecznymi


88,05%


#1A 
zrównoważone


42,27%


zgodne z 
systematyką


2,38%


inne cechy 
środowiskowe


8,11%


społeczne


31,77%


#1B inne cechy 
środowiskowe 
lub społeczne


45,77%#2 inne


11,95%
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 Sektor/podsektor % aktywów 


A ROLNICTWO, LEŚNICTWO I RYBOŁÓWSTWO  0,05% 


A01 Uprawy rolne, chów i hodowla zwierząt, łowiectwo, włączając działalność usługową 0,05% 


B GÓRNICTWO I WYDOBYWANIE 3,43% 


B06 Górnictwo ropy naftowej i gazu ziemnego  0,04% 


B07 Górnictwo rud metali 3,26% 


B08 Pozostałe górnictwo i wydobywanie 0,01% 


B09 Działalność usługowa wspomagająca górnictwo i wydobywanie 0,12% 


C PRODUKCJA 24,00% 


C10 Produkcja artykułów spożywczych 0,37% 


C11 Produkcja napojów 0,50% 


C13 Produkcja tkanin 0,02% 


C14 Produkcja odzieży 0,01% 
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C15 Produkcja skór i wyrobów ze skór wyprawionych 0,22% 


C16 Produkcja wyrobów z drewna i korka, z wyłączeniem mebli; produkcja wyrobów ze 
słomy i materiałów używanych do wyplatania 


0,00% 


C17 Produkcja papieru i wyrobów z papieru 0,09% 


C19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktów rafinacji ropy naftowej 0,15% 


C20 Produkcja chemikaliów i wyrobów chemicznych 1,31% 


C21 Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz leków i pozostałych 
wyrobów farmaceutycznych 


4,89% 


C22 Produkcja wyrobów z gumy i tworzyw sztucznych 0,38% 


C23 Produkcja wyrobów z pozostałych mineralnych surowców niemetalicznych 0,51% 


C24 Produkcja metali nieszlachetnych 0,50% 


C25 Produkcja metalowych produktów gotowych, z wyłączeniem maszyn i urządzeń 0,12% 


C26 Produkcja komputerów, wyrobów elektronicznych i optycznych 8,14% 


C27 Produkcja urządzeń elektrycznych 1,08% 


C28 Produkcja maszyn i urządzeń, gdzie indziej niesklasyfikowana 3,71% 


C29 Produkcja pojazdów samochodowych, przyczep i naczep  1,69% 


C30 Produkcja pozostałego sprzętu transportowego  0,21% 


C31 Produkcja mebli 0,01% 


C32 Pozostała produkcja wyrobów 0,07% 


C33 Naprawa i instalowanie maszyn i urządzeń 0,00% 


D WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW KLIMATYZACYJNYCH 


3,06% 


D35 WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW KLIMATYZACYJNYCH  


3,06% 


E DOSTAWA WODY; GOSPODAROWANIE ŚCIEKAMI I ODPADAMI ORAZ DZIAŁALNOŚĆ 
ZWIĄZANA Z REKULTYWACJĄ 


0,13% 


E36 Pobór, uzdatnianie i dostarczanie wody 0,11% 


E37 Odprowadzanie i oczyszczanie ścieków  0,01% 


E38 Działalność związana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadów; 


odzysk surowców 


0,01% 


F BUDOWNICTWO 2,11% 


F41 Budowa budynków 0,69% 


F42 Inżynieria lądowa 1,32% 


F43 Roboty budowlane specjalistyczne 0,09% 


G HANDEL HURTOWY I DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDÓW SAMOCHODOWYCH I 
MOTOCYKLI 


5,10% 


G45 Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi i motocyklami; naprawa 
pojazdów samochodowych i motocykli 


0,06% 


G46 Handel hurtowy, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami  0,64% 


G47 Handel detaliczny, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami  4,40% 


H TRANSPORT I GOSPODARKA MAGAZYNOWA 2,04% 


H49 Transport drogowy oraz transport rurociągowy 0,17% 


H50 Transport wodny 0,28% 


H51 Transport powietrzny 0,72% 


H52 Magazynowanie i działalność usługowa wspomagająca transport 0,35% 


H53 Działalność pocztowa i kurierska 0,52% 
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I DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z ZAKWATEROWANIEM I USŁUGAMI GASTRONOMICZNYMI 0,30% 


I55 Zakwaterowanie 0,08% 


I56 Działalność usługowa związana z wyżywieniem 0,23% 


J INFORMACJA I KOMUNIKACJA 11,48% 


J58 Działalność wydawnicza 4,25% 


J59 Działalność związana z produkcją filmów, nagrań wideo, programów telewizyjnych, 
nagrań dźwiękowych i muzycznych 


0,00% 


J60 Nadawanie programów ogólnodostępnych i abonamentowych 0,14% 


J61 Telekomunikacja 1,77% 


J62 
Działalność związana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i 
działalności powiązane 


1,66% 


J63 Działalność usługowa w zakresie informacji 3,66% 


K DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I UBEZPIECZENIOWA 28,03% 


K64 Finansowa działalność usługowa, z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszy emerytalnych 22,52% 


K65 
Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wyłączeniem 
obowiązkowego ubezpieczenia społecznego  


4,18% 


K66 Działalność wspomagająca usługi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne  1,34% 


L DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z OBSŁUGĄ RYNKU NIERUCHOMOŚCI 1,55% 


L68 DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z OBSŁUGĄ RYNKU NIERUCHOMOŚCI 1,55% 


M DZIAŁALNOŚĆ PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA 0,59% 


M70 Działalność firm centralnych (head offices); doradztwo związane z zarządzaniem 0,05% 


M71 Działalność w zakresie architektury i inżynierii; badania i analizy techniczne 0,31% 


M72 Badania naukowe i rozwojowe 0,21% 


M73 Usługi badania rynku i opinii publicznej 0,02% 


N DZIAŁALNOŚĆ W ZAKRESIE USŁUG ADMINISTROWANIA I DZIAŁALNOŚĆ WSPIERAJĄCA 0,91% 


N77 Wynajem i dzierżawa 0,08% 


N78 Działalność związana z zatrudnieniem 0,02% 


N79 
Działalność organizatorów turystyki, agentów turystycznych oraz pozostała 
działalność usługowa w zakresie rezerwacji i działalności z nią związane 


0,42% 


N80 Działalność detektywistyczna i ochroniarska 0,27% 


N81 
Działalność usługowa związana z utrzymaniem porządku w budynkach i 
zagospodarowaniem terenów zieleni 


0,07% 


N82 
Działalność związana z administracyjną obsługą biura i pozostała działalność 
wspomagająca prowadzenie działalności gospodarczej  


0,05% 


O 
ADMINISTRACJA PUBLICZNA I OBRONA NARODOWA; OBOWIĄZKOWE UBEZPIECZENIA 
SPOŁECZNE 


14,31% 


O84 
Administracja publiczna i obrona narodowa; obowiązkowe ubezpieczenia społeczne, z 
czego: 


14,31% 


O84.1 Administracja publiczna oraz polityka gospodarcza i społeczna 14,31% 


P EDUKACJA 0,16% 


P85 EDUKACJA 0,16% 


Q OPIEKA ZDROWOTNA I POMOC SPOŁECZNA 0,88% 


Q86 Opieka zdrowotna 0,88% 


Q87 Pomoc społeczna z zakwaterowaniem 0,00% 


R DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z KULTURĄ, ROZRYWKĄ I REKREACJĄ 0,01% 


R92 Działalność związana z grami losowymi i zakładami wzajemnymi 0,01% 
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W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego 
były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju? 
 
Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju 
obejmowały inwestycje dłużne lub kapitałowe w zrównoważoną środowiskowo działalność 
gospodarcza, zgodną z systematyką. Dane zgodne z systematyką są dostarczane przez 
zewnętrznego dostawcę danych. Zarządzający inwestycjami ocenił jakość takich danych. 
Dane nie będą objęte poświadczeniem wiarygodności przez audytorów ani przeglądowi przez 
osoby trzecie. Dane nie obejmą obligacji skarbowych. Na dziś nie jest dostępna żadna uznana 
metodyka określania proporcji działań zgodnych z systematyką podczas inwestowania w 
obligacje skarbowe. 
Udział inwestycji w obligacje skarbowe wyniósł 15,47% (obliczone metodą opartą na ocenie 
ze względu na pierwotne ryzyko). 
 
Działania zgodne z systematyką w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierają się na 
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierają również wartości dotyczące 
nakładów inwestycyjnych (CAPEX) i kosztów operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju dotyczą tylko w niektórych przypadkach 
danych zgłaszanych przez spółki zgodnie z tą systematyką. W przypadku gdy spółki nie 
raportują danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematyką z innych 
dostępnych równoważnych danych publicznych. 


 
 


Czy ramach produktu finansowego inwestowano w działalność związaną z gazem 
ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 
Tak  


w gaz ziemny   w energię jądrową   


Nie  


Zarządzający inwestycjami nie dokonał żadnych inwestycji w działalność związaną z 
gazem ziemnym ani energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju. Zarządzający inwestycjami mógł jednak zainwestować w 
spółki, które również prowadzą taką działalność. 


 


R93 Działalność sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna 0,03% 


U ORGANIZACJE I ZESPOŁY EKSTERYTORIALNE 0,71% 


U99 ORGANIZACJE I ZESPOŁY EKSTERYTORIALNE 0,71% 


Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 1,14% 


 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako część:  
- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji;  
- nakładów 
inwestycyjnych (CapEx) 
które ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, np. 
w celu przejścia na 
zieloną gospodarkę;  
- wydatków 
operacyjnych (OpEx) 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
operacyjną spółek, w 
które dokonano 
inwestycji. 
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Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą? 


 
Jak w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się odsetek 
inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


 


Łagodzenie zmiany klimatu 2,21% 


Przystosowanie się do zmiany klimatu  0,00% 


 


Działalność na rzecz przejścia 0,14% 


Działalność wspomagająca 0,66% 


 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obroty 2,38% 1,11% 1,82% 


Capex 3,2% 2,04% 0% 


Opex 1,79% 1,49% 0% 
 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obroty 2,82% 1,35% 2,15% 


Capex 3,78% 2,5% 0% 


Opex 2,12% 1,83% 0% 


 


Na poniższych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, które były zgodne z unijną systematyką 


dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ nie ma odpowiedniej metodyki określania zgodności obligacji 


skarbowych* z systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do 


wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim 


wykresie przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w odniesieniu do inwestycji produktu 


finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 


 


* Na potrzeby tych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług państwowy 


1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych* 


 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych* 


 


 


 


 
Inwestycje zgodne z 
systematyką   Inne   


Inwestycje zgodne z 
systematyką   Inne 


 


Obroty Obroty 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio wspomaga 
inne rodzaje działalności 
we wnoszeniu istotnego 
wkładu w realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na rzecz 
przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są jeszcze 
dostępne i która między 
innymi wytwarza emisję 
gazów cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 
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Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, 
które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są 
zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, odpowiadał 8,11% 
aktywów Subfunduszu. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu odpowiadał 31,77% 
aktywów Subfunduszu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „inne”, czemu służyły takie inwestycje 


i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia 


środowiskowe lub społeczne? 


 Inwestycje zostały uwzględnione w kategorii „#2 Inne”, jeśli nie zostały wykorzystane do 


promowania celów środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. Przykładami takich 


inwestycji są środki pieniężne, instrumenty pochodne oraz część niektórych funduszy 


docelowych, które kwalifikowały się jako inwestycje zrównoważone (na podstawie metody 


opartej na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie 


zastosowano żadnych minimalnych zabezpieczeń środowiskowych ani społecznych. 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 


w okresie odniesienia? 


W celu zapewnienia, by Subfundusz realizował swoje cechy środowiskowe i społeczne, 


zdefiniowano elementy wiążące stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wiążących 


elementów mierzono za pomocą wskaźników zrównoważonego rozwoju. Dla każdego wskaźnika 


zrównoważonego rozwoju opracowano metodykę opartą na różnych źródłach danych, aby 


zapewnić dokładny pomiar i raportowanie wskaźników. Aby zapewnić rzeczywiste dane bazowe, co 


najmniej raz na pół roku zespół ds. zrównoważonego rozwoju przeprowadza ocenę emitentów pod 


kątem kryteriów wykluczenia na podstawie zewnętrznych źródeł danych. 


Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wiążących 


elementów w systemach zgodności przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te 


służyły zagwarantowaniu stałej zgodności z cechami środowiskowymi i społecznymi Subfunduszu. 


W przypadku stwierdzenia naruszeń podejmowano odpowiednie działania w celu ich usunięcia. 


Przykładami takich działań są zbycie papierów wartościowych, które nie są zgodne z kryteriami 


wykluczenia, lub podjęcie współpracy z emitentami (w przypadku bezpośrednich inwestycji w 


spółki). Mechanizmy te stanowią integralną część procesu uwzględniania PAI. 


Ponadto Allianz Global Investors współpracuje ze spółkami, w których dokonano inwestycji. 


Działalność w zakresie zaangażowania prowadzona była wyłącznie w odniesieniu do inwestycji 


bezpośrednich. Nie ma gwarancji, że przeprowadzone działania w zakresie zaangażowania 


   to 
zrównoważone 
inwestycje zgodne z 
celem środowiskowym, w 
których nie uwzględnia 
się kryteriów dotyczących 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności gospodarczej 
zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju. 
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obejmują emitentów znajdujących się w portfelu każdego funduszu. Strategia zaangażowania 


Zarządzającego inwestycjami opiera się na 2 filarach: (1) podejście oparte na ryzyku i (2) podejście 


tematyczne. 


Podejście oparte na ryzyku koncentruje się na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG. 


Zaangażowanie jest ściśle powiązane z wielkością ekspozycji. Znaczące głosy przeciwko 


kierownictwu spółki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje związane ze 


zrównoważonym rozwojem lub zarządzaniem oraz innymi kwestiami zrównoważonego rozwoju 


znajdują się w centrum zainteresowania w odniesieniu do spółek, w których dokonano inwestycji. 


Podejście tematyczne koncentruje się na jednym z trzech strategicznych tematów zrównoważonego 


rozwoju Allianz Global Investors – zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie 


integracyjnym – lub na kwestiach związanych z zarządzaniem w ramach określonych rynków. 


Kwestie związane z zaangażowaniem tematycznym zostały zidentyfikowane na podstawie tematów 


uznanych za ważne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierając się na wielkości 


udziałów Allianz Global Investors oraz biorąc pod uwagę priorytety klientów. 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 


 Nie, zarządzający inwestycjami nie wyznaczył wskaźnika referencyjnego w celu określenia 


zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi promowanymi przez Subfundusz. 


W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego indeksu 


rynkowego? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył wskaźnika referencyjnego w celu określenia 
zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem wskaźników 


zrównoważonego rozwoju służących do ustalania stopnia dostosowania danego wskaźnika 


referencyjnego do promowanych aspektów środowiskowych lub społecznych? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył wskaźnika referencyjnego w celu określenia 
zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze wskaźnikiem 


referencyjnym? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył wskaźnika referencyjnego w celu określenia 
zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu z ogólnym 


indeksem rynkowym? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył wskaźnika referencyjnego w celu określenia 
zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


 


 


Wskaźniki referencyjne 
to indeksy stosowane do 
pomiaru, czy w ramach 
produktu finansowego 
uwzględnia się cechy 
środowiskowe lub 
społeczne promowane 
przez ten produkt. 
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Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia  
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517 
 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 
 


  


 


W jakim stopniu uwzględniono cechy środowiskowe lub społeczne promowane w 


ramach tego produktu finansowego? 


Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 („Subfundusz”) promował szeroki zakres cech 


związanych ze środowiskiem, prawami człowieka, ładem korporacyjnym lub zachowaniami 


biznesowymi (ostatnia cecha nie miała zastosowania w przypadku instrumentów finansowych 


wyemitowanych przez podmiot państwowy). Działania Subfunduszu obejmowały: 


– W pierwszym etapie zarządzający inwestycjami promował cechy środowiskowe i społeczne, 


wykluczając bezpośrednie inwestycje w niektórych emitentów, którzy byli zaangażowani w 


kontrowersyjną działalność środowiskową lub społeczną, ze spektrum inwestycyjnego 


Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriów wykluczenia. W ramach tego procesu zarządzający 


inwestycjami wykluczył spółki, w których dokonano inwestycji, które poważnie naruszały dobre 


Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji? 


Tak Nie 


W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


środowiskowym: ___% 
 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne 
i chociaż jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 46,26% udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 
  


służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


służących celowi środowiskowemu I 
dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 
 
służących celowi społecznemu 


 
W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


społecznym: ___%  


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne, ale 
nie miał udziału w zrównoważonych inwestycjach  


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego 
lub społecznego, o 
ile taka inwestycja 
nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego 
celu 
środowiskowego 
ani społecznego, a 
spółki, w których 
dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie 
zarządzania 


 


 


 


 


 


Unijna 
systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju to system 
klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu 
(UE) 2020/852, 
ustanawiający 
wykaz 
zrównoważonych 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczych. 
Rozporządzenie to 
nie zawiera wykazu 
społecznie 
zrównoważonych 
działalności 
gospodarczych. 
Zrównoważone 
inwestycje 
przyczyniające się 
do realizacji celu 
środowiskowego 
mogą być zgodne 
lub niezgodne z 
systematyką. 
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praktyki i zasady w zakresie zarządzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD 


dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka. 


– W drugim etapie zarządzający inwestycjami wybrał spośród pozostałych podmiotów 


inwestycyjnych tych emitentów korporacyjnych, którzy osiągnęli lepsze wyniki w swojej branży 


pod względem zrównoważonego rozwoju. W przypadku emitentów państwowych – wybrał tych 


emitentów, którzy ogólnie osiągnęli lepsze wyniki pod względem zrównoważonego rozwoju. 


Zarządzający inwestycjami przyznał emitentom indywidualne oceny. Skalę ocen ustalono od 0 


(najniższa) do 4 (najwyższa). Ocena opierała się na czynnikach środowiskowych, społecznych, 


związanych z ładem korporacyjnym i zachowaniem biznesowym (zachowanie biznesowe nie 


miało zastosowania do emitentów państwowych) i stanowiła wewnętrzną ocenę przypisaną 


emitentowi korporacyjnemu lub państwowemu przez zarządzającego inwestycjami. 


– Ponadto zarządzający inwestycjami utrzymał minimalny udział inwestycji zrównoważonych na 


poziomie 20,00% oraz minimalny udział inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju na poziomie 0,01%. 


Nie wyznaczono wskaźnika referencyjnego w celu osiągania aspektów środowiskowych lub 


społecznych promowanych przez Subfundusz. 


Szczegóły i metody każdego etapu zostały opisane w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną 


zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym. 


 Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


Aby zmierzyć osiągnięcie aspektów środowiskowych lub społecznych, stosuje się 


następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju: 


–Kryteria wykluczenia były przestrzegane przez cały rok obrotowy Subfunduszu. 


Zastosowano następujące kryteria wykluczenia w odniesieniu do papierów 


wartościowych wyemitowanych przez przedsiębiorstwa: 


– poważne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact, 


Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące 


biznesu i praw człowieka; 


– opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedaży, 


dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia (miny 


przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broń chemiczna, broń biologiczna, zubożony uran, 


biały fosfor i broń jądrowa nieobjęta Układem o nierozprzestrzenianiu broni jądrowej); 


– uzyskiwanie ponad 1% przychodów z poszukiwania, górnictwa, wydobycia, dystrybucji 


lub rafinacji węgla energetycznego; 


– prowadzenie działalności w sektorze użyteczności publicznej i uzyskiwanie ponad 20% 


przychodów z węgla;  


– uzyskiwanie ponad 10% przychodów z wydobycia węgla energetycznego; 


– uzyskiwanie ponad 50% przychodów z poszukiwania, wydobycia, produkcji lub 


dystrybucji paliw gazowych; 


– uzyskiwanie ponad 50% przychodów z wytwarzania energii elektrycznej o intensywności 


emisji gazów cieplarnianych przekraczającej 100 g CO2 e/kWh, 


– zaangażowanie w produkcję tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychodów z dystrybucji 


tytoniu. 


 


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się do 
pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w ramach 
produktu finansowego. 
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Wykluczeniu podlegają bezpośrednie inwestycje w papiery wartościowe wyemitowane 


przez emitentów państwowych, którym Freedom House Index przypisuje kategorię „not 


free” (niewolne). 


 


– Spektrum inwestycyjne zostało ograniczone poprzez wyłączenie co najmniej 20,00% 


całkowitej liczby potencjalnych emitentów w porównaniu z emitentami, w których można 


inwestować, zgodnie z ogólną strategią inwestycyjną Subfunduszu opisaną w prospekcie. 


 


– Na koniec roku obrotowego 92,63% portfela stanowiły inwestycje posiadające 


wewnętrzną ocenę zrównoważenia na poziomie co najmniej 1. Proces przydzielania 


punktacji opisano w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego 


produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym funduszu. Obliczenia 


opierają się na wartości aktywów netto Subfunduszu, z wyjątkiem instrumentów, które ze 


względu na swój charakter nie są oceniane, np. gotówka i depozyty. Instrumentom 


pochodnym zazwyczaj nie przydziela się punktów. Wyjątek stanowią instrumenty 


pochodne (inne niż swapy ryzyka kredytowego), których instrumentem bazowym jest 


emitent korporacyjny o jednym ratingu. Wielkość części portfela, która nie posiada 


ratingu, różni się w zależności od ogólnej strategii inwestycyjnej Subfunduszu opisanej w 


prospekcie emisyjnym. 


 


…a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 


 
 


Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być częściowo 


zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważona 


inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


Cele zrównoważonych inwestycji, do realizacji których produkt finansowy miał się 


częściowo przyczynić, obejmowały szeroki zakres aspektów środowiskowych i 


społecznych. Zarządzający inwestycjami wykorzystał między innymi cele 


zrównoważonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczącej 


zrównoważonego rozwoju, a mianowicie łagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie się 


do zmiany klimatu, zrównoważone wykorzystanie i ochrona zasobów wodnych i morskich, 


przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich 


kontrola oraz ochrona i przywracanie różnorodności biologicznej i ekosystemów. 


Zarządzający inwestycjami ocenił, w jaki sposób zrównoważone inwestycje przyczyniły się 


do osiągnięcia tych celów, stosując własną metodykę: 


Działalność gospodarczą emitentów podzielono na segmenty według przychodów na 


podstawie danych zewnętrznych. Jeżeli segmentacja nie była wystarczająco szczegółowa, 


Wskaźnik 09.2025 09.2024 09.2023 


Rzeczywisty udział w portfelu inwestycji posiadających 
wewnętrzną ocenę zrównoważenia wyniósł 


92,63% 87,66% 90,95% 


Potwierdzenie, że kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok obrotowy. 


Kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok 


obrotowy. 
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zarządzający inwestycjami ustalał podział. Działania te poddano wewnętrznej ocenie pod 


kątem ich pozytywnego wpływu na cele środowiskowe lub społeczne. Udział w 


przychodach z każdej działalności, która miała pozytywny wpływ, został przypisany do 


udziału w zrównoważonych inwestycjach, pod warunkiem że emitent przeszedł ocenę 


zgodności z zasadą „nie wyrządzaj znaczącej szkody” (DNSH) i spełnił zasady dobrego 


zarządzania. 


W przypadku emitentów, których działalność gospodarcza stanowiła co najmniej 20% 


udziału w zrównoważonych inwestycjach i którzy przechodzili na ścieżkę zerowej emisji 


netto lub już ją realizowali, udział w zrównoważonych inwestycjach zwiększono o 20 


punktów procentowych. Emitentów uznano za przechodzących na ścieżkę zerowej emisji 


netto, jeśli osiągnęli cel zerowej emisji netto, dostosowali się do niego lub byli w trakcie 


dostosowywania się do niego. Emitenci, którzy jedynie zobowiązali się do tego celu lub 


nie dostosowali się do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejścia. 


W przypadku projektów związanych z finansowaniem papierów wartościowych 


(„obligacje projektowe”), które przyczyniały się do realizacji celów środowiskowych lub 


społecznych, całość inwestycji uznano za przyczyniającą się do realizacji tych celów. 


Jednakże kontrole DNSH i dobrego zarządzania przeprowadzono również na poziomie 


emitenta lub projektu. 


Udział inwestycji zrównoważonych każdego emitenta i obligacji projektowych został 


wyważony na podstawie procentowego udziału inwestycji portfela w każdym z nich. Te 


indywidualne udziały ważone zostały zsumowane w celu obliczenia ogólnego udziału 


inwestycji zrównoważonych Subfunduszu. 


[1] https://sdgs.un.org/goals 


 


W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych szkód względem 


jakiegokolwiek środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego zrównoważonych 


inwestycji? 


Aby ocenić, czy zrównoważone inwestycje nie wyrządziły znaczących szkód pod względem 


jakiegokolwiek innego celu środowiskowego lub społecznego, zarządzający inwestycjami 


wykorzystał wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych skutków („PAI”) dla czynników 


zrównoważonego rozwoju. 


 


 W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju?  


Wszystkie obowiązkowe wskaźniki PAI uwzględnia się w następujący sposób: 


– Inwestycje w emitentów naruszających kryteria wykluczenia dotyczące 
kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia, poważnie naruszających zasady i wytyczne, 
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka, lub 
emitenta suwerennego o niewystarczającym wyniku wyrażonym w Freedom House 


Do głównych 
niekorzystnych skutków 
zalicza się najbardziej 
znaczące negatywne 
skutki decyzji 
inwestycyjnych w 
zakresie czynników 
zrównoważonego 
rozwoju związanych z 
kwestiami 
środowiskowymi, 
społecznymi i 
pracowniczymi, 
poszanowaniem praw 
człowieka, 
przeciwdziałaniem 
korupcji i przekupstwu. 
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Index są wykluczone i nie przechodzą oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w 
sekcji „Jakie są wiążące elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru 
inwestycji w celu osiągnięcia każdego z aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych przez ten produkt finansowy?”. 


– Progi określa się w odniesieniu do wszystkich wskaźników PAI z wyjątkiem „udziału 
zużycia i produkcji energii nieodnawialnej”, który pośrednio znajduje 
odzwierciedlenie w innych wskaźnikach PAI. 


W szczególności zarządzający inwestycjami podjął następujące kroki: 


– Określił progi istotności w celu identyfikacji emitentów wywierających znaczący 
negatywny wpływ. Emitentów ocenia się pod kątem progów istotności co najmniej 
dwa razy w roku. W zależności od danego wskaźnika progi ustala się w odniesieniu 
do sektora, w wartościach bezwzględnych lub na podstawie zdarzeń lub sytuacji, w 
których przedsiębiorstwa mają rzekomo negatywny wpływ na środowisko, 
społeczeństwo lub ład korporacyjny (kontrowersje). Zarządzający inwestycjami może 
nawiązać współpracę z emitentami, którzy nie spełniają progów istotności, aby 
umożliwić im naprawienie negatywnego wpływu. 


– Wskaźniki PAI są ważone w zależności od poziomu zaufania do jakości dostępnych 
danych, a następnie agregowane do jednego łącznego wyniku DNSH odnoszącego się 
do danego emitenta. Łączny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progów 
określonych dla poszczególnych wskaźników PAI oraz wag wynikających z poziomu 
zaufania do danych. Uznaje się, że spółka nie przeszła oceny DNSH, jeśli jej ogólny 
wynik DNSH wynosi jeden lub więcej. Jeśli emitent dwukrotnie nie spełni ogólnego 
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangażowania emitenta będzie 
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartościowe 
emitentów, którzy nie spełniają kryteriów oceny DNSH, nie są uznawane za 
inwestycje zrównoważone. 


– W pewnych okolicznościach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne są 
niezgodne z oceną DNSH, zarządzający inwestycjami może uchylić ocenę DNSH. O 
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnętrzny organ decyzyjny, w skład którego wchodzą 
przedstawiciele działów inwestycji, zgodności i prawnego. 


Brakuje danych dotyczących wskaźników PAI. W ramach oceny DNSH stosuje się 
równoważne punkty danych do oceny wskaźników PAI, w stosownych przypadkach, 
w odniesieniu do następujących wskaźników w odniesieniu do przedsiębiorstw: 
udział zużycia i produkcji energii nieodnawialnej, działania mające negatywny wpływ 
na obszary wrażliwe pod względem różnorodności biologicznej, emisje do wody, brak 
procesów i mechanizmów monitorowania zgodności z zasadami inicjatywy Global 
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych; w odniesieniu 
do obligacji skarbowych: intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku 
państw, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 
sferze społecznej. W przypadku obligacji projektowych do celów zapewnienia, aby 
inwestycje zrównoważone nie wyrządzały istotnej szkody innym celom 
środowiskowym lub społecznym, mogą być wykorzystywane równoważne dane na 
poziomie projektu. Zarządzający inwestycjami będzie dążył do zwiększenia zakresu 
dostępnych danych dotyczących wskaźników głównych niekorzystnych skutków 
(PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności danych, poprzez współpracę 
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarządzający inwestycjami będzie 
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przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu 
wystarczającym, aby potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie 
inwestycyjnym. 


Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? 
Szczegółowe informacje:  


Zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku 
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu 
zarządzający inwestycjami wykluczył spółki, które poważnie naruszyły jedne z 
następujących ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw 
człowieka. 


 


W jaki sposób w ramach tego produktu finansowego uwzględniono główne negatywne 


skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


Zarządzający inwestycjami uwzględnił PAI w ramach środków mających bezpośredni wpływ na 


strategię inwestycyjną, takich jak stosowanie kryteriów wykluczenia, oraz środków pośrednich, 


takich jak współpraca z emitentami korporacyjnymi i przystąpienie do odpowiednich inicjatyw 


branżowych. Uwzględnienie PAI nie miało na celu ich uniknięcia, ale złagodzenie ich skutków. 


Ogólny cel złagodzenia skutków zależał również od zarządzania portfelem zgodnie z ogólną 


strategią inwestycyjną. 


 


Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaźników PAI był niejednorodny. Zarządzający 


inwestycjami dążył do zwiększenia zakresu dostępnych danych dotyczących wskaźników 


głównych niekorzystnych skutków (PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności 


danych, poprzez współpracę z dostawcami danych lub emitentami. Zarządzający inwestycjami 


przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu wystarczającym, aby 


potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie inwestycyjnym. 


 


Główne wskaźniki niekorzystnych skutków zostały również uwzględnione za pomocą 


następujących środków pośrednich: 


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę “nie czyń poważnych 
szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych 
szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą 
jej konkretne kryteria unijne.  


 


Zasada “nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji 
w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej 
części tego produktu finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
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– Zarządzający inwestycjami aktywnie zachęcał do dialogu ze spółkami, w których dokonano 


inwestycji, na temat szerszych kwestii związanych ze zrównoważonym rozwojem, w tym 


wskaźników PAI, takich jak różnorodność płci, a także przygotowywał decyzje dotyczące 


głosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku 


bezpośrednich inwestycji w akcje). Podejmując decyzje dotyczące wykonywania praw głosu, 


zarządzający inwestycjami brał również pod uwagę szersze kwestie związane ze 


zrównoważonym rozwojem. Dalsze szczegóły dotyczące podejścia Menedżera Inwestycyjnego 


do wykonywania praw głosu i zaangażowania spółki zostały określone w Oświadczeniu 


Menedżera Inwestycyjnego dotyczącym zarządzania. – Zarządzający inwestycjami dołączył do 


inicjatywy podmiotów zarządzających aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. „Net Zero Asset 


Managers Initiative”) [2]. Jest to międzynarodowa grupa zarządzających aktywami, którzy 


zobowiązali się do redukcji emisji gazów cieplarnianych we współpracy z inwestorami 


instytucjonalnymi. 


 


[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/ 


Zarządzający inwestycjami Subfunduszu uwzględnił następujące wskaźniki PAI: 


− emisje gazów cieplarnianych,  


− ślad węglowy,  


− intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku spółek, w których dokonano 


inwestycji,  


− ekspozycja z tytułu przedsiębiorstw działających w sektorze paliw kopalnych,  


− działania mające niekorzystny wpływ na obszary wrażliwe pod względem 


bioróżnorodności,  


− emisje zanieczyszczeń do wody,  


− wskaźnik odpadów niebezpiecznych i odpadów promieniotwórczych,  


− naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy 


Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw międzynarodowych, 


− brak procesów i mechanizmów kontroli służących nadzorowaniu przestrzegania zasad 


inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych, 


− zróżnicowanie członków zarządu ze względu na płeć,  


− ekspozycja z tytułu kontrowersyjnych rodzajów broni (miny przeciwpiechotne, amunicja 


kasetowa, broń chemiczna i broń biologiczna), 


− państwa, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 


sferze społecznej 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


W okresie referencyjnym większość inwestycji Subfunduszu obejmowała akcje, instrumenty dłużne 


lub fundusze docelowe. Część aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu cech środowiskowych 


lub społecznych. Przykładami takich aktywów są instrumenty pochodne, środki pieniężne i 


depozyty. Ponieważ aktywa te nie zostały wykorzystane do osiągnięcia cech środowiskowych lub 


społecznych promowanych przez produkt finansowy, zostały wyłączone z ustalania największych 


inwestycji. Główne inwestycje to inwestycje o największej wadze w produkcie finansowym. Wagę 


oblicza się jako średnią z czterech dni wyceny. Dniami wyceny są dzień bilansowy oraz ostatni dzień 


każdego trzeciego miesiąca przez okres dziewięciu miesięcy wstecz od dnia bilansowego. 
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Dla celów przejrzystości, dla inwestycji objętych sektorem NACE „Administracja publiczna i obrona; 


obowiązkowe ubezpieczenia społeczne”, prezentowana jest bardziej szczegółowa klasyfikacja (na 


poziomie podsektora), w celu rozróżnienia inwestycji, które dotyczą podsektorów „Administracja 


państwa oraz polityka gospodarcza i społeczna”, „Świadczenie usług społeczeństwu” (co obejmuje 


m.in. działalność obronną) oraz „Działalność w zakresie obowiązkowych ubezpieczeń społecznych”. 


W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest możliwa bezpośrednia alokacja sektorowa, 


ponieważ fundusz docelowy może inwestować w papiery wartościowe emitentów z różnych 


sektorów. 


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


Inwestycje związane ze zrównoważonym rozwojem odnoszą się do wszystkich inwestycji, które 


przyczyniają się do osiągnięcia aspektów środowiskowych lub społecznych w zakresie strategii 


inwestycyjnej. Większość aktywów Subfunduszu została wykorzystana w celu spełnienia wymogów 


aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka część 


aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu aspektów środowiskowych lub społecznych. 


Przykładami takich instrumentów są instrumenty pochodne, środki pieniężne i depozyty, niektóre 


Fundusze docelowe oraz inwestycje niespełniające wymagań w zakresie ochrony środowiska, 


społeczeństwa lub dobrego zarządzania. 


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


SCHRODER INTL EMG EUROPE- 
AAC 


nd. 2,71% Luksemburg 


MICROSOFT CORP INFORMACJA I KOMUNIKACJA 2,53% USA 


NVIDIA CORP PRODUKCJA 2,34% USA 


ISHARES GOLD PRODUCERS nd. 2,28% Wielka Brytania 


TWELVE CAT BD-SI2 EURACC nd. 1,88% Irlandia 


AMAZON.COM INC HANDEL HURTOWY I DETALICZNY; NAPRAWA 


POJAZDÓW SAMOCHODOWYCH I 
MOTOCYKLI 


1,68% USA 


ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD I nd. 1,49% Luksemburg 


APPLE INC PRODUKCJA 1,44% USA 


ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG- I nd. 1,36% Niemcy 


SS CL TRN EMRG MRKT EEF-I US nd. 1,36% Luksemburg 


SCHRODER INTL EMERG MKTS- AAE nd. 1,33% Luksemburg 


ISHARES JP MORGAN 


ADVANCED $ 


nd. 1,25% Wielka Brytania 


ALPHABET INC-CL A INFORMACJA I KOMUNIKACJA 1,19% USA 


NOVARTIS AG-REG PRODUKCJA 1,06% USA 


ALPHABET INC-CL C INFORMACJA I KOMUNIKACJA 1,01% USA 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje stanowiące 
największą część 
inwestycji w ramach 
tego produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 
01.10.2024–
30.09.2025 
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 Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


 


 


 


W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


Poniższa tabela przedstawia udziały inwestycji Subfunduszu w różnych sektorach i 


podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera się na klasyfikacji działalności 


gospodarczej NACE spółki lub emitenta papierów wartościowych, w które inwestowany 


jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje się metodę 


opartą na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko, w ramach której uwzględnia się 


powiązania sektorowe i podsektorowe aktywów bazowych funduszy docelowych, aby 


zapewnić przejrzystość ekspozycji sektorowej produktu finansowego. 


Raportowanie sektorów i podsektorów gospodarki, które czerpią przychody z 


poszukiwania, górnictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji 


lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami 


kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 


(UE) 2018/1999, nie jest obecnie możliwe, gdyż ocena obejmuje jedynie I i II poziom 


klasyfikacji NACE. Wspomnianą powyżej działalność związaną z paliwami kopalnymi 


uwzględniono łącznie z inną działalnością w ramach podsektorów: B5, B6, B9, C28, D35 i 


G46. 


Alokacja aktywów 
ukazuje udział 
inwestycji w 
poszczególne aktywa.  


 


 


 


 


 
 
Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w 
ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe 
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, które nie są zgodne z aspektami 
środowiskowymi lub społecznymi ani nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. Kategoria „#1 
zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje: 


•  podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które służą celom 
środowiskowym lub społecznym; 


•  podkategorię „#1B inne cechy środowiskowe lub społeczne” obejmującą inwestycje zgodne z 
aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


inwestycje


100%


#1 zgodne z 
aspektami 


środowiskowymi/
społecznymi


85,51%


#1A 
zrównoważone


46,26%


zgodne z 
systematyką


2,72%


inne cechy 
środowiskowe


8,32%


społeczne


35,22%


#1B inne cechy 
środowiskowe 
lub społeczne


39,25%#2 inne


14,49%
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 Sektor/podsektor % aktywów 


A ROLNICTWO, LEŚNICTWO I RYBOŁÓWSTWO  0,06% 


A01 Uprawy rolne, chów i hodowla zwierząt, łowiectwo, włączając działalność usługową 0,06% 


B GÓRNICTWO I WYDOBYWANIE 4,38% 


B06 Górnictwo ropy naftowej i gazu ziemnego  0,03% 


B07 Górnictwo rud metali 4,20% 


B08 Pozostałe górnictwo i wydobywanie 0,00% 


B09 Działalność usługowa wspomagająca górnictwo i wydobywanie 0,15% 


C PRODUKCJA 27,25% 


C10 Produkcja artykułów spożywczych 0,43% 


C11 Produkcja napojów 0,44% 


C13 Produkcja tkanin 0,02% 


C14 Produkcja odzieży 0,01% 
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C15 Produkcja skór i wyrobów ze skór wyprawionych 0,27% 


C16 Produkcja wyrobów z drewna i korka, z wyłączeniem mebli; produkcja wyrobów ze 
słomy i materiałów używanych do wyplatania 


0,00% 


C17 Produkcja papieru i wyrobów z papieru 0,10% 


C19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktów rafinacji ropy naftowej 0,19% 


C20 Produkcja chemikaliów i wyrobów chemicznych 1,36% 


C21 Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz leków i pozostałych 
wyrobów farmaceutycznych 


5,61% 


C22 Produkcja wyrobów z gumy i tworzyw sztucznych 0,44% 


C23 Produkcja wyrobów z pozostałych mineralnych surowców niemetalicznych 0,50% 


C24 Produkcja metali nieszlachetnych 0,61% 


C25 Produkcja metalowych produktów gotowych, z wyłączeniem maszyn i urządzeń 0,15% 


C26 Produkcja komputerów, wyrobów elektronicznych i optycznych 9,52% 


C27 Produkcja urządzeń elektrycznych 1,20% 


C28 Produkcja maszyn i urządzeń, gdzie indziej niesklasyfikowana 4,39% 


C29 Produkcja pojazdów samochodowych, przyczep i naczep  1,69% 


C30 Produkcja pozostałego sprzętu transportowego  0,24% 


C31 Produkcja mebli 0,02% 


C32 Pozostała produkcja wyrobów 0,08% 


C33 Naprawa i instalowanie maszyn i urządzeń 0,00% 


D WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW KLIMATYZACYJNYCH 


3,29% 


D35 WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIĘ ELEKTRYCZNĄ, GAZ, PARĘ WODNĄ I 
POWIETRZE DO UKŁADÓW KLIMATYZACYJNYCH  


3,29% 


E DOSTAWA WODY; GOSPODAROWANIE ŚCIEKAMI I ODPADAMI ORAZ DZIAŁALNOŚĆ 
ZWIĄZANA Z REKULTYWACJĄ 


0,06% 


E36 Pobór, uzdatnianie i dostarczanie wody 0,05% 


E37 Odprowadzanie i oczyszczanie ścieków  0,00% 


E38 Działalność związana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadów; 


odzysk surowców 


0,01% 


F BUDOWNICTWO 2,50% 


F41 Budowa budynków 0,84% 


F42 Inżynieria lądowa 1,56% 


F43 Roboty budowlane specjalistyczne 0,11% 


G HANDEL HURTOWY I DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDÓW SAMOCHODOWYCH I 
MOTOCYKLI 


6,04% 


G45 Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi i motocyklami; naprawa 
pojazdów samochodowych i motocykli 


0,06% 


G46 Handel hurtowy, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami  0,72% 


G47 Handel detaliczny, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami  5,26% 


H TRANSPORT I GOSPODARKA MAGAZYNOWA 2,25% 


H49 Transport drogowy oraz transport rurociągowy 0,15% 


H50 Transport wodny 0,30% 


H51 Transport powietrzny 0,84% 


H52 Magazynowanie i działalność usługowa wspomagająca transport 0,39% 


H53 Działalność pocztowa i kurierska 0,57% 
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I DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z ZAKWATEROWANIEM I USŁUGAMI GASTRONOMICZNYMI 0,34% 


I55 Zakwaterowanie 0,09% 


I56 Działalność usługowa związana z wyżywieniem 0,25% 


J INFORMACJA I KOMUNIKACJA 12,88% 


J58 Działalność wydawnicza 4,96% 


J59 Działalność związana z produkcją filmów, nagrań wideo, programów telewizyjnych, 
nagrań dźwiękowych i muzycznych 


0,00% 


J60 Nadawanie programów ogólnodostępnych i abonamentowych 0,14% 


J61 Telekomunikacja 1,60% 


J62 
Działalność związana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i 
działalności powiązane 


1,92% 


J63 Działalność usługowa w zakresie informacji 4,25% 


K DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I UBEZPIECZENIOWA 27,56% 


K64 Finansowa działalność usługowa, z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszy emerytalnych 21,81% 


K65 
Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wyłączeniem 
obowiązkowego ubezpieczenia społecznego  


4,20% 


K66 Działalność wspomagająca usługi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne  1,56% 


L DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z OBSŁUGĄ RYNKU NIERUCHOMOŚCI 1,70% 


L68 DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z OBSŁUGĄ RYNKU NIERUCHOMOŚCI 1,70% 


M DZIAŁALNOŚĆ PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA 0,58% 


M70 Działalność firm centralnych (head offices); doradztwo związane z zarządzaniem 0,07% 


M71 Działalność w zakresie architektury i inżynierii; badania i analizy techniczne 0,37% 


M72 Badania naukowe i rozwojowe 0,13% 


M73 Usługi badania rynku i opinii publicznej 0,01% 


N DZIAŁALNOŚĆ W ZAKRESIE USŁUG ADMINISTROWANIA I DZIAŁALNOŚĆ WSPIERAJĄCA 1,02% 


N77 Wynajem i dzierżawa 0,06% 


N78 Działalność związana z zatrudnieniem 0,03% 


N79 
Działalność organizatorów turystyki, agentów turystycznych oraz pozostała 
działalność usługowa w zakresie rezerwacji i działalności z nią związane 


0,49% 


N80 Działalność detektywistyczna i ochroniarska 0,31% 


N81 
Działalność usługowa związana z utrzymaniem porządku w budynkach i 
zagospodarowaniem terenów zieleni 


0,05% 


N82 
Działalność związana z administracyjną obsługą biura i pozostała działalność 
wspomagająca prowadzenie działalności gospodarczej  


0,08% 


O 
ADMINISTRACJA PUBLICZNA I OBRONA NARODOWA; OBOWIĄZKOWE UBEZPIECZENIA 
SPOŁECZNE 


6,54% 


O84 
Administracja publiczna i obrona narodowa; obowiązkowe ubezpieczenia społeczne, z 
czego: 


6,54% 


O84.1 Administracja publiczna oraz polityka gospodarcza i społeczna 6,54% 


P EDUKACJA 0,19% 


P85 EDUKACJA 0,19% 


Q OPIEKA ZDROWOTNA I POMOC SPOŁECZNA 0,97% 


Q86 Opieka zdrowotna 0,97% 


Q87 Pomoc społeczna z zakwaterowaniem 0,00% 


R DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z KULTURĄ, ROZRYWKĄ I REKREACJĄ 0,01% 


R92 Działalność związana z grami losowymi i zakładami wzajemnymi 0,01% 
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W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego 
były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju? 
 
Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju 
obejmowały inwestycje dłużne lub kapitałowe w zrównoważoną środowiskowo działalność 
gospodarcza, zgodną z systematyką. Dane zgodne z systematyką są dostarczane przez 
zewnętrznego dostawcę danych. Zarządzający inwestycjami ocenił jakość takich danych. 
Dane nie będą objęte poświadczeniem wiarygodności przez audytorów ani przeglądowi przez 
osoby trzecie. Dane nie obejmą obligacji skarbowych. Na dziś nie jest dostępna żadna uznana 
metodyka określania proporcji działań zgodnych z systematyką podczas inwestowania w 
obligacje skarbowe. 
Udział inwestycji w obligacje skarbowe wyniósł 7% (obliczone metodą opartą na ocenie ze 
względu na pierwotne ryzyko). 
 
Działania zgodne z systematyką w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierają się na 
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierają również wartości dotyczące 
nakładów inwestycyjnych (CAPEX) i kosztów operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju dotyczą tylko w niektórych przypadkach 
danych zgłaszanych przez spółki zgodnie z tą systematyką. W przypadku gdy spółki nie 
raportują danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematyką z innych 
dostępnych równoważnych danych publicznych. 


 
Czy ramach produktu finansowego inwestowano w działalność związaną z gazem 
ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 
Tak  


w gaz ziemny   w energię jądrową   


Nie  


 


 


Zarządzający inwestycjami nie dokonał żadnych inwestycji w działalność związaną z gazem 
ziemnym ani energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju. Zarządzający inwestycjami mógł jednak zainwestować w spółki, 
które również prowadzą taką działalność. 


R93 Działalność sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna 0,00% 


U ORGANIZACJE I ZESPOŁY EKSTERYTORIALNE 0,39% 


U99 ORGANIZACJE I ZESPOŁY EKSTERYTORIALNE 0,39% 


Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 1,98% 


 


Na poniższych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, które były zgodne z unijną systematyką 


dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ nie ma odpowiedniej metodyki określania zgodności obligacji 


skarbowych* z systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do 


wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim 


wykresie przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w odniesieniu do inwestycji produktu 


finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako część:  
- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji;  
- nakładów 
inwestycyjnych (CapEx) 
które ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
np. w celu przejścia na 
zieloną gospodarkę;  
- wydatków 
operacyjnych (OpEx) 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
operacyjną spółek, w 
które dokonano 
inwestycji. 
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Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą? 


  
 
Jaki w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się odsetek 
inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


 
 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, 
które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są 
zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, odpowiadał 8,32% 
aktywów Subfunduszu. 


Łagodzenie zmiany klimatu 2,44% 


Przystosowanie się do zmiany klimatu  0,00% 


 


Działalność na rzecz przejścia 0,16% 


Działalność wspomagająca 0,66% 


 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obroty 2,72% 1,19% 1,92% 


Capex 3,53% 2,18% 0% 


Opex 1,85% 1,54% 0% 
 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obroty 2,92% 1,31% 2,12% 


Capex 3,79% 2,4% 0% 


Opex 1,99% 1,7% 0% 


 


 


 


*Na potrzeby tych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług państwowy 


1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych* 


 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych* 


 


 


 


 
Inwestycje zgodne z 


systematyką   Inne   
Inwestycje zgodne z 


systematyką   Inne 


 


Obroty Obroty 


   to 
zrównoważone 
inwestycje służące celowi 
środowiskowemu, które 
nie uwzględniają 
kryteriów zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności gospodarczej 
na podstawie 
rozporządzenia (UE) 
2020/852.  


 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio wspomaga 
inne rodzaje działalności 
we wnoszeniu istotnego 
wkładu w realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na rzecz 
przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są jeszcze 
dostępne i która między 
innymi wytwarza emisję 
gazów cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 
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Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu odpowiadał 35,22% 
aktywów Subfunduszu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „inne”, czemu służyły takie inwestycje 


i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia 


środowiskowe lub społeczne? 


Inwestycje zostały uwzględnione w kategorii „#2 Inne”, jeśli nie zostały wykorzystane do 


promowania celów środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. Przykładami takich 


inwestycji są środki pieniężne, instrumenty pochodne oraz część niektórych funduszy 


docelowych, które kwalifikowały się jako inwestycje zrównoważone (na podstawie metody 


opartej na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie 


zastosowano żadnych minimalnych zabezpieczeń środowiskowych ani społecznych. 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 


w okresie odniesienia? 


W celu zapewnienia, by Subfundusz realizował swoje cechy środowiskowe i społeczne, 


zdefiniowano elementy wiążące stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wiążących 


elementów mierzono za pomocą wskaźników zrównoważonego rozwoju. Dla każdego wskaźnika 


zrównoważonego rozwoju opracowano metodykę opartą na różnych źródłach danych, aby 


zapewnić dokładny pomiar i raportowanie wskaźników. Aby zapewnić rzeczywiste dane bazowe, co 


najmniej raz na pół roku zespół ds. zrównoważonego rozwoju przeprowadza ocenę emitentów pod 


kątem kryteriów wykluczenia na podstawie zewnętrznych źródeł danych. 


Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wiążących 


elementów w systemach zgodności przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te 


służyły zagwarantowaniu stałej zgodności z cechami środowiskowymi i społecznymi Subfunduszu. 


W przypadku stwierdzenia naruszeń podejmowano odpowiednie działania w celu ich usunięcia. 


Przykładami takich działań są zbycie papierów wartościowych, które nie są zgodne z kryteriami 


wykluczenia, lub podjęcie współpracy z emitentami (w przypadku bezpośrednich inwestycji w 


spółki). Mechanizmy te stanowią integralną część procesu uwzględniania PAI. 


Ponadto Allianz Global Investors współpracuje ze spółkami, w których dokonano inwestycji. 


Działalność w zakresie zaangażowania prowadzona była wyłącznie w odniesieniu do inwestycji 


bezpośrednich. Nie ma gwarancji, że przeprowadzone działania w zakresie zaangażowania 


obejmują emitentów znajdujących się w portfelu każdego funduszu. Strategia zaangażowania 


Zarządzającego inwestycjami opiera się na 2 filarach: (1) podejście oparte na ryzyku i (2) podejście 


tematyczne. 


Podejście oparte na ryzyku koncentruje się na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG. 


Zaangażowanie jest ściśle powiązane z wielkością ekspozycji. Znaczące głosy przeciwko 


kierownictwu spółki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje związane ze 


zrównoważonym rozwojem lub zarządzaniem oraz innymi kwestiami zrównoważonego rozwoju 


znajdują się w centrum zainteresowania w odniesieniu do spółek, w których dokonano inwestycji. 
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Podejście tematyczne koncentruje się na jednym z trzech strategicznych tematów zrównoważonego 


rozwoju Allianz Global Investors – zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie 


integracyjnym – lub na kwestiach związanych z zarządzaniem w ramach określonych rynków. 


Kwestie związane z zaangażowaniem tematycznym zostały zidentyfikowane na podstawie tematów 


uznanych za ważne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierając się na wielkości 


udziałów Allianz Global Investors oraz biorąc pod uwagę priorytety klientów. 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 


Nie, zarządzający inwestycjami nie wyznaczył wskaźnika referencyjnego w celu określenia zgodności 


z cechami środowiskowymi lub społecznymi promowanymi przez Subfundusz. 


W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego indeksu 


rynkowego? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył wskaźnika referencyjnego w celu określenia 
zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem wskaźników 


zrównoważonego rozwoju służących do ustalania stopnia dostosowania danego wskaźnika 


referencyjnego do promowanych aspektów środowiskowych lub społecznych? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył wskaźnika referencyjnego w celu określenia 
zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze wskaźnikiem 


referencyjnym? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył wskaźnika referencyjnego w celu określenia 
zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu z ogólnym 


indeksem rynkowym? 


Zarządzający inwestycjami nie wyznaczył wskaźnika referencyjnego w celu określenia 


zgodności z cechami środowiskowymi lub społecznymi. 


 


 


 


 


 


 


 


Wskaźniki referencyjne 
to indeksy stosowane do 
pomiaru, czy w ramach 
produktu finansowego 
uwzględnia się cechy 
środowiskowe lub 
społeczne promowane 
przez ten produkt. 
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Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select  
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517 
 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 
 


  


 


W jakim stopniu uwzględniono cechy środowiskowe lub społeczne promowane w 


ramach tego produktu finansowego? 


Allianz Europe Equity Growth Select („Subfundusz”) promował cechy środowiskowe i społeczne, 


a także zarządzanie intensywnością emisji gazów cieplarnianych. Działania Subfunduszu 


obejmowały: 


– W pierwszym etapie zarządzający inwestycjami promował cechy środowiskowe i społeczne, 


wykluczając bezpośrednie inwestycje w niektórych emitentów, którzy byli zaangażowani w 


kontrowersyjną działalność środowiskową lub społeczną, ze spektrum inwestycyjnego 


Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriów wykluczenia. W ramach tego procesu zarządzający 


inwestycjami wykluczył spółki, w których dokonano inwestycji, które poważnie naruszały dobre 


Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji? 


Tak Nie 


W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


środowiskowym: ___% 
 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne 
i chociaż jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 51,93% udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 
  


służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


służących celowi środowiskowemu I 
dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 
 
służących celowi społecznemu 


 


W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


społecznym: ___%  


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne, ale 
nie miał udziału w zrównoważonych inwestycjach  


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego 
lub społecznego, o 
ile taka inwestycja 
nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego 
celu 
środowiskowego 
ani społecznego, a 
spółki, w których 
dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie 
zarządzania 


 


 


 


 


 


Unijna 
systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju to system 
klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu 
(UE) 2020/852, 
ustanawiający 
wykaz 
zrównoważonych 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczych. 
Rozporządzenie to 
nie zawiera wykazu 
społecznie 
zrównoważonych 
działalności 
gospodarczych. 
Zrównoważone 
inwestycje 
przyczyniające się 
do realizacji celu 
środowiskowego 
mogą być zgodne 
lub niezgodne z 
systematyką. 
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praktyki i zasady w zakresie zarządzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD 


dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka. 


- W drugim etapie zarządzający inwestycjami ocenił inwestycje (z wyłączeniem środków 


pieniężnych i instrumentów pochodnych) pod kątem emisji gazów cieplarnianych przez spółki, 


w których dokonano inwestycji, o ile dane takie były dostępne. Na tej podstawie Zarządzający 


Inwestycjami zarządzał Subfunduszem w taki sposób, aby intensywność emisji gazów 


cieplarnianych portfela, wynikająca z emisyjności spółek wchodzących w jego skład, była o 


20,00% niższa niż intensywność emisji gazów cieplarnianych benchmarku Subfunduszu. 


Intensywność GHG zdefiniowano jako emisję GHG (zakres 1 i 2) na milion USD sprzedaży 


emitenta. Wykorzystano emisje GHG na milion USD sprzedaży, ponieważ wskaźnik ten pozwala 


na rozróżnienie emitentów bardziej i mniej energooszczędnych. Zarządzający inwestycjami 


ustalił również wymóg, zgodnie z którym dla określonego % portfela Subfunduszu muszą być 


dostępne dane dotyczące intensywności GHG. 


Wyznaczono wskaźnik referencyjny w celu osiągania aspektów środowiskowych lub społecznych 


promowanych przez Subfundusz. 


Szczegóły i metody każdego etapu zostały opisane w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną 


zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym. 


 


 Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


Aby zmierzyć osiągnięcie aspektów środowiskowych lub społecznych, stosuje się 


następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju: 


– Kryteria wykluczenia były przestrzegane przez cały rok obrotowy Subfunduszu. 


Zastosowano następujące kryteria wykluczenia w odniesieniu do papierów 


wartościowych wyemitowanych przez przedsiębiorstwa: 


– poważne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact, 


Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące 


biznesu i praw człowieka; 


– opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedaży, 


dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia (miny 


przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broń chemiczna, broń biologiczna, zubożony uran, 


biały fosfor i broń jądrowa nieobjęta Układem o nierozprzestrzenianiu broni jądrowej); 


– uzyskiwanie ponad 10% przychodów z wydobycia węgla energetycznego; 


– prowadzenie działalności w sektorze użyteczności publicznej i uzyskiwanie ponad 20% 


przychodów z węgla; 


– zaangażowanie w produkcję tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychodów z dystrybucji 


tytoniu. 


 


Wykluczeniu podlegają bezpośrednie inwestycje w papiery wartościowe wyemitowane 


przez emitentów państwowych, którym Freedom House Index przypisuje kategorię „not 


free” (niewolne). 


 


Inwestorzy powinni mieć świadomość, że kryteria wykluczenia mogły ulec zmianie w 


okresie sprawozdawczym. Kryteria wykluczenia obowiązujące w momencie sporządzania 


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się do 
pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w ramach 
produktu finansowego. 
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sprawozdania zostały przedstawione w bieżącym raporcie rocznym oraz w informacjach 


przedkontraktowych. 


– Rzeczywisty odsetek portfela objęty danymi dotyczącymi intensywności emisji gazów 


cieplarnianych wyniósł 99,54%. Sposób obliczania intensywności emisji gazów 


cieplarnianych opisano w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku 


tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


– Rzeczywista intensywność emisji gazów cieplarnianych portfela Subfunduszu była o 


50,81% niższa niż intensywność emisji gazów cieplarnianych benchmarku w danym roku 


obrotowym. Sposób obliczania intensywności emisji gazów cieplarnianych opisano 


poniżej w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu 


finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


 


…a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


W dniu 28.09.2023 r. podejście do zrównoważonego inwestowania zostało zmienione z 


Climate Engagement with Outcome (CEWO) na strategię E/S (KPI Strategy – Relative). 


Wskaźniki służące do pomiaru zgodności z cechami ekologicznymi i społecznymi między 


podejściami inwestycyjnymi są tylko częściowo porównywalne. Jeśli wskaźniki dotyczące 


CEWO nie są porównywalne, nie zostały uwzględnione w tabeli. Informacje na temat 


wyników strategii można znaleźć w sprawozdaniu rocznym za 2023 r. (dostępnym na 


żądanie). 


 


* Okresowo ustala się zestawienie 10 największych emitentów dwutlenku węgla. W okresach referencyjnych IV kwartał 
2020 r., I kwartał 2022 r. i I kwartał 2023 r. zidentyfikowano 14 emitentów. 
** Zmiana emisji CO2 w 2019 r. w porównaniu z 2021 r. 
Wszystkie inwestycje w emitentach państwowych były oceniane za pomocą ratingu SRI do momentu zmiany podejścia do 


zrównoważonego inwestowania. 


  


Wskaźnik 09.2025 09.2024 09.2023 


Rzeczywisty procent portfela, dla którego dostępne są 
dane dotyczące intensywności emisji gazów 


cieplarnianych, wyniósł: 
99,54% 99,63% 99,57% 


Rzeczywista średnia intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółek w portfelu Subfunduszu w 


porównaniu ze średnią intensywnością emisji gazów 


cieplarnianych spółek objętych benchmarkiem była 
niższa o: 


50,81% 63,37% 78,66% 


Odsetek udzielonych odpowiedzi (spółek, które 
odpowiedziały na kwestionariusz w ramach 


zaangażowania) wyniósł* 
- – 100% 


Zmiana śladu węglowego** – – 22,1% 


Potwierdzenie, że kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok obrotowy. 


Kryteria wykluczenia były 
przestrzegane przez cały rok 


obrotowy. 
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Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być częściowo 


zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważona 


inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


Cele zrównoważonych inwestycji, do realizacji których produkt finansowy miał się 


częściowo przyczynić, obejmowały szeroki zakres aspektów środowiskowych i 


społecznych. Zarządzający inwestycjami wykorzystał między innymi cele 


zrównoważonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczącej 


zrównoważonego rozwoju, a mianowicie łagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie się 


do zmiany klimatu, zrównoważone wykorzystanie i ochrona zasobów wodnych i morskich, 


przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich 


kontrola oraz ochrona i przywracanie różnorodności biologicznej i ekosystemów. 


Zarządzający inwestycjami ocenił, w jaki sposób zrównoważone inwestycje przyczyniły się 


do osiągnięcia tych celów, stosując własną metodykę: 


Działalność gospodarczą emitentów podzielono na segmenty według przychodów na 


podstawie danych zewnętrznych. Jeżeli segmentacja nie była wystarczająco szczegółowa, 


zarządzający inwestycjami ustalał podział. Działania te poddano wewnętrznej ocenie pod 


kątem ich pozytywnego wpływu na cele środowiskowe lub społeczne. Udział w 


przychodach z każdej działalności, która miała pozytywny wpływ, został przypisany do 


udziału w zrównoważonych inwestycjach, pod warunkiem że emitent przeszedł ocenę 


zgodności z zasadą „nie wyrządzaj znaczącej szkody” (DNSH) i spełnił zasady dobrego 


zarządzania. 


W przypadku emitentów, których działalność gospodarcza stanowiła co najmniej 20% 


udziału w zrównoważonych inwestycjach i którzy przechodzili na ścieżkę zerowej emisji 


netto lub już ją realizowali, udział w zrównoważonych inwestycjach zwiększono o 20 


punktów procentowych. Emitentów uznano za przechodzących na ścieżkę zerowej emisji 


netto, jeśli osiągnęli cel zerowej emisji netto, dostosowali się do niego lub byli w trakcie 


dostosowywania się do niego. Emitenci, którzy jedynie zobowiązali się do tego celu lub 


nie dostosowali się do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejścia. 


W przypadku projektów związanych z finansowaniem papierów wartościowych 


(„obligacje projektowe”), które przyczyniały się do realizacji celów środowiskowych lub 


społecznych, całość inwestycji uznano za przyczyniającą się do realizacji tych celów. 


Jednakże kontrole DNSH i dobrego zarządzania przeprowadzono również na poziomie 


emitenta lub projektu. 


Udział inwestycji zrównoważonych każdego emitenta i obligacji projektowych został 


wyważony na podstawie procentowego udziału inwestycji portfela w każdym z nich. Te 


indywidualne udziały ważone zostały zsumowane w celu obliczenia ogólnego udziału 


inwestycji zrównoważonych Subfunduszu. 


[1] https://sdgs.un.org/goals 


 



https://sdgs.un.org/goals
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W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych szkód względem 


jakiegokolwiek środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego zrównoważonych 


inwestycji? 


Aby ocenić, czy zrównoważone inwestycje nie wyrządziły znaczących szkód pod względem 


jakiegokolwiek innego celu środowiskowego lub społecznego, zarządzający inwestycjami 


wykorzystał wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych skutków („PAI”) dla czynników 


zrównoważonego rozwoju. 


 


W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju?  


Wskaźniki PAI uwzględniono albo w ramach stosowania kryteriów wykluczenia, albo 
poprzez progi sektorowe lub bezwzględne. Progi istotności zostały również 
zdefiniowane w odniesieniu do kryteriów jakościowych lub ilościowych. 


Biorąc pod uwagę brak danych dla niektórych wskaźników PAI, do oceny wskaźników 
PAI w ramach oceny DNSH zastosowano równoważne punkty danych, w stosownych 
przypadkach, w odniesieniu do następujących wskaźników dotyczących 
przedsiębiorstw: udział zużycia i produkcji energii nieodnawialnej, działania mające 
negatywny wpływ na obszary wrażliwe pod względem różnorodności biologicznej, 
emisje do wody, brak procesów i mechanizmów monitorowania zgodności z 
zasadami inicjatywy Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych; w odniesieniu do obligacji skarbowych: intensywność emisji 
gazów cieplarnianych w przypadku państw, w których obligacje zainwestowano i 
których dotyczy problem naruszeń w sferze społecznej. W przypadku papierów 
wartościowych, które finansują konkretne projekty przyczyniające się do realizacji 
celów środowiskowych lub społecznych, można wykorzystać równoważne dane na 
poziomie projektu, aby zapewnić, by zrównoważone inwestycje nie szkodziły 
znacząco żadnym innym celom środowiskowym ani społecznym 


Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? 
Szczegółowe informacje:  


Do głównych 
niekorzystnych skutków 
zalicza się najbardziej 
znaczące negatywne 
skutki decyzji 
inwestycyjnych w 
zakresie czynników 
zrównoważonego 
rozwoju związanych z 
kwestiami 
środowiskowymi, 
społecznymi i 
pracowniczymi, 
poszanowaniem praw 
człowieka, 
przeciwdziałaniem 
korupcji i przekupstwu. 
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Zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku 
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu 
zarządzający inwestycjami wykluczył spółki, które poważnie naruszyły jedne z 
następujących ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw 
człowieka. 


 


W jaki sposób w ramach tego produktu finansowego uwzględniono główne negatywne 


skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


inwestycyjną, takich jak stosowanie kryteriów wykluczenia, oraz środków pośrednich, takich jak 


współpraca z emitentami korporacyjnymi i przystąpienie do odpowiednich inicjatyw 


branżowych. Uwzględnienie PAI nie miało na celu ich uniknięcia, ale złagodzenie ich skutków. 


Ogólny cel złagodzenia skutków zależał również od zarządzania portfelem zgodnie z ogólną 


strategią inwestycyjną. 


 


Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaźników PAI był niejednorodny. Zarządzający 


inwestycjami dążył do zwiększenia zakresu dostępnych danych dotyczących wskaźników 


głównych niekorzystnych skutków (PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności 


danych, poprzez współpracę z dostawcami danych lub emitentami. Zarządzający inwestycjami 


przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu wystarczającym, aby 


potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie inwestycyjnym. 


 


Główne wskaźniki niekorzystnych skutków zostały również uwzględnione za pomocą 


następujących środków pośrednich: 


 


– Zarządzający inwestycjami aktywnie zachęcał do dialogu ze spółkami, w których dokonano 


inwestycji, na temat szerszych kwestii związanych ze zrównoważonym rozwojem, w tym 


wskaźników PAI, takich jak różnorodność płci, a także przygotowywał decyzje dotyczące 


głosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku 


bezpośrednich inwestycji w akcje). Podejmując decyzje dotyczące wykonywania praw głosu, 


zarządzający inwestycjami brał również pod uwagę szersze kwestie związane ze 


zrównoważonym rozwojem. Dalsze szczegóły dotyczące podejścia Menedżera Inwestycyjnego 


do wykonywania praw głosu i zaangażowania spółki zostały określone w Oświadczeniu 


Menedżera Inwestycyjnego dotyczącym zarządzania. – Zarządzający inwestycjami dołączył do 


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę “nie czyń poważnych 
szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych 
szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a 
towarzyszą jej konkretne kryteria unijne.  


 


Zasada “nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji 
w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej 
części tego produktu finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
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inicjatywy podmiotów zarządzających aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. „Net Zero Asset 


Managers Initiative”) [2]. Jest to międzynarodowa grupa zarządzających aktywami, którzy 


zobowiązali się do redukcji emisji gazów cieplarnianych we współpracy z inwestorami 


instytucjonalnymi. 


 


[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/ 


Zarządzający inwestycjami Subfunduszu uwzględnił następujące wskaźniki PAI: 


− emisje gazów cieplarnianych,  


− ślad węglowy,  


− intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku spółek, w których dokonano 


inwestycji,  


− ekspozycja z tytułu przedsiębiorstw działających w sektorze paliw kopalnych,  


− działania mające niekorzystny wpływ na obszary wrażliwe pod względem 


bioróżnorodności,  


− emisje zanieczyszczeń do wody,  


− wskaźnik odpadów niebezpiecznych i odpadów promieniotwórczych,  


− naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy 


Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw międzynarodowych, 


− brak procesów i mechanizmów kontroli służących nadzorowaniu przestrzegania zasad 


inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych, 


− zróżnicowanie członków zarządu ze względu na płeć,  


− ekspozycja z tytułu kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, 


amunicja kasetowa, broń chemiczna i broń biologiczna); 


− naruszenia państwa, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem 


naruszeń w sferze społecznej. 


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


W okresie referencyjnym większość inwestycji Subfunduszu obejmowała akcje, instrumenty 


dłużne lub fundusze docelowe. Część aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu cech 


środowiskowych lub społecznych. Przykładami takich aktywów są instrumenty pochodne, środki 


pieniężne i depozyty. Ponieważ aktywa te nie zostały wykorzystane do osiągnięcia cech 


środowiskowych lub społecznych promowanych przez produkt finansowy, zostały wyłączone z 


ustalania największych inwestycji. Główne inwestycje to inwestycje o największej wadze w 


produkcie finansowym. Wagę oblicza się jako średnią z czterech dni wyceny. Dniami wyceny są 


dzień bilansowy oraz ostatni dzień każdego trzeciego miesiąca przez okres dziewięciu miesięcy 


wstecz od dnia bilansowego. 


Dla celów przejrzystości, dla inwestycji objętych sektorem NACE „Administracja publiczna i 


obrona; obowiązkowe ubezpieczenia społeczne”, prezentowana jest bardziej szczegółowa 


klasyfikacja (na poziomie podsektora), w celu rozróżnienia inwestycji, które dotyczą 


podsektorów „Administracja państwa oraz polityka gospodarcza i społeczna”, „Świadczenie 


usług społeczeństwu” (co obejmuje m.in. działalność obronną) oraz „Działalność w zakresie 


obowiązkowych ubezpieczeń społecznych”. 
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W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest możliwa bezpośrednia alokacja 


sektorowa, ponieważ fundusz docelowy może inwestować w papiery wartościowe emitentów z 


różnych sektorów. 


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


Inwestycje związane ze zrównoważonym rozwojem odnoszą się do wszystkich inwestycji, które 


przyczyniają się do osiągnięcia aspektów środowiskowych lub społecznych w zakresie strategii 


inwestycyjnej. Większość aktywów Subfunduszu została wykorzystana w celu spełnienia wymogów 


aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka część 


aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu aspektów środowiskowych lub społecznych. 


Przykładami takich instrumentów są instrumenty pochodne, środki pieniężne i depozyty, niektóre 


Fundusze docelowe oraz inwestycje niespełniające wymagań w zakresie ochrony środowiska, 


społeczeństwa lub dobrego zarządzania. 


 


Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


ASML HOLDING NV PRODUKCJA 8,58% Niderlandy 


SAP SE INFORMACJA I KOMUNIKACJA 6,69% Niemcy 


DSV A/S TRANSPORT I GOSPODARKA MAGAZYNOWA 4,26% Dania 


NOVO NORDISK A/S-B PRODUKCJA 4,18% Dania 


PARTNERS GROUP HOLDING AG 
DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


3,88% Szwajcaria 


ASSA ABLOY AB-B 


DZIAŁALNOŚĆ W ZAKRESIE USŁUG 


ADMINISTROWANIA I DZIAŁALNOŚĆ 
WSPIERAJĄCA 


3,83% Szwecja 


SIKA AG-REG PRODUKCJA 3,46% Szwajcaria 


L'OREAL PRODUKCJA 3,40% Francja 


ATLAS COPCO AB-A SHS PRODUKCJA 3,38% Szwecja 


ADYEN NV INFORMACJA I KOMUNIKACJA 3,21% Niderlandy 


ADIDAS AG PRODUKCJA 3,14% Niemcy 


LVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUI 


PRODUKCJA 3,13% Francja 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje stanowiące 
największą część 
inwestycji w ramach 
tego produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 
01.10.2024–
30.09.2025 
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W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


Poniższa tabela przedstawia udziały inwestycji Subfunduszu w różnych sektorach i 


podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera się na klasyfikacji działalności 


gospodarczej NACE spółki lub emitenta papierów wartościowych, w które inwestowany 


jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje się metodę 


opartą na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko, w ramach której uwzględnia się 


powiązania sektorowe i podsektorowe aktywów bazowych funduszy docelowych, aby 


zapewnić przejrzystość ekspozycji sektorowej produktu finansowego. 


Raportowanie sektorów i podsektorów gospodarki, które czerpią przychody z 


poszukiwania, górnictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji 


lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami 


kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 


(UE) 2018/1999, nie jest obecnie możliwe, gdyż ocena obejmuje jedynie I i II poziom 


klasyfikacji NACE. Wspomnianą powyżej działalność związaną z paliwami kopalnymi 


uwzględniono łącznie z inną działalnością w ramach podsektorów: B5, B6, B9, C28, D35 i 


G46. 


 


 


 


 


 


 


Alokacja 
aktywów ukazuje 
udział inwestycji 
w poszczególne 
aktywa. 


 


 


 


 


 


 
 
Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach 
produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych w ramach 
tego produktu finansowego. Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu 
finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie kwalifikują się jako 
zrównoważone inwestycje. Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje: 
•  podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które służą celom 
środowiskowym lub społecznym; 
•  podkategorię „#1B inne cechy środowiskowe lub społeczne” obejmującą inwestycje zgodne z aspektami 
środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


inwestycje


100%


#1 zgodne z 
aspektami 


środowiskowymi/
społecznymi


99,54%


#1A 
zrównoważone


51,93%


zgodne z 
systematyką


3,51%


inne cechy 
środowiskowe


13,54%


społeczne


34,88%


#1B inne cechy 
środowiskowe 
lub społeczne


47,61%#2 inne


0,46%
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 Sektor/podsektor % aktywów 


C PRODUKCJA 59,91% 


C10 Produkcja artykułów spożywczych 2,99% 


C14 Produkcja odzieży 3,09% 


C15 Produkcja skór i wyrobów ze skór wyprawionych 5,19% 


C20 Produkcja chemikaliów i wyrobów chemicznych 6,36% 


C21 
Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz leków i pozostałych 


wyrobów farmaceutycznych 
1,49% 


C22 Produkcja wyrobów z gumy i tworzyw sztucznych 2,48% 


C25 Produkcja metalowych produktów gotowych, z wyłączeniem maszyn i urządzeń 4,91% 


C26 Produkcja komputerów, wyrobów elektronicznych i optycznych 8,83% 


C27 Produkcja urządzeń elektrycznych 4,00% 


C28 Produkcja maszyn i urządzeń, gdzie indziej niesklasyfikowana 16,14% 


C29 Produkcja pojazdów samochodowych, przyczep i naczep  1,18% 


C32 Pozostała produkcja wyrobów 3,23% 


H TRANSPORT I GOSPODARKA MAGAZYNOWA 3,26% 


H52 Magazynowanie i działalność usługowa wspomagająca transport 3,26% 


I DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z ZAKWATEROWANIEM I USŁUGAMI GASTRONOMICZNYMI 6,25% 


I55 Zakwaterowanie 2,90% 


I56 Działalność usługowa związana z wyżywieniem 3,34% 


J INFORMACJA I KOMUNIKACJA 16,93% 


J58 Działalność wydawnicza 13,08% 


J62 
Działalność związana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i 
działalności powiązane 


2,84% 


J63 Działalność usługowa w zakresie informacji 1,01% 


K DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I UBEZPIECZENIOWA 5,88% 


K64 Finansowa działalność usługowa, z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszy emerytalnych 0,45% 


K66 Działalność wspomagająca usługi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne  5,43% 


M DZIAŁALNOŚĆ PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA 1,54% 


M72 Badania naukowe i rozwojowe 1,54% 


N DZIAŁALNOŚĆ W ZAKRESIE USŁUG ADMINISTROWANIA I DZIAŁALNOŚĆ WSPIERAJĄCA 5,77% 


N80 Działalność detektywistyczna i ochroniarska 3,62% 


N82 
Działalność związana z administracyjną obsługą biura i pozostała działalność 


wspomagająca prowadzenie działalności gospodarczej  
2,16% 


Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 0,47% 
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W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego 
były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju? 
 
Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju 
obejmowały inwestycje dłużne lub kapitałowe w zrównoważoną środowiskowo działalność 
gospodarcza, zgodną z systematyką. Dane zgodne z systematyką są dostarczane przez 
zewnętrznego dostawcę danych. Zarządzający inwestycjami ocenił jakość takich danych. 
Dane nie będą objęte poświadczeniem wiarygodności przez audytorów ani przeglądowi przez 
osoby trzecie. Dane nie obejmą obligacji skarbowych. Na dziś nie jest dostępna żadna uznana 
metodyka określania proporcji działań zgodnych z systematyką podczas inwestowania w 
obligacje skarbowe. 
Udział inwestycji w obligacje skarbowe wyniósł 0% (obliczone metodą opartą na ocenie ze 
względu na pierwotne ryzyko). 
 
Działania zgodne z systematyką w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierają się na 
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierają również wartości dotyczące 
nakładów inwestycyjnych (CAPEX) i kosztów operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju dotyczą tylko w niektórych przypadkach 
danych zgłaszanych przez spółki zgodnie z tą systematyką. W przypadku gdy spółki nie 
raportują danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematyką z innych 
dostępnych równoważnych danych publicznych. 


 
Czy ramach produktu finansowego inwestowano w działalność związaną z gazem 
ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju1? 


 
Tak  


w gaz ziemny   w energię jądrową   


Nie  


Zarządzający inwestycjami nie dokonał żadnych inwestycji w działalność związaną z gazem 
ziemnym ani energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju. Zarządzający inwestycjami mógł jednak zainwestować w spółki, 
które również prowadzą taką działalność. 
 


 
1 Działalność związana z gazem ziemnym lub energią jądrową można uznać za zgodną z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia się do ograniczenia zmiany klimatu (łagodzenie zmiany klimatu) i 
nie szkodzi znacząco żadnemu celowi unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju – zob. nota wyjaśniająca 
na lewym marginesie. Pełne kryteria dotyczące działalności gospodarczej związanej z gazem ziemnym i energią jądrową, 
która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, określono w rozporządzeniu delegowanym 
Komisji (UE) 2022/1214. 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako część:  
- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji;  
- nakładów 
inwestycyjnych (CapEx) 
które ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
np. w celu przejścia na 
zieloną gospodarkę;  
- wydatków 
operacyjnych (OpEx) 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
operacyjną spółek, w 
które dokonano 
inwestycji. 
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Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą? 


 


Jak w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się odsetek 
inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


 


Łagodzenie zmiany klimatu 3,32% 


Przystosowanie się do zmiany klimatu  0,00% 


 


Działalność na rzecz przejścia 0,02% 


Działalność wspomagająca 3,66% 


 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obroty 3,51% 0,34% 3,27% 


Capex 4,85% 1,16% 0,04% 


Opex 4,32% 0,21% 0,01% 
 


Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych 


09.2025 09.2024 09.2023 


Obroty 3,51% 0,34% 3,27% 


Capex 4,85% 1,16% 0,04% 


Opex 4,32% 0,21% 0,01% 


 


Na poniższych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, które były zgodne z unijną systematyką 


dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ nie ma odpowiedniej metodyki określania zgodności obligacji 


skarbowych* z systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do 


wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim 


wykresie przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w odniesieniu do inwestycji produktu 


finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 


 


*Na potrzeby tych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług państwowy 


1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych* 


 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych* 


 


 


 


 
Inwestycje zgodne z 
systematyką   Inne   


Inwestycje zgodne z 
systematyką   Inne 


 


Obroty Obroty 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio wspomaga 
inne rodzaje działalności 
we wnoszeniu istotnego 
wkładu w realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na rzecz 
przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są jeszcze 
dostępne i która między 
innymi wytwarza emisję 
gazów cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 
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Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, 
które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są zgodne 
z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, odpowiadał 13,54% aktywów 
Subfunduszu 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu odpowiadał 34,88% 
aktywów Subfunduszu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „inne”, czemu służyły takie inwestycje 


i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia 


środowiskowe lub społeczne? 


Inwestycje zostały uwzględnione w kategorii „#2 Inne”, jeśli nie zostały wykorzystane do 


promowania celów środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. Przykładami takich 


inwestycji są środki pieniężne, instrumenty pochodne oraz część niektórych funduszy 


docelowych, które kwalifikowały się jako inwestycje zrównoważone (na podstawie metody 


opartej na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie 


zastosowano żadnych minimalnych zabezpieczeń środowiskowych ani społecznych. 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 


w okresie odniesienia? 


W celu zapewnienia, by Subfundusz realizował swoje cechy środowiskowe i społeczne, 


zdefiniowano elementy wiążące stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wiążących 


elementów mierzono za pomocą wskaźników zrównoważonego rozwoju. Dla każdego wskaźnika 


zrównoważonego rozwoju opracowano metodykę opartą na różnych źródłach danych, aby 


zapewnić dokładny pomiar i raportowanie wskaźników. Aby zapewnić rzeczywiste dane bazowe, co 


najmniej raz na pół roku zespół ds. zrównoważonego rozwoju przeprowadza ocenę emitentów pod 


kątem kryteriów wykluczenia na podstawie zewnętrznych źródeł danych. 


Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wiążących 


elementów w systemach zgodności przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te 


służyły zagwarantowaniu stałej zgodności z cechami środowiskowymi i społecznymi Subfunduszu. 


W przypadku stwierdzenia naruszeń podejmowano odpowiednie działania w celu ich usunięcia. 


Przykładami takich działań są zbycie papierów wartościowych, które nie są zgodne z kryteriami 


wykluczenia, lub podjęcie współpracy z emitentami (w przypadku bezpośrednich inwestycji w 


spółki). Mechanizmy te stanowią integralną część procesu uwzględniania PAI. 


Ponadto Allianz Global Investors współpracuje ze spółkami, w których dokonano inwestycji. 


Działalność w zakresie zaangażowania prowadzona była wyłącznie w odniesieniu do inwestycji 


bezpośrednich. Nie ma gwarancji, że przeprowadzone działania w zakresie zaangażowania 


   to 
zrównoważone 
inwestycje zgodne z 
celem środowiskowym, w 
których nie uwzględnia 
się kryteriów dotyczących 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności gospodarczej 
zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju 
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obejmują emitentów znajdujących się w portfelu każdego funduszu. Strategia zaangażowania 


Zarządzającego inwestycjami opiera się na 2 filarach: (1) podejście oparte na ryzyku i (2) podejście 


tematyczne. 


Podejście oparte na ryzyku koncentruje się na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG. 


Zaangażowanie jest ściśle powiązane z wielkością ekspozycji. Znaczące głosy przeciwko 


kierownictwu spółki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje związane ze 


zrównoważonym rozwojem lub zarządzaniem oraz innymi kwestiami zrównoważonego rozwoju 


znajdują się w centrum zainteresowania w odniesieniu do spółek, w których dokonano inwestycji. 


Podejście tematyczne koncentruje się na jednym z trzech strategicznych tematów zrównoważonego 


rozwoju Allianz Global Investors – zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie 


integracyjnym – lub na kwestiach związanych z zarządzaniem w ramach określonych rynków. 


Kwestie związane z zaangażowaniem tematycznym zostały zidentyfikowane na podstawie tematów 


uznanych za ważne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierając się na wielkości 


udziałów Allianz Global Investors oraz biorąc pod uwagę priorytety klientów. 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 


Tak, zarządzający inwestycjami wyznaczył indeks „S&P Europe Large Cap Growth Total Return Net” 


jako wskaźnik referencyjny Subfunduszu. Ten wskaźnik referencyjny jest indeksem rynkowym. 


Subfundusz będzie promował cechy środowiskowe i społeczne poprzez zarządzanie intensywnością 


emisji gazów cieplarnianych w taki sposób, aby była ona stale o 20% niższa od intensywności emisji 


gazów cieplarnianych wskaźnika referencyjnego, zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię 


inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?”. 


W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego indeksu 


rynkowego? 


Wskaźnik referencyjny Subfunduszu jest ogólnym indeksem rynkowym. 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem wskaźników 


zrównoważonego rozwoju służących do ustalania stopnia dostosowania danego wskaźnika 


referencyjnego do promowanych aspektów środowiskowych lub społecznych? 


Rzeczywista intensywność emisji gazów cieplarnianych portfela Subfunduszu była o 50,81% 
niższa niż intensywność emisji gazów cieplarnianych wskaźnika referencyjnego na koniec 
danego roku obrotowego. Sposób obliczania intensywności emisji gazów cieplarnianych 
opisano w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu 
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze wskaźnikiem 


referencyjnym? 


 


01.10.2024 –  
30.09.2025 


Allianz Europe Equity 
Growth Select 


Wskaźnik referencyjny Stopa zwrotu 
względem 
wskaźnika 


referencyjnego 


Wynik w % -13,2 0,3 -13,50 


 


Wskaźniki referencyjne 
to indeksy stosowane do 
pomiaru, czy w ramach 
produktu finansowego 
uwzględnia się cechy 
środowiskowe lub 
społeczne promowane 
przez ten produkt. 
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Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porównaniu z ogólnym 


indeksem rynkowym? 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


01.10.2024 –  
30.09.2025 


Allianz Europe Equity 
Growth Select 


Wskaźnik referencyjny Stopa zwrotu 
względem 
wskaźnika 


referencyjnego 


Wynik w % -13,2 0,3 -13,50 
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Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz India Equity  
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517 
 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 
 


  


 


 


 


Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji? 


Tak Nie 


W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


środowiskowym: ___% 
 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne 
i chociaż jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 46,45% udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 
  


służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


służących celowi środowiskowemu I 
dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 
 
służących celowi społecznemu** 
 
** Chociaż Fundusz faktycznie inwestował w 
zrównoważone inwestycje służące celowi 
społecznym w okresie objętym niniejszym 
raportem, nie podjął żadnego zobowiązania 
w tym zakresie, w związku z czym wszelkie 
tego typu inwestycje nabyte przez Fundusz 
należy uznać za mające charakter 
incydentalny. 


 
W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


społecznym: ___%  


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne, ale 
nie miał udziału w zrównoważonych inwestycjach  


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego 
lub społecznego, o 
ile taka inwestycja 
nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego 
celu 
środowiskowego 
ani społecznego, a 
spółki, w których 
dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie 
zarządzania 


 


 


 


 


 


Unijna 
systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju to system 
klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu 
(UE) 2020/852, 
ustanawiający 
wykaz 
zrównoważonych 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczych. 
Rozporządzenie to 
nie zawiera wykazu 
społecznie 
zrównoważonych 
działalności 
gospodarczych. 
Zrównoważone 
inwestycje 
przyczyniające się 
do realizacji celu 
środowiskowego 
mogą być zgodne 
lub niezgodne z 
systematyką. 
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W jakim stopniu uwzględniono cechy środowiskowe lub społeczne promowane w 


ramach tego produktu finansowego? 


Allianz India Equity („Subfundusz”) promował cechy środowiskowe i społeczne, a także 


zarządzanie intensywnością emisji gazów cieplarnianych. Działania Subfunduszu obejmowały: 


– W pierwszym etapie zarządzający inwestycjami promował cechy środowiskowe i społeczne, 


wykluczając bezpośrednie inwestycje w niektórych emitentów, którzy byli zaangażowani w 


kontrowersyjną działalność środowiskową lub społeczną, ze spektrum inwestycyjnego 


Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriów wykluczenia. W ramach tego procesu zarządzający 


inwestycjami wykluczył spółki, w których dokonano inwestycji, które poważnie naruszały dobre 


praktyki i zasady w zakresie zarządzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD 


dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka. 


- W drugim etapie zarządzający inwestycjami ocenił inwestycje (z wyłączeniem środków 


pieniężnych i instrumentów pochodnych) pod kątem emisji gazów cieplarnianych przez spółki, 


w których dokonano inwestycji, o ile dane takie były dostępne. Na tej podstawie Zarządzający 


Inwestycjami zarządzał Subfunduszem w taki sposób, aby intensywność emisji gazów 


cieplarnianych portfela, wynikająca z emisyjności spółek wchodzących w jego skład, była o 


20,00% niższa niż intensywność emisji gazów cieplarnianych benchmarku Subfunduszu. 


Intensywność GHG zdefiniowano jako emisję GHG (zakres 1 i 2) na milion USD sprzedaży 


emitenta. Wykorzystano emisje GHG na milion USD sprzedaży, ponieważ wskaźnik ten pozwala 


na rozróżnienie emitentów bardziej i mniej energooszczędnych. Zarządzający inwestycjami 


ustalił również wymóg, zgodnie z którym dla określonego % portfela Subfunduszu muszą być 


dostępne dane dotyczące intensywności GHG. 


– Ponadto zarządzający inwestycjami utrzymał minimalny udział inwestycji zrównoważonych na 


poziomie 10,00%. 


Wyznaczono wskaźnik referencyjny w celu osiągania aspektów środowiskowych lub społecznych 


promowanych przez Subfundusz. 


Szczegóły i metody każdego etapu zostały opisane w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną 


zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym. 


 Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


Aby zmierzyć osiągnięcie aspektów środowiskowych lub społecznych, stosuje się 


następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju: 


– Kryteria wykluczenia były przestrzegane przez cały rok obrotowy Subfunduszu. 


Zastosowano następujące kryteria wykluczenia w odniesieniu do papierów 


wartościowych wyemitowanych przez przedsiębiorstwa: 


– poważne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global 


Compact, Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ 


dotyczące biznesu i praw człowieka; 


– opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedaży, 


dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia (miny 


przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, broń chemiczna, broń biologiczna, zubożony uran, 


biały fosfor i broń jądrowa nieobjęta Układem o nierozprzestrzenianiu broni jądrowej); 


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się do 
pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w ramach 
produktu finansowego. 


 







 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 100 z 141 


 


– uzyskiwanie ponad 10% przychodów z wydobycia węgla energetycznego; 


– prowadzenie działalności w sektorze użyteczności publicznej i uzyskiwanie ponad 20% 


przychodów z węgla; 


– zaangażowanie w produkcję tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychodów z dystrybucji 


tytoniu. 


Wykluczeniu podlegają bezpośrednie inwestycje w papiery wartościowe wyemitowane 


przez emitentów państwowych, którym Freedom House Index przypisuje kategorię „not 


free” (niewolne). 


Inwestorzy powinni mieć świadomość, że kryteria wykluczenia mogły ulec zmianie w 


okresie sprawozdawczym. Kryteria wykluczenia obowiązujące w momencie sporządzania 


sprawozdania zostały przedstawione w bieżącym raporcie rocznym oraz w informacjach 


przedkontraktowych. 


– Rzeczywisty odsetek portfela objęty danymi dotyczącymi intensywności emisji gazów 


cieplarnianych wyniósł 91,2%. Sposób obliczania intensywności emisji gazów 


cieplarnianych opisano w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku 


tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


– Rzeczywista intensywność emisji gazów cieplarnianych portfela Subfunduszu była o 


62,01% niższa niż intensywność emisji gazów cieplarnianych benchmarku w danym roku 


obrotowym. Sposób obliczania intensywności emisji gazów cieplarnianych opisano 


poniżej w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu 


finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


 


Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być częściowo 


zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważona 


inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


Cele zrównoważonych inwestycji, do realizacji których produkt finansowy miał się 


częściowo przyczynić, obejmowały szeroki zakres aspektów środowiskowych i 


społecznych. Zarządzający inwestycjami wykorzystał między innymi cele 


zrównoważonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczącej 


zrównoważonego rozwoju, a mianowicie łagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie się 


do zmiany klimatu, zrównoważone wykorzystanie i ochrona zasobów wodnych i morskich, 


przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich 


kontrola oraz ochrona i przywracanie różnorodności biologicznej i ekosystemów. 


Zarządzający inwestycjami ocenił, w jaki sposób zrównoważone inwestycje przyczyniły się 


do osiągnięcia tych celów, stosując własną metodykę: 


Działalność gospodarczą emitentów podzielono na segmenty według przychodów na 


podstawie danych zewnętrznych. Jeżeli segmentacja nie była wystarczająco szczegółowa, 


zarządzający inwestycjami ustalał podział. Działania te poddano wewnętrznej ocenie pod 


kątem ich pozytywnego wpływu na cele środowiskowe lub społeczne. Udział w 


przychodach z każdej działalności, która miała pozytywny wpływ, został przypisany do 


udziału w zrównoważonych inwestycjach, pod warunkiem że emitent przeszedł ocenę 
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zgodności z zasadą „nie wyrządzaj znaczącej szkody” (DNSH) i spełnił zasady dobrego 


zarządzania. 


W przypadku emitentów, których działalność gospodarcza stanowiła co najmniej 20% 


udziału w zrównoważonych inwestycjach i którzy przechodzili na ścieżkę zerowej emisji 


netto lub już ją realizowali, udział w zrównoważonych inwestycjach zwiększono o 20 


punktów procentowych. Emitentów uznano za przechodzących na ścieżkę zerowej emisji 


netto, jeśli osiągnęli cel zerowej emisji netto, dostosowali się do niego lub byli w trakcie 


dostosowywania się do niego. Emitenci, którzy jedynie zobowiązali się do tego celu lub 


nie dostosowali się do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejścia. 


W przypadku projektów związanych z finansowaniem papierów wartościowych 


(„obligacje projektowe”), które przyczyniały się do realizacji celów środowiskowych lub 


społecznych, całość inwestycji uznano za przyczyniającą się do realizacji tych celów. 


Jednakże kontrole DNSH i dobrego zarządzania przeprowadzono również na poziomie 


emitenta lub projektu. 


Udział inwestycji zrównoważonych każdego emitenta i obligacji projektowych został 


wyważony na podstawie procentowego udziału inwestycji portfela w każdym z nich. Te 


indywidualne udziały ważone zostały zsumowane w celu obliczenia ogólnego udziału 


inwestycji zrównoważonych Subfunduszu. 


[1]https://sdgs.un.org/goals. 


 


W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych szkód względem 


jakiegokolwiek środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego zrównoważonych 


inwestycji? 


Aby ocenić, czy zrównoważone inwestycje nie wyrządziły znaczących szkód pod względem 


jakiegokolwiek innego celu środowiskowego lub społecznego, zarządzający inwestycjami 


wykorzystał wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych skutków („PAI”) dla czynników 


zrównoważonego rozwoju. 


 W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju?  


Wszystkie obowiązkowe wskaźniki PAI uwzględnia się w następujący sposób: 


– Inwestycje w emitentów naruszających kryteria wykluczenia dotyczące 
kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia, poważnie naruszających zasady i wytyczne, 
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka, lub 
emitenta suwerennego o niewystarczającym wyniku wyrażonym w Freedom House 
Index są wykluczone i nie przechodzą oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w 
sekcji „Jakie są wiążące elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru 
inwestycji w celu osiągnięcia każdego z aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych przez ten produkt finansowy?”. 


Do głównych 
niekorzystnych skutków 
zalicza się najbardziej 
znaczące negatywne 
skutki decyzji 
inwestycyjnych w 
zakresie czynników 
zrównoważonego 
rozwoju związanych z 
kwestiami 
środowiskowymi, 
społecznymi i 
pracowniczymi, 
poszanowaniem praw 
człowieka, 
przeciwdziałaniem 
korupcji i przekupstwu. 
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– Progi określa się w odniesieniu do wszystkich wskaźników PAI z wyjątkiem „udziału 
zużycia i produkcji energii nieodnawialnej”, który pośrednio znajduje 
odzwierciedlenie w innych wskaźnikach PAI. 


W szczególności zarządzający inwestycjami podjął następujące kroki: 


– Określił progi istotności w celu identyfikacji emitentów wywierających znaczący 
negatywny wpływ. Emitentów ocenia się pod kątem progów istotności co najmniej 
dwa razy w roku. W zależności od danego wskaźnika progi ustala się w odniesieniu 
do sektora, w wartościach bezwzględnych lub na podstawie zdarzeń lub sytuacji, w 
których przedsiębiorstwa mają rzekomo negatywny wpływ na środowisko, 
społeczeństwo lub ład korporacyjny (kontrowersje). Zarządzający inwestycjami może 
nawiązać współpracę z emitentami, którzy nie spełniają progów istotności, aby 
umożliwić im naprawienie negatywnego wpływu. 


– Wskaźniki PAI są ważone w zależności od poziomu zaufania do jakości dostępnych 
danych, a następnie agregowane do jednego łącznego wyniku DNSH odnoszącego się 
do danego emitenta. Łączny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progów 
określonych dla poszczególnych wskaźników PAI oraz wag wynikających z poziomu 
zaufania do danych. Uznaje się, że spółka nie przeszła oceny DNSH, jeśli jej ogólny 
wynik DNSH wynosi jeden lub więcej. Jeśli emitent dwukrotnie nie spełni ogólnego 
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangażowania emitenta będzie 
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartościowe 
emitentów, którzy nie spełniają kryteriów oceny DNSH, nie są uznawane za 
inwestycje zrównoważone. 


– W pewnych okolicznościach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne są 
niezgodne z oceną DNSH, zarządzający inwestycjami może uchylić ocenę DNSH. O 
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnętrzny organ decyzyjny, w skład którego wchodzą 
przedstawiciele działów inwestycji, zgodności i prawnego. 


Brakuje danych dotyczących wskaźników PAI. W ramach oceny DNSH stosuje się 
równoważne punkty danych do oceny wskaźników PAI, w stosownych przypadkach, 
w odniesieniu do następujących wskaźników w odniesieniu do przedsiębiorstw: 
udział zużycia i produkcji energii nieodnawialnej, działania mające negatywny wpływ 
na obszary wrażliwe pod względem różnorodności biologicznej, emisje do wody, brak 
procesów i mechanizmów monitorowania zgodności z zasadami inicjatywy Global 
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych; w odniesieniu 
do obligacji skarbowych: intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku 
państw, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w 
sferze społecznej. W przypadku obligacji projektowych do celów zapewnienia, aby 
inwestycje zrównoważone nie wyrządzały istotnej szkody innym celom 
środowiskowym ani społecznym, mogą być wykorzystywane równoważne dane na 
poziomie projektu. Zarządzający inwestycjami będzie dążył do zwiększenia zakresu 
dostępnych danych dotyczących wskaźników głównych niekorzystnych skutków 
(PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności danych, poprzez współpracę 
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarządzający inwestycjami będzie 
przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu 
wystarczającym, aby potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie 
inwestycyjnym. 
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Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? 
Szczegółowe informacje:  


Zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku 
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu 
zarządzający inwestycjami wykluczył spółki, które poważnie naruszyły jedne z 
następujących ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczące biznesu i praw 
człowieka. 


 


W jaki sposób w ramach tego produktu finansowego uwzględniono główne negatywne 


skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


Zarządzający inwestycjami uwzględnił PAI w ramach środków mających bezpośredni wpływ na 


strategię inwestycyjną, takich jak stosowanie kryteriów wykluczenia, oraz środków pośrednich, 


takich jak współpraca z emitentami korporacyjnymi i przystąpienie do odpowiednich inicjatyw 


branżowych. Uwzględnienie PAI nie miało na celu ich uniknięcia, ale złagodzenie ich skutków. 


Ogólny cel złagodzenia skutków zależał również od zarządzania portfelem zgodnie z ogólną 


strategią inwestycyjną. 


Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaźników PAI był niejednorodny. Zarządzający 


inwestycjami dążył do zwiększenia zakresu dostępnych danych dotyczących wskaźników 


głównych niekorzystnych skutków (PAI), w szczególności w obszarach o niskiej dostępności 


danych, poprzez współpracę z dostawcami danych lub emitentami. Zarządzający inwestycjami 


przeprowadzał regularną ocenę, czy dostępność danych wzrosła w stopniu wystarczającym, aby 


potencjalnie uwzględnić ocenę takich danych w procesie inwestycyjnym. 


Główne wskaźniki niekorzystnych skutków zostały również uwzględnione za pomocą 


następujących środków pośrednich: 


 


– Zarządzający inwestycjami aktywnie zachęcał do dialogu ze spółkami, w których dokonano 


inwestycji, na temat szerszych kwestii związanych ze zrównoważonym rozwojem, w tym 


wskaźników PAI, takich jak różnorodność płci, a także przygotowywał decyzje dotyczące 


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę “nie czyń poważnych 
szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych 
szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a 
towarzyszą jej konkretne kryteria unijne.  


 


Zasada “nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych 
inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej 
części tego produktu finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 
zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
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głosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku 


bezpośrednich inwestycji w akcje). Podejmując decyzje dotyczące wykonywania praw głosu, 


zarządzający inwestycjami brał również pod uwagę szersze kwestie związane ze 


zrównoważonym rozwojem. Dalsze szczegóły dotyczące podejścia Menedżera Inwestycyjnego 


do wykonywania praw głosu i zaangażowania spółki zostały określone w Oświadczeniu 


Menedżera Inwestycyjnego dotyczącym zarządzania. – Zarządzający inwestycjami dołączył do 


inicjatywy podmiotów zarządzających aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. „Net Zero Asset 


Managers Initiative”) [2]. Jest to międzynarodowa grupa zarządzających aktywami, którzy 


zobowiązali się do redukcji emisji gazów cieplarnianych we współpracy z inwestorami 


instytucjonalnymi. 


[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/ 


Zarządzający inwestycjami Subfunduszu uwzględnił następujące wskaźniki PAI: 


- emisje gazów cieplarnianych; 


- ślad węglowy; 


- intensywność emisji gazów cieplarnianych w przypadku spółek, w których dokonano inwestycji; 


- ekspozycja z tytułu przedsiębiorstw działających w sektorze paliw kopalnych; 


- działania mające niekorzystny wpływ na obszary wrażliwe pod względem bioróżnorodności; 


- emisje do wody; 


- wskaźnik odpadów niebezpiecznych i odpadów promieniotwórczych; 


- naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy 


Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw międzynarodowych; 


- brak procesów i mechanizmów kontroli służących nadzorowaniu przestrzegania zasad 


inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych; 


- zróżnicowanie członków zarządu ze względu na płeć; 


- ekspozycja z tytułu kontrowersyjnych rodzajów uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja 


kasetowa, broń chemiczna i broń biologiczna); 


- państwa, w których obligacje zainwestowano i których dotyczy problem naruszeń w sferze 


społecznej. 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 
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Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


Inwestycje związane ze zrównoważonym rozwojem odnoszą się do wszystkich inwestycji, które 


przyczyniają się do osiągnięcia aspektów środowiskowych lub społecznych w zakresie strategii 


inwestycyjnej. Większość aktywów Subfunduszu została wykorzystana w celu spełnienia wymogów 


aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka część 


aktywów Subfunduszu nie służyła promowaniu aspektów środowiskowych lub społecznych. 


Przykładami takich instrumentów są instrumenty pochodne, środki pieniężne i depozyty, niektóre 


Fundusze docelowe oraz inwestycje niespełniające wymagań w zakresie ochrony środowiska, 


społeczeństwa lub dobrego zarządzania. 


 Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


Największe inwestycje Sektor % aktywów Państwo 


RELIANCE INDUSTRIES LIMITED PRODUKCJA 6,87% Indie 


MAHINDRA & MAHINDRA LTD PRODUKCJA 5,91% Indie 


ICICI BANK LTD-SPON ADR 
DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


4,72% Indie 


MAKEMYTRIP LTD INFORMACJA I KOMUNIKACJA 3,67% Indie 


CHOLAMANDALAM INVESTMENT 
AND 


DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


3,48% Indie 


BAJAJ FINANCE LTD 
DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


3,22% Indie 


INFOSYS LTD-SP ADR INFORMACJA I KOMUNIKACJA 3,20% Indie 


BRIGADE ENTERPRISES LTD BUDOWNICTWO 2,84% Indie 


DIXON TECHNOLOGIES INDIA LTD PRODUKCJA 2,81% Indie 


HAVELLS INDIA LTD PRODUKCJA 2,33% Indie 


GAIL INDIA LTD TRANSPORT I GOSPODARKA MAGAZYNOWA 2,30% Indie 


BHARTI AIRTEL LTD INFORMACJA I KOMUNIKACJA 2,12% Indie 


INTERNATIONAL 
GEMMOLOGICAL I 


DZIAŁALNOŚĆ PROFESJONALNA, NAUKOWA I 
TECHNICZNA 


2,07% Indie 


360 ONE WAM LTD 
DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 


UBEZPIECZENIOWA 
1,91% Indie 


NUVAMA WEALTH MANAGEMENT 
LTD 


DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I 
UBEZPIECZENIOWA 


1,89% Indie 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje stanowiące 
największą część 
inwestycji w ramach 
tego produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, 
którym jest: 
01.10.2024–
30.09.2025 
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W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


Poniższa tabela przedstawia udziały inwestycji Subfunduszu w różnych sektorach i 


podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera się na klasyfikacji działalności 


gospodarczej NACE spółki lub emitenta papierów wartościowych, w które inwestowany 


jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje się metodę 


opartą na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko, w ramach której uwzględnia się 


powiązania sektorowe i podsektorowe aktywów bazowych funduszy docelowych, aby 


zapewnić przejrzystość ekspozycji sektorowej produktu finansowego. 


Raportowanie sektorów i podsektorów gospodarki, które czerpią przychody z 


poszukiwania, górnictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji 


lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami 


kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 


(UE) 2018/1999, nie jest obecnie możliwe, gdyż ocena obejmuje jedynie I i II poziom 


klasyfikacji NACE. Wspomnianą powyżej działalność związaną z paliwami kopalnymi 


uwzględniono łącznie z inną działalnością w ramach podsektorów: B5, B6, B9, C28, D35 i 


G46. 


Alokacja 
aktywów ukazuje 
udział inwestycji 
w poszczególne 
aktywa. 


 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje inwestycje 
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych 
lub społecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria „#2 inne” 
obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, które nie są 
zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie kwalifikują się jako 
zrównoważone inwestycje. Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” 
obejmuje: 
•  podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które 
służą celom środowiskowym lub społecznym; 
•  podkategorię „#1B inne cechy środowiskowe lub społeczne” obejmującą inwestycje 
zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako 
zrównoważone inwestycje. 


 


 


inwestycje


100%


#1 zgodne z 
aspektami 


środowiskowymi/
społecznymi


99,83%


#1A 
zrównoważone


46,45%


zgodne z 
systematyką


0,00%


inne cechy 
środowiskowe


0,32%


społeczne


46,13%


#1B inne cechy 
środowiskowe 
lub społeczne


53,38%#2 inne


0,17%
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 Sektor/podsektor % aktywów 


C PRODUKCJA 46,03% 


C10 Produkcja artykułów spożywczych 2,40% 


C11 Produkcja napojów 0,22% 


C19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktów rafinacji ropy naftowej 8,60% 


C20 Produkcja chemikaliów i wyrobów chemicznych 4,31% 


C21 
Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz leków i pozostałych 
wyrobów farmaceutycznych 


4,15% 


C23 Produkcja wyrobów z pozostałych mineralnych surowców niemetalicznych 1,43% 


C25 Produkcja metalowych produktów gotowych, z wyłączeniem maszyn i urządzeń 1,64% 


C26 Produkcja komputerów, wyrobów elektronicznych i optycznych 4,38% 


C27 Produkcja urządzeń elektrycznych 2,87% 


C28 Produkcja maszyn i urządzeń, gdzie indziej niesklasyfikowana 2,65% 


C29 Produkcja pojazdów samochodowych, przyczep i naczep  8,17% 


C30 Produkcja pozostałego sprzętu transportowego  2,33% 


C32 Pozostała produkcja wyrobów 2,89% 


F BUDOWNICTWO 2,42% 


F41 Budowa budynków 2,42% 


G 
HANDEL HURTOWY I DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDÓW SAMOCHODOWYCH I 


MOTOCYKLI 
1,33% 


G46 Handel hurtowy, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami  0,47% 


G47 Handel detaliczny, z wyłączeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami  0,86% 


H TRANSPORT I GOSPODARKA MAGAZYNOWA 2,70% 


H51 Transport powietrzny 2,70% 


I DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z ZAKWATEROWANIEM I USŁUGAMI GASTRONOMICZNYMI 2,10% 


I56 Działalność usługowa związana z wyżywieniem 2,10% 


J INFORMACJA I KOMUNIKACJA 12,65% 


J58 Działalność wydawnicza 0,20% 


J61 Telekomunikacja 2,20% 


J62 
Działalność związana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i 
działalności powiązane 


3,07% 


J63 Działalność usługowa w zakresie informacji 7,17% 


K DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA I UBEZPIECZENIOWA 26,73% 


K64 Finansowa działalność usługowa, z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszy emerytalnych 20,80% 


K65 
Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wyłączeniem obowiązkowego 
ubezpieczenia społecznego  


2,68% 


K66 Działalność wspomagająca usługi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne  3,25% 


L DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z OBSŁUGĄ RYNKU NIERUCHOMOŚCI 1,18% 


L68 DZIAŁALNOŚĆ ZWIĄZANA Z OBSŁUGĄ RYNKU NIERUCHOMOŚCI 1,18% 


Q OPIEKA ZDROWOTNA I POMOC SPOŁECZNA 3,94% 


Q86 Opieka zdrowotna 3,94% 


Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 0,92% 
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W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego 
były zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego roz? 
 
Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju 
obejmowały inwestycje dłużne lub kapitałowe w zrównoważoną środowiskowo działalność 
gospodarcza, zgodną z systematyką. Dane zgodne z systematyką są dostarczane przez 
zewnętrznego dostawcę danych. Zarządzający inwestycjami ocenił jakość takich danych. 
Dane nie będą objęte poświadczeniem wiarygodności przez audytorów ani przeglądowi przez 
osoby trzecie. Dane nie obejmą obligacji skarbowych. Na dziś nie jest dostępna żadna uznana 
metodyka określania proporcji działań zgodnych z systematyką podczas inwestowania w 
obligacje skarbowe. 
Udział inwestycji w obligacje skarbowe wyniósł 0% (obliczone metodą opartą na ocenie ze 
względu na pierwotne ryzyko). 
 
Działania zgodne z systematyką w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierają się na 
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierają również wartości dotyczące 
nakładów inwestycyjnych (CAPEX) i kosztów operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju dotyczą tylko w niektórych przypadkach 
danych zgłaszanych przez spółki zgodnie z tą systematyką. W przypadku gdy spółki nie 
raportują danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematyką z innych 
dostępnych równoważnych danych publicznych. 


 
 


Czy ramach produktu finansowego inwestowano w działalność związaną z gazem 
ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 
Tak  


w gaz ziemny   w energię jądrową   


Nie  


Zarządzający inwestycjami nie dokonał żadnych inwestycji w działalność związaną z gazem ziemnym ani 
energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Zarządzający 
inwestycjami mógł jednak zainwestować w spółki, które również prowadzą taką działalność. 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako część:  
- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji;  
- nakładów 
inwestycyjnych (CapEx) 
które ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
np. w celu przejścia na 
zieloną gospodarkę;  
- wydatków 
operacyjnych (OpEx) 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
operacyjną spółek, w 
które dokonano 
inwestycji. 
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Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą? 


 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, 
które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są zgodne 
z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, odpowiadał 0,32% aktywów 
Subfunduszu. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu odpowiadał 46,13% 
aktywów Subfunduszu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „inne”, czemu służyły takie inwestycje 


i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia 


środowiskowe lub społeczne? 


Łagodzenie zmiany klimatu 0,00% 


Przystosowanie się do zmiany klimatu  0,00% 


 


Działalność na rzecz przejścia 0,00% 


Działalność wspomagająca 0,00% 


 


Na poniższych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, które były zgodne z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ nie ma odpowiedniej metodyki określania 


zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z 


systematyką w odniesieniu do wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji 


skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w 


odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 


 


*Na potrzeby tych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług państwowy 


1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 
skarbowych* 


 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wyłączeniem 
obligacji skarbowych* 


 


 


 


 
Inwestycje zgodne z 
systematyką   Inne   


Inwestycje zgodne z 
systematyką   Inne 


 


Obroty Obroty 


    to 
zrównoważone 
inwestycje zgodne z 
celem środowiskowym, w 
których nie uwzględnia 
się kryteriów dotyczących 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności gospodarczej 
zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju. 


 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio wspomaga 
inne rodzaje działalności 
we wnoszeniu istotnego 
wkładu w realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na rzecz 
przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są jeszcze 
dostępne i która między 
innymi wytwarza emisję 
gazów cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 
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Inwestycje zostały uwzględnione w kategorii „#2 Inne”, jeśli nie zostały wykorzystane do 


promowania celów środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. Przykładami takich 


inwestycji są środki pieniężne, instrumenty pochodne oraz część niektórych funduszy 


docelowych, które kwalifikowały się jako inwestycje zrównoważone (na podstawie metody 


opartej na ocenie ze względu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie 


zastosowano żadnych minimalnych zabezpieczeń środowiskowych ani społecznych. 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 


w okresie odniesienia? 


W celu zapewnienia, by Subfundusz realizował swoje cechy środowiskowe i społeczne, 


zdefiniowano elementy wiążące stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wiążących 


elementów mierzono za pomocą wskaźników zrównoważonego rozwoju. Dla każdego wskaźnika 


zrównoważonego rozwoju opracowano metodykę opartą na różnych źródłach danych, aby 


zapewnić dokładny pomiar i raportowanie wskaźników. Aby zapewnić rzeczywiste dane bazowe, co 


najmniej raz na pół roku zespół ds. zrównoważonego rozwoju przeprowadza ocenę emitentów pod 


kątem kryteriów wykluczenia na podstawie zewnętrznych źródeł danych. 


Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wiążących 


elementów w systemach zgodności przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te 


służyły zagwarantowaniu stałej zgodności z cechami środowiskowymi i społecznymi Subfunduszu. 


W przypadku stwierdzenia naruszeń podejmowano odpowiednie działania w celu ich usunięcia. 


Przykładami takich działań są zbycie papierów wartościowych, które nie są zgodne z kryteriami 


wykluczenia, lub podjęcie współpracy z emitentami (w przypadku bezpośrednich inwestycji w 


spółki). Mechanizmy te stanowią integralną część procesu uwzględniania PAI. 


Ponadto Allianz Global Investors współpracuje ze spółkami, w których dokonano inwestycji. 


Działalność w zakresie zaangażowania prowadzona była wyłącznie w odniesieniu do inwestycji 


bezpośrednich. Nie ma gwarancji, że przeprowadzone działania w zakresie zaangażowania 


obejmują emitentów znajdujących się w portfelu każdego funduszu. Strategia zaangażowania 


Zarządzającego inwestycjami opiera się na 2 filarach: (1) podejście oparte na ryzyku i (2) podejście 


tematyczne. 


Podejście oparte na ryzyku koncentruje się na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG. 


Zaangażowanie jest ściśle powiązane z wielkością ekspozycji. Znaczące głosy przeciwko 


kierownictwu spółki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje związane ze 


zrównoważonym rozwojem lub zarządzaniem oraz innymi kwestiami zrównoważonego rozwoju 


znajdują się w centrum zainteresowania w odniesieniu do spółek, w których dokonano inwestycji. 


Podejście tematyczne koncentruje się na jednym z trzech strategicznych tematów zrównoważonego 


rozwoju Allianz Global Investors – zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie 


integracyjnym – lub na kwestiach związanych z zarządzaniem w ramach określonych rynków. 


Kwestie związane z zaangażowaniem tematycznym zostały zidentyfikowane na podstawie tematów 


uznanych za ważne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierając się na wielkości 


udziałów Allianz Global Investors oraz biorąc pod uwagę priorytety klientów. 
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Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze wskaźnikiem 


referencyjnym? 


Tak, zarządzający inwestycjami wyznaczył indeks „MSCI India Total Return Net” jako wskaźnik 


referencyjny Subfunduszu. Ten wskaźnik referencyjny jest indeksem rynkowym. Subfundusz będzie 


promował cechy środowiskowe i społeczne poprzez zarządzanie intensywnością emisji gazów 


cieplarnianych w taki sposób, aby była ona stale o 20% niższa od intensywności emisji gazów 


cieplarnianych wskaźnika referencyjnego, zgodnie z opisem w sekcji „Jaką strategię inwestycyjną 


zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?”. 


 


Zbiorczy wskaźnik referencyjny Subfunduszu jest ogólnym indeksem rynkowym. 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem wskaźników 


zrównoważonego rozwoju służących do ustalania stopnia dostosowania danego wskaźnika 


referencyjnego do promowanych aspektów środowiskowych lub społecznych? 


 Rzeczywista intensywność emisji gazów cieplarnianych portfela Subfunduszu była o 62,01% 


niższa niż intensywność emisji gazów cieplarnianych wskaźnika referencyjnego na koniec danego 


roku obrotowego. Sposób obliczania intensywności emisji gazów cieplarnianych opisano w sekcji 


„Jaką strategię inwestycyjną zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w 


dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze wskaźnikiem 


referencyjnym? 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu z ogólnym indeksem 


rynkowym? 


 


 


 


 


W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego indeksu 


rynkowego? 


01.10.2024 –  
30.09.2025 


Allianz India Equity Wskaźnik referencyjny Stopa zwrotu 
względem 
wskaźnika 


referencyjnego 


Wynik w % -12,65 -13,15 0,50 


 


01.10.2024 –  
30.09.2025 


Allianz India Equity Wskaźnik referencyjny Stopa zwrotu 
względem 
wskaźnika 


referencyjnego 


Wynik w % -12,65 -13,15 0,50 
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ZAŁĄCZNIK IV 


Informacje ujawniane okresowo dla produktów finansowych, o których mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 


2a rozporządzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporządzenia (UE) 2020/852 


 


 
 


Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG  
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517 
 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 
 


  


 


 


 


Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji? 


Tak Nie 


W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


środowiskowym: ___% 
 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne 
i chociaż jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 48,47% udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 
  


służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


służących celowi środowiskowemu I 
dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 
 
służących celowi społecznemu** 
 


**Chociaż Fundusz inwestował w (i) działalność 
gospodarczą, która kwalifikuje się jako zrównoważona 
środowiskowo zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju, oraz (II) zrównoważone 
inwestycje służące celom społecznym w okresie objętym 
niniejszym sprawozdaniem, nie zobowiązał się do 
inwestowania w te kategorie inwestycji, w związku z czym 
wszelkie inwestycje nabyte przez Fundusz należy uznać za 
mające charakter incydentalny. 


 
W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


społecznym: ___%  


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne, ale 
nie miał udziału w zrównoważonych inwestycjach  


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego 
lub społecznego, o 
ile taka inwestycja 
nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego 
celu 
środowiskowego 
ani społecznego, a 
spółki, w których 
dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie 
zarządzania 


 


 


 


 


 


Unijna 
systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju to system 
klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu 
(UE) 2020/852, 
ustanawiający 
wykaz 
zrównoważonych 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczych. 
Rozporządzenie to 
nie zawiera wykazu 
społecznie 
zrównoważonych 
działalności 
gospodarczych. 
Zrównoważone 
inwestycje 
przyczyniające się 
do realizacji celu 
środowiskowego 
mogą być zgodne 
lub niezgodne z 
systematyką. 


 


 


 


 


 


 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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W jakim stopniu uwzględniono cechy środowiskowe lub społeczne promowane w 


ramach tego produktu finansowego? 


Podejście Funduszu do zrównoważonego inwestowania polega na promowaniu cech 


środowiskowych lub społecznych (chociaż Fundusz nie ma na celu zrównoważonego 


inwestowania, dążył do zainwestowania części swoich aktywów w zrównoważone inwestycje). 


Jak opisano poniżej, zrównoważone inwestycje znajdujące się w portfelu Funduszu w okresie 


odniesienia przyczyniły się do realizacji celów środowiskowych związanych z dostosowaniem się 


do zmiany klimatu lub łagodzeniem jej skutków. 


Instrumenty pochodne (z wyjątkiem instrumentów pochodnych opartych na indeksach) 


znajdujące się w portfelu Funduszu w tym okresie zostały poddane weryfikacji pod kątem 


strategii wykluczeń wdrożonej przez Doradcę inwestycyjnego i odpowiednio wykorzystane do 


promowania cech środowiskowych lub społecznych promowanych przez Fundusz. 


 


Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


Do pomiaru osiągnięcia każdej z cech środowiskowych lub społecznych promowanych 


przez Fundusz wykorzystano wdrożoną przez Doradcę inwestycyjnego strategię 


wykluczeń, politykę zaangażowania emitentów oraz inwestycje w określone papiery 


wartościowe o stałym dochodzie ESG (jak opisano bardziej szczegółowo w sekcji 


Prospektu emisyjnego zatytułowanej „Dłużne papiery wartościowe ESG”). 


Na dzień 31 grudnia 2024 r. ekspozycja Funduszu na dłużne papiery wartościowe ESG 


wynosiła 48%. 


Na przykład w ramach strategii wykluczeń Fundusz wykluczył niektóre sektory, w tym 


emitentów związanych z sektorem paliw kopalnych (m.in. emitentów działających 


głównie w branży naftowej, w tym zajmujących się wydobyciem, produkcją, rafinacją, 


transportem lub górnictwem i sprzedażą węgla oraz wytwarzaniem energii z węgla). 


Na dzień 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie posiadał ekspozycji* na emitentów 


zaangażowanych w sektory związane z paliwami kopalnymi, jak opisano powyżej. 


Ponadto, w ramach procesu weryfikacji Funduszu, doradca inwestycyjny odwołał się do 


powszechnie przyjętych norm, takich jak zasady inicjatywy Global Compact oraz Wytyczne 


ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka, tam gdzie było to stosowne. 


*Jak wspomniano powyżej, wszystkie inwestycje, z wyjątkiem instrumentów pochodnych 


opartych na indeksach, są sprawdzane pod kątem strategii wykluczeń. 


…a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


Informacje dotyczące historycznego porównania inwestycji Funduszu związanych ze 


zrównoważonym rozwojem zamieszczono poniżej w odpowiedzi na pytanie „Jaki był 


udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem?”. 


 


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju stosuje się do 
pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w ramach 
produktu finansowego. 
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 Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być częściowo 


zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważona 


inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


Podstawowe zrównoważone inwestycje Funduszu przyczyniły się do realizacji celów 


środowiskowych związanych z łagodzeniem zmiany klimatu i dostosowaniem się do niej 


w okresie referencyjnym, co osiągnięto na różne sposoby, w tym na przykład poprzez 


inwestycje w dłużne papiery wartościowe ESG (jak opisano bardziej szczegółowo w sekcji 


prospektu emisyjnego zatytułowanej „Dłużne papiery wartościowe ESG”), takie jak 


zielone obligacje. 


 


W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych szkód względem 


jakiegokolwiek środowiskowego lub społecznego celu dotyczącego zrównoważonych 


inwestycji? 


Inwestycje zrównoważone Funduszu zostały ocenione w celu zapewnienia, aby nie 


powodowały one znacznej szkody dla jakiegokolwiek celu środowiskowego ani 


społecznego. Ocenę tę przeprowadził doradca inwestycyjny, stosując różne wskaźniki 


niekorzystne dla zrównoważonego rozwoju, w tym między innymi ekspozycję na sektory 


związane z paliwami kopalnymi (jak opisano powyżej) oraz emisje gazów cieplarnianych. 


 W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju?  


Papiery wartościowe wybrano zgodnie z wewnętrznym procesem oceny spełnienia 
kryteriów zrównoważonego rozwoju przeprowadzonym przez doradcę 
inwestycyjnego. Ten proces oceny obejmuje uwzględnienie niekorzystnych skutków 
dla czynników zrównoważonego rozwoju, w tym ekspozycję na sektory związane z 
paliwami kopalnymi (jak opisano powyżej) oraz ekspozycję na broń wojskową. 
Doradca inwestycyjny starał się złagodzić główne negatywne skutki, między innymi 
poprzez strategię wykluczeń i zaangażowanie emitenta. 


Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? 
Szczegółowe informacje:  


Doradca inwestycyjny upewnił się, że zrównoważone inwestycje są zgodne z 
Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ 
dotyczącymi biznesu i praw człowieka, stosując w tym celu proces weryfikacji 
emitentów pod kątem naruszeń zasad UN Global Compact oraz inne narzędzia, w tym 
oceny ESG i badania, w ramach procesu due diligence inwestycji. 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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W jaki sposób w ramach tego produktu finansowego uwzględniono główne negatywne 


skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


Główne negatywne skutki opisuje się jako skutki decyzji inwestycyjnych, które „wywierają 


negatywny wpływ na czynniki zrównoważonego rozwoju”, natomiast czynniki zrównoważonego 


rozwoju definiuje się jako „kwestie środowiskowe i społeczne oraz kwestie dotyczące 


pracowników, poszanowanie praw człowieka, kwestie związane z przeciwdziałaniem korupcji i 


przekupstwu”. 


Fundusz uwzględnił główne negatywne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynników 


zrównoważonego rozwoju (w tym między innymi ekspozycję na sektory związane z paliwami 


kopalnymi (jak opisano powyżej), sektor broni wojskowej i emisje gazów cieplarnianych) w 


okresie referencyjnym. 


Doradca inwestycyjny starał się uwzględnić główne negatywne skutki w ramach procesu 


inwestycyjnego i stosował kombinację metod mających na celu złagodzenie głównych 


niekorzystnych skutków, w tym wykluczenia i zaangażowanie emitenta. 


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


Do głównych 
niekorzystnych skutków 
zalicza się najbardziej 
znaczące negatywne 
skutki decyzji 
inwestycyjnych w 
zakresie czynników 
zrównoważonego 
rozwoju związanych z 
kwestiami 
środowiskowymi, 
społecznymi i 
pracowniczymi, 
poszanowaniem praw 
człowieka, 
przeciwdziałaniem 
korupcji i przekupstwu. 


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę “nie czyń 
poważnych szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny 
wyrządzać poważnych szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne.  


 


Zasada “nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do 
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne 
kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 
uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej. 
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Do sporządzenia danych prezentowanych powyżej bazowano na inwestycjach Funduszu na 


dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


Poniżej przedstawiono informacje dotyczące udziału Funduszu promującego cechy 


środowiskowe/społeczne oraz udziału Funduszu zainwestowanego w zrównoważone inwestycje na 


dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


 


 


 


 


 


Największe inwestycje Sektor Aktywa Państwo 


Międzynarodowa obligacja rządowa 


Rumunii 5,625% wykup 22.02.2036 


Rynki wschodzące 3,10% Rumunia 


Międzynarodowa obligacja rządowa 


Argentyny 3,500% wykup 09.07.2041 


Rynki wschodzące 2,03% Argentyna 


Obligacje skarbowe USA 3,250% wykup 


15.05.2042 


Związane z rządem USA 1,78% Stany Zjednoczone 


Międzynarodowa obligacja rządowa 


Meksyku 4,000% wykup 24.08.2034 


Rynki wschodzące 1,29% Meksyk 


Międzynarodowa obligacja rządowa Serbii 


6,000% wykup 12.06.2034 


Rynki wschodzące 1,23% Serbia 


Międzynarodowa obligacja rządowa 


Kolumbii 8,000% wykup 14.11.2035 


Rynki wschodzące 1,18% Kolumbia 


Międzynarodowa obligacja rządowa Brazylii 


6,250% wykup 18.03.2031 


Rynki wschodzące 1,06% Brazylia 


Międzynarodowa obligacja rządowa Kataru 


4,750% wykup 29.05.2034 


Inne 1,06% Katar 


Bony skarbowe USA 4,281% wykup  


27.03.2025 


Inne instrumenty 


krótkoterminowe netto 


1,04% Stany Zjednoczone 


Międzynarodowa obligacja rządowa 


Ekwadoru 5,500% wykup 31.07.2035 


Rynki wschodzące 1,02% Ekwador 


Perusahaan Penerbit SBSN Indonezja 


4,700% wykup 06.06.2032 


Rynki wschodzące 0,96% Indonezja 


Międzynarodowa obligacja rządowa 


Urugwaju 5,750% wykup 28.10.2034 


Inne 0,96% Urugwaj 


Międzynarodowa obligacja rządowa 


Kolumbii 8,750% wykup 14.11.2053 


Rynki wschodzące 0,95% Kolumbia 


Międzynarodowa obligacja rządowa Serbii 


1,000% wykup 23.09.2028 


Rynki wschodzące 0,93% Serbia 


Rząd Republiki Dominikańskiej 


Obligacja międzynarodowa 5,875% wykup 


30.01.2060 


Rynki wschodzące 0,92% Republika 


Dominikańska 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje stanowiące 
największą część 
inwestycji w ramach 
tego produktu 
finansowego w 
okresie odniesienia, tj. 
na dzień 31 grudnia 
2024 r. 


 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


W tabeli poniżej przedstawiono porównanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi. 


 


* Należy zauważyć, że wszystkie inwestycje Funduszu (z wyjątkiem instrumentów 


pochodnych opartych na indeksach) zostały sprawdzone pod kątem strategii wykluczeń. 


** Należy zauważyć, że Fundusz nie zobowiązał się do inwestowania w zrównoważone 


inwestycje, które (i) są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju 


oraz (ii) przyczyniają się do realizacji celu społecznego, przy czym należy uznać, że 


inwestycje takie mają charakter drugorzędny. 


 


W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


 Kategoria inwestycji 2024 2023 2022 


* Aktywa dostosowane do aspektów środowiskowych lub 


społecznych 100% 100% 100% 


Zrównoważone inwestycje 48,47% 34% 25% 


Zrównoważone inwestycje, które przyczyniły się do 


osiągnięcia celu środowiskowego 


42,49% 31% 23% 


**Zrównoważone inwestycje, które przyczyniają się do 


realizacji celów społecznych  


5,98% 3% 2% 


Alokacja 
aktywów ukazuje 
udział inwestycji 
w poszczególne 
aktywa. 


 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w 
ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych w ramach tego produktu finansowego. 
Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, które 
nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie kwalifikują się jako zrównoważone 
inwestycje. 
Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje: 


• podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które służą celom 


środowiskowym lub społecznym; 
• podkategorię „#1B inne cechy środowiskowe lub społeczne” obejmującą inwestycje zgodne z 
aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


inwestycje


#1 zgodne z 
aspektami 


środowiskowymi/s
połecznymi


100%


#1A 
zrównoważone


48,47%


zgodne z 
systematyką


0,02%


inne cechy 
środowiskowe


42,47%


społeczne


5,98%


#1B inne cechy 
środowiskowe 
lub społeczne


51,53%
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Do sporządzenia danych prezentowanych powyżej bazowano na inwestycjach Funduszu 


na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 
W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego 
były zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 
 
Na podstawie danych dostępnych Funduszowi na dzień 31 grudnia 2024 r. odsetek 
całkowitych inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju 
wynosi 0,11%. 
 
Cele środowiskowe, do których przyczyniły się takie inwestycje, podzielono na podstawie 
dostępnych danych w następujący sposób: 


 
• Łagodzenie zmiany klimatu 0,11% 
• Przystosowanie się do zmiany klimatu 0,00% 
 
Fundusz nie zobowiązał się do inwestowania w zrównoważone inwestycje, które są zgodne z 
unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, przy czym należy uznać, że 
inwestycje takie mają charakter drugorzędny. 
 
Dane wykorzystane do przeprowadzenia tych obliczeń pochodzą ze źródeł zewnętrznych. 
Dane te (oraz dane ujawnione w poniższej tabeli) nie zostały poddane weryfikacji przez 
biegłego rewidenta ani nie zostały zweryfikowane przez żadną inną stronę trzecią. 
 
Ze względu na brak odpowiedniej metody obliczeniowej nie było możliwe oszacowanie, w 
jakim stopniu zaangażowanie w dług państwowy przyczyniało się do zrównoważonej 
środowiskowo działalności gospodarczej na dzień 31 grudnia 2024 r. Takie zaangażowanie w 
dług państwowy stanowiło 62,7% całkowitych inwestycji Funduszu. 
 
W tabeli poniżej przedstawiono porównanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi. 


 


 


Sektor % aktywów netto 


Rynki wschodzące 76,21% 


Związane z rządem USA 19,25% 


Instrumenty dłużne o ratingu inwestycyjnym 12,45% 


Inne 11,00% 


Instrumenty dłużne rynków rozwiniętych w 


walutach obcych (nie USD) 4,65% 


Sekurytyzowane 3,50% 


Obligacje wysokodochodowe 0,46% 


Inne instrumenty krótkoterminowe netto -27,52% 


 


Kategoria inwestycji 2024 2023 2022 


Odsetek całkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 


dotyczącej zrównoważonego rozwoju 0,11% 0% 0% 


Odsetek całkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 


dotyczącej zrównoważonego rozwoju (działalność wspomagająca) 


0,00% 0% 0% 


Odsetek całkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 


dotyczącej zrównoważonego rozwoju (działalność na rzecz przejścia) 


0,00% 0% 0% 


 


Aby zachować 
zgodność z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju, kryteria 
dotyczące gazu 
kopalnego obejmują 
ograniczenia emisji oraz 
przejście na energię 
odnawialną lub paliwa 
niskoemisyjne do końca 
2035 r. W przypadku 
energii jądrowej 
kryteria obejmują 
kompleksowe zasady 
bezpieczeństwa i 
gospodarowania 
odpadami. 


 
Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio 
wspomaga inne rodzaje 
działalności we 
wnoszeniu istotnego 
wkładu w realizację 
celu środowiskowego. 


 
Działalność na rzecz 
przejścia to działalność, 
dla której alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są 
jeszcze dostępne i która 
między innymi 
wytwarza emisję gazów 
cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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Czy ramach produktu finansowego inwestowano w działalność związaną z gazem 
ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju2? 


 
Tak  


w gaz ziemny   w energię jądrową  


Nie  


 
 


 


Szczegółowe informacje na temat zaangażowania w dług państwowy przedstawiono powyżej. 


 


 
2 Działalność gospodarcza związana z gazem kopalnym lub energią jądrową będzie zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia się do ograniczenia zmian klimatu („łagodzenie zmian klimatu”) i 
nie szkodzi w znaczący sposób żadnemu z celów tej systematyki – zob. wyjaśnienie na marginesie po lewej stronie. Pełne 
kryteria dotyczące działalności gospodarczej związanej z gazem kopalnym i energią jądrową, które są zgodne z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, zostały określone w rozporządzeniu delegowanym Komisji (UE) 
2022/1214. 


 Dostosowanie do systematyki  


(z uwzględnieniem  


obligacji skarbowych) 


Dostosowanie do systematyki  


(z wyłączeniem  


obligacji skarbowych) 


 Obroty Capex Opex Obroty Capex Opex 


Zgodne z systematyką: Gaz ziemny 0% 0% 0% 0% 0% 0% 


Zgodne z systematyką: Energia jądrowa 0,02% 0,01% 0% 0,04% 0,01% 0% 


Zgodne z systematyką: (z wyłączeniem 


gazu i energii jądrowej) 
0,10% 0,35% 0,19% 0,26% 0,95% 0,50% 


Niezgodne z systematyką 99,89% 99,64% 99,81% 99,70% 99,04% 99,50% 


 


Na poniższych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, które były zgodne z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ nie ma odpowiedniej metodyki określania 


zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z 


systematyką w odniesieniu do wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji 


skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w 


odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 


 


*Na potrzeby tych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług państwowy. 


 


1. Dostosowanie inwestycji do systematyki  
z uwzględnieniem obligacji skarbowych* 


 


 


2. Dostosowanie inwestycji do systematyki 
z wyłączeniem obligacji skarbowych* 


 


 Zgodne z systematyką: Gaz ziemny  Zgodne z systematyką: Gaz ziemny 


 Zgodne z systematyką: Energia jądrowa  Zgodne z systematyką: Energia jądrowa 


 
Zgodne z systematyką (z wyłączeniem gazu i energii 


jądrowej)  
Zgodne z systematyką (z wyłączeniem gazu i energii 


jądrowej) 


 Niezgodne z systematyką  Niezgodne z systematyką 
  Na wykresie tym przedstawiono 37,30% wszystkich inwestycji.  


Obroty 
Obroty 
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Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą? 


Informacje na temat udziału inwestycji w działalności na rzecz przejścia i działalności 
wspomagającej można znaleźć w powyższej tabeli odpowiadającej na pytanie „W jakim 
stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego były 
dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju?” 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, 
które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są 
zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Na podstawie danych dostępnych Funduszowi na dzień 31 grudnia 2024 r. udział inwestycji 
zrównoważonych Funduszu, które przyczyniły się do realizacji celu środowiskowego, ale nie 
były zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju i w związku z tym 
zostały sklasyfikowane jako „inne inwestycje środowiskowe” powyżej, wynosi 42,47%. 
Więcej informacji na temat dostępności danych związanych ze zrównoważonym rozwojem 
i wyzwań związanych z danymi można znaleźć na stronie https://europe.pimco.com/ en-
eu/our-firm/global-advisors-ireland. 


 
 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


Jak wspomniano powyżej, na dzień 31 grudnia 2024 r. Fundusz posiadał 5,98% aktywów 
netto w zrównoważonych inwestycjach, które przyczyniły się do realizacji celu społecznego 
w okresie objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym. Ponieważ Fundusz nie 
zobowiązał się do inwestowania w zrównoważone inwestycje, które przyczyniają się do 
realizacji celów społecznych, inwestycje takie należy uznać za mające charakter 
drugorzędny. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „inne”, czemu służyły takie inwestycje 


i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia 


środowiskowe lub społeczne? 


Jak wspomniano powyżej, na dzień 31 grudnia 2024 r. uznano, że 100% inwestycji Funduszu 


promuje cechy środowiskowe lub społeczne, ponieważ wszystkie inwestycje Funduszu (z 


wyjątkiem instrumentów pochodnych opartych na indeksach) zostały sprawdzone pod 


kątem strategii wykluczeń. 


Jak opisano bardziej szczegółowo powyżej, na dzień 31 grudnia 2024 r. Fundusz 


zainwestował w zrównoważone inwestycje 48,47% swoich aktywów netto. 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 


w okresie odniesienia? 


   to 
zrównoważone 
inwestycje służące celowi 
środowiskowemu, które 
nie uwzględniają 
kryteriów zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności gospodarczej 
na podstawie 
rozporządzenia (UE) 
2020/852.  


 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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W okresie referencyjnym doradca inwestycyjny aktywnie współpracował z niektórymi emitentami, 


w stosownych przypadkach (przykłady takiej współpracy obejmowały istotne kwestie związane z 


klimatem i różnorodnością biologiczną), m.in. poprzez zachęcanie emitentów do dostosowania się 


do postanowień porozumienia paryskiego, przyjęcia opartych na danych naukowych celów w 


zakresie redukcji emisji dwutlenku węgla lub szerszego promowania swojego zaangażowania na 


rzecz zrównoważonego rozwoju. 
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ZAŁĄCZNIK IV 


Okresowe ujawnianie informacji na temat produktów finansowych, o których mowa w art. 8 


ust. 1, 2 i 2a rozporządzenia (UE) 2019/2088 oraz art. 6 akapit pierwszy rozporządzenia (UE) 


2020/852 


 
 


Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income  
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517 
 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 
 


  


 


 


 


Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji? 


Tak Nie 


W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


środowiskowym: ___% 
 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne 
i chociaż jego celem nie była zrównoważona 
inwestycja, miał 57,16% udziału w zrównoważonych 
inwestycjach 
  


służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


służących celowi środowiskowemu I 
dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 
 
służących celowi społecznemu** 
 


**Chociaż Fundusz inwestował w (i) działalność 
gospodarczą, która kwalifikuje się jako zrównoważona 
środowiskowo zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju, oraz (II) zrównoważone 
inwestycje służące celom społecznym w okresie objętym 
niniejszym sprawozdaniem, nie zobowiązał się do 
inwestowania w te kategorie inwestycji, w związku z czym 
wszelkie inwestycje nabyte przez Fundusz należy uznać za 
mające charakter incydentalny. 


 
W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


społecznym: ___%  


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne, ale 
nie miał udziału w zrównoważonych inwestycjach  


 


Zrównoważona 
inwestycja oznacza 
inwestycję w 
działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego 
lub społecznego, o 
ile taka inwestycja 
nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego 
celu 
środowiskowego 
ani społecznego, a 
spółki, w których 
dokonano 
inwestycji, stosują 
dobre praktyki w 
zakresie 
zarządzania. 


 


 


 


 


 


Unijna 
systematyka 
dotycząca 
zrównoważonego 
rozwoju to system 
klasyfikacji 
określony w 
rozporządzeniu 
(UE) 2020/852, 
ustanawiający 
wykaz 
zrównoważonych 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczych. 
Rozporządzenie to 
nie zawiera wykazu 
społecznie 
zrównoważonych 
działalności 
gospodarczych. 
Zrównoważone 
inwestycje 
przyczyniające się 
do realizacji celu 
środowiskowego 
mogą być zgodne 
lub niezgodne z 
systematyką 


 


 


 


 


 


 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 


 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 123 z 141 


 


W jakim stopniu uwzględniono cechy środowiskowe lub społeczne promowane w 


ramach tego produktu finansowego? 


Podejście Funduszu do zrównoważonego inwestowania polega na promowaniu cech 


środowiskowych lub społecznych (chociaż Fundusz nie ma na celu zrównoważonego 


inwestowania, dążył do zainwestowania części swoich aktywów w zrównoważone inwestycje). 


Jak opisano poniżej, zrównoważone inwestycje znajdujące się w portfelu Funduszu w okresie 


odniesienia przyczyniły się do realizacji celów środowiskowych związanych z dostosowaniem się 


do zmiany klimatu lub łagodzeniem jej skutków. 


Instrumenty pochodne (z wyjątkiem instrumentów pochodnych opartych na indeksach) 


znajdujące się w portfelu Funduszu w tym okresie zostały poddane weryfikacji pod kątem 


strategii wykluczeń wdrożonej przez Doradcę inwestycyjnego i odpowiednio wykorzystane do 


promowania cech środowiskowych lub społecznych promowanych przez Fundusz. 


 


 Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


Do pomiaru osiągnięcia każdej z cech środowiskowych lub społecznych promowanych 


przez Fundusz wykorzystano wdrożoną przez Doradcę inwestycyjnego strategię 


wykluczeń, politykę zaangażowania emitentów oraz inwestycje w określone papiery 


wartościowe o stałym dochodzie ESG (jak opisano bardziej szczegółowo w sekcji 


Prospektu emisyjnego zatytułowanej „Dłużne papiery wartościowe ESG”). 


Na dzień 31 grudnia 2024 r. ekspozycja Funduszu na dłużne papiery wartościowe ESG 


wynosiła 48,2%. 


Na przykład w ramach strategii wykluczeń Fundusz wykluczył niektóre sektory, w tym 


emitentów związanych z sektorem paliw kopalnych (m.in. emitentów działających 


głównie w branży naftowej, w tym zajmujących się wydobyciem, produkcją, rafinacją, 


transportem lub górnictwem i sprzedażą węgla oraz wytwarzaniem energii z węgla). 


Na dzień 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie posiadał ekspozycji* na emitentów 


zaangażowanych w sektory związane z paliwami kopalnymi, jak opisano powyżej. 


Ponadto, w ramach procesu weryfikacji Funduszu, doradca inwestycyjny odwołał się do 


powszechnie przyjętych norm, takich jak zasady inicjatywy Global Compact oraz Wytyczne 


ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka, tam gdzie było to stosowne. 


*Jak wspomniano powyżej, wszystkie inwestycje, z wyjątkiem instrumentów pochodnych 


opartych na indeksach, są sprawdzane pod kątem strategii wykluczeń. 


…a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


Informacje dotyczące historycznego porównania inwestycji Funduszu związanych ze 


zrównoważonym rozwojem zamieszczono poniżej w odpowiedzi na pytanie „Jaki był 


udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem?”. 


 


Wskaźniki 
zrównoważonego 
rozwoju służą do 
pomiaru stopnia 
realizacji cech 
środowiskowych 
lub społecznych 
promowanych 
przez produkt 
finansowy. 
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 Jakie były cele zrównoważonych inwestycji, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważone inwestycje przyczyniły się 


do osiągnięcia tych celów? 


Podstawowe zrównoważone inwestycje Funduszu przyczyniły się do realizacji celów 


środowiskowych związanych z łagodzeniem zmiany klimatu i dostosowaniem się do niej 


w okresie referencyjnym, co osiągnięto na różne sposoby, w tym na przykład poprzez 


inwestycje w dłużne papiery wartościowe ESG (jak opisano bardziej szczegółowo w sekcji 


prospektu emisyjnego zatytułowanej „Dłużne papiery wartościowe ESG”), takie jak 


zielone obligacje. 


W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, nie wyrządziły znaczących szkód pod względem 


jakiegokolwiek celu środowiskowego lub społecznego dotyczącego zrównoważonych 


inwestycji? 


Zrównoważone inwestycje Funduszu zostały ocenione w celu zapewnienia, aby nie 


powodowały one znacznej szkody dla jakiegokolwiek celu środowiskowego ani 


społecznego. Ocenę tę przeprowadził doradca inwestycyjny, stosując różne wskaźniki 


niekorzystne dla zrównoważonego rozwoju, w tym między innymi ekspozycję na sektory 


związane z paliwami kopalnymi (jak opisano powyżej) oraz emisje gazów cieplarnianych. 


W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju?  


Papiery wartościowe wybrano zgodnie z wewnętrznym procesem oceny spełnienia 
kryteriów zrównoważonego rozwoju przeprowadzonym przez doradcę 
inwestycyjnego. Ten proces oceny obejmuje uwzględnienie niekorzystnych skutków 
dla czynników zrównoważonego rozwoju, w tym ekspozycję na sektory związane z 
paliwami kopalnymi (jak opisano powyżej) oraz ekspozycję na broń wojskową. 
Doradca inwestycyjny starał się złagodzić główne negatywne skutki, między innymi 
poprzez strategię wykluczeń i zaangażowanie emitenta. 


Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
międzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? 
Szczegółowe informacje:  


Doradca inwestycyjny upewnił się, że zrównoważone inwestycje są zgodne z 
Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ 
dotyczącymi biznesu i praw człowieka, stosując w tym celu proces weryfikacji 
emitentów pod kątem naruszeń zasad UN Global Compact oraz inne narzędzia, w tym 
oceny ESG i badania, w ramach procesu due diligence inwestycji. 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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W jaki sposób w ramach tego produktu finansowego uwzględniono główne negatywne 


skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


Główne negatywne skutki opisuje się jako skutki decyzji inwestycyjnych, które „wywierają 


negatywny wpływ na czynniki zrównoważonego rozwoju”, natomiast czynniki zrównoważonego 


rozwoju definiuje się jako „kwestie środowiskowe i społeczne oraz kwestie dotyczące 


pracowników, poszanowanie praw człowieka, kwestie związane z przeciwdziałaniem korupcji i 


przekupstwu” 


 


Fundusz uwzględnił główne negatywne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynników 


zrównoważonego rozwoju (w tym między innymi ekspozycję na sektory związane z paliwami 


kopalnymi (jak opisano powyżej), sektor broni wojskowej i emisje gazów cieplarnianych) w 


okresie referencyjnym. 


 


Doradca inwestycyjny starał się uwzględnić główne negatywne skutki w ramach procesu 


inwestycyjnego i stosował kombinację metod mających na celu złagodzenie głównych 


niekorzystnych skutków, w tym wykluczenia i zaangażowanie emitenta 


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


  


Do sporządzenia danych prezentowanych powyżej bazowano na inwestycjach Funduszu na 


dzień 31 grudnia 2024 roku. 


Do głównych 
niekorzystnych skutków 
zalicza się najbardziej 
znaczące negatywne 
skutki decyzji 
inwestycyjnych w 
zakresie czynników 
zrównoważonego 
rozwoju związanych z 
kwestiami 
środowiskowymi, 
społecznymi i 
pracowniczymi, 
poszanowaniem praw 
człowieka, 
przeciwdziałaniem 
korupcji i przekupstwu. 


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę “nie czyń 
poważnych szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny 
wyrządzać poważnych szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne.  


 


Zasada “nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do 
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne 
kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 
uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej. 
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Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


Poniżej znajdują się informacje dotyczące udziału aktywów Funduszu, które promowały cechy 


środowiskowe/społeczne, oraz udziału aktywów zainwestowanych w zrównoważone inwestycje, 


według stanu na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


 


 


Największe inwestycje Sektor 
% aktywów 


netto 
Państwo 


Jednolita obligacja zabezpieczona 


hipoteką 5,00% wykup 01.08.2053 
Sekurytyzowane 6,08% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona 


hipoteką 5,500% wykup 01.06.2053 
Sekurytyzowane 5,47% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona 


hipoteką 


4,000% z terminem zapadalności 


01.08.2053 


Sekurytyzowane 3,39% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona 


hipoteką 5,500% wykup 01.08.2053 
Sekurytyzowane 2,05% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona 


hipoteką 


6,000% z terminem zapadalności 


01.05.2054 


Sekurytyzowane 1,92% Stany Zjednoczone 


Obligacje Skarbu USA chronione przed 


inflacją 


0,125% z terminem zapadalności 


15.01.2032 


Związane z rządem USA 1,74% Stany Zjednoczone 


Średnioterminowe obligacje skarbowe 


USA 4,50% wykup 15.04.2027 
Związane z rządem USA 1,57% Stany Zjednoczone 


Średnioterminowe obligacje skarbowe 


USA 4,50% wykup 31.03.2026 
Związane z rządem USA 1,54% Stany Zjednoczone 


Obligacje Skarbu USA chronione przed 


inflacją 


1,375% z terminem zapadalności 


15.07.2033 


Związane z rządem USA 1,44% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona 


hipoteką 5,000% wykup 01.04.2054 
Sekurytyzowane 1,34% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona 


hipoteką 


4,500% z terminem zapadalności 


01.05.2054 


Sekurytyzowane 1,23% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona 


hipoteką 


4,000% z terminem zapadalności 


01.05.2054 


Sekurytyzowane 1,22% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona 


hipoteką 6,500% wykup 01.05.2054 
Sekurytyzowane 1,22% Stany Zjednoczone 


Obligacje skarbowe USA 4,500% wykup 


15.11.2054 
Związane z rządem USA 0,98% Stany Zjednoczone 


Penta CLO DAC 4,736% wykup 25.01.2033 
Inne instrumenty krótkoterminowe 


netto 
0,95% Irlandia 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje 
stanowiące 
największą część 
inwestycji w 
ramach tego 
produktu 
finansowego w 
okresie 
odniesienia, tj. 
na dzień 31 
grudnia 2024 r. 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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 Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


 


 


 


W tabeli poniżej przedstawiono porównanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi. 


 


* Należy zauważyć, że wszystkie inwestycje Funduszu (z wyjątkiem instrumentów 


pochodnych opartych na indeksach) zostały sprawdzone pod kątem strategii wykluczeń. 


** Należy zauważyć, że Fundusz nie zobowiązał się do inwestowania w zrównoważone 


inwestycje, które (i) są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju 


oraz (ii) przyczyniają się do realizacji celu społecznego, przy czym należy uznać, że 


inwestycje takie mają charakter drugorzędny 


 


 


 


 Kategoria inwestycji 2024 2023 2022 


* Aktywa dostosowane do aspektów środowiskowych lub 


społecznych 100% 100% 100% 


Zrównoważone inwestycje 57,16% 57% 32% 


Zrównoważone inwestycje, które przyczyniły się do 


osiągnięcia celu środowiskowego 


54,61% 55% 30% 


**Zrównoważone inwestycje, które przyczyniają się do 


realizacji celów społecznych  


2,55% 2% 2% 


Alokacja 
aktywów ukazuje 
udział inwestycji 
w poszczególne 
aktywa. 


 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w 
ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych w ramach tego produktu finansowego. 
 
Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, które 
nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie kwalifikują się jako zrównoważone 
inwestycje. 
 
Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje: 
• podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które służą celom 
środowiskowym lub społecznym; 
• podkategorię „#1B inne cechy środowiskowe lub społeczne” obejmującą inwestycje zgodne z 
aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


inwestycje


#1 zgodne z 
aspektami 


środowiskowymi/s
połecznymi


100%


#1A 
zrównoważone


57,16%


zgodne z 
systematyką


0,47%


inne cechy 
środowiskowe


54,14%


społeczne


2,55%


#1B inne cechy 
środowiskowe 
lub społeczne


42,48%
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W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


 


Do sporządzenia danych prezentowanych powyżej bazowano na inwestycjach Funduszu 


na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 
W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego 
były zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 
 
Na podstawie danych dostępnych Funduszowi na dzień 31 grudnia 2024 r. odsetek 
całkowitych inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju 
wynosi 0,49%. 
 
Cele środowiskowe, do których przyczyniły się takie inwestycje, podzielonio na podstawie 
dostępnych danych w następujący sposób: 


 
• Łagodzenie zmiany klimatu 0,38% 
• Przystosowanie się do zmiany klimatu 0,11% 
 
Fundusz nie zobowiązał się do inwestowania w zrównoważone inwestycje, które są zgodne z 
unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, przy czym należy uznać, że 
inwestycje takie mają charakter drugorzędny. 
 
Dane wykorzystane do przeprowadzenia tych obliczeń pochodzą ze źródeł zewnętrznych. 
Dane te (oraz dane ujawnione w poniższej tabeli) nie zostały poddane weryfikacji przez 
biegłego rewidenta ani nie zostały zweryfikowane przez żadną inną stronę trzecią. 
 
Ze względu na brak odpowiedniej metody obliczeniowej nie było możliwe oszacowanie, w 
jakim stopniu zaangażowanie w dług państwowy przyczyniało się do zrównoważonej 
środowiskowo działalności gospodarczej na dzień 31 grudnia 2024 r. Takie zaangażowanie w 
dług państwowy stanowiło 14,00% całkowitych inwestycji Funduszu. 
 
W tabeli poniżej przedstawiono porównanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi. 


 


Sektor % aktywów netto 


Sekurytyzowane 41,01% 


Związane z rządem USA 27,11% 


Instrumenty dłużne o ratingu inwestycyjnym 16,20% 


Rynki wschodzące 5,67% 


Obligacje wysokodochodowe 4,43% 


Instrumenty dłużne rynków rozwiniętych w 


walutach obcych (nie USD) 3,46% 


Inne instrumenty krótkoterminowe netto 1,86% 


Inne 0,26% 


 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako część:  
- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji;  
- nakładów 
inwestycyjnych (CapEx) 
które ukazują zielone 
inwestycje dokonane 
przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
np. w celu przejścia na 
zieloną gospodarkę;  
- wydatków 
operacyjnych (OpEx) 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
operacyjną spółek, w 
które dokonano 
inwestycji. 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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 Czy ramach produktu finansowego inwestowano w działalność związaną z gazem 
ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju3? 


 
Tak  


w gaz ziemny   w energię jądrową   


Nie  


 
 


 


Szczegółowe informacje na temat zaangażowania w dług państwowy przedstawiono powyżej. 


 


 


 
3 Działalność gospodarcza związane z gazem kopalnym lub energią jądrową będzie zgodna z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia się do ograniczenia zmian klimatu („łagodzenie zmian klimatu”) i 
nie szkodzi w znaczący sposób żadnemu z celów tej systematyki – zob. wyjaśnienie na marginesie po lewej stronie. Pełne 
kryteria dotyczące działalności gospodarczej związanej z gazem kopalnym i energią jądrową, które są zgodne z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, zostały określone w rozporządzeniu delegowanym Komisji (UE) 
2022/1214. 


Kategoria inwestycji 2024 2023 2022 


Odsetek całkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 


dotyczącej zrównoważonego rozwoju 


0,49% 


0% 0% 


Odsetek całkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 


dotyczącej zrównoważonego rozwoju (działalność wspomagająca) 


0,18% 0% 0% 


Odsetek całkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 


dotyczącej zrównoważonego rozwoju (działalność na rzecz przejścia) 


0,02% 0% 0% 


 


Na poniższych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, które były zgodne z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ nie ma odpowiedniej metodyki określania 


zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z 


systematyką w odniesieniu do wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji 


skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w 


odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 


 


*Na potrzeby tych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług państwowy 


 


1. Dostosowanie inwestycji do systematyki  
z uwzględnieniem obligacji skarbowych* 


 


  


2. Dostosowanie inwestycji do systematyki 
z wyłączeniem obligacji skarbowych* 


  


 Zgodne z systematyką: Gaz ziemny  Zgodne z systematyką: Gaz ziemny 


 Zgodne z systematyką: Energia jądrowa  Zgodne z systematyką: Energia jądrowa 


 
Zgodne z systematyką (z wyłączeniem gazu i energii 
jądrowej)  


Zgodne z systematyką (z wyłączeniem gazu i energii 
jądrowej) 


 Niezgodne z systematyką  Niezgodne z systematyką 
  Na tym wykresie przedstawiono 86,0% wszystkich inwestycji.  


Obroty 


Obroty 


Aby zapewnić zgodność z 
unijną systematyką 
dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju, kryteria 
dotyczące gazu ziemnego 
obejmują ograniczenia 
emisji i przejście na 
energię pochodzącą w 
całości ze źródeł 
odnawialnych lub paliwa 
niskoemisyjne do końca 
2035 r. W przypadku 
energii jądrowej kryteria 
obejmują kompleksowe 
zasady w zakresie 
bezpieczeństwa i 
gospodarowania 
odpadami. 


Działalność 
wspomagająca 
bezpośrednio wspomaga 
inne rodzaje działalności 
we wnoszeniu istotnego 
wkładu w realizację celu 
środowiskowego. 


Działalność na rzecz 
przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są jeszcze 
dostępne i która między 
innymi wytwarza emisję 
gazów cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 
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Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą? 


Na podstawie danych dostępnych Funduszowi na dzień 31 grudnia 2024 r. udział 
inwestycji zrównoważonych Funduszu, które przyczyniły się do realizacji celu 
środowiskowego, ale nie były zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego 
rozwoju i w związku z tym zostały sklasyfikowane jako „inne inwestycje środowiskowe” 
powyżej, wynosi 54,14%. Więcej informacji na temat dostępności danych związanych ze 
zrównoważonym rozwojem i wyzwań związanych z danymi można znaleźć na stronie 
https://europe.pimco.com/ en-eu/our-firm/global-advisors-ireland. 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie 
są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


Fundusz nie zobowiązuje się do inwestowania w inwestycje zgodne z Taksonomią UE, ale 
zobowiązuje się do inwestowania w zrównoważone inwestycje, które przyczyniają się do 
osiągnięcia celu środowiskowego. Na dzień 31 grudnia 2023 r. udział zrównoważonych 
inwestycji Funduszu, które przyczyniły się do osiągnięcia celu środowiskowego, a które nie 
zostały ocenione pod kątem Taksonomii UE, i w związku z tym sklasyfikowane zostały 
powyżej jako „inne cechy środowiskowe”, wynosił 16% (31 grudnia 2022 r.: 14%). 


Więcej informacji na temat dostępności danych związanych ze zrównoważonym rozwojem 
i wyzwań związanych z danymi można znaleźć na stronie: https://europe.pimco.com/en-
eu/our-firm/global-advisors-ireland. 


 
 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


Jak wspomniano powyżej, na dzień 31 grudnia 2024 r. Fundusz posiadał 2,55% aktywów 
netto w zrównoważonych inwestycjach, które przyczyniły się do realizacji celu społecznego 
w okresie objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym. Ponieważ Fundusz nie 
zobowiązał się do inwestowania w zrównoważone inwestycje, które przyczyniają się do 
realizacji celów społecznych, inwestycje takie należy uznać za mające charakter 
drugorzędny. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „inne”, czemu służyły takie inwestycje 


i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia 


środowiskowe lub społeczne? 


 Dostosowanie do systematyki (z 


uwzględnieniem obligacji 


skarbowych) 


Dostosowanie do systematyki (z 


wyłączeniem obligacji 


skarbowych) 


 Obroty Capex Opex Obroty Capex Opex 


Zgodne z systematyką: Gaz ziemny 0% 0% 0% 0% 0% 0% 


Zgodne z systematyką: Energia jądrowa 0% 0% 0% 0% 0% 0% 


Zgodne z systematyką: (z wyłączeniem 


gazu i energii jądrowej) 


0,49% 0,72% 0,35% 0,58% 0,83% 0,41% 


Niezgodne z systematyką 99,51% 99,28% 99,65% 99,42% 99,17% 99,59% 


 


    to 
zrównoważone 
inwestycje służące celom 
środowiskowym, w 
których nie uwzględnia 
się kryteriów dotyczących 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności gospodarczej 
określonych w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852. 


 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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Jak wspomniano powyżej, na dzień 31 grudnia 2024 r. uznano, że 100% inwestycji Funduszu 


promuje cechy środowiskowe lub społeczne, ponieważ wszystkie inwestycje Funduszu (z 


wyjątkiem instrumentów pochodnych opartych na indeksach) zostały sprawdzone pod 


kątem strategii wykluczeń. 


Jak opisano bardziej szczegółowo powyżej, na dzień 31 grudnia 2024 r. Fundusz 


zainwestował w zrównoważone inwestycje 57,16% swoich aktywów netto. 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 


w okresie odniesienia? 


W okresie referencyjnym doradca inwestycyjny aktywnie współpracował z niektórymi emitentami, 


w stosownych przypadkach (przykłady takiej współpracy obejmowały istotne kwestie związane z 


klimatem i różnorodnością biologiczną), m.in. poprzez zachęcanie emitentów do dostosowania się 


do postanowień porozumienia paryskiego, przyjęcia opartych na danych naukowych celów w 


zakresie redukcji emisji dwutlenku węgla lub szerszego promowania swojego zaangażowania na 


rzecz zrównoważonego rozwoju. 
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ZAŁĄCZNIK IV 


 Okresowe ujawnianie informacji na temat produktów finansowych, o których mowa w art. 8 


ust. 1, 2 i 2a rozporządzenia (UE) 2019/2088 oraz art. 6 akapit pierwszy rozporządzenia (UE) 


2020/852 


Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG 
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517 


 


 


Aspekty środowiskowe lub społeczne 


 


W jakim stopniu uwzględniono cechy środowiskowe lub społeczne promowane w ramach tego 


produktu finansowego? 
 


Podejście Funduszu do zrównoważonego inwestowania polega na promowaniu cech 


środowiskowych lub społecznych (chociaż Fundusz nie ma na celu zrównoważonego 


inwestowania, dążył do zainwestowania części swoich aktywów w zrównoważone inwestycje). 


 


Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji? 


Tak Nie 


W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o celu 


środowiskowym: ___% 


 


w działalność gospodarczą, która 
zgodnie z unijną systematyką 
dotyczącą zrównoważonego 
rozwoju kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 
 
w działalność gospodarczą, która 


zgodnie z unijną systematyką 


dotyczącą zrównoważonego 


rozwoju nie kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne i 
chociaż jego celem nie była zrównoważona inwestycja, 
miał 21,74% udziału w zrównoważonych inwestycjach 
 


służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, która 


zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


służących celowi środowiskowemu i 
dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 
 
służących celowi społecznemu** 
 


 
**Chociaż Fundusz inwestował w (i) działalność gospodarczą, która 
kwalifikuje się jako zrównoważona środowiskowo zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, oraz (II) zrównoważone 
inwestycje służące celom społecznym w okresie objętym niniejszym 
sprawozdaniem, nie zobowiązał się do inwestowania w te kategorie 
inwestycji, w związku z czym wszelkie inwestycje nabyte przez Fundusz 
należy uznać za mające charakter incydentalny. 


 
W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji służących 


celowi społecznemu: ___ % 


Produkt promował cechy środowiskowe/społeczne, ale 
nie miał udziału w zrównoważonych inwestycjach  


Zrównoważona inwestycja 
oznacza inwestycję w 
działalność gospodarczą, 
która przyczynia się do 
realizacji celu 
środowiskowego lub 
społecznego, o ile taka 
inwestycja nie wyrządza 
poważnych szkód względem 
żadnego celu 
środowiskowego ani 
społecznego, a spółki, w 
których dokonano inwestycji, 
stosują dobre praktyki w 
zakresie zarządzania. 


Unijna systematyka 
dotycząca zrównoważonego 
rozwoju to system 
klasyfikacji określony w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852, ustanawiający 
wykaz zrównoważonych 
środowiskowo działalności 
gospodarczych. 
Rozporządzenie to nie 
zawiera wykazu społecznie 
zrównoważonych 
działalności gospodarczych. 
Zrównoważone inwestycje 
przyczyniające się do 
realizacji celu 
środowiskowego mogą być 
zgodne z systematyką lub 
nie. 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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Jak opisano poniżej, zrównoważone inwestycje znajdujące się w portfelu Funduszu w okresie 


odniesienia przyczyniły się do realizacji celów środowiskowych związanych z dostosowaniem się 


do zmiany klimatu lub łagodzeniem jej skutków. 


 


Instrumenty pochodne (z wyjątkiem instrumentów pochodnych opartych na indeksach) 


znajdujące się w portfelu Funduszu w tym okresie zostały poddane weryfikacji pod kątem strategii 


wykluczeń wdrożonej przez Doradcę inwestycyjnego i odpowiednio wykorzystane do promowania 


cech środowiskowych lub społecznych promowanych przez Fundusz. 
 


Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


 


Do pomiaru osiągnięcia każdej z cech środowiskowych lub społecznych promowanych przez 


Fundusz wykorzystano wdrożoną przez Doradcę inwestycyjnego strategię wykluczeń, 


politykę zaangażowania emitentów oraz inwestycje w określone papiery wartościowe o 


stałym dochodzie ESG (jak opisano bardziej szczegółowo w sekcji Prospektu emisyjnego 


zatytułowanej „Dłużne papiery wartościowe ESG”). 


 


Na dzień 31 grudnia 2024 r. ekspozycja Funduszu na dłużne papiery wartościowe ESG 


wynosiła 14,90%. 


 


Na przykład w ramach strategii wykluczeń Fundusz wykluczył niektóre sektory, w tym 


emitentów związanych z sektorem paliw kopalnych (m.in. emitentów działających głównie 


w branży naftowej, w tym zajmujących się wydobyciem, produkcją, rafinacją, transportem 


lub górnictwem i sprzedażą węgla oraz wytwarzaniem energii z węgla). 


 


Na dzień 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie posiadał ekspozycji* na emitentów 


zaangażowanych w sektory związane z paliwami kopalnymi, jak opisano powyżej. 


 


Ponadto, w ramach procesu weryfikacji Funduszu, doradca inwestycyjny odwołał się do 


powszechnie przyjętych norm, takich jak zasady inicjatywy Global Compact oraz Wytyczne 


ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka, tam gdzie było to stosowne. 


 


*Jak wspomniano powyżej, wszystkie inwestycje, z wyjątkiem instrumentów pochodnych 


opartych na indeksach, są sprawdzane pod kątem strategii wykluczeń. 


 


... a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 


Informacje dotyczące historycznego porównania inwestycji Funduszu związanych ze 


zrównoważonym rozwojem zamieszczono poniżej w odpowiedzi na pytanie „Jaki był udział 


inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem?”. 


 


Jakie były cele zrównoważonych inwestycji, które zostały częściowo zrealizowane w 


ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważone inwestycje przyczyniły się 


do osiągnięcia tych celów? 


 


Podstawowe zrównoważone inwestycje Funduszu przyczyniły się do realizacji celów 


środowiskowych związanych z łagodzeniem zmiany klimatu i dostosowaniem się do niej w 







 
 


 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 134 z 141 


 


okresie referencyjnym, co osiągnięto na różne sposoby, w tym na przykład poprzez 


inwestycje w dłużne papiery wartościowe ESG (jak opisano bardziej szczegółowo w sekcji 


prospektu emisyjnego zatytułowanej „Dłużne papiery wartościowe ESG”), takie jak zielone 


obligacje. 


 


W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w ramach 


produktu finansowego, nie wyrządziły znaczących szkód pod względem jakiegokolwiek 


celu środowiskowego lub społecznego dotyczącego zrównoważonych inwestycji? 


 


Inwestycje zrównoważone Funduszu zostały ocenione w celu zapewnienia, aby nie 


powodowały one znacznej szkody dla jakiegokolwiek celu środowiskowego ani społecznego. 


Ocenę tę przeprowadził doradca inwestycyjny, stosując różne wskaźniki niekorzystne dla 


zrównoważonego rozwoju, w tym między innymi ekspozycję na sektory związane z paliwami 


kopalnymi (jak opisano powyżej) oraz emisje gazów cieplarnianych. 


 


W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla czynników 


zrównoważonego rozwoju? 


 


Papiery wartościowe wybrano zgodnie z wewnętrznym procesem oceny spełnienia 


kryteriów zrównoważonego rozwoju przeprowadzonym przez doradcę inwestycyjnego. Ten 


proces oceny obejmuje uwzględnienie niekorzystnych skutków dla czynników 


zrównoważonego rozwoju, w tym ekspozycję na sektory związane z paliwami kopalnymi 


(jak opisano powyżej) oraz ekspozycję na broń wojskową. Doradca inwestycyjny starał się 


złagodzić główne negatywne skutki, między innymi poprzez strategię wykluczeń i 


zaangażowanie emitenta. 


 


Czy inwestycje zrównoważone były zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 


międzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka? 


Szczegółowe informacje: 


 


Doradca inwestycyjny upewnił się, że zrównoważone inwestycje są zgodne z Wytycznymi 


OECD dla przedsiębiorstw międzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i 


praw człowieka, stosując w tym celu proces weryfikacji emitentów pod kątem naruszeń 


zasad UN Global Compact oraz inne narzędzia, w tym oceny ESG i badania, w ramach 


procesu due diligence inwestycji. 
 


Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasadę “nie czyń poważnych 
szkód”, zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych 
szkód względem celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą 
jej konkretne kryteria unijne.  
 
Zasada “nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji 
w ramach produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące zrównoważonej 
środowiskowo działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu 
finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej. 


 


  







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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W jaki sposób w ramach tego produktu finansowego uwzględniono główne negatywne 


skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju? 
 


Główne negatywne skutki opisuje się jako skutki decyzji inwestycyjnych, które „wywierają 


negatywny wpływ na czynniki zrównoważonego rozwoju”, natomiast czynniki 


zrównoważonego rozwoju definiuje się jako „kwestie środowiskowe i społeczne oraz 


kwestie dotyczące pracowników, poszanowanie praw człowieka, kwestie związane z 


przeciwdziałaniem korupcji i przekupstwu”. 


 


Fundusz uwzględnił główne negatywne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynników 


zrównoważonego rozwoju (w tym między innymi ekspozycję na sektory związane z 


paliwami kopalnymi (jak opisano powyżej), sektor broni wojskowej i emisje gazów 


cieplarnianych) w okresie referencyjnym. 


 


Doradca inwestycyjny starał się uwzględnić główne negatywne skutki w ramach procesu 


inwestycyjnego i stosował kombinację metod mających na celu złagodzenie głównych 


niekorzystnych skutków, w tym wykluczenia i zaangażowanie emitenta. 
 


 


 


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 
 


Największe inwestycje Sektor % aktywów netto Państwo 


Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


6,000% z terminem zapadalności 01.06.2054 


Sekurytyzowane 10,57% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


(TBA) 6,50% wykup 01.02.2055 


Sekurytyzowane 6,14% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


(TBA) 4,500% wykup 01.02.2055 


Sekurytyzowane 3,44% Stany Zjednoczone 


Obligacje skarbowe USA  


4,125% wykup 15.08.2044 


Powiązane z państwem 1,89% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


(TBA) 3,000% wykup 01.02.2055 


Sekurytyzowane 1,63% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


(TBA) 4,500% wykup 01.01.2055 


Sekurytyzowane 1,54% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


6,500% wykup 01.11.2053 


Sekurytyzowane 1,49% Stany Zjednoczone 


Ginnie Mae 


3,000% wykup 20.03.2052 


Sekurytyzowane 1,46% Stany Zjednoczone 


Prowincja Quebec 


3,600% wykup 01.09.2033 


Powiązane z państwem 1,42% Kanada 


Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


6,000% z terminem zapadalności 01.05.2054 


Sekurytyzowane 1,37% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


6,000% z terminem zapadalności 01.06.2054 


Sekurytyzowane 1,37% Stany Zjednoczone 


Republika Federalna Niemiec  


0,000% wykup 15.08.2031 


Powiązane z państwem 1,22% Niemcy 


Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


6,500% wykup 01.12.2053 


Sekurytyzowane 1,10% Stany Zjednoczone 


Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


5,500% wykup 01.05.2053 


Sekurytyzowane 1,04% Stany Zjednoczone 


Do głównych niekorzystnych 
skutków zalicza się najbardziej 
znaczące negatywne skutki 
decyzji inwestycyjnych w 
zakresie czynników 
zrównoważonego rozwoju 
związanych z kwestiami 
środowiskowymi, społecznymi i 
pracowniczymi, poszanowaniem 
praw człowieka, 
przeciwdziałaniem korupcji i 
przekupstwu. 


Wykaz zawiera inwestycje 
stanowiące największą 
część inwestycji w 
ramach tego produktu 
finansowego w okresie 
odniesienia, tj. na dzień 
31 grudnia 2024 r. 
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Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteką 


6,500% wykup 01.12.2053 


Sekurytyzowane 1,03% Stany Zjednoczone 


 


Zestawienie powyższych informacji opiera się na inwestycjach Funduszu na dzień 31 


grudnia 2024 r. 
 


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem? 


 


Poniżej przedstawiono informacje dotyczące udziału Funduszu promującego cechy 


środowiskowe/społeczne oraz udziału Funduszu zainwestowanego w zrównoważone 


inwestycje na dzień 31 grudnia 2024 r. 
 


Jak przedstawiała się alokacja aktywów? 
 


 


W tabeli poniżej przedstawiono porównanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi. 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


* Należy zauważyć, że wszystkie inwestycje Funduszu (z wyjątkiem instrumentów pochodnych opartych na indeksach) 


zostały sprawdzone pod kątem strategii wykluczeń. 


 


Kategoria inwestycji 2024 2023 2022 


* Aktywa dostosowane do aspektów środowiskowych lub 


społecznych 100% 100% 100% 


Zrównoważone inwestycje 21,74% 18% 15% 


Zrównoważone inwestycje, które przyczyniły się do 


osiągnięcia celu środowiskowego 


19,53% 16% 14% 


**Zrównoważone inwestycje, które przyczyniają się do 


realizacji celów społecznych 


2,21% 2% 1% 


Alokacja aktywów ukazuje 
udział inwestycji w 
poszczególne aktywa. 


 
 
Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje inwestycje dokonane 
w ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych 
promowanych w ramach tego produktu finansowego. 
 
Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, które 
nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie kwalifikują się jako 
zrównoważone inwestycje. 
 
Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi” obejmuje: 
• podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które służą celom 
środowiskowym lub społecznym; 
• podkategorię „#1B inne cechy środowiskowe lub społeczne” obejmującą inwestycje zgodne z 
aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje. 


Inwestycje


#1 zgodne z 
aspektami 


środowiskowymi/s
połecznymi 100%


#1A 
zrównoważone


21,74%  


Zgodne z 
systematyką 1,52%


Inne 
środowiskowe


18,01%


Społeczne 2,21%


#1B inne cechy 
środowiskowe 
lub społeczne 


78,26%







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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** Należy zauważyć, że Fundusz nie zobowiązał się do inwestowania w zrównoważone inwestycje, które (i) są zgodne z 


unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju oraz (ii) przyczyniają się do realizacji celu społecznego, przy 


czym należy uznać, że inwestycje takie mają charakter drugorzędny. 


 


W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 
 


Sektor % aktywów netto 


Powiązane z państwem 54,55% 


Sekurytyzowane 25,77% 


Instrumenty dłużne o ratingu inwestycyjnym 20,59% 


Obligacje rynków wschodzących w walucie lokalnej 15,31% 


Obligacje zabezpieczone i Pfandbriefe 4,21% 


Obligacje rynków wschodzących w walucie obcej 4,17% 


Obligacje indeksowane inflacją 3,06% 


Obligacje samorządowe 0,09% 


Inne instrumenty krótkoterminowe netto -27,75% 


 


Zestawienie powyższych informacji opiera się na inwestycjach Funduszu na dzień 31 


grudnia 2024 r. 


 


W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego były 


zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


 


Na podstawie danych dostępnych Funduszowi na dzień 31 grudnia 2024 r. odsetek 


całkowitych inwestycji zgodnych z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego 


rozwoju wynosi 1,53%. 


 


Cele środowiskowe, do których przyczyniły się takie inwestycje, podzielono na podstawie 


dostępnych danych w następujący sposób: 


 


 


• Łagodzenie zmiany klimatu 1,51% 


• Przystosowanie się do zmiany klimatu 0,02% 


 


Fundusz nie zobowiązał się do inwestowania w zrównoważone inwestycje, które są 


zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, przy czym należy 


uznać, że inwestycje takie mają charakter drugorzędny. 


 


Dane wykorzystane do przeprowadzenia tych obliczeń pochodzą ze źródeł 


zewnętrznych. Dane te (oraz dane ujawnione w poniższej tabeli) nie zostały poddane 


weryfikacji przez biegłego rewidenta ani nie zostały zweryfikowane przez żadną inną 


stronę trzecią. 


 


Ze względu na brak odpowiedniej metody obliczeniowej nie było możliwe oszacowanie, 


w jakim stopniu ekspozycje wobec państw przyczyniały się do zrównoważonej 


środowiskowo działalności gospodarczej na dzień 31 grudnia 2024 r. Takie ekspozycje 


wobec państw stanowiły 20,08% całkowitych inwestycji Funduszu. 


 


 


 


 


Aby zachować zgodność z 
unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju, 
kryteria dotyczące gazu 
kopalnego obejmują 
ograniczenia emisji oraz 
przejście na energię 
odnawialną lub paliwa 
niskoemisyjne do końca 2035 r. 
W przypadku energii jądrowej 
kryteria obejmują kompleksowe 
zasady bezpieczeństwa i 
gospodarowania odpadami. 
 
Działalność wspomagająca 
bezpośrednio wspomaga inne 
rodzaje działalności we 
wnoszeniu istotnego wkładu w 
realizację celu 
środowiskowego. 
 
Działalność na rzecz 
przejścia to działalność, dla 
której alternatywne 
niskoemisyjne rozwiązania nie 
są jeszcze dostępne i która 
między innymi wytwarza emisję 
gazów cieplarnianych na 
poziomie odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 


Działania zgodne z 
systematyką są wyrażone 
jako udział: 
– obrotów 
odzwierciedlających udział 
przychodów z działalności 
ekologicznej spółek, w 
których dokonano 
inwestycji; 
– wydatków kapitałowych 
(CapEx) pokazujących 
zielone inwestycje 
dokonane przez spółki, w 
których dokonano 
inwestycji, np. w celu 
przejścia na zieloną 
gospodarkę; 
– wydatków operacyjnych 
(OpEx) odzwierciedlających 
ekologiczne działania 
operacyjne spółek, w 
których dokonano 
inwestycji. 
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W tabeli poniżej przedstawiono porównanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi. 
 


Kategoria inwestycji 2024 2023 2022 


Odsetek całkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 


dotyczącej zrównoważonego rozwoju 


1,53% 


0% 0% 


Odsetek całkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 


dotyczącej zrównoważonego rozwoju (działalność wspomagająca) 


1,01% 0% 0% 


Odsetek całkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 


dotyczącej zrównoważonego rozwoju (działalność na rzecz przejścia) 


0,13% 0% 0% 


 


 


Czy ramach produktu finansowego inwestowano w działalność związaną z gazem 


ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju4? 
 


 


 


Tak 


Związaną z gazem ziemnym  Związaną z energią jądrową 


Nie  


 
  


 
4 Działalność gospodarcza związane z gazem kopalnym lub energią jądrową będzie zgodna z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia się do ograniczenia zmian klimatu („łagodzenie zmian klimatu”) i nie szkodzi w 
znaczący sposób żadnemu z celów tej systematyki – zob. wyjaśnienie na marginesie po lewej stronie. Pełne kryteria dotyczące działalności 
gospodarczej związanej z gazem kopalnym i energią jądrową, które są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, 


zostały określone w rozporządzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214. 







Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 
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** Szczegółowe informacje na temat ekspozycji wobec państw przedstawiono powyżej. 


 


 Dostosowanie do systematyki (z 


uwzględnieniem obligacji 


skarbowych) 


Dostosowanie do systematyki (z 


wyłączeniem obligacji 


skarbowych) 


 Obroty Capex Opex Obroty Capex Opex 


Zgodne z systematyką: Gaz ziemny 0% 0% 0% 0% 0% 0% 


Zgodne z systematyką: Energia jądrowa 0,16% 0,17% 0,24% 0,21% 0,23% 0,31% 


Zgodne z systematyką: (z wyłączeniem 


gazu i energii jądrowej) 


1,38% 1,92% 1,44% 1,84% 2,57% 1,93% 


Niezgodne z systematyką 98,47% 97,91% 98,32% 97,95% 97,21% 97,76% 


 


 


Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą? 


 


Informacje na temat udziału inwestycji w działalności na rzecz przejścia i działalności 


wspomagającej można znaleźć w powyższej tabeli odpowiadającej na pytanie „W jakim 


stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego były zgodne z 


unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju?” 
 


Na poniższych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, które były zgodne z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ nie ma odpowiedniej metodyki określania 


zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z 


systematyką w odniesieniu do wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji 


skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką wyłącznie w 


odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


1. Dostosowanie inwestycji do systematyki 


z uwzględnieniem obligacji skarbowych* 


 


   


2. Dostosowanie inwestycji do systematyki 


z wyłączeniem obligacji skarbowych* 


   


 Zgodne z systematyką: Gaz ziemny  Zgodne z systematyką: Gaz ziemny 


 Zgodne z systematyką: Energia jądrowa  Zgodne z systematyką: Energia jądrowa 


 
Zgodne z systematyką (z wyłączeniem gazu i energii 


jądrowej)  
Zgodne z systematyką (z wyłączeniem gazu i energii 


jądrowej) 


 Niezgodne z systematyką  Niezgodne z systematyką 


  Na tym wykresie przedstawiono 79,2% wszystkich inwestycji. 


 


* Na potrzeby tych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują wszelkie ekspozycje wobec państw**. 


Obroty 


Obroty 
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 Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, 


które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


 


Na podstawie danych dostępnych Funduszowi na dzień 31 grudnia 2024 r. udział 


inwestycji zrównoważonych Funduszu, które przyczyniły się do realizacji celu 


środowiskowego, ale nie były zgodne z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju i w związku z tym zostały sklasyfikowane jako „inne 


inwestycje środowiskowe” powyżej, wynosi 18,01%. Więcej informacji na temat 


dostępności danych związanych ze zrównoważonym rozwojem i wyzwań 


związanych z danymi można znaleźć na stronie https://europe.pimco.com/ en-


eu/our-firm/global-advisors-ireland. 
   


  Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


 


Jak wspomniano powyżej, na dzień 31 grudnia 2024 r. Fundusz posiadał 2,21% 


aktywów netto w zrównoważonych inwestycjach, które przyczyniły się do 


realizacji celu społecznego w okresie objętym niniejszym sprawozdaniem 


finansowym. Ponieważ Fundusz nie zobowiązał się do inwestowania w 


zrównoważone inwestycje, które przyczyniają się do realizacji celów społecznych, 


inwestycje takie należy uznać za mające charakter drugorzędny. 
   


 


 Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „inne”, czemu służyły takie 


inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne 


zabezpieczenia środowiskowe lub społeczne? 


 


Jak wspomniano powyżej, na dzień 31 grudnia 2024 r. uznano, że 100% inwestycji 


Funduszu promuje cechy środowiskowe lub społeczne, ponieważ wszystkie 


inwestycje Funduszu (z wyjątkiem instrumentów pochodnych opartych na 


indeksach) zostały sprawdzone pod kątem strategii wykluczeń. 


 


Jak opisano bardziej szczegółowo powyżej, na dzień 31 grudnia 2024 r. Fundusz 


zainwestował w zrównoważone inwestycje 21,74% swoich aktywów netto. 
 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych w 


okresie odniesienia? 


 


W okresie referencyjnym doradca inwestycyjny aktywnie współpracował z niektórymi emitentami, 


w stosownych przypadkach (przykłady takiej współpracy obejmowały istotne kwestie związane z 


klimatem i różnorodnością biologiczną), m.in. poprzez zachęcanie emitentów do dostosowania się 


do postanowień porozumienia paryskiego, przyjęcia opartych na danych naukowych celów w 


zakresie redukcji emisji dwutlenku węgla lub szerszego promowania swojego zaangażowania na 


rzecz zrównoważonego rozwoju. 
 


 


  


   są to 
zrównoważone inwestycje 
służące celom 
środowiskowym, w których 
nie uwzględnia się 
kryteriów dotyczących 
zrównoważonej 
środowiskowo działalności 
gospodarczej określonych w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852. 



https://europe.pimco.com/





Ujawnienia wymagane na mocy rozporządzenia w sprawie ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem  
w sektorze usług finansowych oraz rozporządzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.) 


 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                               Strona 141 z 141 


 


 


Robert Hörberg Prezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 TFI Allianz Polska S.A. 
  


(podpis) 
  


Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Anna Bąkała  Członek Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
prowadzenie ksiąg rachunkowych 


  
 


(podpis) 


 


 
Dokument sporządzony został w wersji elektronicznej, podpisy złożone zostały w formie kwalifikowanych podpisów 
elektronicznych.  


Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku 
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