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Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego
Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

Roczne sprawozdanie AFI
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
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Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego
Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.)
oraz postanowien Rozporzadzenia delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzadzenie UE 231/2013) Zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna przedstawia roczne
sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, na ktdre sktada sie:

1. List do uczestnikéw;

2. Pofaczone sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31
grudnia 2025 roku;

3. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za
rok konczacy sie 31 grudnia 2025 roku;

4, Sprawozdanie z dziatalnosci Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za rok
konczacy sie 31 grudnia 2025 roku;

5. Pozostate informacje o funduszu wymagane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego zgodnie z przepisami prawa i dokumentami
funduszu;

6. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze sprawozdaniami
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdan jednostkowych za rok koriczacy
sie 31 grudnia 2025 roku;
7. Oswiadczenie depozytariusza.
Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

R HE
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Tymoteusz Paleczny

Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

(podpis)

Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy
ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie wytycznych ESMA dotyczacych optat za wyniki w UCITS i niektérych rodzajach AFI

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPtAT ZA WYNIKI W
UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

W 2025 roku subfundusze wchodzace w sktad Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
pobieraty optat za wyniki.
Od 1 stycznia 2026 optata za wyniki zaczeta by¢ naliczana w subfunduszu Allianz Euro Dochodowy.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifik dpi
TFI Allianz Polska S.A. walifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzgdu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu
prowadzenie ksiag kwalifikowanego podpisu
rachunkowych elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue 1 337/1 2 23.12.2015)

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1Z23.12.2015)

(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktédrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy nie wystepowaty Transakcje finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back ani sell-buy-back.

Dane dotyczgce koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczern we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréow wartosciowych i towardéw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia): nie dotyczy

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegolnych rodzajéw transakcji finansowanych

Z uzyciem papierow wartosciowych w 2025 roku

) LCLEE transak.qll Rodzaj i jakosé Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i o) 5D L .
finansowanych z uzyciem zapadalnosci

- a0 zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek s
papieréw wartosciowych transakgji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d

Udzielenie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia n/d n/d n/d n/d n/d

zabezpieczenia kredytowego
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue 1 337/1 2 23.12.2015)

Dane dotyczace rentownosci i kosztdw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wyfacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty rdéinicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczenn otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosSciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakgji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposéb, jak pozostate aktywa tych Subfunduszy.

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu.
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona2z3





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue 1 337/1 2 23.12.2015)

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiagg rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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{52 | Bank Pekao

Warszawa, 20 marca 2026 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
- Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Allianz Trezor,

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz PIMCO Global Bond ESG,

- Allianz PIMCO Income,

- Allianz PIMCO ESG Income,

- Allianz Dochodowy Income and Growth,

- Allianz India Equity,

- Allianz Global Metals and Mining,

- Allianz Artificial Intelligence,

- Allianz Europe Equity Growth Select,

- Allianz Obligacji Ultra Dhugoterminowych,
- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Allianz China A-Shares,

- Allianz Euro Dochodowy

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczego6lnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajacych, zawarte A4 sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not, Verified
Bank Pekao S A. Dokument .
Centrala g podpisany przcz Dokument podpigany przez
| subra 1 benartament Instviuai ardE  Barbara Karpowicz Agnieszka S tkowska
ul. Zubra )epartament Instytucyl Finansowyeh--FPewiernictw; . . . .
C | o zubrat L) [Departament ns cpeh Data: 2026.03.20 Data: 2026.03:30 13:11:14

14:56:49 CET CET

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panistwu sprawozdanie finansowe Allianz  Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za rok 2025.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:
e Allianz China A-Shares

o Allianz Defensywna Multistrategia

e Allianz Zbalansowana Multistartegia

e Allianz Dynamiczna Multistrategia

e Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych

e Allianz Europe Equity Growth Select

e Allianz Artificial Intelligence

e Allianz Global Metals and Mining

e Allianz India Equity

e Allianz PIMCO Income ESG

e Allianz Dochodowy Income and Growth

e Allianz PIMCO Global Bond ESG

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond

e Allianz Trezor

e Allianz PIMCO Emerging Local Bond

e Allianz PIMCO Income

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
e Allianz Euro Dochodowy

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w 2025 roku

W 2025 roku jednym z gtdwnych czynnikéw wptywajacych na sytuacje na globalnej gospodarce byty
decyzje USA dotyczace regut ksztattowania relacji handlowych z reszty swiata i ktoére oznaczaty
odejécie od multilateralnego systemu opartego o zasady wprowadzone przez WTO (Swiatowa
Organizacja Handlu), na rzecz zasadniczo jednostronnego ustalania poziomu cet w exporcie do USA
przez administracje tego kraju. Efektem znacznego podwyiszenia cet, do poziomu nie
obserwowanego od korica Drugiej Wojny Swiatowej, byt wzrost niepewnosci dotyczacych wzrostu
gospodarczego i konsekwencji dla procesow dezinflacyjnych w gtéwnych gospodarkach na swiecie.
Miato to istotny wptyw na decyzje podejmowane przez banki centralne, dotyczace tempa i skali
redukcji stdp procentowych. Ostatecznie jednak konsekwencje tych dziatan, przynajmniej te
krotkoterminowe, okazaty sie mniej bolesne niz wczesniejsze oczekiwania: S$wiatowy wzrost
gospodarczy nie ucierpiat znaczaco a relatywnie niewielki wptyw wyzszych cet w handlu
zagranicznym na poziom cen pozwolit na kontynuacje przez $wiatowe banki centralne procesu
tagodzenia polityki pieniezne;.

2025 rok uptynat pod znakiem wzrostu ryzyka o charakterze geopolitycznym. Zainicjowane przez USA
negocjacje ze stronami wojny w Ukrainie mogty dawac nadzieje na pokojowe rozwigzanie jeszcze w
2025 roku, ostatecznie jednak dziatania te nie przyniosty przetomu. W miedzy czasie Stany
Zjednoczone wstrzymaty pomoc finansowg dla Ukrainy, przesuwajace caty ciezar finansowania
dziatan wojennych i wsparcie dla gospodarki tego kraju na Unie Europejskg, dodatkowo zwiekszajac
i tak rekordowo wysokiego potrzeby pozyczkowe w Strefie Euro. Pomimo podwyzszonego ryzyka
geopolitycznego w 2025 roku i znacznego wzrostu barier dla miedzynarodowej wymiany handlowej,
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gospodarka Swiatowa rostg w przyzwoitym tempie. Podobnie gospodarka Polski w 2025 pozostawata
w relatywnie dobrej kondycji. Motorem wzrostu byta konsumpcja prywatna.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w 2025 roku

Ubiegty rok byt wyjgtkowo udany dla inwestoréw na rynku akcji. Indeks MSCI World, przedstawiajacy
zmiany cen akcji na rynkach rozwinietych, wzrdst o 19,5%. Jeszcze lepiej poradzity sobie rynki
wschodzace. Indeks MSCI Emerging Markets, zakorczyt rok wzrostem o 30,6%.

Rok 2025 byt zdominowany przez zmiany w polityce handlowej Stanéw Zjednoczonych. Zgodnie z
zapowiedziami w kampanii wyborczej, na poczatku kwietnia prezydent Donald Trump wprowadzit cta
importowe na wszystkie kraje prowadzgce wymiane handlowg ze Stanami Zjednoczonymi. Wysokos$¢
oraz skala wprowadzonych cet spowodowaty nerwowg reakcje na wiekszosci rynkéw, a gtéwne
indeksy gietdowe zareagowaty spadkami siegajgcymi 20%. Gwattowna przecena przerodzita sie w
rownie dynamiczne odbicie, po zawieszeniu na 90 dni wprowadzonych cet, w celu podjecia
bilateralnych negocjacji dotyczacy ich wysokosci. W ciggu roku kolejne kraje podpisywaty umowy
handlowe ze Stanami Zjednoczonymi, a ostateczna wysokos$¢ cet byta w wiekszosci przypadkéw
nizsza, niz pierwotna propozycja. Spadek niepewnosci spowodowat, iz do konica roku wiekszos¢
indeksow gietdowych systematycznie zyskiwata na wartosci. Ostatecznie indeks S&P 500 zakoriczyt
rok zyskujac 16,4%. Jeszcze lepiej zachowat sie technologiczny indeks NASDAQ Composite. Wysokie
inwestycje w infrastrukture, umozliwiajgce dalszy rozwdj sektora sztucznej inteligencji spowodowaty,
iz indeks zyskat 20,4%. Dobre nastroje panowaty tez na rynkach europejskich. Realokacja kapitatu ze
Stanéw Zjednoczonych oraz zapowiedzi zwiekszonych inwestycji w sektorze obronnym
spowodowaty, iz indeks Stoxx Europe 600 zakonczyt rok wzrostem o 16,7%. Liderem wzrostu w
Europie byt sektor bankowy. Indeks MSCI Europe Banks zyskat 66,9% w catym roku.

Polski rynek akcji ma za sobg nadspodziewanie dobry rok. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 47,3%,
a nasza gietda byfa jedng z najsilniejszych na $wiecie. Gtéwnym powodem wzrostu byt powrét
inwestorow zagranicznych na warszawski parkiet. Odptyw kapitatu ze Standw Zjednoczonych oraz
stabngcy dolar spowodowaty, wzrost zainteresowania rynkami wschodzgcymi, a niskie wyceny oraz
ptynny rynek zwrécity uwage inwestoréw zagranicznych na GPW w Warszawie.

Najbardziej zyskiwaty spotki o najwiekszej kapitalizacji. Indeks ,,blue chips” WIG20 TR, uwzgledniajacy
wyptacone dywidendy, wzrést o 52,5% w catym roku. Byta to najwyzsza roczna stopa zwrotu od
niemalze trzech dekad. Stabiej wypadty spdétki o mniejszej kapitalizacji. Indeks $rednich spdtek
mWIG40 TR wzrdst o 37,7%, a indeks matych spétek sWIG80 TR o 30,3%. Wzrosty towarzyszyty nam
praktycznie przez caty rok. Poza gtebsza korekta w kwietniu, wywotang globalnymi zawirowaniami
zwigzanymi z wprowadzeniem cet przez Donalda Trumpa, oraz sierpniowymi spadkami, indeksy
praktycznie caty czas zmierzaty na podtnoc. Sektorowo najmocniej zyskaty tradycyjne gatezie
gospodarki. Indeks WIG-Gérnictwo zyskat 131,5%, napedzany wzrostami cen KGHM, a WIG-Paliwa
zyskat 115,7%, dla ktérego motorem napedowym byty rosngce ceny akcji Orlenu.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w 2025 roku

Rok 2025 byt bardzo zréinicowanym pod wzgledem stép zwrotu uzyskanych na  rynkach
obligacyjnych na Swiecie i w Polsce. Relatywnie dobre stopy zwrotu uzyskaty inwestycje na rynku
obligacji w USA. ICE BofA US Treasury Index, odzwierciedlajacy zachowanie amerykanskiego rynku
obligacji skarbowych, zyskat 6,2%. Czynnikiem bezposrednio wspierajgcym ten rynek byto
wznowienie cyklu obnizek stop procentowych w USA. Czynnikiem cigzagcym na rynkach obligacji
rzgdowych w minionym roku byt wzrost obaw o rosngce zadtuzenie i oczekiwanie znacznego wzrostu
potrzeb pozyczkowych gtéwnych gospodarek w nadchodzacych latach. Czynnik ten byt szczegdlnie
widoczny w Strefie Euro, gdzie doszto pod jego wptywem do znacznego wystromienia krzywej
dochodowosci, a rynek obligacji byt jednym z najgorzej zachowujacych sie gtéwnych rynkéw dtuznych
na Swiecie. ICE BofA Euro Government Index, odzwierciedlajgcy zachowanie rynku obligacji
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skarbowych w Strefie Euro, zyskat jedynie 0,6%. Na tle rynkéw zagranicznych, polski rynek dtuzny
zachowywat sie w 2025 roku bardzo dobrze a indeks ICE BofA Poland Government uzyskat zwrot na
poziomie 9,5%. Kluczowym dla tak dobrego zachowania sie rynku byty szybki spadek inflacji i w
efekcie znaczacy spadek stopy referencyjnej NBP. Rynkowi sprzyjaty takze dobre nastroje na rynkach
wschodzacych oraz znaczna nadptynno$é polskiego sektora bankowego, co pozwolito na
sfinansowanie szybko rosngcych potrzeb pozyczkowych Polski.

Bardzo dobre stopy zwrotu inwestorzy uzyskali na globalnych rynkach obligacji korporacyjnych w
2025 roku, ktére przecietnie byty lepsze niz na rynkach obligacji rzgdowych. ICE BofA US Corporate
Index odzwierciedlajgcy zachowanie amerykanskiego rynku obligacji korporacyjnych o ratingu
inwestycyjnym zyskat 7,78%, europejski index ICE BofA Euro Corporate Index zyskat 3%. W Polsce,
przecietny zwrot uzyskany na rynku obligacji korporacyjnych uksztattowat sie na poziomie okoto
6,8%.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w 2025 roku
Miniony rok zostanie zapamietany pod wzgledem znaczacych zmian na rynkach surowcowych.

Wysmienicie radzity sobie metale, zaréwno szlachetne, jak i przemystowe. Wsparcie stanowit
zarowno ostabiajacy sie dolar, jak i czynniki fundamentalne. Silne wzrosty, szacunkowo okoto 45%,
zanotowata miedz. W obliczu budowy centréw danych wykorzystywanych przez sztuczng inteligencje
oraz zielonej rewolucji zwigzanej z transformacjg energetyczng, mocno wzrdst popyt, co zbiegto sie z
deficytem podazy zwigzanym z problemami z wydobyciem. Swietnie radzito sobie ztoto, ktérego kurs
wzrést o blisko 70%. Pierwszy raz w historii trwale przekroczono granice 4000 USD za uncje.
Czynnikami wzrostu byty rekordowe zakupu przez banki centralne, spowodowane miedzy innymi
napieciami wywotanymi zmianami polityki celnej Standw Zjednoczonych oraz wzrostem niepewnosci
geopolitycznej. Najwiekszym nabywcg ztota byt Narodowy Bank Polski, ktéry kupit okoto 100 ton
kruszcu. Wsparcie dla cen ztota stanowita réwniez luzna polityka monetarna amerykanskiego banku
centralnego. FED trzy razy obnizat stopy procentowe o tgcznie 125 pb. Liderem hossy okazato sie
srebro, ktére tgczy w sobie cechy metalu przemystowego i szlachetnego. Jego kurs wzrést prawie o
170%.

Zdecydowania gorsze nastoje dominowaty na pozostajgcym pod presjg podazy, rynku surowcéw
energetycznych. Pomimo licznych napie¢ na Bliskim Wschodzie, ceny ropy naftowej spadty w ciggu
roku. Gtéwnym powodem byt rekordowy wzrost wydobycia panstw z poza OPEC+, w szczegdlnosci
Stanéw Zjednoczonych. Spadt tez popyt na rope, z uwagi na coraz wiekszy udziat aut elektrycznych.
W trendzie spadkowym pozostawaty tez ceny wegla. Wynika to z trwajacego od pewnego czasu
globalnego odwrotu od ,brudnych” Zrédet energii. Umiarkowane wzrosty zanotowata jedynie cena
gazu ziemnego.

W dniu 30 grudnia 2025 roku, dniu oficjalnej wyceny, stopy zwrotu jednostek uczestnictwa, w
stosunku do konca poprzedniego okresu ksztattowaty sie nastepujgco dla poszczegdélnych
subfunduszy:

e Allianz China A-Shares 36,95%

o Allianz Defensywna Multistrategia 6,68%

e Allianz Zbalansowana Multistartegia 10,81%

e Allianz Dynamiczna Multistrategia 13,51%

e Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych 0,92%

e Allianz Europe Equity Growth Select -5,08%

e Allianz Artificial Inteligence 13,34%
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o Allianz Global Metals and Mining 58,37%
e Allianz India Equity -12,07%

e Allianz PIMCO ESG Income 8,46%

e Allianz Dochodowy Income and Growth 10,03%
e Allianz PIMCO Global Bond ESG 6,12%

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond 7,07%

e Allianz Trezor 6,07%

e Allianz PIMCO Emerging Local Bond 20,19%

e Allianz PIMCO Income 9,51%

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 13,51%
e Allianz Euro Dochodowy 2,28%".

Korzystajagc z okazji jeszcze raz chcielibySmy Panstwu podziekowac¢ za zaufanie, jakim nas
obdarzylicie, powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy,
ze dotozymy wszelkich staran, aby sprostac¢ Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber . ) :
& TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Wiceprezes Zarzgdu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Tymoteusz Paleczn . ) ;
4 ¥ TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
2 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku

1 Stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia oficjalnej wyceny tj. 30.12.2025r. i 30.12.2024r.
Dla Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii
A dnia oficjalnej wyceny tj. 30.12.2025r. i 30.12.2024r. uwzgledniajgca wyptacone dywidendy.

Dla Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A dnia oficjalnej
wyceny tj. 30.12.2025r. i ceny poczatkowej 100,00 euro.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2023 r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna
przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktdre sktada sie:

1.
2.

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

potgczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 2 526 484 tys. ztotych;
potgczony bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2025, ktéry wykazuje aktywa netto na sume
2 591 541 tys. ztotych;

potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 206 749 tys. ztotych;

potagczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2025 roku do
31 grudnia 2025 roku, wykazujace zwiekszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o
kwote 519 320 tys. ztotych;

Dane przedstawione w rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty

w tysigcach ztotych.

Robert Horberg

Tymoteusz Paleczny

Anna Bakata

Katarzyna Witek

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztoZone zostaty w

Prezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Cztonek Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

formie kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdézn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajacej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w
dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r. roku
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,
do dnia 23.10.2020r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych, do dnia 27.12.2023r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz
Obligacji Inflacyjnych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

— Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia 11.10.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond),

— Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
31.12.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Global Dividend),

- Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Strategic Bond; do dnia 26.07.2016r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwag Allianz Income and Growth; do dnia 23.10.2020r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz US Short Duration High Income Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

— Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Global Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz funkcjonowat
pod nazwa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia 29.09.2016r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Investment Grade Corporate Bond),
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- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond),

- Allianz Euro Dochodowy (data utworzenia: 20.03.2025r.).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg
Allianz Global Investors Funds - od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne— od 0 (zera)% do 35 (trzydziestu pieciu)%
Wartosci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwag Allianz Global Investors Fund
—do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu;

6. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
—do 100 (stu)% Aktywoéw Subfunduszu;

7. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
China A-Shares utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych bedzie

stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. dtuine papiery wartosciowe, w tym gitédwnie obligacje skarbowe o dtugim terminie
zapadalnosci, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe — co najmniej 80
(osiemdziesigt) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg - od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

3. S$redni, wazony wartoscig Aktywdow Netto Subfunduszu, czas trwania sktadnikéw lokat
Subfunduszu (duration), nie moze byé mniejszy niz 8 lat;

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie stosowat
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nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Defensywna Multistrategia utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Zbalansowana Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;
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jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dynamiczna Multistrategia utrzymuje czesé swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Europe Equity Growth Select utrzymuje czesé swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajagcego po nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od O (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Artificial Intelligence utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest wzrost wartosci Aktywow

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
—od 60 (szesédziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Global Metals and Mining utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity jest wzrost wartosci Aktywéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz India Equity bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji:

1. tytulty uczestnictwa Iluksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz India
Equity utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth poprzez

inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w
ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund - od 60
(szescdziesieciu )% Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$é swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc — od 60 (sze$édziesigt ) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO ESG Income utrzymuje czes¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG jest wzrost wartosci Aktywow

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc - co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest wzrost wartosci

Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc — co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Trezor jest osigganie przychodéw z lokat netto tego
Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie aktywoéw
Subfunduszu, przede wszystkim, w krotkoterminowe instrumenty dtuzne, emitowane Iub
gwarantowane gtownie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w inne instrumenty
dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzsze
wiarygodnosci. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie moze
by¢ dtuzszy niz 1 rok. Udziat listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego oraz depozytéw bankowych w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
zawierat sie w przedziale od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc - co najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 8z 18





Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG jest wzrost

wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc — co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji:

1. tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co
najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy gtéwnie w:

1. instrumenty rynku pienieznego denominowane w euro,

2. dtuzne papiery wartosciowe denominowane w euro,

3. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
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siedzibe za granica, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania
lokuja swoje aktywa gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe.
Co najmniej 80% Aktywdéw Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w walucie euro.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.) maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz Global Investors i
PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2025 roku. Dane poréwnawcze dla danych bilansowych to 31 grudnia
2024 roku. Dane pordwnawcze w przypadku rachunku wyniku obejmujg okres roczny od 1 stycznia
2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.
W  przypadku sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy
denominowanego w euro poszczegbélne pozycje sprawozdania jednostkowego zostaty przeliczone
na polski ztoty wedtug ponizszych zasad:
e Bilans Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski
(,NBP”)
v" Nadzier 31.12.2025r: 4,2267
e Rachunek Wyniku z Operacji Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro, bedgcego srednig
arytmetyczng kurséw euro wyliczonych przez Narodowy Bank Polski (,,NBP”):
v" od 20 marca 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku: 4,2501
e Rodzinice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji
wykazane zostaty w pozycji Bilansu VIII. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Na dzief sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-
633 Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

W  okresie sprawozdawczym PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. Swiadczyta na rzecz Funduszu oraz Subfunduszy nastepujgce ustugi:
przeglad sprawozdan finansowych (wynagrodzenie w kwocie 96 tys. zt brutto, z czego przez
Towarzystwo zostata optacona kwota: 22 tys. zt brutto), badanie sprawozdan finansowych
(wynagrodzenie w kwocie 174 tys. zt brutto, z czego przez Towarzystwo zostata optacona kwota:
29 tys. zt brutto), ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglad sprawozdan finansowych:
sporzadzenie raportu ISAE 3000 dotyczgcego zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw opisanych
w prospekcie informacyjnym (wynagrodzenie w kwocie 44 tys. brutto ,z czego przez Towarzystwo
zostata optacana cata kwota).

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, A2 oraz I.

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz A1 i A2.

Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach rdéinig sie miedzy sobg wysokoscig

maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie

wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali roku
(Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-
Shares w skali roku (Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

2. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
w skali roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji
Ultra Dtugoterminowych w skali roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I.

3. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

4. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
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2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

4. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

7. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo
pobiera, po zakorczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

8. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

9. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz India
Equity w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |.

10. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Dochodowy Income and Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

11. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
ESG Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global ESG Bond Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2% (dwa) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewiec dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Global Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Global High Yield Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie

wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Trezor w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Local Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera,

po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy Towarzystwo pobiera,

po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

nie wiekszej niz:

3) 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Euro
Dochodowy w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,
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4) 1,4 (jeden i cztery dziesigte)% Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu Allianz Euro
Dochodowy w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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POtLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

31.12.2025 31.12.2024
Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Warto$¢ Warto$¢
Potaczone Zestawienie Lokat Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
na dzieri 31 grudnia 2025 roku wedtug ceny | wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
(w tys. ztotych) nabycia w tys. dzien aktywach [nabycia w tys. dzien aktywach
ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 38 002 38 359 1,47% 35002 35382 1,68%
Dtuzne papiery wartosciowe 816 549 813 066 31,10% 683 976 688 075 32,73%
Instrumenty pochodne 0 7677 0,29% 0 14 466 0,69%
UdZ|alY w s.polka’ch z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 1463 442 1667 382 63,77% 1196115 1300333 61,85%
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 2317993 2526 484 96,63% 1915093 2038 256 96,95%
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 31 grudnia 2025 roku (w tys. ztotych)
31.12.2025 31.12.2024
I. AKTYWA 2614 661 2102 478
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 86277 57777
2. Naleznosci 1900 6 445
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 629 339 512 551
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1897 145 1525705
6. Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 23120 30 257
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 23120 30257
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
1Il. AKTYWA NETTO (I-11) 2591541 2072221
IV. KAPITAL FUNDUSZU 2315679 1991499
1. Kapitat wptacony 10 503 406 8830020
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 187 727 -6 838 521
V. DOCHODY ZATRZYMANE 77 245 -27 155
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6275 -3403
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70970 -23752
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 198 617 107 877
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 2591541 2072221
VIIl. ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA WYNIKU Z OPERACII 0 (1]
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
I. PRZYCHODY Z LOKAT 57 007 46 760
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 18 228 17934
2. Przychody odsetkowe 37919 28424
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 860 402
5. Pozostate 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 36 205 28702
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 32199 25470
- stata cze$¢ wynagrodzenia 32199 25470
- zmienna czes$é wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 705 665
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 251 255
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 44 15
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 571 549
13. Pozostate 2435 1748
11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 485 200
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-11l) 35720 28 502
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 21 287 18 258
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 185 462 88 528
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 94722 20514
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 90 740 68 014
z tytutu roznic kursowych -47 571 9938
VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI) 206 749 106 786
VIIl. Podatek dochodowy (1] 0
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 519 320 732533
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2072221 1339 688
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 206 749 106 786
a) przychody z lokat netto 21287 18 258
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 94722 20514
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 90 740 68 014
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 206 749 106 786
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 11 609 11582
a) z przychoddw z lokat netto 11 609 11582
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 324 180 637 329
Zbyw;)] zzﬁ:sslt(:l;:izil;gg:;cvc;;ego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu 1673 386 1761790
Odku;)ii;r;clsr}zdk:gsltz’:(ulzlgz:ﬁic;r;;ga? subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1349 206 1124461
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 519 320 732533
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2591541 2072221
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2205 663 1758393
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z

badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
S.A

Sprawozdanie z badania rocznego potgczonego sprawozdania

finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz wyniku z
operacji Funduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz

przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;
e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa,

ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.
Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Allianz

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;
e potagczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2025 r;

e potgczony bilans na dzien 31 grudnia 2025 r.;

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040
PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego przez

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
www.pwc.pl Sadowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228.





e potagczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

e pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakonczony tego dnia.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze stosownie do postanowien
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegoétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,Rozporzadzenie UE”). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi Rozporzgdzenia UE,
ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego,
wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach, ktdre majg zastosowanie do badan sprawozdan
finansowych w Polsce oraz ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow majgcym zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego. Wypetnilismy réwniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z wymogami
etycznymi Rozporzgdzenia UE, wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych

rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres. Do
spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako

catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii i nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwej

Sktadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomow
hierarchii wartosci godziwej. Warto$¢ lokat

wycenianych do wartosci godziwej wykazanych w

potgczonym bilansie Funduszu na dzien 31 grudnia

2025 r. wyniosta 2 526 484 tys. zt, a dodatkowe
informacje na temat lokat zawarte sg w

potgczonym zestawieniu lokat.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty ustalone
na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg przy zastosowaniu
modeli wyceny i klasyfikowane w poziomie 2
hierarchii wartosci godziwej. Oszacowania
wykonywane przez Zarzad Towarzystwa w tym
obszarze mogag by¢ ztozone oraz wymagajg
dokonania osgdu w zakresie zastosowania
odpowiednich technik wyceny w oparciu o
doswiadczenie i wiedze ekspercka, co sprawia, ze

narazone sg na ryzyko znieksztatcenia.

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku byta przedmiotem naszej
szczegolnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze osady
zastosowane przez Zarzad Towarzystwa w
kalkulacji wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku majg istotny wptyw na

sprawozdanie finansowe.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikow
lokat notowanych oraz nienotowanych na
aktywnym rynku oraz przeprowadzilismy testy

efektywnosci wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku
zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne z
przyjetymi przez Fundusz zasadami

rachunkowosci.

Przeprowadzilismy procedury weryfikacji
wartosci wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku na wybranej
prébie. Dokonalismy ponadto uzgodnienia liczby
instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia
2025 r. z potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza, sprawdziliSmy poprawnosé
klasyfikacji sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku na wybranej prébie do
odpowiednich poziomow hierarchii wartosci
godziwej oraz dokonalismy oceny zasadno$ci
wykorzystanych przez Zarzad Towarzystwa
technik wyceny oraz danych wejsciowych

uzytych w wycenie.

Przeprowadzilismy analize sytuacji
ekonomiczno-finansowej emitentéw
poszczegdlnych instrumentéow diuznych na
wybranej prébie, w celu oceny poziomu marzy
ryzyka kredytowego wykorzystanego w wycenie

skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym
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rynku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potaczone

sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie potagczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidaciji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji

lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie potaczonego

sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje

ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub

skutecznoséci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia

kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii

na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow

ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuac;ji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie

kontynuaciji dziatalnosci;

oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg

transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego

zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich

znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow

etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére

mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to

zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz

zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres i
dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich
temat lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.
Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktadajg sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r.

(»Sprawozdanie z dziatalnosci”),

o list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikow Funduszu wymagany §
37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem ,Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potagczonego sprawozdania finansowego i

sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.
Odpowiedzialnos$é Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami

prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby

Sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym z
KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespojne z
potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny

sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
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istotne znieksztatcenie Innych informacji, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym

sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o
rachunkowos$ci, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym
oraz wydanie o$wiadczenia, czy w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdzono istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz wskazanie, na czym

polega kazde takie istotne znieksztatcenie.
Oswiadczenie na temat Innych informacji
Oswiadczamy, ze w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania:

e nie mamy nic do zaraportowania odnos$nie stwierdzenia istotnych znieksztatcen w Innych

informacjach;

¢ nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych

okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w
odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w odrebnych przepisach

wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.
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W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przypadkéw niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny

wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem

sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane

na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu w
okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania zostaty wymienione we

wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 4 lipca 2022 r. oraz ponownie uchwatg z dnia
5 grudnia 2024 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od

roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2022 r., to jest przez cztery kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez
Data: 2026.03.20 23:12:23 CET

Anna Baczyk

Apha Baczyk

Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 11810

Warszawa, 20 marca 2026 r.
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZA ROK 2025

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego 1z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajgcej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

— Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r.
roku subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Ultra Dtugoterminowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwag Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich, do dnia 23.10.2020r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych, do dnia 27.12.2023r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz
Obligacji Inflacyjnych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

— Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond),

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do
dnia 31.12.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Low
Duration Real Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz
Global Dividend),

— Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Strategic Bond; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Income and Growth; do dnia
23.10.2020r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Short Duration High Income
Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),
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- Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz PIMCO Global Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond).

— Allianz Euro Dochodowy (data utworzenia: 21.03.2025r.)

2. Sytuacja Finansowa Funduszu

Aktywa netto na dzient 31 grudnia 2025 roku wynosity 2 591 541 tys. ztotych.
W 2025 roku Fundusz odnotowat zysk z operacji w kwocie: 206 749 tys. ztotych.
W 2025 roku aktywa netto Fundusz zwiekszyly sie o kwote 519 320 tys. ztotych.

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (kategoria A), wg ostatnich wycen w okresach sprawozdawczych

(30.12.2025r. i 30.12.2024r.)

Subfundusz Allianz China A-Shares 36,95%
Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia 6,68%
Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia 13,51%
Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia 10,81%
Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych 0,92%
Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select -5,08%
Subfundusz Allianz Artificial Intelligence 13,34%
Subfundusz Allianz Global Metals and Mining 58,37%
Subfundusz Allianz India Equity -12,07%
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth 4,07%
Subfundusz Allianz Strategic Bond 8,46%
Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond 6,12%
Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond 7,07%
Subfundusz Allianz Trezor 6,07%
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond 20,19%
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond 13,51%
Subfundusz Allianz PIMCO Income 9,51%
Subfundusz Allianz Euro Dochodowy 2,28%
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3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosci Funduszu, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakoniczeniu

Allianz China A-Shares

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdécz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 36,95%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny
chinskich akcji klasy A.

Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych

W 2025 roku podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty obligacje skarbowe, o dtugich
terminach zapadalnosci, emitowane przez skarby rdéznych panstw, zwtaszcza Standw
Zjednoczonych Ameryki, Wielkiej Brytanii oraz panstw strefy Euro. Fundusz zawierat rowniez
transakcje na kontraktach futures opartych o obligacje o dtugich terminach zapadalnosci. Oprocz
nich, w sktad aktywéw wchodzita gtéwnie gotédwka, utrzymywana m.in. na potrzebe
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 0,92%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z obligacji o dtugich terminach
zapadalnosci i koszty.

Gtownym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje
o dtugim okresie do wykupu, wyjatkowo wrazliwe na zmiany rentownosci.

Allianz Defensywna Multistrategia

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 6,68%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtédwne ryzyka, ktére ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na globalnych rynkach
obligacji i akcji.

Allianz Zbalansowana Multistrategia

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
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utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 10,81%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktore ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na globalnych rynkach akgcji
i obligacji.

Allianz Dynamiczna Multistrategia

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 13,51%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktére ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na globalnych rynkach akgcji
i obligacji.

Allianz Europe Equity Growth Select

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byfa na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 5,08%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
duzych spétek, o wzrostowym profilu wynikéw finansowych, notowanych na rynkach Zachodniej
Europy.

Allianz Artificial Intelligence

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
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na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 13,34%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
spotek technologicznych, zwtaszcza notowanych w Stanach Zjednoczonych.

Allianz Global Metals and Mining

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 58,37%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
spotek zajmujacych sie wydobyciem rud metali i produkcjg metali.

Allianz India Equity

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu Zzrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrodtowego. Oprécz nich, w sktad aktywdéw wchodzita gtéwnie gotéwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 12,07%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
spotek notowanych w Indiach.

Allianz PIMCO ESG Income

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byfa na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 8,46%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.
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Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.

Allianz Trezor

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywow w krotkoterminowych instrumentach dtuznych o statej i zmiennej stopie
dochodu. Pozostata, niewielka cze$¢ aktywdw utrzymywana byta na rachunkach bankowych,
m.in. w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych Subfunduszu.

W 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty obligacje emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa. Ponadto fundusz lokowat srodki w obligacje polskich
przedsiebiorstw, a takze listy zastawne emitowane przez polskie banki hipoteczne.

W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 6,07%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: rentownos¢ lokat w obligacje emitowane i
gwarantowane przez Skarb Panstwa, w szczegdlnosci obligacje krétkoterminowe oraz obligacje
0 zmiennym oprocentowaniu oraz koszty.

Subfundusz ponosi dwa gtdwne ryzyka. Pierwszym z nich jest ryzyko stopy procentowej. Zgodnie
z zapisami w Statucie funduszu, wysokos¢ ryzyka stopy procentowej mierzonego wskaznikiem
duration, nie moze przekroczy¢ 1. Drugim ryzykiem ponoszonym przez fundusz jest ryzyko
kredytowe, zwigzane z inwestowaniem w obligacje emitentdw innych niz Skarb Panstwa.

Allianz PIMCO Global Bond ESG

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrdodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu Zzrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrodtowego. Oprécz nich, w sktad aktywdéw wchodzita gtéwnie gotéwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 6,12%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.

Allianz PIMCO Global High Yield Bond

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byfa na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
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W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 7,07%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny obligacji
emitowanych przez podmioty o podwyzszonym poziomie ryzyka kredytowego.

Allianz PIMCO Emerging Local Bond

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 20,19%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktére ponosi Subfundusz, sg zwigzane z inwestowaniem w obligacje emitowane
przez podmioty z krajéw rozwijajgcych sie, denominowane w lokalnych walutach. Ewentualny
spadek wartosci jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji
skarbowych emitowanych przez panstwa rozwijajgce sie oraz przez spadek kurséw walut krajow
rozwijajacych sie.

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrdodtowego. Pozostata cze$é¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu Zzrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrodtowego. Oprécz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdéwnie gotéwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 13,51%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje
emitowane przez podmioty z krajow rozwijajgcych sie. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwijajgce sie.

Allianz PIMCO Income

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
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W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 9,51%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.

Allianz Dochodowy Income and Growth

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2025 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2025 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 10,03% (po pomniejszeniu o
dywidendy wyptacone posiadaczom jednostek uczestnictwa). Dodatkowo, posiadacze jednostek
uczestnictwa otrzymali wyptaty dochodu. Najwazniejszymi czynnikami wptywajgcymi na
osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt zabezpieczenia kursowego,
koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Fundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji i
obligacji korporacyjnych notowanych na rynkach Stanéw Zjednoczonych.

Allianz SFIO Euro Dochodowy

Fundusz w 2025 roku lokowat aktywa w diuzne papiery warto$ciowe denominowane w Euro, o
krétkim i srednim terminie zapadalnosci, skarbowe oraz emitowane przez przedsiebiorstwa.
Dominowaty instrumenty o statej stopie dochodu. Wsréd emitentéw skarbowych znajdowaty sie
kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, zarowno ze Strefy Euro oraz kraje pozostajgce poza t3
strefg, emitujgce w Euro. Wsrdd emitentdéw korporacyjnych dominowat sektor bankowy.
Jednostka uczestnictwa, ktora jest denominowana w EUR, wzrosta od momentu powstania
funduszu, tj. 21.03.2025, do korica 2025, 0 2,29%. Najwazniejszym czynnikiem wptywajacym na
osiggniety wynik byta stopa zwrotu z krétkoterminowych i srednioterminowych instrumentow
dtuznych, o umiarkowanej wrazliwosci na zmiany rentownosci.

Gtownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny obligacji
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz rzady krajéw Unii Europejskiej.

4. Przewidywany rozwaj Funduszu

Aktywa Funduszu powinny rosngé zaréwno z powodu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy, jak i z powodu naptywdéw. W dtugim terminie oczekuje sie, ze
wzrost wartosci jednostek uczestnictwa bedzie powigzany z ryzykiem: bedzie najwiekszy w
przypadku subfunduszy posiadajacych ekspozycje na ceny akcji, i najmniejszy w przypadku
subfunduszy charakteryzujgcych sie niskim ryzykiem, eksponowanych gtéwnie na poziom stép
procentowych. Bardzo dobra sytuacja finansowa wszystkich funduszy — w tym wysoka ptynnos¢
portfeli — powinna sie utrzymywac.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi
Funduszami Inwestycyjnymi

INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Nie dotyczy.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajgcy

3.1 Opis czynnikéw ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:
a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosSciowych podlegajg ogdélnym tendencjom
rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.
b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rdwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajagcy z niego spadek cen dtuinych papieréow
wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.
c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.
d) Ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgji
dotyczacych skfadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierédw
wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé koniecznos¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztow kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umédw.
e) Ryzyko ptynnosci;

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Stronalz7





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi
Funduszami Inwestycyjnymi

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakgji
instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f) Ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartos$ciowe denominowane
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréow wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wdwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie
ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Z
inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace
miejscem lokowania srodkow przez poszczegdlne fundusze Towarzystwo oraz Fundusz nie majg
wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania beda oddziatywac na Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowad
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowat Fundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Fundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkdw w danym funduszy lub instytucji
wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki
nadal beda podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzadzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutow
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego
utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania
potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie sie
posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyisze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu
straty przez inwestora.

h) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywow Funduszu.

i) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;
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Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentdéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

i) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

o ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmienno$cig notowan tych instrumentéw, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okres$la wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposob okreslony w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz niektdre prawa majgtkowe oraz niektére prawa majatkowe oraz uwzglednia
ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

o ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych bazg Instrumentu
Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie
Instrumentow Pochodnych w sposdb okreslony w powyzszym Rozporzadzeniu w sprawie
instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

e ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji
w stosunku do catkowitej ilo$ci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

e ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych
przedmiotem s3g Instrumenty Pochodne, przy czym wartos$¢ ryzyka kontrahenta stanowi
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

e ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie,
zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentdw Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkosci
pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na
tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
ryzyko ptynnosci bedzie mierzone poprzez analize uméw w zakresie mozliwosci realizacji
transakcji zamykajgcej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie
dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

o ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
czasowym;

o ryzyko diwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
porownaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w instrumentach stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw
pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona3z7





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi

Funduszami Inwestycyjnymi

2)

W celu zminimalizowania wystapienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie
kryteria ich doboru okreslone w § 26, 32c, 33c, 34c, 35c, 36¢, 37c, 38c, 39¢, 40c, 41c, 43c, 44c,
45c, 46¢, 47c oraz 48c Statutu Funduszu.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycj3;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére mozie powodowaé wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z witasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji.
b) Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia
badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdéb mogg wptywac na optacalnosé
dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
. Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajagcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,
° Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotow
z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartosé Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym pofaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
. Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikéw.
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c) Ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw
na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z
uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartosci inwestycji.

d) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoSciowymi) moga negatywnie
wptywacd na atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentdéw finansowych a tym samym na ich ceny.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosc
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposdb znaczacy mogg negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2 Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie
przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Departament Zarzgdzania Ryzykiem oraz powotany
Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem podlegty bezposrednio Wiceprezesowi Zarzgdu odpowiedzialnemu za
pion finansowy. Usytuowanie komorki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakgkolwiek
podlegtosc z departamentami zarzadzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.
Wdrozone zostaty nastepujace regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1.
2.

© N w

Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,
Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktdre sg lub moga by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFl Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFI, dzwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitdw ryzyka kontrahenta. Zatacznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatacznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

Procedura przeprowadzania oceny kluczowych ryzyk w TFI Allianz Polska S.A.

Procedura identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz Polska S.A.
Procedura Zarzgdzania Adekwatnoscig Kapitatowa Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spoétka Akcyjna

Procedura kontroli limitéw inwestycyjnych oraz wykonywania obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych ujawniania znacznych pakietow akcji spétek publicznych w TFI Allianz Polska SA.
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10. Procedura inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa
11. Procedura wyznaczania catkowitej wartosci aktywow alternatywnych funduszy inwestycyjnych
(AFI1) pod zarzgdzaniem TFI Allianz Polska S.A.

Jednym z elementdédw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty
funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej
oraz szczegétowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych
ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem,
zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli limitdw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line
oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitdw w momencie
wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitéw na koniec
dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportdow agenta transferowego. Naliczenie limitéw
przeprowadzane jest przez Departament Zarzadzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane sg
z analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitéw sprawdzana
jest zgodnos¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego
funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w
okresach pétrocznych. Raporty z przegladdéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg
podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakoriczeniu roku oraz po zakonczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu,
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dZwigni finansowej AFI.

W 2025 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFl ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.

5. taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na dzien ostatni dzien wyceny, tj. 30
grudnia 2025 roku.

Ekspozycja AFl -metoda zaangazowania Wartos¢ aktualnaw  Warto$¢ maksymalna w Udziat aktualny Udziat
ztotych ztotych maksymalny
Allianz SFIO China A - Shares 152 944 832,95 294 081 237,08 104,02% 200,00%
Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 28 875 746,74 55271811,24 104,49% 200,00%
Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 80 136 133,47 159992 262,56 100,18% 200,00%
Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 148 712 168,59 293 963 752,50 101,18% 200,00%
Allianz SFIO Obligacji Ultra Dtugoterminowych 156 312 451,37 253789 495,70 123,18% 200,00%
Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 14 839 809,18 29437 379,08 100,82% 200,00%
Allianz SFIO Artificial Intelligence 149 437 448,21 298 721 910,46 100,05% 200,00%
Allianz SFIO Global Metals and Mining 123 269 923,55 235042 873,32 104,89% 200,00%
Allianz SFIO India Equity 72784 816,02 143 721 663,60 101,29% 200,00%
Allianz SFIO Dochodowy Income and Growth 225 666 939,35 444 423 175,32 101,55% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO ESG Income 5830107,39 11516 272,86 101,25% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global Bond ESG 112 296 291,76 224784 043,32 99,91% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 12 600 426,29 24703 675,86 102,01% 200,00%
Allianz SFIO Trezor 701032 173,49 1400018 849,98 100,15% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 41323 041,31 77 660 087,36 106,42% 200,00%
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Allianz SFIO PIMCO Income 507 200 761,86 1011576 639,70 100,28% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond ESG 68 556 234,25 137 115 767,80 100,00% 200,00%
Allianz SFIO Euro Dochodowy* 10 140 853,62 20156 674,34 100,62% 200,00%

*Dane w Euro

Robert Horberg

Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzgdu

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Anna Bakafa Cztonek Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg

rachunkowych

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje, o ktérych mowa w

art. 222 d Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzgdzaniu Alternatywnymi
Funduszami Inwestycyjnymi

INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 D USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

OPIS ISTOTNYCH ZMIAN

INFORMACII WYMIENIONYCH W INFORMACII DLA KLIENTA

ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU 2025

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Artificial Intelligence
Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

3 czerwca 2025r.

ZmianaSRlz6na5

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Zakres zmiany

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczgcej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Defensywna Multistrategia

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dynamiczna Multistrategia

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |lutego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Ultra

Dtugoterminowych

Zakres zmiany

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2025r.

Zmiany w statucie dot. zmiany polityki inwestycyjnej, opisu docelowego inwestora i optaty za
zarzadzanie

4 |utego 2025r.

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczgcej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222 d Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzgdzaniu Alternatywnymi

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz India Equity

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Funduszami Inwestycyjnymi

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Local Bond

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

ESG

Data wprowadzenia zmiany

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczgcej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Bond ESG

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |lutego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczgcej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

2 lipca 2025r.

Zmiana SRlz3 na2

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Trezor

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dochodowy Income and

Growth

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

4 czerwca 2025r.

ZmianaSRlz4na3

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczgcej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

5 czerwca 2025r.

Zmiana SRl z3 na2

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz China A-Shares

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

4 sierpnia 2025r.

Zmiany w zwigzku z nadmiernym odchyleniem wynikdw w scenariuszu umiarkowanym

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

Data wprowadzenia zmiany ‘

Zakres zmiany

4 |lutego 2025r.

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO ESG Income

Data wprowadzenia zmiany ‘

Zakres zmiany

4 |utego 2025r.

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczgcej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

Data wprowadzenia zmiany ‘

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Euro Dochodowy

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany
20 marca 2025r. Wprowadzenie do oferty, pierwsza emisja dokumentu
4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen
12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

INFORMACIJA DOTYCZACA SYTUACII NA KONIEC OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM ROCZNYM
ORAZ DZIAtALNOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOtKI NIENOTOWANE)
NA RYNKU REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ PRZEJAt KONTROLE

Nie dotyczy.

INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPLACONYCH PRZEZ TFI | LICZBIE PRACOWNIKOW TFI
1) Catkowity koszt wynagrodzen w 2025 roku 19 156 501,33

2) Catkowity koszt wynagrodzen oséb z art. 47a w 2025 roku 8370 155,75

3) Srednia liczba oséb w spétce w 2025 roku

Osoby 130,41

Etaty 67,78

4) Stan na 31.12.2025r.

Osoby 129,00

Etaty 66,8

i Podoi .
Robert Horberg Prezes Zarzadu odpisano przy uzyciu.
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

prowadzenie ksigg rachunkowych

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowaionym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zré6wnowaione inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(,,Rozporzadzenie 2020/852”, ,,Rozporzadzenie w sprawie taksonomii”).

(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (, TFI Allianz
Polska”, ,Towarzystwo”) informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze pod uwage gtdwne
niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji, ktore
negatywnie wptywajg na czynniki zréwnowazonego rozwoju (np. prowadzg do niszczenia srodowiska
naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikéw) — nawet jezeli nie wptywajg na
wartos¢ inwestycji.

Polityka inwestycyjna wiekszosci subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu parasolowego Allianz
SFIO opiera sie gtdwnie na inwestowaniu w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez inne podmioty. Decyzja dotyczaca uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju zalezy od podmiotu zarzadzajgcego danym
funduszem. Towarzystwo lokujgc aktywa tych subfunduszy w instrumenty inne niz tytuty uczestnictwa
funduszy zarzadzanych przez inne podmioty, stosowato zasady okreslone w niniejszym os$wiadczeniu.

Strategia okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju opisana jest w ,Polityce inwestowania odpowiedzialnego
spotecznie”, przyjmowanej przez zarzad TFI Allianz Polska. Zgodnie z tg Polityka: Komitet Inwestycyjny
okresla i hierarchizuje gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, przyjmuje
Liste Wytgczen oraz akceptuje stosowanie wyjatkdw; zarzadzajacy funduszami stosujg wytgczenia;
zarzadzajacy ryzykiem monitorujg przestrzeganie wspomnianych wytaczen.

W celu ograniczenia niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju, subfundusze
wydzielone w ramach niniejszego funduszu inwestycyjnego, ktorych polityka inwestycyjna opiera sie
na podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska, w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 25
czerwca 2025 roku nie dokonywaty nowych inwestycji w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg
Towarzystwa — spotka, ktdra je wyemitowata, spetniata jeden z nastepujgcych warunkow:

e osiggata przynajmniej 20% przychoddéw z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnoscig
polegajgcy na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e osiggata przynajmniej 20% przychodéw z produkcji jakiejkolwiek broni,

e osiggata przynajmniej 20% przychodédw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobow
tytoniowych,

e osiggata przynajmniej 20% przychoddéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjatkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczyta w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lgdowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planowata zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,

e tamata zasady okreslone przez pakt ONZ ,,United Nations Global Compact”.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Stronalz3
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W dniu 26 czerwca 2025 r. tres¢ Polityki inwestowania odpowiedzialnego spotecznie zostata
zaktualizowana.

Od 26 czerwca 2025 roku subfundusze wydzielone w ramach niniejszego funduszu inwestycyjnego,
ktdrych polityka inwestycyjna opiera sie na podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska,
nie dokonywaty nowych inwestycji w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg Towarzystwa — spotka,
ktéra je wyemitowata, spetniata jeden z nastepujacych warunkéw:

e uczestniczyta w produkcji lub dystrybucji kontrowersyjnych rodzajéw broni (min
przeciwpiechotnych, amunicji kasetowej, broni biologicznej, broni chemicznej, broni
jadrowej),

e osiggata ponad 30% przychodéw z tytutu wydobycia wegla energetycznego,
e generowata ponad 30% produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem wegla.

W odniesieniu do spétek zaangazowanych w wydobycie wegla energetycznego lub produkujacych
energie elektryczng z wykorzystaniem wegla, w nastepujacych przypadkach mogty by¢ stosowane
wyjatki:

e spotka posiadata wiarygodng strategie dekarbonizacji, np. planowata systematyczne
zmniejszanie udziatu przychoddéw z tytutu wydobycia wegla energetycznego lub planowata
systematyczne zwiekszanie produkcji energii w oparciu o niskoemisyjne technologie,

e przedmiotem potencjalnej inwestycji byty zielone obligacje.

Jesliinformacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. udziat przychododw z tytutu
wydobycia wegla energetycznego) nie byly dostepne, Towarzystwo postugiwato sie wtasnymi
szacunkami. Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spétka jest
podmiotem dominujgcym, okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Zastosowanie wyzej opisanych wyjatkdw podlegato zatwierdzeniu przez Komitet Inwestycyjny i
musiato by¢ ponownie oceniane co najmniej raz w roku.

Ponadto, nie inwestowano w obligacje skarbowe panstw objetych miedzynarodowymi sankcjami.

Towarzystwo stosowato rowniez, jako narzedzie do ograniczania negatywnych skutkéw dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju, polityke zaangazowania. Polityka ta opisuje m.in. reguty prowadzenia
dialogu ze spdétkami publicznymi, wykonywania prawa gtosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy
oraz wspodtpracy z innymi akcjonariuszami.

.. Podpisano przy uzyci
Robert Horberg Prezes Zarzadu pisano przy uzyciu.
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwal'f'kqwanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
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Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje ujawniane okresowo dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i
2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Wymienione nizej subfundusze wydzielone w ramach funduszu parasolowego Allianz SFIO lokujg
swoje aktywa gtdwnie w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych (,fundusze
master”). Wszelkie informacje zawarte w tym ujawnieniu odnoszg sie do funduszy master
(prezentowane ujawnienia sg polskim tlumaczeniem ostatnich dostepnych ujawnien
publikowanych przez fundusze zagraniczne).

Informacje dotyczace subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego
pod nazwag Allianz Global Investors Funds obejmujg okres od 01.10.2024 do 30.09.2025.

Informacje dotyczace subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego
pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc obejmujg okres od 01.01.2024 do 31.12.2024.

Subfundusz Allianz SFIO Fundusz master
Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence Allianz Global Artificial Intelligence
Allianz SFI0 subfundusz Allianz China A-Shares Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
Allianz SFI10 subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15
Allianz SFI0 subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SR1 75
Allianz SFI0 subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select Allianz Europe Equity Growth Select
Allianz 5F10 subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG |PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund
Allianz SF10 subfundusz Allianz PIMCO ESG Income PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund
Allianz SFI0 subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund
Allianz SFI0 subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SR1 50
Allianz SFI10 subfundusz Allianz India Equity Allianz India Equity
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Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji?

o X Nie

o0 Tak

W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziaftalno$é gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: %

x Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne
i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
inwestycja, miat 62,21% udziatu w zrdwnowazonych
inwestycjach

x

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne, ale
nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono cechy srodowiskowe lub spoteczne promowane w

ramach tego produktu finansowego?

Allianz Global Artificial Intelligence (,Subfundusz”) promowat cechy srodowiskowe i spoteczne,
a takze zarzadzanie intensywnoscia emisji gazow cieplarnianych. Dziatania Subfunduszu

obejmowaty:

— W pierwszym etapie zarzadzajgcy inwestycjami promowat cechy srodowiskowe i spoteczne,
wykluczajgc bezposrednie inwestycje w niektdrych emitentéw, ktdérzy byli zaangazowani w

kontrowersyjng dziatalnos¢ s$rodowiskowg

lub spofeczng, ze spektrum inwestycyjnego

Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriéw wykluczenia. W ramach tego procesu zarzadzajgcy

inwestycjami wykluczyt spétki, w ktérych dokonano inwestycji, ktére powaznie naruszaty dobre
praktyki i zasady w zakresie zarzgdzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.
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- W drugim etapie zarzadzajgcy inwestycjami ocenit inwestycje (z wytgczeniem s$rodkow
pienieznych i instrumentéw pochodnych) pod katem emisji gazdéw cieplarnianych przez spoéfki,
w ktdrych dokonano inwestycji, o ile dane takie byly dostepne. Na tej podstawie Zarzgdzajacy
Inwestycjami zarzadzat Subfunduszem w taki sposéb, aby intensywnos¢ emisji gazéw
cieplarnianych portfela, wynikajgca z emisyjnosci spétek wchodzacych w jego sktad, byta o
20,00% nizsza niz intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych benchmarku Subfunduszu.
Intensywnos$¢ GHG zdefiniowano jako emisje GHG (zakres 1 i 2) na milion USD sprzedazy
emitenta. Wykorzystano emisje GHG na milion USD sprzedazy, poniewaz wskaznik ten pozwala
na rozréznienie emitentéw bardziej i mniej energooszczednych. Zarzgdzajacy inwestycjami
ustalit réwniez wymog, zgodnie z ktorym dla okreslonego % portfela Subfunduszu muszg by¢
dostepne dane dotyczgce intensywnosci GHG.

— Ponadto zarzadzajgcy inwestycjami utrzymat minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych na
poziomie 10,00% oraz minimalny udziat inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju na poziomie 0,01%.

Wyznaczono wskaznik referencyjny w celu osiggania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz.

Szczegbty i metody kazdego etapu zostaty opisane w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng
zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéow srodowiskowych Iub spotecznych, stosuje sie
nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju:

— Kryteria wykluczenia byty przestrzegane przez caty rok obrotowy Subfunduszu.
Zastosowano nastepujgce kryteria wykluczenia w odniesieniu do papierdw
wartosciowych wyemitowanych przez przedsiebiorstwa:

— powazne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact,
Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka;

— opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedazy,
dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajow uzbrojenia (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i bron jadrowa nieobjeta Uktadem o nierozprzestrzenianiu broni jadrowej);

— uzyskiwanie ponad 10% przychoddw z wydobycia wegla energetycznego;

— prowadzenie dziatalnosci w sektorze uzytecznosci publicznej i uzyskiwanie ponad 20%
przychoddéw z wegla;

—zaangazowanie w produkcje tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychoddw z dystrybucji
tytoniu.

Wykluczeniu podlegajg bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe wyemitowane
przez emitentéw panstwowych, ktérym Freedom House Index przypisuje kategorie ,not
free” (niewolne).
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Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze kryteria wykluczenia mogly ulec zmianie w
okresie sprawozdawczym. Kryteria wykluczenia obowigzujgce w momencie sporzadzania
sprawozdania zostaty przedstawione w biezgcym raporcie rocznym oraz w informacjach
przedkontraktowych.

— Rzeczywisty odsetek portfela objety danymi dotyczgcymi intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych wyniést 96,98%. Sposdb obliczania intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych opisano w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.

— Rzeczywista intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych portfela Subfunduszu byta o
51,21% nizsza niz intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych benchmarku w danym roku
obrotowym. Sposéb obliczania intensywnos$ci emisji gazéw cieplarnianych opisano
ponizej w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.

...d W porownaniu z poprzednimi okresami?

Rzeczywisty procent portfela, dla ktérego dostepne sg

dane dotyczace intensywnosci emisji gazow 96,98% 95,74% 94,91%
cieplarnianych, wyniést:

Rzeczywista srednia intensywnos¢ emisji gazow

cieplarnianych spétek w portfelu Subfunduszu w

poréwnaniu ze srednig intensywnoscig emisji gazow 51,21% 65,89% 52,11%

cieplarnianych spétek objetych benchmarkiem byta

nizsza o:

Kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok
obrotowy.

Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok obrotowy.

Jakie byty cele dotyczqce zréwnowaionych inwestycji, ktére mialy byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowaziona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Cele zréwnowazonych inwestycji, do realizacji ktérych produkt finansowy miat sie
czeSciowo przyczyni¢, obejmowaty szeroki zakres aspektow srodowiskowych i
spotecznych.  Zarzadzajacy inwestycjami  wykorzystat miedzy innymi cele
zrbwnowazonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju, a mianowicie tagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie sie
do zmiany klimatu, zréwnowazone wykorzystanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich,
przejécie na gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola oraz ochrona i przywracanie réznorodnosci biologicznej i ekosystemadw.

Zarzadzajgcy inwestycjami ocenit, w jaki sposéb zréwnowazone inwestycje przyczynity sie
do osiggniecia tych celdw, stosujgc wiasng metodyke:

Dziatalno$¢ gospodarczg emitentdw podzielono na segmenty wedtug przychodéw na
podstawie danych zewnetrznych. Jezeli segmentacja nie byta wystarczajgco szczegétowa,
zarzadzajacy inwestycjami ustalat podziat. Dziatania te poddano wewnetrznej ocenie pod
katem ich pozytywnego wptywu na cele Srodowiskowe lub spoteczne. Udziat w
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przychodach z kazdej dziatalnosci, ktéra miata pozytywny wptyw, zostat przypisany do
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach, pod warunkiem ze emitent przeszedt ocene
zgodnosci z zasadg ,,nie wyrzadzaj znaczacej szkody” (DNSH) i spetnit zasady dobrego
zarzadzania.

W przypadku emitentéw, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza stanowita co najmniej 20%
udziatu w zréownowazonych inwestycjach i ktdrzy przechodzili na Sciezke zerowej emisji
netto lub juz jg realizowali, udziat w zrdwnowazonych inwestycjach zwiekszono o 20
punktow procentowych. Emitentdw uznano za przechodzacych na sciezke zerowej emisji
netto, jesli osiggneli cel zerowej emisji netto, dostosowali sie do niego lub byli w trakcie
dostosowywania sie do niego. Emitenci, ktérzy jedynie zobowigzali sie do tego celu lub
nie dostosowali sie do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejscia.

W przypadku projektdw zwigzanych z finansowaniem papieréw wartosciowych
(,obligacje projektowe”), ktére przyczyniaty sie do realizacji celéw srodowiskowych lub
spotecznych, catos¢ inwestycji uznano za przyczyniajacg sie do realizacji tych celow.

Jednakze kontrole DNSH i dobrego zarzadzania przeprowadzono réwniez na poziomie
emitenta lub projektu.

Udziat inwestycji zréwnowazonych kazdego emitenta i obligacji projektowych zostat
wywazony na podstawie procentowego udziatu inwestycji portfela w kazdym z nich. Te
indywidualne udziaty wazone zostaty zsumowane w celu obliczenia ogdlnego udziatu
inwestycji zréwnowazonych Subfunduszu.

[1] https://sdgs.un.org/goals.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zrownowazonych
inwestycji?

Aby ocenié, czy zréwnowazone inwestycje nie wyrzadzity znaczacych szkdd pod wzgledem
jakiegokolwiek innego celu srodowiskowego lub spotecznego, zarzadzajgcy inwestycjami wykorzystat
wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw (,PAI”) dla czynnikdéw zréwnowazonego
rozwoju.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikéw zréwnowazZonego rozwoju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAI uwzglednia sie w nastepujacy sposob:

— Inwestycje w emitentdw naruszajgcych kryteria wykluczenia dotyczace
kontrowersyjnych rodzajéw uzbrojenia, powaznie naruszajgcych zasady i wytyczne,
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, lub
emitenta suwerennego o niewystarczajgcym wyniku wyrazonym w Freedom House
Index sg wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w
sekcji ,Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru
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inwestycji w celu osiggniecia kazdego z aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy?”.

— Progi okresla sie w odniesieniu do wszystkich wskaznikow PAIl z wyjatkiem ,,udziatu
zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej’, ktéry posrednio znajduje
odzwierciedlenie w innych wskaznikach PAL.

W szczegdlnosci zarzadzajgcy inwestycjami podjat nastepujace kroki:

— Okreslit progi istotnosci w celu identyfikacji emitentdw wywierajgcych znaczacy
negatywny wptyw. Emitentéw ocenia sie pod katem progdw istotnosci co najmniej
dwa razy w roku. W zalezno$ci od danego wskaznika progi ustala sie w odniesieniu
do sektora, w wartosciach bezwzglednych lub na podstawie zdarzen lub sytuacji, w
ktérych przedsiebiorstwa majg rzekomo negatywny wptyw na srodowisko,
spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kontrowersje). Zarzagdzajacy inwestycjami moze
nawigza¢ wspotprace z emitentami, ktérzy nie spetniajg progdéw istotnosci, aby
umozliwi¢ im naprawienie negatywnego wptywu.

— Wskazniki PAI sg wazone w zalezno$ci od poziomu zaufania do jakosci dostepnych
danych, a nastepnie agregowane do jednego tgcznego wyniku DNSH odnoszgcego sie
do danego emitenta. tgczny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progéw
okreslonych dla poszczegdlnych wskaznikdw PAI oraz wag wynikajacych z poziomu
zaufania do danych. Uznaje sie, ze spdtka nie przeszta oceny DNSH, jesli jej ogdlny
wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jedli emitent dwukrotnie nie spetni ogdlnego
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangazowania emitenta bedzie
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe
emitentdow, ktdrzy nie spetniajg kryteriow oceny DNSH, nie sg uznawane za
inwestycje zréwnowazone.

— W pewnych okolicznosciach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne sg
niezgodne z oceng DNSH, zarzadzajacy inwestycjami moze uchyli¢ ocene DNSH. O
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnetrzny organ decyzyjny, w sktad ktérego wchodzg
przedstawiciele dziatéw inwestycji, zgodnosci i prawnego.

Brakuje danych dotyczacych wskaznikow PAL. W ramach oceny DNSH stosuje sie
rownowazne punkty danych do oceny wskaznikéw PAI, w stosownych przypadkach,
w odniesieniu do nastepujacych wskaznikéw w odniesieniu do przedsiebiorstw:
udziat zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej, dziatania majace negatywny wptyw
na obszary wrazliwe pod wzgledem réznorodnosci biologicznej, emisje do wody, brak
proceséw i mechanizmdéw monitorowania zgodnosci z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych; w odniesieniu
do obligacji skarbowych: intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku
panstw, w ktérych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w
sferze spotecznej. W przypadku obligacji projektowych do celéw zapewnienia, aby
inwestycje zréwnowazone nie wyrzadzaty istotnej szkody innym celom
Srodowiskowym ani spotecznym, mogg by¢ wykorzystywane réwnowazne dane na
poziomie projektu. Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie dazyt do zwiekszenia zakresu
dostepnych danych dotyczgcych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkow
(PAI), w szczegdlnosci w obszarach o niskiej dostepnosci danych, poprzez wspétprace
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu
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wystarczajagcym, aby potencjalnie uwzgledni¢ ocene takich danych w procesie
inwestycyjnym.

Czy zréwnowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka?
Dodatkowe informacje:

Zgodnie z opisem w sekcji ,,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu zarzgdzajgcy inwestycjami
wykluczyt spotki, ktére powaznie naruszyty jedne z nastepujacych ram: zasady inicjatywy Global
Compact ONZ, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ
dotyczace biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dotyczqgca zrownowazZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Zarzadzajgcy inwestycjami uwzglednit PAI w ramach srodkéw majgcych bezposredni wptyw na
strategie inwestycyjng, takich jak stosowanie kryteriow wykluczenia, oraz srodkéw posrednich,
takich jak wspdtpraca z emitentami korporacyjnymi i przystgpienie do odpowiednich inicjatyw
branzowych. Uwzglednienie PAI nie miato na celu ich unikniecia, ale ztagodzenie ich skutkow.
Ogolny cel ztagodzenia skutkéw zalezat réwniez od zarzadzania portfelem zgodnie z ogdlng
strategig inwestycyjna.

Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaznikéw PAI byt niejednorodny. Zarzgdzajgcy
inwestycjami dazyt do zwiekszenia zakresu dostepnych danych dotyczgcych wskaznikéw
gtéwnych niekorzystnych skutkéw (PAl), w szczegdlnosci w obszarach o niskiej dostepnosci
danych, poprzez wspotprace z dostawcami danych lub emitentami. Zarzadzajacy inwestycjami
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu wystarczajacym, aby
potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w procesie inwestycyjnym.

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkédw zostaty réwniez uwzglednione za pomoca
nastepujacych srodkéw posrednich:

— Zarzadzajgcy inwestycjami aktywnie zachecat do dialogu ze spdétkami, w ktérych dokonano
inwestycji, na temat szerszych kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym
wskaznikdw PAl, takich jak réznorodnos¢ ptci, a takze przygotowywat decyzje dotyczace
glosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujac decyzje dotyczgce wykonywania praw glosu,
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zarzadzajgcy inwestycjami  brat réwniez pod uwage szersze kwestie zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem. Dalsze szczegdty dotyczace podejscia Menedzera Inwestycyjnego
do wykonywania praw gtosu i zaangazowania spotki zostaty okreslone w Oswiadczeniu
Menedzera Inwestycyjnego dotyczacym zarzadzania. — Zarzadzajacy inwestycjami dotgczyt do
inicjatywy podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. ,Net Zero Asset
Managers Initiative”) [2]. Jest to miedzynarodowa grupa zarzadzajgcych aktywami, ktorzy
zobowigzali sie do redukcji emisji gazéw cieplarnianych we wspodtpracy z inwestorami
instytucjonalnymi.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/
Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu uwzglednit nastepujgce wskazniki PAL:

— emisje gazéw cieplarnianych,

— $lad weglowy,

— intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku spétek, w ktérych dokonano
inwestycji;

— ekspozycja na spoétki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

— dziatalno$¢ majaca niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci;

— emisje zanieczyszczen do wody,

— wskaznik odpadéw niebezpiecznych i odpaddéw promieniotwérczych;

— naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw miedzynarodowych;

— brak proceséw i mechanizméw kontroli stuzacych nadzorowaniu przestrzegania zasad
inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych;

— zrdznicowanie cztonkdw zarzadu ze wzgledu na pte¢;

— ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna);

— panstwa, w ktérych obligacje zainwestowano i ktdrych dotyczy problem naruszen w
sferze spoteczne;.
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Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czesé
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktorym jest:
01.10.2024—-
30.09.2025

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszos¢ inwestycji Subfunduszu obejmowata akcje, instrumenty dtuzne lub fundusze
docelowe. Czes¢ aktywow Subfunduszu nie stuzyta promowaniu cech srodowiskowych lub spotecznych.
Przyktadami takich aktywodw sg instrumenty pochodne, $rodki pieniezne i depozyty. Poniewaz aktywa te nie
zostaty wykorzystane do osiggniecia cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez produkt
finansowy, zostaty wytgczone z ustalania najwiekszych inwestycji. Gtdwne inwestycje to inwestycje o najwiekszej
wadze w produkcie finansowym. Wage oblicza sie jako $rednig z czterech dni wyceny. Dniami wyceny sg dzien
bilansowy oraz ostatni dzien kazdego trzeciego miesigca przez okres dziewieciu miesiecy wstecz od dnia
bilansowego.

Dla celéw przejrzystosci, dla inwestycji objetych sektorem NACE , Administracja publiczna i obrona; obowigzkowe
ubezpieczenia spoteczne”, prezentowana jest bardziej szczegétowa klasyfikacja (na poziomie podsektora), w celu
rozrdznienia inwestycji, ktére dotycza podsektoréw ,,Administracja panstwa oraz polityka gospodarcza i
spoteczna”, ,Swiadczenie ustug spoteczenstwu” (co obejmuje m.in. dziatalno$¢ obronna) oraz ,,Dziatalno$¢ w
zakresie obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”.

W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest mozliwa bezposrednia alokacja sektorowa, poniewaz fundusz
docelowy moze inwestowaé w papiery wartosciowe emitentdw z réznych sektordw.

NVIDIA CORP PRODUKCIJA 8,03%|USA
BROADCOM INC PRODUKCIA 6,29%|USA
MICROSOFT CORP INFORMACJA | KOMUNIKACIA 5,16%|USA
TESLA INC PRODUKCIA 3,59%|USA
META PLATFORMS INC-CLASS A INFORMACJA | KOMUNIKACIA 3,07%|USA
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR PRODUKCIJA 2,99%Tajwan
ELI LILLY & CO PRODUKCIJA 2,94%USA
pvoRGAN CHasEBco PAALALNOSC FNANSOWA, -
SALESFORCE INC INFORMACIJA | KOMUNIKACIA 2,51%|USA
MORGAN STANLEY BzBlsztglé':g;\(l:lg\'x/iNSOWA ! 2,43%|USA
WELLS FARGO & CO BZB?ZLF;A;IE':S;\iQ\'/\I\/iNSOWA ! 2,36%|USA
ORACLE CORP INFORMACJA | KOMUNIKACIA 2,34%|USA
AMPHENOL CORP-CL A PRODUKCIA 2,19%|USA
HANDEL HURTOWY | DETALICZNY; NAPRAWA
AMAZON.COM INC POJAZDOW SAMOCHODOWYCH | 1,88%|USA
MOTOCYKLI
APPLE INC PRODUKCIA 1,84%|USA

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktére
przyczyniajg sie do osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszos¢ aktywoéw Subfunduszu zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogdw
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka czes$¢
aktywdéw Subfunduszu nie stuzyta promowaniu aspektdw srodowiskowych lub spotecznych.
Przyktadami takich instrumentdow sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektore
Fundusze docelowe oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony sSrodowiska,
spoteczenstwa lub dobrego zarzadzania.
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Alokacja Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?
aktywow ukazuje

udziat inwestycji

w poszczegdlne

aktywa.

zgodne z
systematyka
#1A 0,03%
zrébwnowazone
62,21%

#1B inne cechy
sSrodowiskowe
lub spoteczne

#2 inne 34,73% -
3,06%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria ,#2 inne” obejmuje
pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktdre nie s zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje. Kategoria
,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

o podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujaca zroéwnowazone inwestycje, ktére stuzg

celom srodowiskowym lub spotecznym;

o podkategorie ,#1B inne cechy srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje
zgodne z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako
zrbwnowazone inwestycje.

inwestycje
100%

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Subfunduszu w réinych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spotki lub emitenta papierdw wartosciowych, w ktdre inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, w ramach ktérej uwzglednia sie
powigzania sektorowe i podsektorowe aktywdéw bazowych funduszy docelowych, aby
zapewnic przejrzystos¢ ekspozycji sektorowej produktu finansowego.

Raportowanie sektoréw i podsektoréw gospodarki, ktore czerpig przychody z
poszukiwania, gornictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji
lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami
kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/1999, nie jest obecnie mozliwe, gdyz ocena obejmuje jedynie | i Il poziom
klasyfikacji NACE. Wspomniang powyzej dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalnymi
uwzgledniono tgcznie z inng dziatalnoscig w ramach podsektoréow: B5, B6, B9, C28, D35 i
G46.
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B GORNICTWO | WYDOBYWANIE 0,04%
BO7 Gornictwo rud metali 0,02%
B08 Pozostate gérnictwo i wydobywanie 0,01%
B09 Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca gérnictwo i wydobywanie 0,01%

(o PRODUKCJA 55,40%
Ci6 Produkcja wyrobow z drewna i korka, z wytaczeniem mebli; produkcja wyrobow ze 0.99%

stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania !
C21 Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych 2 57%
wyrobéw farmaceutycznych !
c23 Produkcja wyrobdéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych 1,79%
C25 Produkcja metalowych produktéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen 0,03%
C26 Produkcja komputerow, wyrobdow elektronicznych i optycznych 38,94%
Cc27 Produkcja urzadzen elektrycznych 1,07%
C28 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana 6,22%
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C29 Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep 3,26%
C30 Produkcja pozostatego sprzetu transportowego 0,01%
C32 Pozostata produkcja wyrobdéw 0,51%
D WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | 1.34%
POWIETRZE DO UKtADOW KLIMATYZACYJNYCH ’
D35 WYTWARZANIE | ZAOPA,TRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | 1.34%
POWIETRZE DO UKEADOW KLIMATYZACYJNYCH !
E DOSTAWA WODY; GOSPODAROWANIE SCIEKAMI | ODPADAMI ORAZ DZIAtALNOSC 0,00%
ZWIAZANA Z REKULTYWACIA
E36 Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody 0,00%
F BUDOWNICTWO 0,03%
F42 Inzynieria lgdowa 0,02%
FA43 Roboty budowlane specjalistyczne 0,01%
G HANDEL HURTOWY | DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH | 3,79%
MOTOCYKLI
645 Ha.ndel’hurtowy i detaliczny.pojazdam'i samochodowymi i motocyklami; naprawa 0,01%
pojazdéw samochodowych i motocykli
G46 Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 0,01%
G47 Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 3,77%
H TRANSPORT | GOSPODARKA MAGAZYNOWA 0,01%
H49 Transport drogowy oraz transport rurociggowy 0,01%
U INFORMACIJA | KOMUNIKACIA 22,86%
J58 Dziatalno$¢ wydawnicza 12,84%
J60 Nadawanie programéw ogdlnodostepnych i abonamentowych 0,52%
Jel Telekomunikacja 0,02%
162 Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i 131%
dziatalnosci powigzane ’
J63 Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji 8,17%
K DZIALALNOSC FINANSOWA | UBEZPIECZENIOWA 12,37%
K64 Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych 10,31%
K65 Ubezpieczenia, reaseku'racja c'>raz fundusze emerytalne, z wytaczeniem 0,94%
obowigzkowego ubezpieczenia spotecznego
K66 Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne 1,13%
L DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 0,06%
L68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 0,06%
N DZIALALNOSC W ZAKRESIE USLUG ADMINISTROWANIA | DZIALALNOSC WSPIERAJACA 0,03%
N77 Wynajem i dzierzawa 0,01%
N79 Dziatalnos$¢ organizatordw turystyki, agentow turystycznych oraz pozostata dziatalnos¢ 0.02%
ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane !
Q OPIEKA ZDROWOTNA | POMOC SPOLECZNA 0,01%
Q86 Opieka zdrowotna 0,01%
R DZIALALNOSC ZWIAZANA Z KULTURA, ROZRYWKA | REKREACIA 1,09%
R92 Dziatalnos¢ zwigzana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi 1,09%
Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 2,95%
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czesé:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktdre
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu srodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju obejmowaty
inwestycje dtuzne lub kapitatowe w zrdwnowazong srodowiskowo dziatalnos¢ gospodarcza, zgodna
z systematyka. Dane zgodne z systematykg sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych.
Zarzadzajgcy inwestycjami ocenit jakos$¢ takich danych. Dane nie bedg objete poswiadczeniem
wiarygodnosci przez audytordw ani przeglagdowi przez osoby trzecie. Dane nie obejmg obligacji
skarbowych. Na dzi$ nie jest dostepna zadna uznana metodyka okreslania proporcji dziatan
zgodnych z systematyka podczas inwestowania w obligacje skarbowe.

Udziat inwestycji w obligacje skarbowe wynidst 0% (obliczone metoda opartg na ocenie ze wzgledu
na pierwotne ryzyko).

Dziatania zgodne z systematyka w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierajg sie na
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierajg réwniez wartosci dotyczace
naktadéw inwestycyjnych (CAPEX) i kosztéw operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijng
systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju dotyczg tylko w niektdrych przypadkach danych
zgtaszanych przez spotki zgodnie z tg systematyky. W przypadku gdy spétki nie raportujg danych,
dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematyka z innych dostepnych réwnowaznych
danych publicznych.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwigzanqg z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowq, ktora jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zrownowazonego rozwoju?

Tak

W gaz ziemny w energie jadrowa

® Nie

Zarzadzajgcy inwestycjami nie dokonat zadnych inwestycji w dziatalnos$¢ zwigzang z gazem ziemnym
ani energig jagdrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju.
Zarzadzajgcy inwestycjami mogt jednak zainwestowaé w spétki, ktdre rowniez prowadzg taka
dziatalnosé.

Na wykresach ponizej zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, ktore byly zgodne z unijng systematykq dotyczqcq
zrownowazonego rozwoju. Poniewaz nie ma odpowiedniej metodyki okreslania zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykq w odniesieniu do wszystkich
inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie
przedstawiono zgodnosc¢ z systematykq wytgcznie w odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji
skarbowych*

0 50 100

- Inwestycje zgodne z

Inne
systematyka

2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wytagczeniem
obligacji skarbowych*

Obroty:0

0 50 100

Inwestycje zgodne z
- ycle zg Inne

systematyka

*Na potrzeby tych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

tagodzenie zmiany klimatu

Przystosowanie sie do zmiany klimatu

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnosc na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Dziatalnos¢ na rzecz przejscia

Dziatalno$¢ wspomagajaca

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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@,

zrébwnowazone
inwestycje zgodne z
celem $rodowiskowym, w
ktérych nie uwzglednia
sie kryteriéw dotyczacych
zrébwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jaki w porownaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaitowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnqg systematykq dotyczqcq zréownowazonego rozwoju?

Obroty 0,03% 3,77% 0,51%
Capex 0,03% 0,07% 0%
Opex 0,01% 0,01% 0%

Obroty 0,03% 3,77% 0,51%
Capex 0,03% 0,07% 0%
Opex 0,01% 0,01% 0%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi sSrodowiskowemu,
ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktére nie sg
zgodne z unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju, odpowiadat 29,94%
aktywow Subfunduszu.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu odpowiadat 32,24%
aktywow Subfunduszu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje zostaty uwzglednione w kategorii ,#2 Inne”, jesdli nie zostaty wykorzystane do
promowania celéw s$rodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu. Przyktadami takich
inwestycji sq Srodki pieniezne, instrumenty pochodne oraz czes¢ niektérych funduszy
docelowych, ktére kwalifikowaty sie jako inwestycje zréwnowazone (na podstawie metody
opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie
zastosowano zadnych minimalnych zabezpieczen srodowiskowych ani spotecznych.
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Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

W celu zapewnienia, by Subfundusz realizowat swoje cechy S$rodowiskowe i spoteczne,
zdefiniowano elementy wigzgce stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wigzgcych
elementow mierzono za pomocg wskaznikéw zrownowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika
zrownowazonego rozwoju opracowano metodyke opartg na rdézinych zrédtach danych, aby
zapewni¢ doktadny pomiar i raportowanie wskaznikdw. Aby zapewnié rzeczywiste dane bazowe, co
najmniej raz na pét roku zespot ds. zrownowazonego rozwoju przeprowadza ocene emitentéw pod
katem kryteriéw wykluczenia na podstawie zewnetrznych Zzrédet danych.

Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wigzacych
elementow w systemach zgodnosci przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te
stuzyty zagwarantowaniu statej zgodnosci z cechami srodowiskowymi i spotecznymi Subfunduszu.
W przypadku stwierdzenia naruszen podejmowano odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadami takich dziatan sg zbycie papieréw wartosciowych, ktére nie sg zgodne z kryteriami
wykluczenia, lub podjecie wspodtpracy z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w
spotki). Mechanizmy te stanowig integralng czes¢ procesu uwzgledniania PAL.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktérych dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ w zakresie zaangazowania prowadzona byta wytgcznie w odniesieniu do inwestycji
bezposrednich. Nie ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania w zakresie zaangazowania
obejmujg emitentéw znajdujacych sie w portfelu kazdego funduszu. Strategia zaangazowania
Zarzadzajgcego inwestycjami opiera sie na 2 filarach: (1) podejscie oparte na ryzyku i (2) podejscie
tematyczne.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest Scisle powigzane z wielkoscig ekspozycji. Znaczace gtosy przeciwko
kierownictwu spotki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zréwnowazonego rozwoju
znajduja sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spoétek, w ktorych dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematdw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie
integracyjnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzadzaniem w ramach okreslonych rynkdéw.
Kwestie zwigzane z zaangazowaniem tematycznym zostaty zidentyfikowane na podstawie tematéw
uznanych za wazne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierajgc sie na wielkosci
udziatéw Allianz Global Investors oraz biorgc pod uwage priorytety klientow.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie cechy
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tak, zarzadzajacy inwestycjami wyznaczyt jako ztozony wskaznik referencyjny dla Subfunduszu
,50% MSCI AC World (ACWI) Total Return Net + 50% MSCI World Information Technology Total
Return Net”. Ten wskaznik referencyjny jest indeksem rynkowym. Subfundusz bedzie promowat
cechy srodowiskowe i spoteczne poprzez zarzgdzanie intensywnoscig emisji gazow cieplarnianych
w taki sposdb, aby byta ona stale o 20% nizsza od intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych
wskaznika referencyjnego, zgodnie z opisem w sekcji ,,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w
przypadku tego produktu finansowego?”.

W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny réini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Zbiorczy wskaznik referencyjny Subfunduszu jest ogélnym indeksem rynkowym.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Rzeczywista intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych portfela Subfunduszu byta 0 51,21%
nizsza niz intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych wskaznika referencyjnego na koniec
danego roku obrotowego. Sposdb obliczania intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych
opisano w sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Wynik w % 14,68 16,31 -1,63

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogdélnym
indeksem rynkowym?
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
srodowiskowego
ani spotecznego, a
spotki, w ktérych
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania

Unijna
systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju to system
klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zréwnowazonych
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczych.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
spotecznie
zrébwnowazonych
dziatalnosci
gospodarczych.
Zréwnowazone
inwestycje
przyczyniajgce sie
do realizacji celu
Srodowiskowego
moga byé zgodne
lub niezgodne z
systematyka.
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Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczgcemu zréwnowazonych inwestycji?

[ X ) Tak ® % Nie
W ramach produktu dokonywano % Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne
zrébwnowazonych inwestycji o celu i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
srodowiskowym: % inwestycja, miat 43,89% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona $rodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
zrbwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza, x
ktdéra zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

zrébwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako

zrbwnowazona srodowiskowo ®  stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne, ale
zréwnowazonych inwestycji o celu nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
spotecznym: %

W jakim stopniu uwzgledniono cechy srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Allianz China A-Shares (,Subfundusz”) promowat szeroki zakres cech $rodowiskowych i
spotecznych oraz cech zwigzanych z tadem korporacyjnym (,,cechy ESG”). Dziatania Subfunduszu
obejmowaty:

— W pierwszym etapie zarzadzajgcy inwestycjami promowat cechy srodowiskowe i spoteczne,
wykluczajac bezposrednie inwestycje w niektérych emitentdéw, ktorzy byli zaangazowani w
kontrowersyjng dziatalno$¢ s$rodowiskowg lub spoteczng, ze spektrum inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriéw wykluczenia. W ramach tego procesu zarzadzajacy
inwestycjami wykluczyt spétki, w ktérych dokonano inwestycji, ktére powaznie naruszaty dobre
praktyki i zasady w zakresie zarzadzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

— W drugim etapie zarzadzajacy inwestycjami ocenit w ramach pozostatego spektrum
inwestycyjnego wyniki emitentéw pod wzgledem cech ESG, korzystajgc z ratingdw ESG. Ratingi
ESG zostaty dostarczone przez zewnetrznego dostawce danych. Na tej podstawie zarzadzajacy
inwestycjami zarzadzat Subfunduszem w taki sposéb, aby wyniki portfela pod wzgledem cech
ESG byty lepsze od wynikdéw wskaznika referencyjnego Subfunduszu. Zarzadzajacy inwestycjami
wprowadzit réwniez wymag, zgodnie z ktérym dla okreslonej czesci portfela Subfunduszu musza
by¢ dostepne ratingi ESG.

— Ponadto zarzadzajgcy inwestycjami utrzymat minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych na
poziomie 5,00%.

Wyznaczono wskaznik referencyjny w celu osiggania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz.

Szczegdty i metody kazdego etapu zostaty opisane w sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng
zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéw sSrodowiskowych lub spotecznych, stosuje sie
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

— Kryteria wykluczenia byty przestrzegane przez caty rok obrotowy Subfunduszu.
Zastosowano nastepujgce kryteria wykluczenia w odniesieniu do papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez przedsiebiorstwa:

— powazne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact,
Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka;

— opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedazy,
dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajéw uzbrojenia (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i bron jadrowa nieobjeta Uktadem o nierozprzestrzenianiu broni jagdrowej);

— uzyskiwanie ponad 10% przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego;

— prowadzenie dziatalnosci w sektorze uzytecznosci publicznej i uzyskiwanie ponad 20%
przychodow z wegla;

—zaangazowanie w produkcje tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychoddw z dystrybucji
tytoniu.

Wykluczeniu podlegaja bezposrednie inwestycje w papiery warto$ciowe wyemitowane
przez emitentéw panstwowych, ktérym Freedom House Index przypisuje kategorie ,not
free” (niewolne).

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosé, ze kryteria wykluczenia mogly ulec zmianie w
okresie sprawozdawczym. Kryteria wykluczenia obowigzujgce w momencie sporzadzania
sprawozdania zostaty przedstawione w biezgcym raporcie rocznym oraz w informacjach
przedkontraktowych.

— Rzeczywisty udziat portfela objetego ratingiem emitenta w zakresie charakterystyki ESG
(,,rating ESG”) wynidst 86,48%.
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Rating ESG opisano w sekcji ,,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego
produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu. Obliczenia
opierajg sie na wartosci aktywow netto Subfunduszu, z wyjgtkiem instrumentdw, ktére ze
wzgledu na swdj charakter nie sg oceniane, np. gotéwka, depozyty i instrumenty
pochodne. Wielkos¢ czesci portfela, ktdra nie posiada ratingu, rézni sie w zaleznosci od
ogdlnej strategii inwestycyjnej Subfunduszu opisanej w prospekcie emisyjnym. — Sredni
rating ESG portfela wynidst 5,3. Proces ustalania sredniego ratingu ESG opisano ponizej w
sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.

— Sredni rating ESG wskaznika referencyjnego wyniést 4,8.

... @ W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

W dniu 02.06.2023 r. podejscie do zrdwnowazonego inwestowania zostato zmienione z
Climate Engagement with Outcome (CEWO) na strategie E/S (ESG Score Strategy).
Wskazniki stuzgce do pomiaru zgodnosci z cechami ekologicznymi i spotecznymi miedzy
podejsciami inwestycyjnymi sg tylko czesciowo poréwnywalne. Jesli wskazniki dotyczgce
CEWO nie sg poréwnywalne, nie zostaty uwzglednione w tabeli. Informacje na temat
wynikéw strategii mozna znalez¢ w sprawozdaniu rocznym za 2023 r. (dostepnym na
zadanie).

Rzeczywisty udziat portfela objetego ratingiem emitenta
w za»;«esiz charaki)erystyki ESJZ (,,grating EgSG”) wynidst 86,48% 88,96% 89,72%
Sredni rating ESG portfela wynidst 5,3 4,6 3,9
Sredni rating ESG wskaznika referencyjnego wynidst 4,8 3,9 3,2
Odsetek udzielonych odpowiedzi (spotek, ktore
odpowiedziaty na kwestionariusz w ramach - - 83%
zaangazowania) wynidst*
Zmiana Sladu weglowego** = = 32,7%

Kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok
obrotowy.

Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok obrotowy.

* Okresowo ustala sie zestawienie 10 najwiekszych emitentéw dwutlenku wegla. W okresach referencyjnych IV kwartat 2020 r., |
kwartat 2022 r. i | kwartat 2023 r. zidentyfikowano 18 emitentéw.

** Zmiana emisji CO2 w 2019 r. w poréwnaniu z 2021 r.

Wszystkie inwestycje w emitentach parnstwowych byty oceniane za pomocg ratingu SRI do momentu zmiany podejicia do
zréwnowazonego inwestowania.

Jakie byty cele dotyczqce zréwnowazionych inwestycji, ktére mialy byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Cele zrownowazonych inwestycji, do realizacji ktérych produkt finansowy miat sie
czesciowo przyczyni¢, obejmowaty szeroki zakres aspektdw srodowiskowych i
spotecznych.  Zarzadzajgcy  inwestycjami  wykorzystat miedzy innymi cele
zrbwnowazonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju, a mianowicie tagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie sie
do zmiany klimatu, zréownowazone wykorzystanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich,
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Do gtéwnych
niekorzystnych skutkéw
zalicza sie najbardziej
znaczace negatywne
skutki decyzji
inwestycyjnych w
zakresie czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju zwigzanych z
kwestiami
srodowiskowymi,
spotecznymi i
pracowniczymi,
poszanowaniem praw
cztowieka,
przeciwdziataniem
korupcji i przekupstwu.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

przejScie na gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola oraz ochrona i przywracanie réznorodnosci biologicznej i ekosystemodw.

Zarzadzajacy inwestycjami ocenit, w jaki sposéb zréwnowazone inwestycje przyczynity sie
do osiggniecia tych celéw, stosujgc wtasng metodyke:

Dziatalnos¢ gospodarczg emitentéw podzielono na segmenty wedtug przychodéw na
podstawie danych zewnetrznych. Jezeli segmentacja nie byta wystarczajaco szczegétowa,
zarzadzajgcy inwestycjami ustalat podziat. Dziatania te poddano wewnetrznej ocenie pod
katem ich pozytywnego wptywu na cele sSrodowiskowe lub spoteczne. Udziat w
przychodach z kazdej dziatalnosci, ktéra miata pozytywny wptyw, zostat przypisany do
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach, pod warunkiem ze emitent przeszedt ocene
zgodnosci z zasadg ,,nie wyrzadzaj znaczgcej szkody” (DNSH) i spetnit zasady dobrego
zarzadzania.

W przypadku emitentdw, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza stanowita co najmniej 20%
udziatu w zrownowazonych inwestycjach i ktérzy przechodzili na Sciezke zerowej emisji
netto lub juz jg realizowali, udziat w zréwnowazonych inwestycjach zwiekszono o 20
punktow procentowych. Emitentdw uznano za przechodzacych na sciezke zerowej emisji
netto, jesli osiggneli cel zerowe] emisji netto, dostosowali sie do niego lub byli w trakcie
dostosowywania sie do niego. Emitenci, ktérzy jedynie zobowigzali sie do tego celu lub
nie dostosowali sie do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejscia.

W przypadku projektéw zwigzanych z finansowaniem papieréw wartosciowych
(,obligacje projektowe”), ktére przyczyniaty sie do realizacji celéw srodowiskowych lub
spotecznych, catos¢ inwestycji uznano za przyczyniajacg sie do realizacji tych celéw.

Jednakze kontrole DNSH i dobrego zarzadzania przeprowadzono réwniez na poziomie
emitenta lub projektu.

Udziat inwestycji zréwnowazonych kazdego emitenta i obligacji projektowych zostat
wywazony na podstawie procentowego udziatu inwestycji portfela w kazdym z nich. Te
indywidualne udziaty wazone zostaty zsumowane w celu obliczenia ogdlnego udziatu
inwestycji zrGwnowazonych Subfunduszu.

[1] https://sdgs.un.org/goals

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Aby oceni¢, czy zrGwnowazone inwestycje nie wyrzadzity znaczacych szkdd pod wzgledem
jakiegokolwiek innego celu srodowiskowego lub spotecznego, zarzadzajgcy inwestycjami
wykorzystat wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw (,,PAI”) dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju.

W jaki sposéb uwzgledniono wskaZniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAI uwzglednia sie w nastepujacy sposéb:
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— Inwestycje w emitentdw naruszajgcych kryteria wykluczenia dotyczgce
kontrowersyjnych rodzajéw uzbrojenia, powaznie naruszajgcych zasady i wytyczne,
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, lub
emitenta suwerennego o niewystarczajgcym wyniku wyrazonym w Freedom House
Index sg wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w
sekcji ,Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru
inwestycji w celu osiggniecia kazdego z aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy?”.

— Progi okresla sie w odniesieniu do wszystkich wskaznikow PAI z wyjatkiem ,,udziatu
zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej’, ktdéry posrednio znajduje
odzwierciedlenie w innych wskaznikach PAL.

W szczegdlnosci zarzadzajgcy inwestycjami podjat nastepujace kroki:

— Okreslit progi istotnosci w celu identyfikacji emitentdw wywierajgcych znaczacy
negatywny wptyw. Emitentéw ocenia sie pod katem progdw istotnosci co najmniej
dwa razy w roku. W zaleznosci od danego wskaznika progi ustala sie w odniesieniu
do sektora, w wartosciach bezwzglednych lub na podstawie zdarzen lub sytuacji, w
ktérych przedsiebiorstwa majg rzekomo negatywny wptyw na $rodowisko,
spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kontrowersje). Zarzadzajgcy inwestycjami moze
nawigza¢ wspétprace z emitentami, ktdérzy nie spetniajg progdw istotnosci, aby
umozliwi¢ im naprawienie negatywnego wptywu.

— Wskazniki PAl sg wazone w zaleznosci od poziomu zaufania do jakosci dostepnych
danych, a nastepnie agregowane do jednego facznego wyniku DNSH odnoszacego sie
do danego emitenta. tgczny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progéw
okreslonych dla poszczegdlnych wskaznikdw PAI oraz wag wynikajgcych z poziomu
zaufania do danych. Uznaje sie, ze spétka nie przeszta oceny DNSH, jesli jej ogdlny
wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jesli emitent dwukrotnie nie spetni ogdlnego
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangazowania emitenta bedzie
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe
emitentdw, ktdrzy nie spetniajg kryteriow oceny DNSH, nie sg uznawane za
inwestycje zrbwnowazone.

— W pewnych okolicznosciach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne sg
niezgodne z oceng DNSH, zarzadzajacy inwestycjami moze uchyli¢ ocene DNSH. O
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnetrzny organ decyzyjny, w sktad ktérego wchodza
przedstawiciele dziatéw inwestycji, zgodnosci i prawnego.

Brakuje danych dotyczacych wskaznikow PAL. W ramach oceny DNSH stosuje sie
rownowazne punkty danych do oceny wskaznikéw PAI, w stosownych przypadkach,
w odniesieniu do nastepujacych wskaznikéw w odniesieniu do przedsiebiorstw:
udziat zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej, dziatania majgce negatywny wptyw
na obszary wrazliwe pod wzgledem réznorodnosci biologicznej, emisje do wody, brak
procesow i mechanizmdéw monitorowania zgodnosci z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych; w odniesieniu
do obligacji skarbowych: intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przypadku
panstw, w ktérych obligacje zainwestowano i ktdrych dotyczy problem naruszen w
sferze spotecznej. W przypadku obligacji projektowych do celéw zapewnienia, aby
inwestycje zréwnowazone nie wyrzadzaty istotnej szkody innym celom
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Srodowiskowym ani spotecznym, mogg by¢ wykorzystywane réwnowazne dane na
poziomie projektu. Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie dazyt do zwiekszenia zakresu
dostepnych danych dotyczacych wskaznikéw gtdwnych niekorzystnych skutkéw
(PAI), w szczegblnosci w obszarach o niskiej dostepnosci danych, poprzez wspétprace
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu
wystarczajgcym, aby potencjalnie uwzgledni¢ ocene takich danych w procesie
inwestycyjnym.

Czy zrownowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czfowieka?
Szczegofowe informacje:

Zgodnie z opisem w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu
zarzadzajacy inwestycjami wykluczyt spotki, ktére powaznie naruszyly jedne z
nastepujacych ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyr powaznych
szkdd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzqdzac¢ powaznych
szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqcej zrédwnowazonego rozwoju, a towarzyszq
jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;j.
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W jaki sposob w ramach tego produktu finansowego uwzgledniono gtéwne negatywne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Zarzadzajgcy inwestycjami uwzglednit PAI w ramach srodkéw majgcych bezposredni wptyw na
strategie inwestycyjng, takich jak stosowanie kryteriow wykluczenia, oraz srodkéw posrednich,
takich jak wspdtpraca z emitentami korporacyjnymi i przystgpienie do odpowiednich inicjatyw
branzowych. Uwzglednienie PAI nie miato na celu ich unikniecia, ale ztagodzenie ich skutkéw.
Ogdlny cel ztagodzenia skutkdw zalezat réwniez od zarzadzania portfelem zgodnie z ogdlng
strategia inwestycyjna.

Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaznikéw PAI byt niejednorodny. Zarzadzajgcy
inwestycjami dazyt do zwiekszenia zakresu dostepnych danych dotyczacych wskaznikow
gtéwnych niekorzystnych skutkéw (PAl), w szczegdlnosci w obszarach o niskiej dostepnosci
danych, poprzez wspodtprace z dostawcami danych lub emitentami. Zarzadzajacy inwestycjami
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnosé danych wzrosta w stopniu wystarczajgcym, aby
potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w procesie inwestycyjnym.

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw zostaty réwniez uwzglednione za pomoca
nastepujacych srodkéw posrednich:

— Zarzadzajacy inwestycjami aktywnie zachecat do dialogu ze spdétkami, w ktéorych dokonano
inwestycji, na temat szerszych kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym
wskaznikdw PAI, takich jak réznorodnos$é pici, a takze przygotowywat decyzje dotyczace
glosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujac decyzje dotyczgce wykonywania praw gtosu,
zarzadzajgcy inwestycjami brat réwniez pod uwage szersze kwestie zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem. Dalsze szczegdty dotyczace podejscia Menedzera Inwestycyjnego
do wykonywania praw gtosu i zaangazowania spotki zostaty okreslone w Oswiadczeniu
Menedzera Inwestycyjnego dotyczacym zarzadzania. — Zarzadzajacy inwestycjami dotgczyt do
inicjatywy podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. ,Net Zero Asset
Managers Initiative”) [2]. Jest to miedzynarodowa grupa zarzadzajacych aktywami, ktdrzy
zobowigzali sie do redukcji emisji gazéw cieplarnianych we wspodtpracy z inwestorami
instytucjonalnymi.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/
Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu uwzglednit nastepujace wskazniki PAI:
— emisje gazéw cieplarnianych,
— Slad weglowy,
— intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przypadku spétek, w ktérych dokonano
inwestycji,
— ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,
— dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,
— emisje zanieczyszczen do wody,
— wskaznik odpadéw niebezpiecznych,
— naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw miedzynarodowych,
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— brak proceséw i mechanizmoéw kontroli stuzgcych nadzorowaniu przestrzegania zasad
inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych,

— zréznicowanie cztonkdw zarzadu ze wzgledu na pte¢,

— ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

— panstwa, w ktérych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w
sferze spoteczne;.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszos¢ inwestycji Subfunduszu obejmowata akcje, instrumenty dtuzne
lub fundusze docelowe. Czes¢ aktywow Subfunduszu nie stuzyta promowaniu cech srodowiskowych
lub spotecznych. Przyktadami takich aktywdéw sg instrumenty pochodne, $rodki pieniezne i
depozyty. Poniewaz aktywa te nie zostaty wykorzystane do osiggniecia cech srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez produkt finansowy, zostaty wytgczone z ustalania najwiekszych
inwestycji. Gtéwne inwestycje to inwestycje o najwiekszej wadze w produkcie finansowym. Wage
oblicza sie jako $rednig z czterech dni wyceny. Dniami wyceny sg dzien bilansowy oraz ostatni dzien
kazdego trzeciego miesigca przez okres dziewieciu miesiecy wstecz od dnia bilansowego.

Dla celéw przejrzystosci, dla inwestycji objetych sektorem NACE ,,Administracja publiczna i obrona;
obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne”, prezentowana jest bardziej szczegétowa klasyfikacja (na
poziomie podsektora), w celu rozréznienia inwestycji, ktére dotyczg podsektoréw ,, Administracja
panstwa oraz polityka gospodarcza i spoteczna”, ,Swiadczenie ustug spoteczenstwu” (co obejmuje
m.in. dziatalno$¢ obronng) oraz , Dziatalnos¢ w zakresie obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”.

W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest mozliwa bezposrednia alokacja sektorowa,
poniewaz fundusz docelowy moze inwestowaé w papiery wartosSciowe emitentdw z rdznych
sektorow.
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Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czes¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktorym jest:
01.10.2024—-
30.09.2025

CHINA MERCHANTS BANK-A DZIAtALNOSC FINANSOWA | 5,15%|Chinska
UBEZPIECZENIOWA Republika
Ludowa
CITIC SECURITIES CO-A DZIAtALNOSC FINANSOWA | 4,88%|Chinska
UBEZPIECZENIOWA Republika
Ludowa
CONTEMPORARY AMPEREX PRODUKCJA 4,86%|Chinska
TECHN-A Republika
Ludowa
KWEICHOW MOUTAI CO LTD-A PRODUKCJA 4,09%|(Chinska
Republika
Ludowa
ZIJIN MINING GROUP CO LTD-A PRODUKCJA 4,07%(Chinska
Republika
Ludowa
PING AN INSURANCE GROUP CO-A |DZIAtALNOSC FINANSOWA | 3,97%|Chinska
UBEZPIECZENIOWA Republika
Ludowa
MIDEA GROUP CO A M(C97672 PRODUKCJA 3,44%|Chinska
Republika
Ludowa
UIANGSU HENGRUI PHARMACEUT- PRODUKCIA 2,29%|Chinska
A Republika
Ludowa
NAURA TECHNOLOGY GROUP CO-APRODUKCIA 2,09%|Chinska
Republika
Ludowa
MONTAGE TECHNOLOGY CO PRODUKCJA 2,02%|Chinska
LTD-A Republika
Ludowa
CHINA YANGTZE POWER CO LTD-A |WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W 2,01%
ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | Chinska
POWIETRZE DO UKtADOW Republika
KLIMATYZACYJNYCH Ludowa
ADVANCED MICRO- FABRICATION- PRODUKCJA 1,96%(Chinska
A Republika
Ludowa
IND & COMM BK OF CHINA-A DZIALALNOSC FINANSOWA | 1,91%Chiriska
UBEZPIECZENIOWA Republika
Ludowa
CHINA CONSTRUCTION BANK-A DZIAtALNOSC FINANSOWA | 1,87%Chinska
UBEZPIECZENIOWA Republika
Ludowa
LUXSHARE PRECISION PRODUKCJA 1,83%Chinska
INDUSTR-A Republika
Ludowa

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?
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Alokacja
aktywow ukazuje
udziat inwestycji
w poszczegdlne
aktywa.
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Inwestycje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktére
przyczyniajg sie do osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszos¢ aktywow Subfunduszu zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogoéw
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka czes¢
aktywow Subfunduszu nie stuzyta promowaniu aspektdw srodowiskowych lub spotecznych.
Przyktadami takich instrumentdw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektdre
Fundusze docelowe oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony $rodowiska,
spoteczenstwa lub dobrego zarzadzania.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywoéw?

Niektére rodzaje dziatalnos$ci biznesowej mogg przyczyniaé¢ sie do wiecej niz jednej
zréwnowazonej podkategorii (spoteczna, zgodna z taksonomig lub inna srodowiskowa).
Moze to prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych suma podkategorii zréwnowazonych nie
odpowiada ogdlnej liczbie kategorii zréwnowazonych. Niemniej jednak nie jest mozliwe
podwadjne liczenie w zakresie catej kategorii inwestycji zréwnowazonych.

zgodne z
systematyka

#1A 0,00%

zrbwnowazone
43,89%

#1B inne cechy
sSrodowiskowe
lub spoteczne

#2 inne 53,26% -
2,85%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria ,,#2 inne”
obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrbwnowazone inwestycje. Kategoria ,#1 zgodne z aspektami
srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuije:

inwestycje
100%

o podkategorie ,#1A zrwnowazone” obejmujgca zréwnowazone inwestycje, ktore
stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;
. podkategorie ,#1B inne cechy sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujacg inwestycje

zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako
zrbwnowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Subfunduszu w rdéznych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
opartg na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, w ramach ktérej uwzglednia sie
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powigzania sektorowe i podsektorowe aktywéw bazowych funduszy docelowych, aby
zapewnié przejrzystos¢ ekspozycji sektorowej produktu finansowego.

Raportowanie sektoréw i podsektoréw gospodarki, ktére czerpig przychody z
poszukiwania, gérnictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji
lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami
kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/1999, nie jest obecnie mozliwe, gdyz ocena obejmuje jedynie | i Il poziom
klasyfikacji NACE. Wspomniang powyzej dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalnymi
uwzgledniono tacznie z inng dziatalnoscig w ramach podsektoréw: B5, B6, B9, C28, D35 i
G46.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

A ROLNICTWO, LESNICTWO | RYBOLOWSTWO 0,44%
A01 Uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, towiectwo, wtaczajac dziatalnosé ustugowa 0,44%
C PRODUKCIA 66,53%
c10 Produkcja artykutéw spozywczych 1,65%
Cl1 Produkcja napojow 4,27%
C19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej 0,98%
Cc20 Produkcja chemikalidw i wyrobéw chemicznych 2,92%
Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych
C21 . 2,77%
wyrobow farmaceutycznych
Cc23 Produkcja wyrobow z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych 1,44%
Cc24 Produkcja metali nieszlachetnych 4,88%
C26 Produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych 17,19%
Cc27 Produkcja urzadzen elektrycznych 11,25%
C28 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana 13,68%
Cc29 Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep 5,48%
D WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | 3.09%
POWIETRZE DO UKLADOW KLIMATYZACYJNYCH T
D35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | 3.00%
POWIETRZE DO UKLADOW KLIMATYZACYJNYCH e
F BUDOWNICTWO 0,86%
F41 Budowa budynkéw 0,86%
G HANDEL HURTOWY | DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH | 1.23%
MOTOCYKLI S
G47 Handel detaliczny, z wytagczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 1,23%
U INFORMACIJA | KOMUNIKACIA 1,63%
J58 Dziatalnos¢ wydawnicza 1,30%
Dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i
162 . . . 0,33%
dziatalnosci powigzane
K DZIALALNOSC FINANSOWA | UBEZPIECZENIOWA 18,31%
K64 Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych 7,13%
Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wytgczeniem
K65 . . . 4,04%
obowigzkowego ubezpieczenia spotecznego
K66 Dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne 7,14%
M DZIALALNOSC PROFESJIONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA 4,32%
M72 Badania naukowe i rozwojowe 3,86%
M73 Ustugi badania rynku i opinii publicznej 0,45%
Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 3,60%
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Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodoéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju
obejmowaty inwestycje dtuzne lub kapitatowe w zréwnowazong srodowiskowo dziatalnosé
gospodarcza, zgodng z systematykg. Dane zgodne z systematyka sg dostarczane przez
zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy inwestycjami ocenit jako$¢ takich danych.
Dane nie bedg objete poswiadczeniem wiarygodnosci przez audytordw ani przeglagdowi przez
osoby trzecie. Dane nie obejma obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest dostepna zadna uznana
metodyka okreslania proporcji dziatan zgodnych z systematyka podczas inwestowania w
obligacje skarbowe.

Udziat inwestycji w obligacje skarbowe wyniést 0% (obliczcone metodg opartg na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko).

Dziatania zgodne z systematykag w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierajg sie na
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierajg réwniez wartosci dotyczace
naktadéw inwestycyjnych (CAPEX) i kosztéw operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijng
systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju dotyczg tylko w niektdrych przypadkach
danych zgtaszanych przez spotki zgodnie z tg systematyka. W przypadku gdy spétki nie
raportujg danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematykg z innych
dostepnych réwnowaznych danych publicznych.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqzanqg z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowq, ktdra jest zgodna z unijnqg systematykqg dotyczqcq
zrownowazonego rozwoju?

Tak

W gaz ziemny w energie jadrowa

® Nie

Zarzadzajgcy inwestycjami nie dokonat zadnych inwestycji w dziatalno$¢ zwigzang z
gazem ziemnym ani energig jadrowg, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju. Zarzadzajacy inwestycjami mogt jednak zainwestowaé w
spotki, ktore réwniez prowadzg taka dziatalnosé.

Na ponizszych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, ktore byty zgodne z unijng
systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz nie ma odpowiedniej metodyki okreslania
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykq wytgcznie w
odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.
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Dziatalnos$¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

skarbowych*

= Inwestycje zgodne z
systematyka

1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji

2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wytaczeniem
obligacji skarbowych*

Obrotyt

0 50 100

= Inwestycje zgodne z

systematyka Inne

* Na potrzeby tych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug

panstwowy.

tagodzenie zmiany klimatu 0,00%
Przystosowanie sie do zmiany klimatu 0,00%
Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Dziatalnos¢ na rzecz przejscia 0,00%
Dziatalnos¢ wspomagajaca 0,00%
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@,

zrébwnowazone
inwestycje zgodne z
celem srodowiskowym, w
ktérych nie uwzglednia
sie kryteriéw dotyczacych
zrébwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

@

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Jaki w porownaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq zréownowazionego rozwoju?

Obrot 0% 0% 1,06%

Capex 0% 0% 0%

Opex 0% 0% 0%

Obrét 0% 0% 1,06%

Capex 0% 0% 0%

Opex 0% 0% 0%

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne
z unijng systematyka dotyczaca zrdwnowazonego rozwoju, odpowiadat 13,63% aktywow
Subfunduszu.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu odpowiadat 30,26%
aktywow Subfunduszu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyly takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje zostaty uwzglednione w kategorii ,#2 Inne”, jesli nie zostaty wykorzystane do
promowania celéw sSrodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu. Przyktadami takich
inwestycji sq Srodki pieniezne, instrumenty pochodne oraz czes¢ niektérych funduszy
docelowych, ktdre kwalifikowaty sie jako inwestycje zrdwnowazone (na podstawie metody
opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie
zastosowano zadnych minimalnych zabezpieczen srodowiskowych ani spotecznych.
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Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

W celu zapewnienia, by Subfundusz realizowat swoje cechy s$rodowiskowe i spoteczne,
zdefiniowano elementy wigzace stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wigzgcych
elementéw mierzono za pomocg wskaznikdéw zrdwnowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika
zrownowazonego rozwoju opracowano metodyke opartg na rdézinych zrédtach danych, aby
zapewni¢ doktadny pomiar i raportowanie wskaznikdw. Aby zapewnié rzeczywiste dane bazowe, co
najmniej raz na po6t roku zespét ds. zréwnowazonego rozwoju przeprowadza ocene emitentéw pod
katem kryteriéw wykluczenia na podstawie zewnetrznych zrédet danych.

Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wigzacych
elementow w systemach zgodnosci przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te
stuzyty zagwarantowaniu statej zgodnosci z cechami srodowiskowymi i spotecznymi Subfunduszu.
W przypadku stwierdzenia naruszen podejmowano odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadami takich dziatan sg zbycie papieréw wartosciowych, ktére nie sg zgodne z kryteriami
wykluczenia, lub podjecie wspdtpracy z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w
spotki). Mechanizmy te stanowig integralng czes¢ procesu uwzgledniania PAL.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktérych dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ w zakresie zaangazowania prowadzona byta wytgcznie w odniesieniu do inwestycji
bezposrednich. Nie ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania w zakresie zaangazowania
obejmujg emitentéw znajdujacych sie w portfelu kazdego funduszu. Strategia zaangazowania
Zarzadzajgcego inwestycjami opiera sie na 2 filarach: (1) podejscie oparte na ryzyku i (2) podejscie
tematyczne.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest Scisle powigzane z wielkoscig ekspozycji. Znaczace gtosy przeciwko
kierownictwu spotki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zrbwnowazonego rozwoju
znajduja sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spoétek, w ktorych dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematdw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie
integracyjnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzagdzaniem w ramach okreslonych rynkow.
Kwestie zwigzane z zaangazowaniem tematycznym zostaty zidentyfikowane na podstawie tematéw
uznanych za wazne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierajgc sie na wielkosci
udziatéw Allianz Global Investors oraz biorgc pod uwage priorytety klientow.
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Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Wskazniki referencyjne Tak, zarzadzajacy inwestycjami wyznaczyt indeks ,,MSCI China A Onshore Total Return Net” jako

o el sitosuikie e wskaznik referencyjny Subfunduszu. Ten wskaznik referencyjny jest indeksem rynkowym.
pomiaru, czy w ramach

produktu finansowego Zarzadzajgcy inwestycjami zarzadza Subfunduszem w taki sposéb, aby wyniki Subfunduszu w
;’;’;Zi'&l‘::k'z\;f ﬁﬁ;hy odniesieniu do ratingdw ESG portfela byty lepsze niz wyniki wskaznika referencyjnego Subfunduszu,
spofeczne promowane zgodnie z opisem w sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu
przez ten produkt. fina nsowego?”_

W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny réini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Wskaznik referencyjny Subfunduszu jest ogélnym indeksem rynkowym.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zréwnowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

- Sredni rating ESG portfela wynidst 5.3. Proces ustalania $redniego ratingu ESG opisano
ponizej w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.

- Sredni rating ESG wskaznika referencyjnego wyniést 4,8.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Wynik w % 26,69 20,6 6,05

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogdélnym
indeksem rynkowym?
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
ani spotecznego, a
spotki, w ktérych
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju to system
klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonych
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczych.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
spotecznie
zrébwnowazonych
dziatalnosci
gospodarczych.
Zréwnowazone
inwestycje
przyczyniajace sie
do realizacji celu
Srodowiskowego
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

[ X ) Tak ® % Nie
W ramach produktu dokonywano ® Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne
zrownowazonych inwestycji o celu i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
$rodowiskowym: % inwestycja, miat 33,96% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos¢ gospodarcza,

ktdéra zgodnie z unijng »®
systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako

zréwnowazona Srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczy, b4
ktora zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo R stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne, ale
zréwnowazonych inwestycji o celu nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
spotecznym: %

W jakim stopniu uwzgledniono cechy srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 (,Subfundusz”) promowat szeroki zakres cech
zwigzanych ze srodowiskiem, prawami cztowieka, tadem korporacyjnym lub zachowaniami
biznesowymi (ostatnia cecha nie miata zastosowania w przypadku instrumentéow finansowych
wyemitowanych przez podmiot panstwowy). Dziatania Subfunduszu obejmowaty:

— W pierwszym etapie zarzadzajgcy inwestycjami promowat cechy srodowiskowe i spoteczne,
wykluczajac bezposrednie inwestycje w niektérych emitentéw, ktérzy byli zaangazowani w
kontrowersyjng dziatalnos¢ srodowiskowg lub spoteczng, ze spektrum inwestycyjnego
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriéw wykluczenia. W ramach tego procesu zarzadzajgcy
inwestycjami wykluczyt spétki, w ktérych dokonano inwestycji, ktére powaznie naruszaty dobre
praktyki i zasady w zakresie zarzadzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.

— W drugim etapie zarzadzajgcy inwestycjami wybrat sposréd pozostatych podmiotéw
inwestycyjnych tych emitentdw korporacyjnych, ktérzy osiagneli lepsze wyniki w swojej branzy
pod wzgledem zréwnowazonego rozwoju. W przypadku emitentéw panstwowych —wybrat tych
emitentow, ktérzy ogdlnie osiggneli lepsze wyniki pod wzgledem zréwnowazonego rozwoju.
Zarzadzajgcy inwestycjami przyznat emitentom indywidualne oceny. Skale ocen ustalono od 0
(najnizsza) do 4 (najwyzsza). Ocena opierata sie na czynnikach srodowiskowych, spotecznych,
zwigzanych z tadem korporacyjnym i zachowaniem biznesowym (zachowanie biznesowe nie
miato zastosowania do emitentow panstwowych) i stanowita wewnetrzng ocene przypisang
emitentowi korporacyjnemu lub pafnstwowemu przez zarzgdzajgcego inwestycjami.

— Ponadto zarzadzajgcy inwestycjami utrzymat minimalny udziat inwestycji zrdwnowazonych na
poziomie 10,00% oraz minimalny udziat inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju na poziomie 0,01%.

Nie wyznaczono wskaznika referencyjnego w celu osiggniecia cech srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Szczegdty i metody kazdego etapu zostaty opisane w sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng
zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym
Subfunduszu.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéw sSrodowiskowych lub spotecznych, stosuje sie
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

— Kryteria wykluczenia byty przestrzegane przez caty rok obrotowy Subfunduszu.
Zastosowano nastepujgce kryteria wykluczenia w odniesieniu do papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez przedsiebiorstwa:

— powazne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact,
Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka;

— opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedazy,
dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajow uzbrojenia (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i bron jadrowa nieobjeta Uktadem o nierozprzestrzenianiu broni jagdrowej);

— uzyskiwanie ponad 1% przychoddw z poszukiwania, gérnictwa, wydobycia, dystrybucji
lub rafinacji wegla energetycznego;

— prowadzenie dziatalnosci w sektorze uzytecznosci publicznej i uzyskiwanie ponad 20%
przychodow z wegla;

— uzyskiwanie ponad 10% przychodéw z wydobycia wegla energetycznego;

— uzyskiwanie ponad 50% przychoddéw z poszukiwania, wydobycia, produkcji lub
dystrybucji paliw gazowych;

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 36 z 141





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

— uzyskiwanie ponad 50% przychoddéw z wytwarzania energii elektrycznej o intensywnosci
emisji gazdw cieplarnianych przekraczajgcej 100 g CO2 e/kWh,

—zaangazowanie w produkcje tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychodéw z dystrybucji
tytoniu.

Wykluczeniu podlegajg bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe wyemitowane
przez emitentéw panstwowych, ktédrym Freedom House Index przypisuje kategorie ,,not
free” (niewolne).

— Spektrum inwestycyjne zostato ograniczone poprzez wytgczenie co najmniej 20,00%
catkowitej liczby potencjalnych emitentéw w poréwnaniu z emitentami, w ktérych mozna
inwestowaé, zgodnie z 0gdlng strategig inwestycyjng Subfunduszu opisang w prospekcie.

— Na koniec roku obrotowego 91,33% portfela stanowity inwestycje posiadajgce
wewnetrzng ocene zréwnowazenia na poziomie co najmniej 1. Proces przydzielania
punktacji opisano w sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego
produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym funduszu. Obliczenia
opierajg sie na wartosci aktywow netto Subfunduszu, z wyjgtkiem instrumentow, ktore ze
wzgledu na swoj charakter nie sg oceniane, np. gotéwka i depozyty. Instrumentom
pochodnym zazwyczaj nie przydziela sie punktow. Wyjatek stanowig instrumenty
pochodne (inne niz swapy ryzyka kredytowego), ktdrych instrumentem bazowym jest
emitent korporacyjny o jednym ratingu. Wielko$¢ czesci portfela, ktéra nie posiada
ratingu, rézni sie w zaleznosci od ogélnej strategii inwestycyjnej Subfunduszu opisanej w
prospekcie emisyjnym.

...d W porownaniu z poprzednimi okresami?

Rzeczywisty udziat w portfelu inwestycji posiadajacych
wewnetrzng ocene zréwnowazenia wynidst

91,33% 88,48% 89,17%

Kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok
obrotowy.

Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok obrotowy.

Jakie byty cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore mialy byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowaziona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Cele zrownowazonych inwestycji, do realizacji ktérych produkt finansowy miat sie
czesciowo przyczyni¢, obejmowaty szeroki zakres aspektéw srodowiskowych i
spotecznych.  Zarzadzajgcy  inwestycjami  wykorzystat miedzy innymi cele
zrownowazonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju, a mianowicie tagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie sie
do zmiany klimatu, zrdwnowazone wykorzystanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich,
przejécie na gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola oraz ochrona i przywracanie réznorodnosci biologicznej i ekosystemodw.
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Do gtéwnych
niekorzystnych skutkéw
zalicza sie najbardziej
znaczace negatywne
skutki decyzji
inwestycyjnych w
zakresie czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju zwigzanych z
kwestiami
Srodowiskowymi,
spotecznymi i
pracowniczymi,
poszanowaniem praw
cztowieka,
przeciwdziataniem
korupcji i przekupstwu.

Zarzadzajgcy inwestycjami ocenit, w jaki sposéb zréwnowazone inwestycje przyczynity sie
do osiggniecia tych celéw, stosujgc wtasng metodyke:

Dziatalnos¢ gospodarczg emitentéw podzielono na segmenty wedtug przychodéw na
podstawie danych zewnetrznych. Jezeli segmentacja nie byta wystarczajaco szczegétowa,
zarzadzajgcy inwestycjami ustalat podziat. Dziatania te poddano wewnetrznej ocenie pod
katem ich pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne. Udziat w
przychodach z kazdej dziatalnosci, ktéra miata pozytywny wptyw, zostat przypisany do
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach, pod warunkiem ze emitent przeszedt ocene
zgodnosci z zasadg ,,nie wyrzadzaj znaczgcej szkody” (DNSH) i spetnit zasady dobrego
zarzadzania.

W przypadku emitentdw, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza stanowita co najmniej 20%
udziatu w zrdownowazonych inwestycjach i ktérzy przechodzili na Sciezke zerowej emisji
netto lub juz jg realizowali, udziat w zrdwnowazonych inwestycjach zwiekszono o 20
punktow procentowych. Emitentdw uznano za przechodzacych na sciezke zerowej emisji
netto, jesli osiggneli cel zerowe] emisji netto, dostosowali sie do niego lub byli w trakcie
dostosowywania sie do niego. Emitenci, ktérzy jedynie zobowigzali sie do tego celu lub
nie dostosowali sie do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejscia.

W przypadku projektéw zwigzanych z finansowaniem papieréw wartosciowych
(,obligacje projektowe”), ktére przyczyniaty sie do realizacji celéw srodowiskowych lub
spotecznych, catos¢ inwestycji uznano za przyczyniajacg sie do realizacji tych celéw.

Jednakze kontrole DNSH i dobrego zarzadzania przeprowadzono réwniez na poziomie
emitenta lub projektu.

Udziat inwestycji zréwnowazonych kazdego emitenta i obligacji projektowych zostat
wywazony na podstawie procentowego udziatu inwestycji portfela w kazdym z nich. Te
indywidualne udziaty wazone zostaty zsumowane w celu obliczenia ogdlnego udziatu
inwestycji zrGwnowazonych Subfunduszu.

[1]https://sdgs.un.org/goals

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Aby oceni¢, czy zrGwnowazone inwestycje nie wyrzadzity znaczacych szkdd pod wzgledem
jakiegokolwiek innego celu srodowiskowego lub spotecznego, zarzadzajgcy inwestycjami
wykorzystat wskazniki dotyczgce gtdéwnych niekorzystnych skutkéw (,,PAI”) dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAI uwzglednia sie w nastepujacy sposob:
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— Inwestycje w emitentdw naruszajgcych kryteria wykluczenia dotyczace
kontrowersyjnych rodzajéw uzbrojenia, powaznie naruszajgcych zasady i wytyczne,
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, lub
emitenta suwerennego o niewystarczajgcym wyniku wyrazonym w Freedom House
Index sg wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w
sekcji ,,Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru
inwestycji w celu osiggniecia kazdego z aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy?”.

— Progi okresla sie w odniesieniu do wszystkich wskaznikéw PAIl z wyjatkiem ,,udziatu
zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej’, ktdéry posrednio znajduje
odzwierciedlenie w innych wskaznikach PAL.

W szczegdlnosci zarzadzajgcy inwestycjami podjat nastepujace kroki:

— Okreslit progi istotnosci w celu identyfikacji emitentdw wywierajgcych znaczacy
negatywny wptyw. Emitentéw ocenia sie pod katem progdw istotnosci co najmniej
dwa razy w roku. W zalezno$ci od danego wskaznika progi ustala sie w odniesieniu
do sektora, w wartosciach bezwzglednych lub na podstawie zdarzen lub sytuacji, w
ktérych przedsiebiorstwa majg rzekomo negatywny wptyw na s$rodowisko,
spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kontrowersje). Zarzadzajgcy inwestycjami moze
nawigza¢ wspotprace z emitentami, ktérzy nie spetniajg progdéw istotnosci, aby
umozliwi¢ im naprawienie negatywnego wptywu.

— Wskazniki PAI sg wazone w zaleznosci od poziomu zaufania do jakosci dostepnych
danych, a nastepnie agregowane do jednego facznego wyniku DNSH odnoszacego sie
do danego emitenta. tgczny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progéw
okreslonych dla poszczegdlnych wskaznikdw PAI oraz wag wynikajgcych z poziomu
zaufania do danych. Uznaje sie, ze spétka nie przeszta oceny DNSH, jesli jej ogdlny
wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jesli emitent dwukrotnie nie spetni ogdlnego
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangazowania emitenta bedzie
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe
emitentdw, ktdrzy nie spetniajg kryteriow oceny DNSH, nie sg uznawane za
inwestycje zrbwnowazone.

— W pewnych okolicznosciach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne sg
niezgodne z oceng DNSH, zarzadzajacy inwestycjami moze uchyli¢ ocene DNSH. O
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnetrzny organ decyzyjny, w sktad ktérego wchodza
przedstawiciele dziatéw inwestycji, zgodnosci i prawnego.

Brakuje danych dotyczacych wskaznikow PAL. W ramach oceny DNSH stosuje sie
rownowazne punkty danych do oceny wskaznikéw PAI, w stosownych przypadkach,
w odniesieniu do nastepujacych wskaznikéw w odniesieniu do przedsiebiorstw:
udziat zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej, dziatania majgce negatywny wptyw
na obszary wrazliwe pod wzgledem réznorodnosci biologicznej, emisje do wody, brak
procesow i mechanizmdéw monitorowania zgodnosci z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych; w odniesieniu
do obligacji skarbowych: intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku
panstw, w ktérych obligacje zainwestowano i ktdrych dotyczy problem naruszen w
sferze spotecznej. W przypadku obligacji projektowych do celéw zapewnienia, aby
inwestycje zréwnowazone nie wyrzadzaty istotnej szkody innym celom

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 39z 141





Srodowiskowym ani spotecznym, mogg by¢ wykorzystywane réwnowazne dane na
poziomie projektu. Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie dazyt do zwiekszenia zakresu
dostepnych danych dotyczacych wskaznikéw gtédwnych niekorzystnych skutkéw
(PAI), w szczegdblnosci w obszarach o niskiej dostepnosci danych, poprzez wspétprace
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu
wystarczajgcym, aby potencjalnie uwzgledni¢ ocene takich danych w procesie
inwestycyjnym.

Czy zréwnowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?
Szczegotowe informacje:

Zgodnie z opisem w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu
zarzadzajacy inwestycjami wykluczyt spotki, ktére powaznie naruszyly jedne z
nastepujacych ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzgdzac
powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczqcej zrownowazonego
rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazone]j Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazone] Srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarcze;.

W jaki sposéb w ramach tego produktu finansowego uwzgledniono gtéwne negatywne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Zarzadzajgcy inwestycjami uwzglednit PAI w ramach srodkéw majacych bezposredni wptyw na
strategie inwestycyjng, takich jak stosowanie kryteriéw wykluczenia, oraz srodkéw posrednich,
takich jak wspdtpraca z emitentami korporacyjnymi i przystgpienie do odpowiednich inicjatyw
branzowych. Uwzglednienie PAI nie miato na celu ich unikniecia, ale ztagodzenie ich skutkow.
Ogolny cel ztagodzenia skutkéw zalezat réwniez od zarzadzania portfelem zgodnie z ogdlng
strategia inwestycyjna.

Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaznikéw PAI byt niejednorodny. Zarzgdzajgcy
inwestycjami dazyt do zwiekszenia zakresu dostepnych danych dotyczgcych wskaznikow
gtéwnych niekorzystnych skutkow (PAl), w szczegdlnosci w obszarach o niskiej dostepnosci
danych, poprzez wspotprace z dostawcami danych lub emitentami. Zarzagdzajacy inwestycjami
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu wystarczajgcym, aby
potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w procesie inwestycyjnym.
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Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkéw zostaty réwniez uwzglednione za pomoca
nastepujacych srodkéw posrednich:

— Zarzadzajacy inwestycjami aktywnie zachecat do dialogu ze spdtkami, w ktorych dokonano
inwestycji, na temat szerszych kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym
wskaznikdw PAI, takich jak réznorodnos$é pici, a takze przygotowywat decyzje dotyczace
glosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujac decyzje dotyczgce wykonywania praw glosu,
zarzadzajagcy inwestycjami brat réwniez pod uwage szersze kwestie zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem. Dalsze szczegdty dotyczgce podejscia Menedzera Inwestycyjnego
do wykonywania praw gtosu i zaangazowania spoétki zostaty okreslone w Oswiadczeniu
Menedzera Inwestycyjnego dotyczacym zarzadzania. — Zarzadzajacy inwestycjami dotgczyt do
inicjatywy podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. ,Net Zero Asset
Managers Initiative”) [2]. Jest to miedzynarodowa grupa zarzadzajgcych aktywami, ktorzy
zobowigzali sie do redukcji emisji gazéw cieplarnianych we wspodtpracy z inwestorami
instytucjonalnymi.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu uwzglednit nastepujgce wskazniki PAL:

— emisje gazéw cieplarnianych,

— Slad weglowy,

— intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku spétek, w ktérych dokonano
inwestycji;

— ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych;

— dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci;

— emisje do wody;

— wskaznik odpaddw niebezpiecznych i odpaddéw promieniotwadrczych;

— naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw miedzynarodowych;

— brak proceséw i mechanizmoéw kontroli stuzgcych nadzorowaniu przestrzegania zasad
inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych;

— zrdznicowanie cztonkdow zarzadu ze wzgledu na pte¢;

— ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna);

— panstwa, w ktérych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w
sferze spoteczne;.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszos¢ inwestycji Subfunduszu obejmowata akcje, instrumenty
dtuzne lub fundusze docelowe. Cze$¢ aktywdw Subfunduszu nie stuzyta promowaniu cech
Srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich aktywoéw sg instrumenty pochodne, srodki
pieniezne i depozyty. Poniewaz aktywa te nie zostaly wykorzystane do osiggniecia cech
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez produkt finansowy, zostaty wytgczone z
ustalania najwiekszych inwestycji. Gtdwne inwestycje to inwestycje o najwiekszej wadze w
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Wykaz zawiera

inwestycje stanowigce

najwiekszg czesé
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktorym jest:

produkcie finansowym. Wage oblicza sie jako Srednig z czterech dni wyceny. Dniami wyceny sg
dzien bilansowy oraz ostatni dzier kazdego trzeciego miesigca przez okres dziewieciu miesiecy
wstecz od dnia bilansowego.

Dla celéw przejrzystosci, dla inwestycji objetych sektorem NACE , Administracja publiczna i
obrona; obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne”, prezentowana jest bardziej szczegétowa

01.10.2024-

30.09.2025 klasyfikacja (na poziomie podsektora), w celu rozrdznienia inwestycji, ktére dotycza

podsektoréw ,Administracja panstwa oraz polityka gospodarcza i spoteczna”, ,Swiadczenie
ustug spoteczenstwu” (co obejmuje m.in. dziatalno$¢ obronng) oraz ,Dziatalno$¢ w zakresie
obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”.

W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest mozliwa bezposrednia alokacja
sektorowa, poniewaz fundusz docelowy moze inwestowac w papiery wartosciowe emitentow z
roznych sektoréw.

ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG- | |nd. 2,92%|Niemcy
ISHARES JP MORGAN ADVANCED $ |nd. 2,85%|Wielka Brytania
LAZARD CONVERTIBLE GL-IC EUR  |nd. 2,18%|Francja
TWELVE CAT BD-SI2 EURACC nd. 2,08%|lrlandia

US TREASURY N/B FIX 4,000% IAdministracja publiczna oraz polityka
15.01.2027 lgospodarcza i spoteczna (084.1)

ISHARES EUR HIGH YIELD CORP nd. 1,50%|Niderlandy
US TREASURY N/B FIX 1,625% IAdministracja publiczna oraz polityka
15.05.2026 lgospodarcza i spoteczna (084.1)

ALLIANZ US INV GR CR-W USD nd. 1,31%|Luksemburg
US TREASURY N/B FIX 2,875% IAdministracja publiczna oraz polityka
15.05.2049 lgospodarcza i spoteczna (084.1)

LG EM MK GV BD LC SC IN-IEUH nd. 1,14%|Irlandia
JAPONIA (EMISJA 10-LETNIA) 344 |Administracja publiczna oraz polityka

1,55%|USA

1,33%|USA

1,24%|USA

FIX 0,100% 20.09.2026 cospodarcza i spoteczna (084.1) 1,11%Japonia
ALLIANZ-US SHDU HI B- WTH2EUR |nd. 1,07%|Luksemburg
SCHRODER GAIA CATBD-IFHD __|nd. 1,07%|Luksemburg
ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD | nd. 0,91%|Luksemburg
MICROSOFT CORP INFORMACJA | KOMUNIKACIA 0,87%USA

‘d‘ Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktére
przyczyniajg sie do osiggniecia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszos¢ aktywow Subfunduszu zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogéw
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka cze$¢
aktywow Subfunduszu nie stuzyta promowaniu aspektow sSrodowiskowych lub spotecznych.
Przyktadami takich instrumentdw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektore
Fundusze docelowe oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska,
spoteczenstwa lub dobrego zarzadzania.

Alokacja
aktywow ukazuje
udziat inwestycji
w poszczegolne
aktywa.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?
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zgodne z
systematyka

#1A 1,78%

zrbwnowazone
33,96%

#1B inne cechy
sSrodowiskowe

lub spoteczne -
#2 inne 56,44%

9,6%

inwestycje
100%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektdw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje. Kategoria ,#1
zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

. podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;
. podkategorie ,#1B inne cechy srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z

aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Funduszu w rdéznych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spoétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
petnego przegladu, w ramach ktdrej uwzglednia sie powigzania sektorowe i podsektorowe
aktywow bazowych funduszy docelowych, aby zapewni¢ przejrzystos¢ ekspozycji
sektorowej produktu finansowego.

Raportowanie sektoréw i podsektoréw gospodarki, ktére czerpig przychody z
poszukiwania, wydobycia, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania,
rafinacji lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania i handlu, paliwami kopalnymi
w rozumieniu art. 2 pkt (62), Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2018/1999, nie jest obecnie mozliwa, gdyz ocena obejmuje jedynie | i Il poziom klasyfikacji
NACE. Wspomniang powyzej dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalnymi uznaje sie za
pofaczong z inng dziatalnoscia w ramach podsektoréw: B5, B6, B9, C28, D35 i G46.
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A ROLNICTWO, LESNICTWO | RYBOtOWSTWO 0,02%
A01 Uprawy rolne, chow i hodowla zwierzat, towiectwo, wtaczajac dziatalnos¢ ustugowa 0,02%
B GORNICTWO | WYDOBYWANIE 1,29%
B0O6 Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego 0,04%
BO7 Goérnictwo rud metali 1,18%
B0O8 Pozostate gérnictwo i wydobywanie 0,01%
B09 Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca gérnictwo i wydobywanie 0,05%
C PRODUKCIA 14,43%
ci10 Produkcja artykutéw spozywczych 0,28%
Cl1 Produkcja napojow 0,51%
C13 Produkcja tkanin 0,01%
Cci14 Produkcja odziezy 0,01%
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C15 Produkcja skér i wyrobdw ze skér wyprawionych 0,09%
Produkcja wyrobéw z drewna i korka, z wytaczeniem mebli; produkcja wyrobow ze
Cl6 . . . 0,00%
stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania
c17 Produkcja papieru i wyrobdéw z papieru 0,04%
C19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej 0,12%
Cc20 Produkcja chemikalidw i wyrobéw chemicznych 0,91%
Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekdw i pozostatych
Cc21 \ 3,10%
wyrobow farmaceutycznych
C22 Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych 0,17%
Cc23 Produkcja wyrobdéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych 0,63%
Cc24 Produkcja metali nieszlachetnych 0,23%
C25 Produkcja metalowych produktéw gotowych, z wytagczeniem maszyn i urzadzen 0,07%
C26 Produkcja komputeréw, wyrobdw elektronicznych i optycznych 4,01%
c27 Produkcja urzadzen elektrycznych 0,69%
Cc28 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana 1,74%
C29 Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep 1,47%
C30 Produkcja pozostatego sprzetu transportowego 0,13%
C31 Produkcja mebli 0,00%
C32 Pozostata produkcja wyrobéw 0,21%
D WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | 2 46%
POWIETRZE DO UKtADOW KLIMATYZACYJNYCH A
D35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | 2 46%
POWIETRZE DO UKtADOW KLIMATYZACYJNYCH R
E DOSTAWA WODY; GOSPODAROWANIE SCIEKAMI | ODPADAMI ORAZ DZIAXALNOSC 0.37%
ZWIAZANA Z REKULTYWACIA =0
E36 Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody 0,34%
E37 Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow 0,01%
Dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddw;
E38 i 0,01%
odzysk surowcow
F BUDOWNICTWO 0,95%
F41 Budowa budynkow 0,32%
F42 Inzynieria ladowa 0,59%
F43 Roboty budowlane specjalistyczne 0,04%
G HANDEL HURTOWY | DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH | 2 67%
MOTOCYKLI A
Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi i motocyklami; naprawa
G45 . , . . 0,04%
pojazdéw samochodowych i motocykli
G46 Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 0,33%
G47 Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 2,30%]
H TRANSPORT | GOSPODARKA MAGAZYNOWA 1,47%
H49 Transport drogowy oraz transport rurociggowy 0,26%
H50 Transport wodny 0,32%
H51 Transport powietrzny 0,42%
H52 Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport 0,24%
H53 Dziatalnos¢ pocztowa i kurierska 0,23%
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DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z ZAKWATEROWANIEM | UStUGAMI GASTRONOMICZNYMI 0,21%
155 Zakwaterowanie 0,12%
156 Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem 0,09%
INFORMACIJA | KOMUNIKACIA 7,24%
J58 Dziatalnos¢ wydawnicza 2,15%
J59 Dziatalnos¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych, 0,00%
nagran dzwiekowych i muzycznych
J60 Nadawanie programéw ogdlnodostepnych i abonamentowych 0,15%
Jel Telekomunikacja 2,40%
Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i
162 . L. - 0,76%
dziatalnosci powigzane
163 Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji 1,79%
K DZIAtALNOSC FINANSOWA | UBEZPIECZENIOWA 27,62%
K64 Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych 22,95%
Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wytgczeniem
K65 . . . 3,72%
obowigzkowego ubezpieczenia spotecznego
K66 Dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne 0,94%
DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 1,10%
L68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU NI ERUCHOMOSCI 1,10%
M DZIAtALNOSC PROFESJIONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA 0,86%
M70 Dziatalnosc¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem 0,03%
M71 Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne 0,15%
M72 Badania naukowe i rozwojowe 0,65%
M73 Ustugi badania rynku i opinii publicznej 0,04%
N DZIAtALNOSC W ZAKRESIE UStUG ADMINISTROWANIA | DZIAtALNOSC WSPIERAJACA 0,76%
N77 Wynajem i dzierzawa 0,07%
N78 Dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem 0,01%
Dziatalnos¢ organizatorow turystyki, agentdw turystycznych oraz pozostata
N79 . ) - s e . 0,32%
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane
N80 Dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska 0,11%
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i
N81 . P . 0,12%
zagospodarowaniem terendw zieleni
Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnos¢
N82 . . . by . 0,13%
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
IADMINISTRACIJA PUBLICZNA | OBRONA NARODOWA; OBOWIAZKOWE UBEZPIECZENIA
(0] 34,01%
SPOtECZNE
084 Administracja publiczna i obrona narodowa; obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne, z 34,01%
czego:
084.1 Administracja publiczna oraz polityka gospodarcza i spoteczna 34,01%
P EDUKACIJA 0,07%
P85 EDUKACIA 0,07%
Q OPIEKA ZDROWOTNA | POMOC SPOLECZNA 0,89%
Q86 Opieka zdrowotna 0,89%
Q87 Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem 0,00%
R DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z KULTURA, ROZRYWKA | REKREACJA 0,04%
R92 Dziatalnos¢ zwigzana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi 0,01%






Dziatalno$é zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychododw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczna dziatalnosé¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

R93 Dziatalnos¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna 0,03%
S POZOSTALA DZIAtALNOSC UStUGOWA 0,00%
S96 Dziatalnos$¢ ustugowa indywidualna, pozostata 0,00%
) ORGANIZACIE | ZESPOLY EKSTERYTORIALNE 2,15%
u99 ORGANIZACJE | ZESPOLY EKSTERYTORIALNE 2,15%
Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 1,39%
o0 W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego

byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju
obejmowaty inwestycje dtuzne lub kapitatowe w zréwnowazong srodowiskowo dziatalnosé
gospodarcza, zgodng z systematykg. Dane zgodne z systematykg sg dostarczane przez
zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajgcy inwestycjami ocenit jakosé takich danych.
Dane nie bedg objete poswiadczeniem wiarygodnosci przez audytoréw ani przeglgdowi przez
osoby trzecie. Dane nie obejma obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest dostepna zadna uznana
metodyka okreslania proporcji dziatan zgodnych z systematykg podczas inwestowania w
obligacje skarbowe.

Udziat inwestycji w obligacje skarbowe wynidst 37,09% (obliczcone metodg opartg na ocenie
ze wzgledu na pierwotne ryzyko).

Dziatania zgodne z systematykag w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierajg sie na
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierajg réwniez wartosci dotyczace
naktadéw inwestycyjnych (CAPEX) i kosztéw operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijng
systematyka dotyczacag zrdwnowazonego rozwoju dotyczg tylko w niektérych przypadkach
danych zgtaszanych przez spoétki zgodnie z tg systematyka. W przypadku gdy spétki nie
raportujg danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematykg z innych
dostepnych réownowaznych danych publicznych.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqzang z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowq, ktora jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zrownowazonego rozwoju?

Tak
w gaz ziemny w energie jadrowa
x Nie

Zarzadzajgcy inwestycjami nie dokonat zadnych inwestycji w dziatalno$¢ zwigzang z
gazem ziemnym ani energig jadrowag, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju. Zarzadzajacy inwestycjami mogt jednak zainwestowaé w
spoftki, ktdre réwniez prowadzg taka dziatalnosé.
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@,

zrébwnowazone
inwestycje zgodne z
celem $rodowiskowym, w
ktérych nie uwzglednia
sie kryteriéw dotyczacych
zrébwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju

Na poniziszych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, ktore byty zgodne z unijng systematykq
dotyczqcq zréownowazonego rozwoju. Poniewaz nie ma odpowiedniej metodyki okreslania zgodnosci obligacji
skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosé z systematykq w odniesieniu do
wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim
wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykq wytgcznie w odniesieniu do inwestycji produktu finansowego
innych niz obligacje skarbowe.

1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wytgczeniem
skarbowych* obligacji skarbowych*

0 50 100

- Inwestycje zgodne z

Inwestycje zgodne z
systematyka Iz -

systematyka [z

* Na potrzeby tych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmujg wszelkie ekspozycje wobec paristw.

tagodzenie zmiany klimatu 1,67%
Przystosowanie sie do zmiany klimatu 0,00%

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Dziatalnos¢ na rzecz przejscia 0,13%
Dziatalnos¢ wspomagajaca 0,66%

Jaki w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaitowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnq systematykq dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju?

Obroty 1,78% 1,01% 1,23%
Capex 2,53% 1,76% 0%
Opex 1,7% 1,37% 0%
Obroty 2,82% 1,73% 1,94%
Capex 4,02% 3,01% 0%
Opex 2,7% 2,33% 0%

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,

ktdre nie s3 zgodne z unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?
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Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi Srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne
Z unijng systematykag dotyczacy zrownowazonego rozwoju, odpowiadat 7,85% aktywoéw
Subfunduszu.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu odpowiadat 24,3%
aktywow Subfunduszu.

@ . Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje zostaty uwzglednione w kategorii ,#2 Inne”, jesli nie zostaty wykorzystane do
promowania celéw s$rodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu. Przyktadami takich
inwestycji sg Srodki pieniezne, instrumenty pochodne oraz czesé¢ niektérych funduszy
docelowych, ktore kwalifikowaty sie jako inwestycje zrownowazone (na podstawie metody
opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie
zastosowano zadnych minimalnych zabezpieczen srodowiskowych ani spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

W celu zapewnienia, by Subfundusz realizowat swoje cechy $rodowiskowe i spoteczne,
zdefiniowano elementy wigzgce stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wigzgcych
elementow mierzono za pomocg wskaznikdéw zrdwnowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika
zrbwnowazonego rozwoju opracowano metodyke oparta na rdéinych Zrddtach danych, aby
zapewni¢ doktadny pomiar i raportowanie wskaznikdw. Aby zapewnié rzeczywiste dane bazowe, co
najmniej raz na poét roku zespot ds. zrdownowazonego rozwoju przeprowadza ocene emitentéw pod
katem kryteriéw wykluczenia na podstawie zewnetrznych Zrédet danych.

Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wigzgcych
elementow w systemach zgodnosci przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te
stuzyty zagwarantowaniu statej zgodnosci z cechami srodowiskowymi i spotecznymi Subfunduszu.
W przypadku stwierdzenia naruszen podejmowano odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadami takich dziatan sg zbycie papieréw wartosciowych, ktére nie sg zgodne z kryteriami
wykluczenia, lub podjecie wspodtpracy z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w
spotki). Mechanizmy te stanowig integralng czes$¢ procesu uwzgledniania PAI.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktérych dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ w zakresie zaangazowania prowadzona byta wytgcznie w odniesieniu do inwestycji
bezposrednich. Nie ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania w zakresie zaangazowania
obejmujg emitentédw znajdujacych sie w portfelu kazdego funduszu. Strategia zaangazowania
Zarzadzajgcego inwestycjami opiera sie na 2 filarach: (1) podejscie oparte na ryzyku i (2) podejscie
tematyczne.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.

Zaangazowanie jest S$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczgce gtosy przeciwko
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie cechy
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

kierownictwu spotki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zréwnowazonego rozwoju
znajdujg sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spétek, w ktérych dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematéw zrownowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie
integracyjnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzagdzaniem w ramach okreslonych rynkéw.
Kwestie zwigzane z zaangazowaniem tematycznym zostaty zidentyfikowane na podstawie tematéw
uznanych za wazne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierajgc sie na wielkosci
udziatéw Allianz Global Investors oraz biorgc pod uwage priorytety klientow.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porédwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie, zarzadzajgcy inwestycjami nie wyznaczyt referencyjnego wskaznika odniesienia w celu
okreslenia zgodnosci z cechami Srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez Subfundusz.

W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny roini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Zarzadzajgcy inwestycjami nie wyznaczyt referencyjnego wskaZnika odniesienia w celu
okreslenia zgodnosci z cechami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Zarzadzajgcy inwestycjami nie wyznaczyt referencyjnego wskaznika odniesienia w celu
okreslenia zgodnosci z cechami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréownaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Zarzadzajgcy inwestycjami nie wyznaczyt referencyjnego wskaznika odniesienia w celu
okreslenia zgodnosci z cechami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogdélnym
indeksem rynkowym?

Zarzadzajgcy inwestycjami nie wyznaczyt referencyjnego wskaznika odniesienia w celu
okreslenia zgodnosci z cechami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
ani spotecznego, a
spotki, w ktérych
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania
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systematyka
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zrébwnowazonego
rozwoju to system
klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonych
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczych.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji?

o0 Tak [ X Nie
W ramach produktu dokonywano ® Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne
zrownowazonych inwestycji o celu i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
srodowiskowym: % inwestycja, miat 42,27% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos$¢ gospodarczg,

ktdra zgodnie z unijng »®
systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako

zrbwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

»® stuzacych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrbwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczy,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo ®  stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne, ale
zréwnowazonych inwestycji o celu nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
spotecznym: %

W jakim stopniu uwzgledniono cechy srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 (,Subfundusz”) promowat szeroki zakres cech
zwigzanych ze srodowiskiem, prawami cztowieka, tadem korporacyjnym lub zachowaniami
biznesowymi (ostatnia cecha nie miata zastosowania w przypadku instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez podmiot panstwowy). Dziatania Subfunduszu obejmowaty:

— W pierwszym etapie zarzadzajgcy inwestycjami promowat cechy srodowiskowe i spoteczne,
wykluczajac bezposrednie inwestycje w niektérych emitentéw, ktérzy byli zaangazowani w
kontrowersyjng dziatalnos¢ srodowiskowg lub spoteczng, ze spektrum inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriéw wykluczenia. W ramach tego procesu zarzadzajgcy
inwestycjami wykluczyt spoétki, w ktérych dokonano inwestycji, ktére powaznie naruszaty dobre
praktyki i zasady w zakresie zarzadzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

— W drugim etapie zarzadzajgcy inwestycjami wybrat sposrdéd pozostatych podmiotéw
inwestycyjnych tych emitentdw korporacyjnych, ktérzy osiagneli lepsze wyniki w swojej branzy
pod wzgledem zréwnowazonego rozwoju. W przypadku emitentéw panstwowych —wybrat tych
emitentow, ktérzy ogdlnie osiaggneli lepsze wyniki pod wzgledem zréwnowazonego rozwoju.
Zarzadzajgcy inwestycjami przyznat emitentom indywidualne oceny. Skale ocen ustalono od 0
(najnizsza) do 4 (najwyzsza). Ocena opierata sie na czynnikach srodowiskowych, spotecznych,
zwigzanych z tadem korporacyjnym i zachowaniem biznesowym (zachowanie biznesowe nie
miato zastosowania do emitentow panstwowych) i stanowita wewnetrzng ocene przypisang
emitentowi korporacyjnemu lub pafnstwowemu przez zarzadzajgcego inwestycjami.

— Ponadto zarzadzajgcy inwestycjami utrzymat minimalny udziat inwestycji zrwnowazonych na
poziomie 15,00% oraz minimalny udziat inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju na poziomie 0,01%.

Nie wyznaczono wskaznika referencyjnego w celu osiggniecia cech srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Szczegdty i metody kazdego etapu zostaty opisane w sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng
zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéow zrownowazonego rozwoju?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, stosuje sie
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

— Kryteria wykluczenia byty przestrzegane przez caty rok obrotowy Subfunduszu.
Zastosowano nastepujgce kryteria wykluczenia w odniesieniu do papierdw
wartosciowych wyemitowanych przez przedsiebiorstwa:

— powazne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact,
Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka;

— opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedazy,
dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajow uzbrojenia (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i bron jadrowa nieobjeta Uktadem o nierozprzestrzenianiu broni jagdrowej);

— uzyskiwanie ponad 1% przychoddw z pozyskiwania, gérnictwa, wydobycia, dystrybucji
lub rafinacji wegla energetycznego;

— prowadzenie dziatalnosci w sektorze uzytecznosci publicznej i uzyskiwanie ponad 20%
przychodoéw z wegla;

— uzyskiwanie ponad 10% przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego;

— uzyskiwanie ponad 50% przychoddéw z poszukiwania, wydobycia, produkcji lub
dystrybucji paliw gazowych;

— uzyskiwanie ponad 50% przychodow z wytwarzania energii elektrycznej o intensywnosci
emisji gazdéw cieplarnianych przekraczajgcej 100 g CO2 e/kWh,

—zaangazowanie w produkcje tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychodéw z dystrybucji
tytoniu.

Wykluczeniu podlegajg bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe wyemitowane
przez emitentéw panstwowych, ktérym Freedom House Index przypisuje kategorie ,not
free” (niewolne).
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— Spektrum inwestycyjne zostato ograniczone poprzez wytgczenie co najmniej 20,00%
catkowitej liczby potencjalnych emitentéw w poréwnaniu z emitentami, w ktérych mozna
inwestowad, zgodnie z 0ogdlng strategia inwestycyjng Subfunduszu opisang w prospekcie.
— Na koniec roku obrotowego 91,09% portfela stanowity inwestycje posiadajgce
wewnetrzng ocene zréwnowazenia na poziomie co najmniej 1. Proces przydzielania
punktacji opisano w sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego
produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym funduszu. Obliczenia
opierajg sie na wartosci aktywow netto Subfunduszu, z wyjgtkiem instrumentdw, ktére ze
wzgledu na swoj charakter nie sg oceniane, np. gotéwka i depozyty. Instrumentom
pochodnym zazwyczaj nie przydziela sie punktow. Wyjatek stanowig instrumenty
pochodne (inne niz swapy ryzyka kredytowego), ktérych instrumentem bazowym jest
emitent korporacyjny o jednym ratingu. Wielko$¢é czesci portfela, ktéra nie posiada
ratingu, rézni sie w zaleznosci od ogélnej strategii inwestycyjnej Subfunduszu opisanej w
prospekcie emisyjnym.

...d W porownaniu z poprzednimi okresami?

Rzeczywisty udziat w portfelu inwestycji posiadajacych
wewnetrzng ocene zréwnowazenia wynidst

91,09% 88,98% 90,15%

Kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok
obrotowy.

Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok obrotowy.

Jakie byty cele dotyczqce zréwnowazionych inwestycji, ktére mialy byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Cele zrownowazonych inwestycji, do realizacji ktérych produkt finansowy miat sie
czeSciowo przyczyni¢, obejmowaty szeroki zakres aspektow srodowiskowych i
spotecznych.  Zarzadzajacy inwestycjami  wykorzystat miedzy innymi cele
zrbwnowazonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczacej
zrébwnowazonego rozwoju, a mianowicie tagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie sie
do zmiany klimatu, zréwnowazone wykorzystanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich,
przejécie na gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola oraz ochrona i przywracanie réznorodnosci biologicznej i ekosystemadw.

Zarzadzajgcy inwestycjami ocenit, w jaki sposéb zréwnowazone inwestycje przyczynity sie
do osiggniecia tych celdw, stosujgc wtasng metodyke:

Dziatalno$¢ gospodarczg emitentdw podzielono na segmenty wedtug przychoddéw na
podstawie danych zewnetrznych. Jezeli segmentacja nie byta wystarczajgco szczegétowa,
zarzadzajacy inwestycjami ustalat podziat. Dziatania te poddano wewnetrznej ocenie pod
katem ich pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne. Udziat w
przychodach z kazdej dziatalnosci, ktdra miata pozytywny wptyw, zostat przypisany do
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach, pod warunkiem ze emitent przeszedt ocene
zgodnosci z zasadg ,nie wyrzadzaj znaczacej szkody” (DNSH) i spetnit zasady dobrego
zarzadzania.
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Do gtéwnych
niekorzystnych skutkéw
zalicza sie najbardziej
znaczgce negatywne
skutki decyzji
inwestycyjnych w
zakresie czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju zwigzanych z
kwestiami
srodowiskowymi,
spotecznymi i
pracowniczymi,
poszanowaniem praw
cztowieka,
przeciwdziataniem
korupcji i przekupstwu.

W przypadku emitentéw, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza stanowita co najmniej 20%
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach i ktdrzy przechodzili na Sciezke zerowej emisji
netto lub juz jg realizowali, udziat w zrdwnowazonych inwestycjach zwiekszono o 20
punktow procentowych. Emitentéw uznano za przechodzacych na sciezke zerowej emisji
netto, jesli osiggneli cel zerowe]j emisji netto, dostosowali sie do niego lub byli w trakcie
dostosowywania sie do niego. Emitenci, ktérzy jedynie zobowigzali sie do tego celu lub
nie dostosowali sie do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejscia.

W przypadku projektéw zwigzanych z finansowaniem papieréw wartosciowych
(,obligacje projektowe”), ktére przyczyniaty sie do realizacji celéw srodowiskowych lub
spotecznych, catos¢ inwestycji uznano za przyczyniajacg sie do realizacji tych celow.

Jednakze kontrole DNSH i dobrego zarzadzania przeprowadzono réwniez na poziomie
emitenta lub projektu.

Udziat inwestycji zréwnowazonych kazdego emitenta i obligacji projektowych zostat
wywazony na podstawie procentowego udziatu inwestycji portfela w kazdym z nich. Te
indywidualne udziaty wazone zostaty zsumowane w celu obliczenia ogdlnego udziatu
inwestycji zrdwnowazonych Subfunduszu.

[1]https://sdgs.un.org/goals

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Aby oceni¢, czy zrGwnowazone inwestycje nie wyrzadzity znaczgcych szkéd pod wzgledem
jakiegokolwiek innego celu srodowiskowego lub spotecznego, zarzadzajgcy inwestycjami
wykorzystat wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw (,,PAI”) dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikéw zréwnowazZonego rozwoju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAI uwzglednia sie w nastepujacy sposéb:

— Inwestycje w emitentdw naruszajagcych kryteria wykluczenia dotyczgce
kontrowersyjnych rodzajéw uzbrojenia, powaznie naruszajacych zasady i wytyczne,
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, lub
emitenta suwerennego o niewystarczajgcym wyniku wyrazonym w Freedom House
Index sg wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w
sekcji ,Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru
inwestycji w celu osiggniecia kazdego z aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy?”.

— Progi okresla sie w odniesieniu do wszystkich wskaznikow PAIl z wyjatkiem ,udziatu
zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej’, ktéry posrednio znajduje
odzwierciedlenie w innych wskaznikach PAL.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 54 z 141





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W szczegdlnosci zarzadzajacy inwestycjami podjat nastepujace kroki:

— Okreslit progi istotnosci w celu identyfikacji emitentdw wywierajgcych znaczacy
negatywny wptyw. Emitentéw ocenia sie pod katem progdw istotnosci co najmniej
dwa razy w roku. W zaleznosci od danego wskaznika progi ustala sie w odniesieniu
do sektora, w wartosciach bezwzglednych lub na podstawie zdarzen lub sytuacji, w
ktérych przedsiebiorstwa majg rzekomo negatywny wptyw na Srodowisko,
spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kontrowersje). Zarzgdzajgcy inwestycjami moze
nawigza¢ wspotprace z emitentami, ktérzy nie spetniajg progdéw istotnosci, aby
umozliwi¢ im naprawienie negatywnego wptywu.

— Wskazniki PAI sg wazone w zalezno$ci od poziomu zaufania do jakosci dostepnych
danych, a nastepnie agregowane do jednego tgcznego wyniku DNSH odnoszgcego sie
do danego emitenta. tgczny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progéw
okreslonych dla poszczegdlnych wskaznikdw PAI oraz wag wynikajacych z poziomu
zaufania do danych. Uznaje sig, ze spétka nie przeszta oceny DNSH, jesli jej ogdlny
wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jedli emitent dwukrotnie nie spetni ogdlnego
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangazowania emitenta bedzie
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartosSciowe
emitentow, ktérzy nie spetniajg kryteriow oceny DNSH, nie s3 uznawane za
inwestycje zréwnowazone.

— W pewnych okolicznosciach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne sg
niezgodne z oceng DNSH, zarzadzajacy inwestycjami moze uchyli¢ ocene DNSH. O
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnetrzny organ decyzyjny, w sktad ktérego wchodza
przedstawiciele dziatéw inwestycji, zgodnosci i prawnego.

Brakuje danych dotyczacych wskaznikow PAL. W ramach oceny DNSH stosuje sie
rownowazne punkty danych do oceny wskaznikdw PAI, w stosownych przypadkach,
w odniesieniu do nastepujgcych wskaznikéw w odniesieniu do przedsiebiorstw:
udziat zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej, dziatania majgce negatywny wptyw
na obszary wrazliwe pod wzgledem réznorodnosci biologicznej, emisje do wody, brak
proceséw i mechanizmdéw monitorowania zgodnosci z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych; w odniesieniu
do obligacji skarbowych: intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku
panstw, w ktérych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w
sferze spotecznej. W przypadku obligacji projektowych do celéw zapewnienia, aby
inwestycje zréwnowazone nie wyrzadzaty istotnej szkody innym celom
srodowiskowym lub spotecznym, moga by¢ wykorzystywane réwnowazne dane na
poziomie projektu. Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie dazyt do zwiekszenia zakresu
dostepnych danych dotyczacych wskaznikéw gtdwnych niekorzystnych skutkéw
(PAI), w szczegdlnosci w obszarach o niskiej dostepnosci danych, poprzez wspétprace
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu
wystarczajgcym, aby potencjalnie uwzgledni¢ ocene takich danych w procesie
inwestycyjnym.

Czy zréwnowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw

wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?
Szczegotowe informacje:
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Zgodnie z opisem w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu
zarzadzajgcy inwestycjami wykluczyt spotki, ktdre powaznie naruszyly jedne z
nastepujgcych ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celdow unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne
kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Zarzadzajgcy inwestycjami uwzglednit PAl w ramach srodkéw majacych bezposredni wptyw na
strategie inwestycyjng, takich jak stosowanie kryteriéw wykluczenia, oraz srodkéw posrednich,
takich jak wspétpraca z emitentami korporacyjnymi i przystgpienie do odpowiednich inicjatyw
branzowych. Uwzglednienie PAI nie miato na celu ich unikniecia, ale ztagodzenie ich skutkow.
Ogolny cel ztagodzenia skutkéw zalezat réwniez od zarzadzania portfelem zgodnie z ogdlng
strategia inwestycyjna.

Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaznikéw PAI byt niejednorodny. Zarzgdzajgcy
inwestycjami dazyt do zwiekszenia zakresu dostepnych danych dotyczgcych wskaznikow
gtéwnych niekorzystnych skutkow (PAl), w szczegélnosci w obszarach o niskiej dostepnosci
danych, poprzez wspotprace z dostawcami danych lub emitentami. Zarzgdzajgcy inwestycjami
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu wystarczajagcym, aby
potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w procesie inwestycyjnym.

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkdow zostaty rowniez uwzglednione za pomoca
nastepujacych srodkéw posrednich:

— Zarzadzajacy inwestycjami aktywnie zachecat do dialogu ze spdtkami, w ktérych dokonano
inwestycji, na temat szerszych kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym
wskaznikdw PAl, takich jak réznorodnos¢ ptci, a takze przygotowywat decyzje dotyczace
glosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujac decyzje dotyczgce wykonywania praw glosu,
zarzadzajgcy inwestycjami brat réwniez pod uwage szersze kwestie zwigzane ze

zrownowazonym rozwojem. Dalsze szczegdty dotyczgce podejscia Menedzera Inwestycyjnego
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 56 z 141





f
0

Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czes¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktérym jest:
01.10.2024—-
30.09.2025

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

do wykonywania praw gtosu i zaangazowania spotki zostaty okreslone w Oswiadczeniu
Menedzera Inwestycyjnego dotyczacym zarzadzania. — Zarzadzajacy inwestycjami dotgczyt do
inicjatywy podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. ,Net Zero Asset
Managers Initiative”) [2]. Jest to miedzynarodowa grupa zarzadzajacych aktywami, ktdrzy
zobowigzali sie do redukcji emisji gazéw cieplarnianych we wspodtpracy z inwestorami
instytucjonalnymi.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/
Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu uwzglednit nastepujgce wskazniki PAL:

— emisje gazéw cieplarnianych,

— $lad weglowy,

— intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przypadku spétek, w ktérych dokonano
inwestycji,

— ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,

— dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

— emisje zanieczyszczen do wody,

— wskaznik odpaddéw niebezpiecznych i odpaddéw promieniotwdrczych,

— naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw miedzynarodowych,

— brak proceséw i mechanizmoéw kontroli stuzgcych nadzorowaniu przestrzegania zasad
inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych,

— zrdznicowanie cztonkdw zarzadu ze wzgledu na pte¢,

— ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

— panstwa, w ktérych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w
sferze spoteczne;.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszos¢ inwestycji Subfunduszu obejmowata akcje, instrumenty
dtuzne lub fundusze docelowe. Cze$¢ aktywdw Subfunduszu nie stuzyta promowaniu cech
Srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich aktywéw sg instrumenty pochodne, srodki
pieniezne i depozyty. Poniewaz aktywa te nie zostaly wykorzystane do osiggniecia cech
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez produkt finansowy, zostaty wytgczone z
ustalania najwiekszych inwestycji. Gtdwne inwestycje to inwestycje o najwiekszej wadze w
produkcie finansowym. Wage oblicza sie jako $rednig z czterech dni wyceny. Dniami wyceny s3
dzien bilansowy oraz ostatni dzien kazdego trzeciego miesigca przez okres dziewieciu miesiecy
wstecz od dnia bilansowego.

Dla celow przejrzystosci, dla inwestycji objetych sektorem NACE ,Administracja publiczna i
obrona; obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne”, prezentowana jest bardziej szczegdtowa
klasyfikacja (na poziomie podsektora), w celu rozrdznienia inwestycji, ktére dotyczg
podsektoréw ,Administracja panstwa oraz polityka gospodarcza i spoteczna”, ,Swiadczenie
ustug spoteczenstwu” (co obejmuje m.in. dziatalno$¢ obronng) oraz ,Dziatalno$¢ w zakresie
obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”.
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W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest mozliwa bezposrednia alokacja
sektorowa, poniewaz fundusz docelowy moze inwestowacé w papiery wartosciowe emitentow z
roznych sektoréw.

ISHARES JP MORGAN nd. 3,18%Wielka Brytania
ADVANCED $
MICROSOFT CORP INFORMACIA | KOMUNIKACIA 2,12%USA
TWELVE CAT BD-S12 EURACC nd. 1,97%rlandia
NVIDIA CORP PRODUKCIA 1,96%USA
ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG- | |nd. 1,90%Niemcy
SCHRODER INTL EMG EUROPE- nd. 1,87%Luksemburg
AAC
ISHARES GOLD PRODUCERS nd. 1,56%Wielka Brytania
ALLIANZ US INV GR CR-W USD nd. 1,50%Luksemburg
AMAZON.COM INC HANDEL,HURTOWYI DETALICZNY; NAPRAWA 1,42%USA
POJAZDOW SAMOCHODOWYCH |
MOTOCYKLI
ALLIANZ-US SHDU HI B- WTH2EUR |nd. 1,25%Luksemburg
APPLE INC PRODUKCIA 1,19%USA
ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD | nd. 1,04%Luksemburg
ALPHABET INC-CLA INFORMACIA | KOMUNIKACIA 1,00%USA
SCHRODER GAIA CAT BD-IF HD nd. 0,99%Luksemburg
SS CLTRN EMRG MRKT EEF-IUS  |nd. 0,99%Luksemburg

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktére
przyczyniajg sie do osiggniecia cech $rodowiskowych i/lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszo$¢ aktywdw zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogow
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Fundusz. Niewielkg czes¢ stanowity
aktywa, ktére nie promowaty cech srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich
instrumentéw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektére fundusze docelowe
oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska, spoteczenstwa lub
dobrego zarzadzania.
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Alokacja
aktywow ukazuje Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?
udziat inwestycji
w poszczegdlne

aktywa. zgodne z

systematyka

#1A 2,38%

zrbwnowazone
42,27%

#1B inne cechy
srodowiskowe

lub spoteczne -
#2 inne 45,77%

11,95%

inwestycje
100%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrGwnowazone inwestycje. Kategoria ,#1
zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

3 podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujgcag zrdwnowazone inwestycje, ktore stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;
3 podkategorie ,,#1B inne cechy srodowiskowe lub spoteczne” obejmujacg inwestycje zgodne z

aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zrGwnowazone inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Subfunduszu w rdéinych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spoétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, w ramach ktérej uwzglednia sie
powigzania sektorowe i podsektorowe aktywéw bazowych funduszy docelowych, aby
zapewnic przejrzystos¢ ekspozycji sektorowej produktu finansowego.

Raportowanie sektoréw i podsektoréw gospodarki, ktére czerpig przychody z
poszukiwania, gérnictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji
lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami
kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/1999, nie jest obecnie mozliwe, gdyz ocena obejmuje jedynie | i Il poziom
klasyfikacji NACE. Wspomniang powyzej dziatalno$¢ zwigzang z paliwami kopalnymi
uwzgledniono facznie z inng dziatalnoscia w ramach podsektoréw: B5, B6, B9, C28, D35 i
G46.
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A ROLNICTWO, LESNICTWO | RYBOtOWSTWO 0,05%
A01 Uprawy rolne, chow i hodowla zwierzat, towiectwo, wtaczajac dziatalnos¢ ustugowa 0,05%
B GORNICTWO | WYDOBYWANIE 3,43%
B0O6 Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego 0,04%
BO7 Goérnictwo rud metali 3,26%
B0O8 Pozostate gérnictwo i wydobywanie 0,01%
B09 Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca gérnictwo i wydobywanie 0,12%
C PRODUKCIA 24,00%
ci10 Produkcja artykutéw spozywczych 0,37%
Cl1 Produkcja napojow 0,50%
C13 Produkcja tkanin 0,02%
Cci14 Produkcja odziezy 0,01%
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C15 Produkcja skér i wyrobdw ze skér wyprawionych 0,22%
Ci6 Produkcja wyrobéw z drewna i korka, z wytaczeniem mebli; produkcja wyrobow ze 0,00%
stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania
c17 Produkcja papieru i wyrobdéw z papieru 0,09%
C19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej 0,15%
Cc20 Produkcja chemikalidw i wyrobéw chemicznych 1,31%
Cc21 Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekdw i pozostatych 4,89%
wyrobow farmaceutycznych
C22 Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych 0,38%
Cc23 Produkcja wyrobéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych 0,51%
C24 Produkcja metali nieszlachetnych 0,50%
C25 Produkcja metalowych produktéw gotowych, z wytagczeniem maszyn i urzadzen 0,12%
C26 Produkcja komputeréw, wyrobodw elektronicznych i optycznych 8,14%
c27 Produkcja urzadzen elektrycznych 1,08%
Cc28 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana 3,71%
C29 Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep 1,69%
C30 Produkcja pozostatego sprzetu transportowego 0,21%
C31 Produkcja mebli 0,01%
C32 Pozostata produkcja wyrobéw 0,07%
C33 Naprawa i instalowanie maszyn i urzadzen 0,00%
D WYTWARZANIE | ZAOP/'\TRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | 3,06%
POWIETRZE DO UKEADOW KLIMATYZACYJNYCH
D35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | 3,06%
POWIETRZE DO UKtADOW KLIMATYZACYIJNYCH
DOSTAWA WODY; GOSPODAROWANIE SCIEKAMI | ODPADAMI ORAZ DZIAtALNOSC 0,13%
ZWIAZANA Z REKULTYWACJA
E36 Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody 0,11%
E37 Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow 0,01%
E38 Dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddéw; 0,01%
odzysk surowcow
BUDOWNICTWO 2,11%
F41 Budowa budynkow 0,69%
F42 Inzynieria lgdowa 1,32%
F43 Roboty budowlane specjalistyczne 0,09%
G HANDEL HURTOWY | DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH | 5,10%
MOTOCYKLI
G45 Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi i motocyklami; naprawa 0,06%
pojazdéw samochodowych i motocykli
G46 Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 0,64%
G47 Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 4,40%
H TRANSPORT | GOSPODARKA MAGAZYNOWA 2,04%
H49 Transport drogowy oraz transport rurociggowy 0,17%
H50 Transport wodny 0,28%
H51 Transport powietrzny 0,72%
H52 Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport 0,35%
H53 Dziatalnos¢ pocztowa i kurierska 0,52%
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DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z ZAKWATEROWANIEM | UStUGAMI GASTRONOMICZNYMI 0,30%
155 Zakwaterowanie 0,08%
156 Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem 0,23%
INFORMACIJA | KOMUNIKACIA 11,48%
J58 Dziatalnos¢ wydawnicza 4,25%
J59 Dziatalnos$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych, 0,00%
nagran dzwiekowych i muzycznych
J60 Nadawanie programéw ogdlnodostepnych i abonamentowych 0,14%
Jel Telekomunikacja 1,77%
162 Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i 1,66%
dziatalnosci powigzane
163 Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji 3,66%
K DZIAtALNOSC FINANSOWA | UBEZPIECZENIOWA 28,03%
K64 Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych 22,52%
K65 Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wytgczeniem 4,18%
obowigzkowego ubezpieczenia spotecznego
K66 Dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne 1,34%
DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 1,55%
L68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 1,55%
M DZIAtALNOSC PROFESJIONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA 0,59%
M70 Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem 0,05%
M71 Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne 0,31%
M72 Badania naukowe i rozwojowe 0,21%
M73 Ustugi badania rynku i opinii publicznej 0,02%
N DZIAtALNOSC W ZAKRESIE UStUG ADMINISTROWANIA | DZIAtALNOSC WSPIERAJACA 0,91%
N77 Wynajem i dzierzawa 0,08%
N78 Dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem 0,02%
N79 Dziatalnos¢ organizatorow turystyki, agentdw turystycznych oraz pozostata 0,42%
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane
N80 Dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska 0,27%
N81 Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i 0,07%
zagospodarowaniem terendw zieleni
N82 Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura i pozostata dziatalnos¢ 0,05%
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
o IADMINISTRACIJA PUBLICZNA | OBRONA NARODOWA; OBOWIAZKOWE UBEZPIECZENIA 14,31%
SPOLECZNE
084 Administracja publiczna i obrona narodowa; obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne, z 14,31%
czego:
084.1 Administracja publiczna oraz polityka gospodarcza i spoteczna 14,31%
P EDUKACIA 0,16%
P85 EDUKACJA 0,16%
Q OPIEKA ZDROWOTNA | POMOC SPOLECZNA 0,88%
Q86 Opieka zdrowotna 0,88%
Q87 Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem 0,00%
R DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z KULTURA, ROZRYWKA | REKREACIA 0,01%
R92 Dziatalnos¢ zwigzana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi 0,01%






Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji, np.
w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczna dziatalnos¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

R93 Dziatalnos¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna 0,03%
U ORGANIZACJE | ZESPOLY EKSTERYTORIALNE 0,71%
u99 ORGANIZACIE | ZESPOLY EKSTERYTORIALNE 0,71%
Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 1,14%
W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréownowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju
obejmowaty inwestycje dtuzne lub kapitatowe w zréwnowazong srodowiskowo dziatalnosé
gospodarcza, zgodng z systematykg. Dane zgodne z systematykg sg dostarczane przez
zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajgcy inwestycjami ocenit jakos¢ takich danych.
Dane nie bedg objete poswiadczeniem wiarygodnosci przez audytoréw ani przeglgdowi przez
osoby trzecie. Dane nie obejmag obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest dostepna zadna uznana
metodyka okreslania proporcji dziatan zgodnych z systematyka podczas inwestowania w
obligacje skarbowe.

Udziat inwestycji w obligacje skarbowe wyniost 15,47% (obliczcone metodg opartg na ocenie
ze wzgledu na pierwotne ryzyko).

Dziatania zgodne z systematykg w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierajg sie na
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierajg réwniez wartosci dotyczace
naktadéw inwestycyjnych (CAPEX) i kosztéw operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijng
systematyka dotyczacag zrdwnowazonego rozwoju dotyczg tylko w niektérych przypadkach
danych zgtaszanych przez spoétki zgodnie z tg systematyka. W przypadku gdy spétki nie
raportujg danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematykg z innych
dostepnych réwnowaznych danych publicznych.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqzanqg z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowq, ktora jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zrownowazonego rozwoju?

Tak
w gaz ziemny w energie jadrowa
x Nie

Zarzadzajgcy inwestycjami nie dokonat zadnych inwestycji w dziatalno$¢ zwigzang z
gazem ziemnym ani energig jadrowg, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg
zrbwnowazonego rozwoju. Zarzadzajacy inwestycjami mogt jednak zainwestowaé w
spoftki, ktdre réwniez prowadzg taka dziatalnosé.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazdw cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Na ponizszych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, ktore byly zgodne z unijnqg systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz nie ma odpowiedniej metodyki okreslania zgodnosci obligacji
skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu do
wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim
wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykqg wyfgcznie w odniesieniu do inwestycji produktu
finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wytgczeniem
skarbowych* obligacji skarbowych*

Obroty [2

OpEx [2
CapEX f3
) =
) il 100 0 50 100
Inwestycje zgodne z Inwestycje zgodne z
= systematyka nne = systematyka Inne

* Na potrzeby tych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug paristwowy

tagodzenie zmiany klimatu 2,21%
Przystosowanie sie do zmiany klimatu 0,00%

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Dziatalnos¢ na rzecz przejscia 0,14%
Dziatalnos¢ wspomagajaca 0,66%

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztattowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnq systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju?

Obroty 2,38% 1,11% 1,82%
Capex 3,2% 2,04% 0%
Opex 1,79% 1,49% 0%
Obroty 2,82% 1,35% 2,15%
Capex 3,78% 2,5% 0%
Opex 2,12% 1,83% 0%
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faa
to

zréwnowazone
inwestycje zgodne z
celem $rodowiskowym, w
ktérych nie uwzglednia
sie kryteriéw dotyczacych
zrébwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestyc;ji stuzgcych celowi srodowiskowemu,

/
ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?
Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu, ktdre nie sg
zgodne z unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju, odpowiadat 8,11%
aktywow Subfunduszu.
a Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu odpowiadat 31,77%
aktywow Subfunduszu.

& Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje zostaty uwzglednione w kategorii ,#2 Inne”, jesli nie zostaty wykorzystane do
promowania celéw s$rodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu. Przyktadami takich
inwestycji s srodki pieniezne, instrumenty pochodne oraz cze$é¢ niektérych funduszy
docelowych, ktore kwalifikowaty sie jako inwestycje zrownowazone (na podstawie metody
opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie
zastosowano zadnych minimalnych zabezpieczen srodowiskowych ani spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

W celu zapewnienia, by Subfundusz realizowat swoje cechy s$rodowiskowe i spotfeczne,
zdefiniowano elementy wigzace stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wigzgcych
elementow mierzono za pomocg wskaznikdéw zrownowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika
zrbwnowazonego rozwoju opracowano metodyke oparta na rdéinych Zrddtach danych, aby
zapewni¢ doktadny pomiar i raportowanie wskaznikdw. Aby zapewnié rzeczywiste dane bazowe, co
najmniej raz na pét roku zespdt ds. zrdownowazonego rozwoju przeprowadza ocene emitentéw pod
katem kryteriéw wykluczenia na podstawie zewnetrznych Zrédet danych.

Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wigzgcych
elementow w systemach zgodnosci przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te
stuzyty zagwarantowaniu statej zgodnosci z cechami srodowiskowymi i spotecznymi Subfunduszu.
W przypadku stwierdzenia naruszen podejmowano odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadami takich dziatan sg zbycie papieréw wartosciowych, ktére nie sg zgodne z kryteriami
wykluczenia, lub podjecie wspodtpracy z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w
spotki). Mechanizmy te stanowig integralng czes$¢ procesu uwzgledniania PAI.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktérych dokonano inwestycji.
Dziatalno$¢ w zakresie zaangazowania prowadzona byta wytgcznie w odniesieniu do inwestycji
bezposrednich. Nie ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania w zakresie zaangazowania
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie cechy
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

obejmujg emitentéw znajdujacych sie w portfelu kazdego funduszu. Strategia zaangazowania
Zarzadzajgcego inwestycjami opiera sie na 2 filarach: (1) podejscie oparte na ryzyku i (2) podejscie
tematyczne.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest s$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczgce gtosy przeciwko
kierownictwu spotki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zréwnowazonego rozwoju
znajduja sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spoétek, w ktérych dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematéw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie
integracyjnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzagdzaniem w ramach okreslonych rynkow.
Kwestie zwigzane z zaangazowaniem tematycznym zostaty zidentyfikowane na podstawie tematéw
uznanych za wazne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierajgc sie na wielkosci
udziatéw Allianz Global Investors oraz biorgc pod uwage priorytety klientow.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie, zarzadzajacy inwestycjami nie wyznaczyt wskaznika referencyjnego w celu okreslenia
zgodnosci z cechami Srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez Subfundusz.

W jaki sposob wyznaczony wskaznik referencyjny roini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Zarzadzajgcy inwestycjami nie wyznaczyt wskaznika referencyjnego w celu okreslenia
zgodnosci z cechami Srodowiskowymi lub spotecznymi.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Zarzadzajacy inwestycjami nie wyznaczyt wskaznika referencyjnego w celu okreslenia
zgodnosci z cechami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porownaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Zarzadzajacy inwestycjami nie wyznaczyt wskaznika referencyjnego w celu okreslenia
zgodnosci z cechami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréownaniu z ogdélnym
indeksem rynkowym?

Zarzadzajgcy inwestycjami nie wyznaczyt wskaznika referencyjnego w celu okreslenia
zgodnosci z cechami srodowiskowymi lub spotecznymi.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
ani spotecznego, a
spotki, w ktérych
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju to system
klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonych
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczych.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
spotecznie
zrébwnowazonych
dziatalnosci
gospodarczych.
Zréwnowazone
inwestycje
przyczyniajace sie
do realizacji celu
Srodowiskowego
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

[ X ) Tak ® % Nie
W ramach produktu dokonywano ® Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne
zrownowazonych inwestycji o celu i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
$rodowiskowym: % inwestycja, miat 46,26% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziaftalno$é gospodarcza,

ktdéra zgodnie z unijng »®
systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako

zrbwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczy, b4
ktora zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo R stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne, ale
zréwnowazonych inwestycji o celu nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
spotecznym: %

W jakim stopniu uwzgledniono cechy srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 (,,Subfundusz”) promowat szeroki zakres cech
zwigzanych ze srodowiskiem, prawami cztowieka, tadem korporacyjnym lub zachowaniami
biznesowymi (ostatnia cecha nie miata zastosowania w przypadku instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez podmiot panstwowy). Dziatania Subfunduszu obejmowaty:

— W pierwszym etapie zarzadzajgcy inwestycjami promowat cechy srodowiskowe i spoteczne,
wykluczajac bezposrednie inwestycje w niektérych emitentdw, ktorzy byli zaangazowani w
kontrowersyjng dziatalnos¢ srodowiskowg lub spoteczng, ze spektrum inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriéw wykluczenia. W ramach tego procesu zarzgdzajgcy
inwestycjami wykluczyt spétki, w ktérych dokonano inwestycji, ktére powaznie naruszaty dobre
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

praktyki i zasady w zakresie zarzadzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.

— W drugim etapie zarzadzajgcy inwestycjami wybrat sposréd pozostatych podmiotow
inwestycyjnych tych emitentdw korporacyjnych, ktérzy osiggneli lepsze wyniki w swojej branzy
pod wzgledem zréwnowazonego rozwoju. W przypadku emitentéw panstwowych —wybrat tych
emitentow, ktérzy ogdlnie osiaggneli lepsze wyniki pod wzgledem zréwnowazonego rozwoju.
Zarzadzajgcy inwestycjami przyznat emitentom indywidualne oceny. Skale ocen ustalono od 0
(najnizsza) do 4 (najwyzsza). Ocena opierata sie na czynnikach srodowiskowych, spotecznych,
zwigzanych z tadem korporacyjnym i zachowaniem biznesowym (zachowanie biznesowe nie
miato zastosowania do emitentéow panstwowych) i stanowita wewnetrzng ocene przypisang
emitentowi korporacyjnemu lub pafnstwowemu przez zarzadzajgcego inwestycjami.

— Ponadto zarzadzajgcy inwestycjami utrzymat minimalny udziat inwestycji zréwnowazonych na
poziomie 20,00% oraz minimalny udziat inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju na poziomie 0,01%.

Nie wyznaczono wskaznika referencyjnego w celu osiggania aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Szczegdty i metody kazdego etapu zostaty opisane w sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng
zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéow sSrodowiskowych Iub spotecznych, stosuje sie
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

—Kryteria wykluczenia byly przestrzegane przez caty rok obrotowy Subfunduszu.
Zastosowano nastepujgce kryteria wykluczenia w odniesieniu do papierdw
wartosciowych wyemitowanych przez przedsiebiorstwa:

— powazne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact,
Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce
biznesu i praw cztowieka;

— opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedazy,
dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajow uzbrojenia (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i bron jadrowa nieobjeta Uktadem o nierozprzestrzenianiu broni jagdrowej);

— uzyskiwanie ponad 1% przychoddw z poszukiwania, gérnictwa, wydobycia, dystrybucji
lub rafinacji wegla energetycznego;

— prowadzenie dziatalnosci w sektorze uzytecznosci publicznej i uzyskiwanie ponad 20%
przychoddéw z wegla;

— uzyskiwanie ponad 10% przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego;

— uzyskiwanie ponad 50% przychoddéw z poszukiwania, wydobycia, produkcji lub
dystrybucji paliw gazowych;

— uzyskiwanie ponad 50% przychoddw z wytwarzania energii elektrycznej o intensywnosci
emisji gazdéw cieplarnianych przekraczajgcej 100 g CO2 e/kWh,

—zaangazowanie w produkcje tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychodéw z dystrybucji
tytoniu.
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Wykluczeniu podlegajg bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe wyemitowane
przez emitentédw panstwowych, ktéorym Freedom House Index przypisuje kategorie ,,not
free” (niewolne).

— Spektrum inwestycyjne zostato ograniczone poprzez wytgczenie co najmniej 20,00%
catkowitej liczby potencjalnych emitentéw w poréwnaniu z emitentami, w ktérych mozna
inwestowaé, zgodnie z 0gdlng strategig inwestycyjng Subfunduszu opisang w prospekcie.

— Na koniec roku obrotowego 92,63% portfela stanowity inwestycje posiadajgce
wewnetrzng ocene zréwnowazenia na poziomie co najmniej 1. Proces przydzielania
punktacji opisano w sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego
produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym funduszu. Obliczenia
opierajg sie na wartosci aktywdw netto Subfunduszu, z wyjatkiem instrumentow, ktére ze
wzgledu na swoj charakter nie sg oceniane, np. gotéwka i depozyty. Instrumentom
pochodnym zazwyczaj nie przydziela sie punktow. Wyjatek stanowig instrumenty
pochodne (inne niz swapy ryzyka kredytowego), ktdrych instrumentem bazowym jest
emitent korporacyjny o jednym ratingu. Wielko$¢ czesci portfela, ktéra nie posiada
ratingu, rézni sie w zaleznosci od ogélnej strategii inwestycyjnej Subfunduszu opisanej w
prospekcie emisyjnym.

...d W porownaniu z poprzednimi okresami?

Rzeczywisty udziat w portfelu inwestycji posiadajacych
wewnetrzng ocene zréwnowazenia wynidst

92,63% 87,66% 90,95%

Kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok
obrotowy.

Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok obrotowy.

Jakie byty cele dotyczqce zréwnowazionych inwestycji, ktére mialy byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Cele zrownowazonych inwestycji, do realizacji ktérych produkt finansowy miat sie
czeSciowo przyczyni¢, obejmowaty szeroki zakres aspektow srodowiskowych i
spotecznych.  Zarzadzajacy inwestycjami  wykorzystat miedzy innymi cele
zrbwnowazonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczacej
zrébwnowazonego rozwoju, a mianowicie tagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie sie
do zmiany klimatu, zréwnowazone wykorzystanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich,
przejScie na gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola oraz ochrona i przywracanie réznorodnosci biologicznej i ekosysteméw.

Zarzadzajacy inwestycjami ocenit, w jaki sposéb zréwnowazone inwestycje przyczynity sie
do osiggniecia tych celdw, stosujgc wiasng metodyke:

Dziatalnos¢ gospodarczg emitentdw podzielono na segmenty wedtug przychoddw na
podstawie danych zewnetrznych. Jezeli segmentacja nie byta wystarczajgco szczegétowa,
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Do gtéwnych
niekorzystnych skutkéw
zalicza sie najbardziej
znaczgce negatywne
skutki decyzji
inwestycyjnych w
zakresie czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju zwigzanych z
kwestiami
Srodowiskowymi,
spotecznymi i
pracowniczymi,
poszanowaniem praw
cztowieka,
przeciwdziataniem
korupcji i przekupstwu.

zarzadzajgcy inwestycjami ustalat podziat. Dziatania te poddano wewnetrznej ocenie pod
katem ich pozytywnego wptywu na cele sSrodowiskowe lub spoteczne. Udziat w
przychodach z kazdej dziatalnosci, ktéra miata pozytywny wptyw, zostat przypisany do
udziatu w zrownowazonych inwestycjach, pod warunkiem ze emitent przeszedt ocene
zgodnosci z zasadg ,,nie wyrzadzaj znaczacej szkody” (DNSH) i spetnit zasady dobrego
zarzadzania.

W przypadku emitentéw, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza stanowita co najmniej 20%
udziatu w zréownowazonych inwestycjach i ktorzy przechodzili na Sciezke zerowej emisji
netto lub juz jg realizowali, udziat w zrdwnowazonych inwestycjach zwiekszono o 20
punktow procentowych. Emitentdw uznano za przechodzacych na sciezke zerowej emisji
netto, jesli osiggneli cel zerowej emisji netto, dostosowali sie do niego lub byli w trakcie
dostosowywania sie do niego. Emitenci, ktérzy jedynie zobowigzali sie do tego celu lub
nie dostosowali sie do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejscia.

W przypadku projektdw zwigzanych z finansowaniem papieréw wartosciowych
(,obligacje projektowe”), ktére przyczyniaty sie do realizacji celéw srodowiskowych lub
spotecznych, catos¢ inwestycji uznano za przyczyniajaca sie do realizacji tych celéw.

Jednakze kontrole DNSH i dobrego zarzadzania przeprowadzono réwniez na poziomie
emitenta lub projektu.

Udziat inwestycji zréwnowazonych kazdego emitenta i obligacji projektowych zostat
wywazony na podstawie procentowego udziatu inwestycji portfela w kazdym z nich. Te
indywidualne udziaty wazone zostaty zsumowane w celu obliczenia ogdlnego udziatu
inwestycji zrwnowazonych Subfunduszu.

[1] https://sdgs.un.org/goals

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Aby oceni¢, czy zrGwnowazone inwestycje nie wyrzadzity znaczacych szkdd pod wzgledem
jakiegokolwiek innego celu srodowiskowego lub spotecznego, zarzadzajgcy inwestycjami
wykorzystat wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw (,,PAI”) dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju.

W jaki sposéb uwzgledniono wskaZniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAI uwzglednia sie w nastepujacy sposob:

— Inwestycje w emitentdw naruszajgcych kryteria wykluczenia dotyczace
kontrowersyjnych rodzajéw uzbrojenia, powaznie naruszajgcych zasady i wytyczne,
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, lub
emitenta suwerennego o niewystarczajgcym wyniku wyrazonym w Freedom House
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Index sg wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w
sekcji ,Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru
inwestycji w celu osiggniecia kazdego z aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy?”.

— Progi okresla sie w odniesieniu do wszystkich wskaznikow PAIl z wyjatkiem ,,udziatu
zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej’, ktéry posrednio znajduje
odzwierciedlenie w innych wskaznikach PAL.

W szczegdlnosci zarzadzajgcy inwestycjami podjat nastepujace kroki:

— Okreslit progi istotnosci w celu identyfikacji emitentdw wywierajgcych znaczacy
negatywny wptyw. Emitentéw ocenia sie pod katem progdw istotnosci co najmniej
dwa razy w roku. W zaleznosci od danego wskaznika progi ustala sie w odniesieniu
do sektora, w wartosciach bezwzglednych lub na podstawie zdarzen lub sytuacji, w
ktérych przedsiebiorstwa majg rzekomo negatywny wptyw na srodowisko,
spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kontrowersje). Zarzadzajacy inwestycjami moze
nawigza¢ wspotprace z emitentami, ktérzy nie spetfniajg progéw istotnosci, aby
umozliwi¢ im naprawienie negatywnego wptywu.

— Wskazniki PAI sg wazone w zalezno$ci od poziomu zaufania do jakosci dostepnych
danych, a nastepnie agregowane do jednego tgcznego wyniku DNSH odnoszgcego sie
do danego emitenta. tgczny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progéw
okreslonych dla poszczegdlnych wskaznikdw PAI oraz wag wynikajgcych z poziomu
zaufania do danych. Uznaje sie, ze spétka nie przeszta oceny DNSH, jesli jej ogdlny
wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jesli emitent dwukrotnie nie spetni ogdlnego
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangazowania emitenta bedzie
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe
emitentdw, ktdrzy nie spetniajg kryteriow oceny DNSH, nie sg uznawane za
inwestycje zréwnowazone.

— W pewnych okolicznosciach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne sg
niezgodne z oceng DNSH, zarzadzajacy inwestycjami moze uchyli¢ ocene DNSH. O
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnetrzny organ decyzyjny, w sktad ktérego wchodza
przedstawiciele dziatéw inwestycji, zgodnosci i prawnego.

Brakuje danych dotyczacych wskaznikow PAL. W ramach oceny DNSH stosuje sie
rownowazne punkty danych do oceny wskaznikéw PAI, w stosownych przypadkach,
w odniesieniu do nastepujacych wskaznikéw w odniesieniu do przedsiebiorstw:
udziat zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej, dziatania majace negatywny wptyw
na obszary wrazliwe pod wzgledem réznorodnosci biologicznej, emisje do wody, brak
proceséw i mechanizmdéw monitorowania zgodnosci z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych; w odniesieniu
do obligacji skarbowych: intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku
panstw, w ktérych obligacje zainwestowano i ktdrych dotyczy problem naruszen w
sferze spotecznej. W przypadku obligacji projektowych do celéw zapewnienia, aby
inwestycje zréwnowazone nie wyrzadzaty istotnej szkody innym celom
Srodowiskowym lub spotecznym, mogg by¢ wykorzystywane réwnowazne dane na
poziomie projektu. Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie dazyt do zwiekszenia zakresu
dostepnych danych dotyczgcych wskaznikdéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw
(PAI), w szczegdlnosci w obszarach o niskiej dostepnosci danych, poprzez wspétprace
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie
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przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu
wystarczajagcym, aby potencjalnie uwzgledni¢ ocene takich danych w procesie
inwestycyjnym.

Czy zréwnowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czfowieka?
Szczegotowe informacje:

Zgodnie z opisem w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu
zarzadzajgcy inwestycjami wykluczyt spotki, ktdre powaznie naruszyly jedne z
nastepujacych ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn powaznych
szkod”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzqgdzac¢ powaznych
szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq
jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

W jaki sposéb w ramach tego produktu finansowego uwzgledniono gtéwne negatywne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Zarzadzajgcy inwestycjami uwzglednit PAl w ramach srodkéw majacych bezposredni wptyw na
strategie inwestycyjng, takich jak stosowanie kryteriéw wykluczenia, oraz srodkéw posrednich,
takich jak wspotpraca z emitentami korporacyjnymi i przystgpienie do odpowiednich inicjatyw
branzowych. Uwzglednienie PAI nie miato na celu ich unikniecia, ale ztagodzenie ich skutkow.
Ogolny cel ztagodzenia skutkéw zalezat réwniez od zarzadzania portfelem zgodnie z ogdlng
strategig inwestycyjna.

Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaznikéw PAI byt niejednorodny. Zarzgdzajgcy
inwestycjami dazyt do zwiekszenia zakresu dostepnych danych dotyczacych wskaZznikow
gtéwnych niekorzystnych skutkow (PAl), w szczegélnosci w obszarach o niskiej dostepnosci
danych, poprzez wspotprace z dostawcami danych lub emitentami. Zarzadzajacy inwestycjami
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnosc danych wzrosta w stopniu wystarczajacym, aby
potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w procesie inwestycyjnym.

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkdw zostaty réwniez uwzglednione za pomoca
nastepujacych srodkéw posrednich:
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— Zarzadzajacy inwestycjami aktywnie zachecat do dialogu ze spdtkami, w ktorych dokonano
inwestycji, na temat szerszych kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym
wskaznikdw PAI, takich jak réznorodnos$é pici, a takze przygotowywat decyzje dotyczace
glosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujac decyzje dotyczgce wykonywania praw glosu,
zarzadzajagcy inwestycjami brat réwniez pod uwage szersze kwestie zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem. Dalsze szczegdty dotyczgce podejscia Menedzera Inwestycyjnego
do wykonywania praw gtosu i zaangazowania spoétki zostaty okreslone w Oswiadczeniu
Menedzera Inwestycyjnego dotyczacym zarzadzania. — Zarzadzajacy inwestycjami dotgczyt do
inicjatywy podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. ,Net Zero Asset
Managers Initiative”) [2]. Jest to miedzynarodowa grupa zarzadzajacych aktywami, ktdrzy
zobowigzali sie do redukcji emisji gazéw cieplarnianych we wspodtpracy z inwestorami
instytucjonalnymi.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/
Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu uwzglednit nastepujgce wskazniki PAL:

— emisje gazéw cieplarnianych,

— Slad weglowy,

— intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w przypadku spétek, w ktérych dokonano
inwestycji,

— ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,

— dziatania majgce niekorzystny wplyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

— emisje zanieczyszczen do wody,

— wskaznik odpaddéw niebezpiecznych i odpaddéw promieniotwdrczych,

— naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw miedzynarodowych,

— brak proceséw i mechanizmoéw kontroli stuzgcych nadzorowaniu przestrzegania zasad
inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych,

— zrdznicowanie cztonkdow zarzadu ze wzgledu na pte,

— ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

— panstwa, w ktérych obligacje zainwestowano i ktdrych dotyczy problem naruszen w
sferze spotecznej

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszos¢ inwestycji Subfunduszu obejmowata akcje, instrumenty dtuzne
lub fundusze docelowe. Czes¢ aktywodw Subfunduszu nie stuzyta promowaniu cech srodowiskowych
lub spotecznych. Przyktadami takich aktywéw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i
depozyty. Poniewaz aktywa te nie zostaty wykorzystane do osiggniecia cech srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez produkt finansowy, zostaty wytgczone z ustalania najwiekszych
inwestycji. Gtdwne inwestycje to inwestycje o najwiekszej wadze w produkcie finansowym. Wage
oblicza sie jako $rednig z czterech dni wyceny. Dniami wyceny sg dzien bilansowy oraz ostatni dzien
kazdego trzeciego miesigca przez okres dziewieciu miesiecy wstecz od dnia bilansowego.
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Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czesé
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktorym jest:
01.10.2024-
30.09.2025

Dla celéw przejrzystosci, dla inwestycji objetych sektorem NACE ,, Administracja publiczna i obrona;
obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne”, prezentowana jest bardziej szczegétowa klasyfikacja (na
poziomie podsektora), w celu rozréznienia inwestycji, ktére dotyczg podsektoréw , Administracja
panstwa oraz polityka gospodarcza i spoteczna”, ,Swiadczenie ustug spoteczenstwu” (co obejmuje
m.in. dziatalnos¢ obronng) oraz ,,Dziatalnos¢ w zakresie obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”.

W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest mozliwa bezposrednia alokacja sektorowa,
poniewaz fundusz docelowy moze inwestowaé w papiery wartoSciowe emitentéw z réznych
sektorow.

SCHRODER INTL EMG EUROPE- nd. 2,71%Luksemburg
AAC
MICROSOFT CORP INFORMACIJA | KOMUNIKACJA 2,53%USA
NVIDIA CORP PRODUKCIA 2,34%USA
ISHARES GOLD PRODUCERS nd. 2,28%Wielka Brytania
TWELVE CAT BD-SI2 EURACC nd. 1,88%lrlandia
AMAZON.COM INC HANDEL HURTOWY | DETALICZNY; NAPRAWA 1,68%USA
POJAZDOW SAMOCHODOWYCH I
MOTOCYKLI
ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD | nd. 1,49%Luksemburg
APPLE INC PRODUKCIA 1,44%USA
ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG- | |nd. 1,36%Niemcy
SS CL TRN EMRG MRKT EEF-I US nd. 1,36%Luksemburg
SCHRODER INTL EMERG MKTS- AAE|nd. 1,33%Luksemburg
ISHARES JP MORGAN nd. 1,25%Wielka Brytania
ADVANCED $
ALPHABET INC-CL A INFORMACIA | KOMUNIKACIA 1,19%USA
NOVARTIS AG-REG PRODUKCIA 1,06%USA
ALPHABET INC-CL C INFORMACJA | KOMUNIKACIA 1,01%USA

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktére
przyczyniajg sie do osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszos¢ aktywow Subfunduszu zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogdéw
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka czes$¢
aktywdéw Subfunduszu nie stuzyta promowaniu aspektéw srodowiskowych lub spotecznych.
Przyktadami takich instrumentdw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektore
Fundusze docelowe oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska,
spoteczenstwa lub dobrego zarzadzania.
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Alokacja aktywoéw Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?
ukazuje udziat
inwestycji w

poszczegdlne aktywa. zgodne z

systematyka

#1A 2,72%

zrbwnowazone
46,26%

#1B inne cechy
sSrodowiskowe
lub spoteczne

#2 inne 39,25% -

14,49%
Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami

Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zrdwnowazone inwestycje. Kategoria ,, #1
zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

inwestycje
100%

3 podkategorie ,,#1A zrownowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktore stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym;

3 podkategorie ,#1B inne cechy sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujacg inwestycje zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zrGwnowazone inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Subfunduszu w rézinych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
opartg na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, w ramach ktérej uwzglednia sie
powigzania sektorowe i podsektorowe aktywéw bazowych funduszy docelowych, aby
zapewnic¢ przejrzystos¢ ekspozycji sektorowej produktu finansowego.

Raportowanie sektoréw i podsektoréw gospodarki, ktére czerpig przychody z
poszukiwania, gérnictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji
lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami
kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/1999, nie jest obecnie mozliwe, gdyz ocena obejmuje jedynie | i Il poziom
klasyfikacji NACE. Wspomniang powyzej dziatalno$¢ zwigzang z paliwami kopalnymi
uwzgledniono facznie z inng dziatalnoscia w ramach podsektoréw: B5, B6, B9, C28, D35 i
G46.
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A ROLNICTWO, LESNICTWO | RYBOLtOWSTWO 0,06%
A01 Uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, towiectwo, wtaczajac dziatalnos¢ ustugowa 0,06%
B GORNICTWO | WYDOBYWANIE 4,38%
B0O6 Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego 0,03%
BO7 Gornictwo rud metali 4,20%
B0O8 Pozostate gérnictwo i wydobywanie 0,00%
B0O9 Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca gornictwo i wydobywanie 0,15%
C PRODUKCIJA 27,25%
ci10 Produkcja artykutéw spozywczych 0,43%
Cc11 Produkcja napojéw 0,44%
C13 Produkcja tkanin 0,02%
C14 Produkcja odziezy 0,01%
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C15 Produkcja skér i wyrobdw ze skér wyprawionych 0,27%
Ci6 Produkcja wyrobéw z drewna i korka, z wytaczeniem mebli; produkcja wyrobow ze 0,00%
stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania
c17 Produkcja papieru i wyrobdéw z papieru 0,10%
C19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej 0,19%
Cc20 Produkcja chemikalidw i wyrobéw chemicznych 1,36%
Cc21 Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekdw i pozostatych 5,61%
wyrobow farmaceutycznych
C22 Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych 0,44%
Cc23 Produkcja wyrobéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych 0,50%
C24 Produkcja metali nieszlachetnych 0,61%
C25 Produkcja metalowych produktéw gotowych, z wytagczeniem maszyn i urzadzen 0,15%
C26 Produkcja komputeréw, wyrobodw elektronicznych i optycznych 9,52%
c27 Produkcja urzadzen elektrycznych 1,20%
Cc28 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana 4,39%
C29 Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep 1,69%
C30 Produkcja pozostatego sprzetu transportowego 0,24%
C31 Produkcja mebli 0,02%
C32 Pozostata produkcja wyrobéw 0,08%
C33 Naprawa i instalowanie maszyn i urzadzen 0,00%
D WYTWARZANIE | ZAOP/'\TRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | 3,29%
POWIETRZE DO UKEADOW KLIMATYZACYJNYCH
D35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA | 3,29%
POWIETRZE DO UKtADOW KLIMATYZACYIJNYCH
DOSTAWA WODY; GOSPODAROWANIE SCIEKAMI | ODPADAMI ORAZ DZIAtALNOSC 0,06%
ZWIAZANA Z REKULTYWACJA
E36 Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody 0,05%
E37 Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow 0,00%
E38 Dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddéw; 0,01%
odzysk surowcow
BUDOWNICTWO 2,50%
F41 Budowa budynkow 0,84%
F42 Inzynieria lgdowa 1,56%
F43 Roboty budowlane specjalistyczne 0,11%
G HANDEL HURTOWY | DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH | 6,04%
MOTOCYKLI
G45 Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi i motocyklami; naprawa 0,06%
pojazdéw samochodowych i motocykli
G46 Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 0,72%
G47 Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 5,26%
H TRANSPORT | GOSPODARKA MAGAZYNOWA 2,25%
H49 Transport drogowy oraz transport rurociggowy 0,15%
H50 Transport wodny 0,30%
H51 Transport powietrzny 0,84%
H52 Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport 0,39%
H53 Dziatalnos¢ pocztowa i kurierska 0,57%
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DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z ZAKWATEROWANIEM | UStUGAMI GASTRONOMICZNYMI 0,34%
155 Zakwaterowanie 0,09%
156 Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem 0,25%
INFORMACIJA | KOMUNIKACIA 12,88%
J58 Dziatalnos¢ wydawnicza 4,96%
J59 Dziatalnos$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych, 0,00%
nagran dzwiekowych i muzycznych
J60 Nadawanie programéw ogdlnodostepnych i abonamentowych 0,14%
Jel Telekomunikacja 1,60%
162 Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i 1,92%
dziatalnosci powigzane
163 Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji 4,25%
K DZIAtALNOSC FINANSOWA | UBEZPIECZENIOWA 27,56%
K64 Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych 21,81%
K65 Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wytgczeniem 4,20%
obowigzkowego ubezpieczenia spotecznego
K66 Dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne 1,56%
DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 1,70%
L68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 1,70%
M DZIAtALNOSC PROFESJIONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA 0,58%
M70 Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem 0,07%
M71 Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne 0,37%
M72 Badania naukowe i rozwojowe 0,13%
M73 Ustugi badania rynku i opinii publicznej 0,01%
N DZIAtALNOSC W ZAKRESIE UStUG ADMINISTROWANIA | DZIAtALNOSC WSPIERAJACA 1,02%
N77 Wynajem i dzierzawa 0,06%
N78 Dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem 0,03%
N79 Dziatalnos¢ organizatorow turystyki, agentdw turystycznych oraz pozostata 0,49%
dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane
N80 Dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska 0,31%
N81 Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i 0,05%
zagospodarowaniem terendw zieleni
N82 Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura i pozostata dziatalnos¢ 0,08%
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
o IADMINISTRACIJA PUBLICZNA | OBRONA NARODOWA; OBOWIAZKOWE UBEZPIECZENIA 6,54%
SPOLECZNE
084 Administracja publiczna i obrona narodowa; obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne, z 6,54%
czego:
084.1 Administracja publiczna oraz polityka gospodarcza i spoteczna 6,54%
P EDUKACIA 0,19%
P85 EDUKACJA 0,19%
Q OPIEKA ZDROWOTNA | POMOC SPOLECZNA 0,97%
Q86 Opieka zdrowotna 0,97%
Q87 Pomoc spoteczna z zakwaterowaniem 0,00%
R DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z KULTURA, ROZRYWKA | REKREACIA 0,01%
R92 Dziatalnos¢ zwigzana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi 0,01%






Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako cze$é:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.
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R93 Dziatalnos¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna 0,00%
V) IORGANIZACIE | ZESPOtY EKSTERYTORIALNE 0,39%
u99 ORGANIZACJE | ZESPOLY EKSTERYTORIALNE 0,39%
Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 1,98%

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréownowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju
obejmowaty inwestycje dtuzne lub kapitatowe w zréwnowazong srodowiskowo dziatalnosé
gospodarcza, zgodng z systematykg. Dane zgodne z systematykg sg dostarczane przez
zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy inwestycjami ocenit jako$¢ takich danych.
Dane nie bedg objete poswiadczeniem wiarygodnosci przez audytoréw ani przeglagdowi przez
osoby trzecie. Dane nie obejmag obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest dostepna zadna uznana
metodyka okreslania proporcji dziatan zgodnych z systematykg podczas inwestowania w
obligacje skarbowe.

Udziat inwestycji w obligacje skarbowe wynidst 7% (obliczone metodg opartg na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko).

Dziatania zgodne z systematykg w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierajg sie na
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierajg réwniez wartosci dotyczace
naktadéw inwestycyjnych (CAPEX) i kosztéw operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijng
systematyka dotyczacag zrdwnowazonego rozwoju dotyczg tylko w niektdrych przypadkach
danych zgtaszanych przez spoétki zgodnie z tg systematyka. W przypadku gdy spétki nie
raportujg danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematykg z innych
dostepnych rownowaznych danych publicznych.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqzang z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowgq, ktora jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zrownowazonego rozwoju?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa

® Nie

Zarzadzajgcy inwestycjami nie dokonat zadnych inwestycji w dziatalnos$¢ zwigzang z gazem
ziemnym ani energig jadrowg, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju. Zarzgdzajgcy inwestycjami mogt jednak zainwestowac w spoéfki,
ktore rdwniez prowadzg taka dziatalnosc.

Na ponizszych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, ktére byty zgodne z unijng systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz nie ma odpowiedniej metodyki okreslania zgodnosci obligacji
skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu do
wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim
wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykq wytgcznie w odniesieniu do inwestycji produktu
finansowego innych niz obligacje skarbowe.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

@,

zrébwnowazone
inwestycje stuzgce celowi
srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji
skarbowych*

0 50 100

- Inwestycje zgodne z

Inne
systematyka

2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wytagczeniem
obligacji skarbowych*

0 50 100

Inwestycje zgodne z

Inne
systematyka

*Na potrzeby tych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

tagodzenie zmiany klimatu

2,44%

Przystosowanie sie do zmiany klimatu

0,00%

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢é wspomagajqcq?

Dziatalnos¢ na rzecz przejscia

0,16%

Dziatalnos¢ wspomagajaca

0,66%

Jaki w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztattowat sie odsetek

inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju?

Obroty 2,72% 1,19% 1,92%
Capex 3,53% 2,18% 0%
Opex 1,85% 1,54% 0%

Obroty 2,92% 1,31% 2,12%
Capex 3,79% 2,4% 0%
Opex 1,99% 1,7% 0%

Udziat zréownowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu, ktére nie sg

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktdre nie s3 zgodne z unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

zgodne z unijng systematykg dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju, odpowiadat 8,32%

aktywow Subfunduszu.
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a Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu odpowiadat 35,22%
aktywow Subfunduszu.

@5 . Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

Inwestycje zostaty uwzglednione w kategorii ,,#2 Inne”, jesli nie zostaty wykorzystane do
promowania celéw s$rodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu. Przyktadami takich
inwestycji sg srodki pieniezne, instrumenty pochodne oraz cze$¢ niektérych funduszy
docelowych, ktdre kwalifikowaty sie jako inwestycje zrdwnowazone (na podstawie metody
opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie
zastosowano zadnych minimalnych zabezpieczen srodowiskowych ani spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

W celu zapewnienia, by Subfundusz realizowat swoje cechy $rodowiskowe i spoteczne,
zdefiniowano elementy wigzgce stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wigzgcych
elementéw mierzono za pomoca wskaznikoéw zréwnowazonego rozwoju. Dla kazdego wskazZnika
zrbwnowazonego rozwoju opracowano metodyke opartg na rdinych zZrddtach danych, aby
zapewni¢ doktadny pomiar i raportowanie wskaznikdw. Aby zapewnié rzeczywiste dane bazowe, co
najmniej raz na pot roku zespot ds. zréwnowazonego rozwoju przeprowadza ocene emitentdw pod
katem kryteriéw wykluczenia na podstawie zewnetrznych zrédet danych.

Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wigzacych
elementow w systemach zgodnosci przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te
stuzyty zagwarantowaniu statej zgodnosci z cechami sSrodowiskowymi i spotecznymi Subfunduszu.
W przypadku stwierdzenia naruszen podejmowano odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadami takich dziatan sg zbycie papieréw wartosciowych, ktére nie sg zgodne z kryteriami
wykluczenia, lub podjecie wspétpracy z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w
spotki). Mechanizmy te stanowig integralng czes$¢ procesu uwzgledniania PAI.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktérych dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ w zakresie zaangazowania prowadzona byta wytgcznie w odniesieniu do inwestycji
bezposrednich. Nie ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania w zakresie zaangazowania
obejmujg emitentédw znajdujacych sie w portfelu kazdego funduszu. Strategia zaangazowania
Zarzadzajgcego inwestycjami opiera sie na 2 filarach: (1) podejscie oparte na ryzyku i (2) podejscie
tematyczne.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest S$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczgce glosy przeciwko
kierownictwu spotki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zréwnowazonego rozwoju
znajdujg sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spétek, w ktérych dokonano inwestycji.
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie cechy
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematdw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie
integracyjnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzagdzaniem w ramach okreslonych rynkow.
Kwestie zwigzane z zaangazowaniem tematycznym zostaty zidentyfikowane na podstawie tematéw
uznanych za wazne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierajgc sie na wielkosci
udziatéw Allianz Global Investors oraz biorgc pod uwage priorytety klientow.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie, zarzadzajgcy inwestycjami nie wyznaczyt wskaznika referencyjnego w celu okreslenia zgodnosci
z cechami srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez Subfundusz.

W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny roini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Zarzadzajgcy inwestycjami nie wyznaczyt wskaznika referencyjnego w celu okreslenia
zgodnosci z cechami Srodowiskowymi lub spotecznymi.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Zarzadzajgcy inwestycjami nie wyznaczyt wskaznika referencyjnego w celu okreslenia
zgodnosci z cechami Srodowiskowymi lub spotecznymi.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porownaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Zarzadzajacy inwestycjami nie wyznaczyt wskaznika referencyjnego w celu okreslenia
zgodnosci z cechami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porownaniu z ogdélnym
indeksem rynkowym?

Zarzadzajacy inwestycjami nie wyznaczyt wskaznika referencyjnego w celu okreslenia
zgodnosci z cechami Srodowiskowymi lub spotecznymi.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
ani spotecznego, a
spotki, w ktérych
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju to system
klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonych
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczych.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
spotecznie
zrébwnowazonych
dziatalnosci
gospodarczych.
Zréwnowazone
inwestycje
przyczyniajace sie
do realizacji celu
Srodowiskowego
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.
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Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

( X Tak ® % Nie
W ramach produktu dokonywano ® Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne
zrownowazonych inwestycji o celu i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
$rodowiskowym: % inwestycja, miat 51,93% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziaftalno$é gospodarcza, _ - i i
stuzacych celowi Srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

ktdéra zgodnie z unijng »®
systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako

zrbwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza, b4
ktora zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo R stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne, ale
zréwnowazonych inwestycji o celu nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

spotecznym: __ %

W jakim stopniu uwzgledniono cechy srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Allianz Europe Equity Growth Select (,,Subfundusz”) promowat cechy srodowiskowe i spoteczne,
a takze zarzadzanie intensywnoscia emisji gazow cieplarnianych. Dziatania Subfunduszu
obejmowaty:

— W pierwszym etapie zarzadzajgcy inwestycjami promowat cechy srodowiskowe i spoteczne,
wykluczajac bezposrednie inwestycje w niektérych emitentéw, ktorzy byli zaangazowani w
kontrowersyjng dziatalnos¢ srodowiskowg lub spoteczng, ze spektrum inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriéw wykluczenia. W ramach tego procesu zarzadzajgcy
inwestycjami wykluczyt spétki, w ktérych dokonano inwestycji, ktére powaznie naruszaty dobre
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

praktyki i zasady w zakresie zarzadzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.

- W drugim etapie zarzadzajgcy inwestycjami ocenit inwestycje (z wytgczeniem Srodkéw
pienieznych i instrumentéw pochodnych) pod katem emisji gazéw cieplarnianych przez spofki,
w ktdrych dokonano inwestycji, o ile dane takie byty dostepne. Na tej podstawie Zarzgdzajacy
Inwestycjami zarzadzat Subfunduszem w taki sposéb, aby intensywnos¢ emisji gazéw
cieplarnianych portfela, wynikajgca z emisyjnosci spotek wchodzacych w jego sktad, byta o
20,00% nizsza niz intensywnos$¢ emisji gazéow cieplarnianych benchmarku Subfunduszu.
Intensywnos$¢ GHG zdefiniowano jako emisje GHG (zakres 1 i 2) na milion USD sprzedazy
emitenta. Wykorzystano emisje GHG na milion USD sprzedazy, poniewaz wskaznik ten pozwala
na rozréznienie emitentéw bardziej i mniej energooszczednych. Zarzadzajacy inwestycjami
ustalit réwniez wymadg, zgodnie z ktédrym dla okreslonego % portfela Subfunduszu musza by¢
dostepne dane dotyczgce intensywnosci GHG.

Wyznaczono wskaznik referencyjny w celu osiggania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz.

Szczegbty i metody kazdego etapu zostaty opisane w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng
zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéw sSrodowiskowych lub spotecznych, stosuje sie
nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju:

— Kryteria wykluczenia byty przestrzegane przez caty rok obrotowy Subfunduszu.
Zastosowano nastepujace kryteria wykluczenia w odniesieniu do papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez przedsiebiorstwa:

— powazne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global Compact,
Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka;

— opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedazy,
dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajéw uzbrojenia (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i bron jadrowa nieobjeta Uktadem o nierozprzestrzenianiu broni jadrowej);

— uzyskiwanie ponad 10% przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego;

— prowadzenie dziatalnosci w sektorze uzytecznosci publicznej i uzyskiwanie ponad 20%
przychodoéw z wegla;

—zaangazowanie w produkcje tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychoddw z dystrybucji
tytoniu.

Wykluczeniu podlegajg bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe wyemitowane
przez emitentéow panstwowych, ktérym Freedom House Index przypisuje kategorie ,not
free” (niewolne).

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosé, ze kryteria wykluczenia mogty ulec zmianie w
okresie sprawozdawczym. Kryteria wykluczenia obowigzujgce w momencie sporzadzania
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sprawozdania zostaty przedstawione w biezgcym raporcie rocznym oraz w informacjach
przedkontraktowych.
— Rzeczywisty odsetek portfela objety danymi dotyczgcymi intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych wyniost 99,54%. Sposéb obliczania intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych opisano w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.
— Rzeczywista intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych portfela Subfunduszu byta o
50,81% nizsza niz intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych benchmarku w danym roku
obrotowym. Sposéb obliczania intensywnos$ci emisji gazéw cieplarnianych opisano
ponizej w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.

...d W porownaniu z poprzednimi okresami?

W dniu 28.09.2023 r. podejscie do zrGwnowazonego inwestowania zostato zmienione z
Climate Engagement with Outcome (CEWO) na strategie E/S (KPI Strategy — Relative).
Wskazniki stuzgce do pomiaru zgodnosci z cechami ekologicznymi i spotecznymi miedzy
podejsciami inwestycyjnymi sg tylko czesciowo poréwnywalne. Jesli wskazniki dotyczgce
CEWO nie sg poréwnywalne, nie zostaty uwzglednione w tabeli. Informacje na temat
wynikéw strategii mozna znalez¢ w sprawozdaniu rocznym za 2023 r. (dostepnym na
zadanie).

Rzeczywisty procent portfela, dla ktérego dostepne s3

dane dotyczace intensywnosci emisji gazéw 99,54% 99,63% 99,57%
cieplarnianych, wynidst:

Rzeczywista srednia intensywnos¢ emisji gazow

cieplarnianych spotek w portfelu Subfunduszu w

porédwnaniu ze Srednig intensywnoscig emisji gazow 50,81% 63,37% 78,66%
cieplarnianych spotek objetych benchmarkiem byfa
nizsza o:
Odsetek udzielonych odpowiedzi (spotek, ktére
odpowiedziaty na kwestionariusz w ramach - = 100%

zaangazowania) wyniost*

Zmiana $ladu weglowego** = = 22,1%

Kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok
obrotowy.

Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byty
przestrzegane przez caty rok obrotowy.

* Okresowo ustala sie zestawienie 10 najwiekszych emitentéw dwutlenku wegla. W okresach referencyjnych IV kwartat
2020 r., | kwartat 2022 r. i | kwartat 2023 r. zidentyfikowano 14 emitentow.

** Zmiana emisji CO, w 2019 r. w poréwnaniu z 2021 r.

Wszystkie inwestycje w emitentach panstwowych byty oceniane za pomoca ratingu SRI do momentu zmiany podejscia do
zrébwnowazonego inwestowania.
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Jakie byty cele dotyczqce zréwnowazionych inwestycji, ktére mialy byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Cele zréwnowazonych inwestycji, do realizacji ktérych produkt finansowy miat sie
czeSciowo przyczyni¢, obejmowaty szeroki zakres aspektdw Srodowiskowych i
spotecznych.  Zarzadzajacy inwestycjami  wykorzystat miedzy innymi cele
zrbwnowazonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju, a mianowicie tagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie sie
do zmiany klimatu, zréwnowazone wykorzystanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich,
przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola oraz ochrona i przywracanie réznorodnosci biologicznej i ekosystemadw.

Zarzadzajgcy inwestycjami ocenit, w jaki sposéb zréwnowazone inwestycje przyczynity sie
do osiggniecia tych celéw, stosujgc wiasng metodyke:

Dziatalnos¢ gospodarczg emitentdw podzielono na segmenty wedtug przychodéw na
podstawie danych zewnetrznych. Jezeli segmentacja nie byta wystarczajgco szczegdtowa,
zarzadzajgcy inwestycjami ustalat podziat. Dziatania te poddano wewnetrznej ocenie pod
katem ich pozytywnego wptywu na cele sSrodowiskowe lub spoteczne. Udziat w
przychodach z kazdej dziatalnosci, ktéra miata pozytywny wptyw, zostat przypisany do
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach, pod warunkiem ze emitent przeszedt ocene
zgodnosci z zasadg ,nie wyrzadzaj znaczacej szkody” (DNSH) i spetnit zasady dobrego
zarzadzania.

W przypadku emitentdw, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza stanowita co najmniej 20%
udziatu w zrdwnowazonych inwestycjach i ktérzy przechodzili na Sciezke zerowej emisji
netto lub juz jg realizowali, udziat w zrdwnowazonych inwestycjach zwiekszono o 20
punktéw procentowych. Emitentéw uznano za przechodzacych na sciezke zerowej emisji
netto, jesli osiggneli cel zerowe] emisji netto, dostosowali sie do niego lub byli w trakcie
dostosowywania sie do niego. Emitenci, ktérzy jedynie zobowigzali sie do tego celu lub
nie dostosowali sie do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejscia.

W przypadku projektow zwigzanych z finansowaniem papieréw wartosciowych
(,obligacje projektowe”), ktére przyczyniaty sie do realizacji celéw Srodowiskowych lub
spotecznych, catos¢ inwestycji uznano za przyczyniajacg sie do realizacji tych celow.

Jednakze kontrole DNSH i dobrego zarzadzania przeprowadzono réwniez na poziomie
emitenta lub projektu.

Udziat inwestycji zréwnowazonych kazdego emitenta i obligacji projektowych zostat
wywazony na podstawie procentowego udziatu inwestycji portfela w kazdym z nich. Te
indywidualne udziaty wazone zostaty zsumowane w celu obliczenia ogdlnego udziatu
inwestycji zrdwnowazonych Subfunduszu.

[1] https://sdgs.un.org/goals
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Do gtéwnych
niekorzystnych skutkéw
zalicza sie najbardziej
znaczace negatywne
skutki decyzji
inwestycyjnych w
zakresie czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju zwigzanych z
kwestiami
Srodowiskowymi,
spotecznymi i
pracowniczymi,
poszanowaniem praw
cztowieka,
przeciwdziataniem
korupcji i przekupstwu.
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W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zrownowazonych
inwestycji?

Aby oceni¢, czy zrbwnowazone inwestycje nie wyrzadzity znaczgcych szkéd pod wzgledem
jakiegokolwiek innego celu srodowiskowego lub spotecznego, zarzadzajgcy inwestycjami
wykorzystat wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw (,,PAI”) dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki PAl uwzgledniono albo w ramach stosowania kryteriow wykluczenia, albo
poprzez progi sektorowe lub bezwzgledne. Progi istotnosci zostaty réwniez
zdefiniowane w odniesieniu do kryteriéw jakosciowych lub ilosciowych.

Biorac pod uwage brak danych dla niektérych wskaznikéw PAI, do oceny wskaznikéw
PAIl w ramach oceny DNSH zastosowano réwnowazne punkty danych, w stosownych
przypadkach, w odniesieniu do nastepujgcych wskaznikéw dotyczacych
przedsiebiorstw: udziat zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej, dziatania majace
negatywny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem réznorodnosci biologicznej,
emisje do wody, brak proceséw i mechanizméw monitorowania zgodnosci z
zasadami inicjatywy Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych; w odniesieniu do obligacji skarbowych: intensywnos¢ emisji
gazow cieplarnianych w przypadku panstw, w ktérych obligacje zainwestowano i
ktérych dotyczy problem naruszen w sferze spotecznej. W przypadku papieréow
wartosciowych, ktdre finansujg konkretne projekty przyczyniajace sie do realizacji
celéw srodowiskowych lub spotecznych, mozna wykorzysta¢ réwnowazne dane na
poziomie projektu, aby zapewnié, by zrownowazone inwestycje nie szkodzity
znaczaco zadnym innym celom Srodowiskowym ani spotecznym

Czy zrdwnowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw

wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?
Szczegofowe informacje:
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Zgodnie z opisem w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu
zarzadzajgcy inwestycjami wykluczyt spotki, ktdre powaznie naruszyly jedne z
nastepujgcych ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka.

Unijna systematyka dotyczqca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn powaznych
szkdd”, zgodnie z ktorqg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzqdzac¢ powaznych
szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqcej zréwnowazonego rozwoju, a
towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyi powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarcze;.

W jaki sposéb w ramach tego produktu finansowego uwzgledniono gtéwne negatywne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

inwestycyjng, takich jak stosowanie kryteriow wykluczenia, oraz srodkdw posrednich, takich jak
wspoétpraca z emitentami korporacyjnymi i przystgpienie do odpowiednich inicjatyw
branzowych. Uwzglednienie PAI nie miato na celu ich unikniecia, ale ztagodzenie ich skutkow.
Ogdlny cel ztagodzenia skutkéw zalezat réwniez od zarzadzania portfelem zgodnie z ogdlng
strategia inwestycyjna.

Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaznikéw PAI byt niejednorodny. Zarzgdzajgcy
inwestycjami dazyt do zwiekszenia zakresu dostepnych danych dotyczacych wskaZznikéw
gtéwnych niekorzystnych skutkow (PAl), w szczegdlnosci w obszarach o niskiej dostepnosci
danych, poprzez wspodtprace z dostawcami danych lub emitentami. Zarzgdzajgcy inwestycjami
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu wystarczajacym, aby
potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w procesie inwestycyjnym.

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkdw zostaty rowniez uwzglednione za pomoca
nastepujacych srodkéw posrednich:

— Zarzadzajgcy inwestycjami aktywnie zachecat do dialogu ze spétkami, w ktorych dokonano
inwestycji, na temat szerszych kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym
wskaznikdw PAl, takich jak réznorodnos¢ ptci, a takze przygotowywat decyzje dotyczace
glosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujgc decyzje dotyczace wykonywania praw gtosu,
zarzadzajgcy inwestycjami brat réwniez pod uwage szersze kwestie zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem. Dalsze szczegdty dotyczgce podejscia Menedzera Inwestycyjnego
do wykonywania praw gtosu i zaangazowania spotki zostaty okreslone w Oswiadczeniu
Menedzera Inwestycyjnego dotyczacym zarzadzania. — Zarzadzajgcy inwestycjami dotgczyt do
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inicjatywy podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. ,Net Zero Asset
Managers Initiative”) [2]. Jest to miedzynarodowa grupa zarzadzajacych aktywami, ktdrzy
zobowigzali sie do redukcji emisji gazéw cieplarnianych we wspodtpracy z inwestorami
instytucjonalnymi.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/
Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu uwzglednit nastepujgce wskazniki PAI:

— emisje gazéw cieplarnianych,

— $lad weglowy,

— intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku spétek, w ktérych dokonano
inwestycji,

— ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych,

— dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

— emisje zanieczyszczen do wody,

— wskaznik odpaddéw niebezpiecznych i odpaddéw promieniotwdrczych,

— naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw miedzynarodowych,

— brak proceséw i mechanizmoéw kontroli stuzgcych nadzorowaniu przestrzegania zasad
inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych,

— zrdznicowanie cztonkdw zarzadu ze wzgledu na pte¢,

— ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw uzbrojenia (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna);

— naruszenia panstwa, w ktérych obligacje zainwestowano i ktorych dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszosé inwestycji Subfunduszu obejmowata akcje, instrumenty
dtuzne lub fundusze docelowe. Cze$¢ aktywdw Subfunduszu nie stuzyta promowaniu cech
srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich aktywow sg instrumenty pochodne, srodki
pieniezne i depozyty. Poniewaz aktywa te nie zostaly wykorzystane do osiggniecia cech
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez produkt finansowy, zostaty wytgczone z
ustalania najwiekszych inwestycji. Gtdwne inwestycje to inwestycje o najwiekszej wadze w
produkcie finansowym. Wage oblicza sie jako $rednig z czterech dni wyceny. Dniami wyceny sg
dzien bilansowy oraz ostatni dzien kazdego trzeciego miesigca przez okres dziewieciu miesiecy
wstecz od dnia bilansowego.

Dla celdw przejrzystosci, dla inwestycji objetych sektorem NACE , Administracja publiczna i
obrona; obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne”, prezentowana jest bardziej szczegdétowa
klasyfikacja (na poziomie podsektora), w celu rozrdznienia inwestycji, ktére dotycza
podsektoréw ,Administracja paistwa oraz polityka gospodarcza i spoteczna”, ,Swiadczenie
ustug spoteczenstwu” (co obejmuje m.in. dziatalno$¢ obronng) oraz ,Dziatalnos¢ w zakresie
obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”.
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Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czesé
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktorym jest:
01.10.2024—-
30.09.2025

W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest mozliwa bezposrednia alokacja
sektorowa, poniewaz fundusz docelowy moze inwestowac w papiery wartosciowe emitentdéw z
roznych sektoréw.

ASML HOLDING NV PRODUKCIA 8,58%|Niderlandy
SAP SE INFORMACJA | KOMUNIKACJA 6,69%|Niemcy
DSV A/S TRANSPORT | GOSPODARKA MAGAZYNOWA 4,26%|Dania
NOVO NORDISK A/S-B PRODUKCJA 4,18%|Dania
DZIAtALNOSC FINANSOWA | o
PARTNERS GROUP HOLDINGAG | oo oo o 3,88%|Szwajcaria
DZIAtALNOSC W ZAKRESIE UStUG
ASSA ABLOY AB-B IADMINISTROWANIA | DZIAXALNOSC 3,83%|Szwecja
WSPIERAJACA
SIKA AG-REG PRODUKCIA 3,46%|Szwajcaria
L'OREAL PRODUKCJA 3,40%|Francja
ATLAS COPCO AB-A SHS PRODUKCJA 3,38%|Szwecja
ADYEN NV INFORMACJA | KOMUNIKACJA 3,21%|Niderlandy
ADIDAS AG PRODUKCJA 3,14%|Niemcy
\L/\S\I/'H MOET HENNESSY LOUIS PRODUKCIA 3,13%|Francja

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktére
przyczyniajg sie do osiggniecia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszos¢ aktywow Subfunduszu zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogoéw
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka czes¢
aktywow Subfunduszu nie stuzyta promowaniu aspektdw srodowiskowych lub spotecznych.
Przyktadami takich instrumentdw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektore
Fundusze docelowe oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska,
spoteczenstwa lub dobrego zarzadzania.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?
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Alokacja
aktywow ukazuje
udziat inwestycji
w poszczegdlne
aktywa.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

zgodne z
systematyka

#1A 3,51%

zrbwnowazone
51,93%

#1B inne cechy
sSrodowiskowe

lub spoteczne -
#2 inne 47,61%

0,46%

inwestycje
100%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego. Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zréwnowazone inwestycje. Kategoria , #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

3 podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujgca zrownowazone inwestycje, ktore stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym;
3 podkategorie ,#1B inne cechy srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z aspektami

Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Subfunduszu w rézinych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spotki lub emitenta papierdw wartosciowych, w ktdre inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
opartg na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, w ramach ktérej uwzglednia sie
powigzania sektorowe i podsektorowe aktywdéw bazowych funduszy docelowych, aby
zapewnic przejrzystos¢ ekspozycji sektorowej produktu finansowego.

Raportowanie sektoréw i podsektoréw gospodarki, ktére czerpig przychody z
poszukiwania, gornictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji
lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami
kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/1999, nie jest obecnie mozliwe, gdyz ocena obejmuje jedynie | i Il poziom
klasyfikacji NACE. Wspomniang powyzej dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalnymi
uwzgledniono tgcznie z inng dziatalnoscig w ramach podsektoréw: B5, B6, B9, C28, D35 i
G46.
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(o PRODUKCIA 59,91%
Cc10 Produkcja artykutéw spozywczych 2,99%
Ci14 Produkcja odziezy 3,09%
C15 Produkcja skér i wyrobéw ze skér wyprawionych 5,19%
Cc20 Produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych 6,36%

Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych
C21 X 1,49%
wyrobow farmaceutycznych
C22 Produkcja wyrobdéw z gumy i tworzyw sztucznych 2,48%
C25 Produkcja metalowych produktéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen 4,91%
C26 Produkcja komputerow, wyrobdéw elektronicznych i optycznych 8,83%
c27 Produkcja urzadzen elektrycznych 4,00%|
Cc28 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana 16,14%
C29 Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep 1,18%
Cc32 Pozostata produkcja wyrobéw 3,23%
H ITRANSPORT | GOSPODARKA MAGAZYNOWA 3,26%
H52 Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport 3,26%
1 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZAKWATEROWANIEM | UStUGAMI GASTRONOMICZNYMI 6,25%
155 Zakwaterowanie 2,90%|
156 Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem 3,34%
J INFORMACIA | KOMUNIKACIA 16,93%
J58 Dziatalnos¢ wydawnicza 13,08%
Dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i

162 . L. . 2,84%
dziatalnosci powigzane

163 Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji 1,01%|

K DZIALtALNOSC FINANSOWA | UBEZPIECZENIOWA 5,88%
K64 Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych 0,45%
K66 Dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne 5,43%

M DZIALtALNOSC PROFESJIONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA 1,54%
M72 Badania naukowe i rozwojowe 1,54%

N DZIAtALNOSC W ZAKRESIE UStUG ADMINISTROWANIA | DZIALtALNOSC WSPIERAJACA 5,77%
N80 Dziatalnos$¢ detektywistyczna i ochroniarska 3,62%

Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura i pozostata dziatalnos¢
N82 . L I . 2,16%
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 0,47%
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czesé:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu srodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju
obejmowaty inwestycje diuzne lub kapitatowe w zrédwnowazong srodowiskowo dziatalnosé
gospodarcza, zgodng z systematyka. Dane zgodne z systematykg sg dostarczane przez
zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy inwestycjami ocenit jako$¢ takich danych.
Dane nie bedg objete poswiadczeniem wiarygodnosci przez audytordw ani przeglgdowi przez
osoby trzecie. Dane nie obejmg obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest dostepna zadna uznana
metodyka okreslania proporcji dziatan zgodnych z systematyka podczas inwestowania w
obligacje skarbowe.

Udziat inwestycji w obligacje skarbowe wynidst 0% (obliczcone metodg opartg na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko).

Dziatania zgodne z systematykg w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opieraja sie na
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierajg rowniez wartosci dotyczgce
naktadéw inwestycyjnych (CAPEX) i kosztéw operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijng
systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju dotyczg tylko w niektdrych przypadkach
danych zgtaszanych przez spoétki zgodnie z tg systematyka. W przypadku gdy spétki nie
raportujg danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematykg z innych
dostepnych réwnowaznych danych publicznych.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqgzanqg z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowg, ktora jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zréwnowazonego rozwoju’?

Tak
W gaz ziemny w energie jadrowa
® Nie

Zarzadzajgcy inwestycjami nie dokonat zadnych inwestycji w dziatalnos$¢ zwigzang z gazem
ziemnym ani energig jadrowg, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju. Zarzgdzajgcy inwestycjami mogt jednak zainwestowac w spoéfki,
ktore rowniez prowadzg taka dziatalnosc.

! Dziatalnogé zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczgca
zrébwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (tagodzenie zmiany klimatu) i
nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczgcej zrGwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca
na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energia jagdrowa,
ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 93 z 141





Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazéw cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Na poniziszych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, ktore byty zgodne z unijnq systematykq
dotyczqcq zréownowazonego rozwoju. Poniewaz nie ma odpowiedniej metodyki okreslania zgodnosci obligacji
skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu do
wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim
wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykq wytgcznie w odniesieniu do inwestycji produktu
finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wytagczeniem
skarbowych* obligacji skarbowych*

0 50 100 " 50 400

- Inwestycje zgodne z

- Inwestycje zgodne z
systematyka

|
systematyka nne

Inne

*Na potrzeby tych wykresow , obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

tagodzenie zmiany klimatu 3,32%
Przystosowanie sie do zmiany klimatu 0,00%

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Dziatalnos¢ na rzecz przejscia 0,02%
Dziatalnos¢ wspomagajaca 3,66%

Jak w pordwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztattowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnq systematykq dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju?

Obroty 3,51% 0,34% 3,27%
Capex 4,85% 1,16% 0,04%
Opex 4,32% 0,21% 0,01%

Obroty 3,51% 0,34% 3,27%
Capex 4,85% 1,16% 0,04%
Opex 4,32% 0,21% 0,01%
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zréwnowazone
inwestycje zgodne z
celem Srodowiskowym, w
ktérych nie uwzglednia
sie kryteriéw dotyczacych
zrébwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,

r4
ktdre nie s3 zgodne z unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?
Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi Srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne
z unijng systematyka dotyczgcy zrownowazonego rozwoju, odpowiadat 13,54% aktywdéw
Subfunduszu
a Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu odpowiadat 34,88%
aktywow Subfunduszu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

2
&

Inwestycje zostaty uwzglednione w kategorii ,#2 Inne”, jesli nie zostaty wykorzystane do
promowania celéw s$rodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu. Przyktadami takich
inwestycji sg Srodki pieniezne, instrumenty pochodne oraz czes¢ niektérych funduszy
docelowych, ktore kwalifikowaty sie jako inwestycje zrownowazone (na podstawie metody
opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie
zastosowano zadnych minimalnych zabezpieczen srodowiskowych ani spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

W celu zapewnienia, by Subfundusz realizowat swoje cechy s$rodowiskowe i spotfeczne,
zdefiniowano elementy wigzace stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wigzgcych
elementow mierzono za pomocg wskaznikdéw zrownowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika
zrbwnowazonego rozwoju opracowano metodyke oparta na rdéinych Zrddtach danych, aby
zapewni¢ doktadny pomiar i raportowanie wskaznikdw. Aby zapewnié rzeczywiste dane bazowe, co
najmniej raz na poét roku zespot ds. zrownowazonego rozwoju przeprowadza ocene emitentéw pod
katem kryteriéw wykluczenia na podstawie zewnetrznych Zrédet danych.

Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wigzacych
elementow w systemach zgodnosci przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te
stuzyty zagwarantowaniu statej zgodnosci z cechami srodowiskowymi i spotecznymi Subfunduszu.
W przypadku stwierdzenia naruszen podejmowano odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadami takich dziatan sg zbycie papieréw wartosciowych, ktére nie sg zgodne z kryteriami
wykluczenia, lub podjecie wspodtpracy z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w
spotki). Mechanizmy te stanowig integralng czes$¢ procesu uwzgledniania PAI.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktérych dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ w zakresie zaangazowania prowadzona byta wytgcznie w odniesieniu do inwestycji
bezposrednich. Nie ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania w zakresie zaangazowania
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie cechy
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

obejmujg emitentéw znajdujacych sie w portfelu kazdego funduszu. Strategia zaangazowania
Zarzadzajgcego inwestycjami opiera sie na 2 filarach: (1) podejscie oparte na ryzyku i (2) podejscie
tematyczne.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest s$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczgce gtosy przeciwko
kierownictwu spotki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zréwnowazonego rozwoju
znajduja sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spoétek, w ktérych dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematéw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie
integracyjnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzagdzaniem w ramach okre$lonych rynkéw.
Kwestie zwigzane z zaangazowaniem tematycznym zostaty zidentyfikowane na podstawie tematéw
uznanych za wazne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierajgc sie na wielkosci
udziatéw Allianz Global Investors oraz biorgc pod uwage priorytety klientéw.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Tak, zarzadzajacy inwestycjami wyznaczyt indeks ,,S&P Europe Large Cap Growth Total Return Net”
jako wskaznik referencyjny Subfunduszu. Ten wskaznik referencyjny jest indeksem rynkowym.
Subfundusz bedzie promowat cechy srodowiskowe i spoteczne poprzez zarzadzanie intensywnoscia
emisji gazéw cieplarnianych w taki sposdb, aby byta ona stale 0 20% nizsza od intensywnosci emisji
gazow cieplarnianych wskaznika referencyjnego, zgodnie z opisem w sekcji ,Jakg strategie
inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?”.

W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny réini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Wskaznik referencyjny Subfunduszu jest ogélnym indeksem rynkowym.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Rzeczywista intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych portfela Subfunduszu byta o 50,81%
nizsza niz intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych wskaznika referencyjnego na koniec
danego roku obrotowego. Sposéb obliczania intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych
opisano w sekcji ,Jakg strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?
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Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogdlnym
indeksem rynkowym?
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rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
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wykaz
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Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz India Equity
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

([ X ) Tak

W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: %

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

X Nie

Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne
i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
inwestycja, miat 46,45% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu**

** Chociaz Fundusz faktycznie inwestowat w
zrbwnowazone inwestycje stuzgce celowi
spotecznym w okresie objetym niniejszym
raportem, nie podjat zadnego zobowigzania
w tym zakresie, w zwigzku z czym wszelkie
tego typu inwestycje nabyte przez Fundusz
nalezy uznac¢ za majace charakter
incydentalny.

Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne, ale
nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.
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W jakim stopniu uwzgledniono cechy srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Allianz India Equity (,Subfundusz”) promowat cechy sSrodowiskowe i spoteczne, a takze
zarzgdzanie intensywnos$cig emisji gazéw cieplarnianych. Dziatania Subfunduszu obejmowaty:

— W pierwszym etapie zarzadzajgcy inwestycjami promowat cechy srodowiskowe i spoteczne,
wykluczajgc bezposrednie inwestycje w niektérych emitentdéw, ktérzy byli zaangazowani w
kontrowersyjng dziatalnos¢ srodowiskowg lub spoteczng, ze spektrum inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez zastosowanie kryteriéw wykluczenia. W ramach tego procesu zarzadzajgcy
inwestycjami wykluczyt spétki, w ktérych dokonano inwestycji, ktére powaznie naruszaty dobre
praktyki i zasady w zakresie zarzadzania, takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.

- W drugim etapie zarzadzajgcy inwestycjami ocenit inwestycje (z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i instrumentéw pochodnych) pod katem emisji gazdéw cieplarnianych przez spoéfki,
w ktdrych dokonano inwestycji, o ile dane takie byly dostepne. Na tej podstawie Zarzgdzajacy
Inwestycjami zarzadzat Subfunduszem w taki sposéb, aby intensywnos$¢ emisji gazéw
cieplarnianych portfela, wynikajgca z emisyjnosci spotek wchodzacych w jego sktad, byta o
20,00% nizsza niz intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych benchmarku Subfunduszu.
Intensywnos¢ GHG zdefiniowano jako emisje GHG (zakres 1 i 2) na milion USD sprzedazy
emitenta. Wykorzystano emisje GHG na milion USD sprzedazy, poniewaz wskaznik ten pozwala
na rozréznienie emitentéw bardziej i mniej energooszczednych. Zarzadzajacy inwestycjami
ustalit réwniez wymog, zgodnie z ktorym dla okreslonego % portfela Subfunduszu muszg by¢
dostepne dane dotyczgce intensywnosci GHG.

— Ponadto zarzadzajgcy inwestycjami utrzymat minimalny udziat inwestycji zrdwnowazonych na
poziomie 10,00%.

Wyznaczono wskaznik referencyjny w celu osiggania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz.

Szczegdty i metody kazdego etapu zostaty opisane w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng
zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Aby zmierzyé osiggniecie aspektow Srodowiskowych lub spotecznych, stosuje sie
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

— Kryteria wykluczenia byty przestrzegane przez caty rok obrotowy Subfunduszu.
Zastosowano nastepujgce kryteria wykluczenia w odniesieniu do papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez przedsiebiorstwa:

— powazne naruszenie zasad i wytycznych, takich jak, takich jak inicjatywa Global
Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ
dotyczace biznesu i praw cztowieka;

— opracowywanie, produkcja, stosowanie, konserwacja, oferowanie do sprzedazy,
dystrybucja, przechowywanie lub transport kontrowersyjnych rodzajéw uzbrojenia (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bror biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i bron jadrowa nieobjeta Uktadem o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej);
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— uzyskiwanie ponad 10% przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego;

— prowadzenie dziatalnosci w sektorze uzytecznosci publicznej i uzyskiwanie ponad 20%
przychodéw z wegla;

—zaangazowanie w produkcje tytoniu lub uzyskiwanie ponad 5% przychoddw z dystrybucji
tytoniu.

Wykluczeniu podlegajg bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe wyemitowane
przez emitentédw panstwowych, ktérym Freedom House Index przypisuje kategorie ,,not
free” (niewolne).

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze kryteria wykluczenia mogty ulec zmianie w
okresie sprawozdawczym. Kryteria wykluczenia obowigzujgce w momencie sporzadzania
sprawozdania zostaty przedstawione w biezgcym raporcie rocznym oraz w informacjach
przedkontraktowych.

— Rzeczywisty odsetek portfela objety danymi dotyczacymi intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych wynidst 91,2%. Sposdb obliczania intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych opisano w sekcji ,,Jakg strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.

— Rzeczywista intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych portfela Subfunduszu byfa o
62,01% nizsza niz intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych benchmarku w danym roku
obrotowym. Sposéb obliczania intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych opisano
ponizej w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu
finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.

Jakie byty cele dotyczqce zréwnowazionych inwestycji, ktére mialy byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazZona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Cele zréwnowazonych inwestycji, do realizacji ktérych produkt finansowy miat sie
czeSciowo przyczyni¢, obejmowaty szeroki zakres aspektow sSrodowiskowych i
spotecznych.  Zarzadzajacy inwestycjami  wykorzystat miedzy innymi cele
zrbwnowazonego rozwoju ONZ (CZR) oraz cele unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju, a mianowicie tagodzenie zmiany klimatu, przystosowanie sie
do zmiany klimatu, zrdwnowazone wykorzystanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich,
przejécie na gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola oraz ochrona i przywracanie réznorodnosci biologicznej i ekosystemadw.

Zarzadzajgcy inwestycjami ocenit, w jaki sposéb zréwnowazone inwestycje przyczynity sie
do osiggniecia tych celdw, stosujgc wtasng metodyke:

Dziatalno$¢ gospodarczg emitentdw podzielono na segmenty wedtug przychodéw na
podstawie danych zewnetrznych. Jezeli segmentacja nie byta wystarczajgco szczegétowa,
zarzadzajacy inwestycjami ustalat podziat. Dziatania te poddano wewnetrznej ocenie pod
katem ich pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne. Udziat w
przychodach z kazdej dziatalnosci, ktéra miata pozytywny wptyw, zostat przypisany do
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach, pod warunkiem ze emitent przeszedt ocene
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zgodnosci z zasadg ,,nie wyrzadzaj znaczacej szkody” (DNSH) i spetnit zasady dobrego
zarzadzania.

W przypadku emitentdw, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza stanowita co najmniej 20%
udziatu w zréownowazonych inwestycjach i ktorzy przechodzili na Sciezke zerowej emisji
netto lub juz jg realizowali, udziat w zrdwnowazonych inwestycjach zwiekszono o 20
punktow procentowych. Emitentéw uznano za przechodzacych na sciezke zerowej emisji
netto, jesli osiggneli cel zerowe] emisji netto, dostosowali sie do niego lub byli w trakcie
dostosowywania sie do niego. Emitenci, ktérzy jedynie zobowigzali sie do tego celu lub
nie dostosowali sie do niego, zostali wykluczeni z tego wzmocnionego podejscia.

W przypadku projektéw zwigzanych z finansowaniem papieréw wartosciowych
(,obligacje projektowe”), ktére przyczyniaty sie do realizacji celéw srodowiskowych lub
spotecznych, catos¢ inwestycji uznano za przyczyniajacg sie do realizacji tych celow.

Jednakze kontrole DNSH i dobrego zarzadzania przeprowadzono réwniez na poziomie
emitenta lub projektu.

Udziat inwestycji zréwnowazonych kazdego emitenta i obligacji projektowych zostat
wywazony na podstawie procentowego udziatu inwestycji portfela w kazdym z nich. Te
indywidualne udziaty wazone zostaty zsumowane w celu obliczenia ogdlnego udziatu
inwestycji zrdwnowazonych Subfunduszu.

[1]https://sdgs.un.org/goals.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Aby oceni¢, czy zréwnowazone inwestycje nie wyrzadzity znaczacych szkdd pod wzgledem
jakiegokolwiek innego celu Srodowiskowego lub spotecznego, zarzadzajacy inwestycjami
wykorzystat wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw (,,PAI”) dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju.

W jaki sposéb uwzgledniono wskaZzniki dotyczqce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAI uwzglednia sie w nastepujacy sposdb:

— Inwestycje w emitentéw naruszajgcych kryteria wykluczenia dotyczace
kontrowersyjnych rodzajéw uzbrojenia, powaznie naruszajgcych zasady i wytyczne,
takie jak inicjatywa Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, lub
emitenta suwerennego o niewystarczajgcym wyniku wyrazonym w Freedom House
Index sg wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w
sekcji ,Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej do wyboru
inwestycji w celu osiggniecia kazdego z aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy?”.
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— Progi okresla sie w odniesieniu do wszystkich wskaznikow PAI z wyjatkiem ,udziatu
zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej’, ktéry posrednio znajduje
odzwierciedlenie w innych wskaznikach PAL.

W szczegdlnosci zarzadzajgcy inwestycjami podjat nastepujace kroki:

— Okreslit progi istotnosci w celu identyfikacji emitentdw wywierajgcych znaczacy
negatywny wptyw. Emitentéw ocenia sie pod katem progdw istotnosci co najmniej
dwa razy w roku. W zaleznosci od danego wskaznika progi ustala sie w odniesieniu
do sektora, w wartosciach bezwzglednych lub na podstawie zdarzen lub sytuacji, w
ktérych przedsiebiorstwa majg rzekomo negatywny wptyw na Srodowisko,
spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kontrowersje). Zarzgdzajgcy inwestycjami moze
nawigza¢ wspotprace z emitentami, ktérzy nie spetniajg progdéw istotnosci, aby
umozliwi¢ im naprawienie negatywnego wptywu.

— Wskazniki PAI sg wazone w zalezno$ci od poziomu zaufania do jakosci dostepnych
danych, a nastepnie agregowane do jednego tgcznego wyniku DNSH odnoszgcego sie
do danego emitenta. tgczny wynik DNSH jest ustalany na podstawie progéw
okreslonych dla poszczegdlnych wskaznikdw PAI oraz wag wynikajacych z poziomu
zaufania do danych. Uznaje sie, ze spdtka nie przeszta oceny DNSH, jesli jej ogdlny
wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jedli emitent dwukrotnie nie spetni ogdlnego
kryterium oceny DNSH lub w przypadku gdy proces zaangazowania emitenta bedzie
nieskuteczny, nie przechodzi on oceny DNSH. Inwestycje w papiery wartosSciowe
emitentdw, ktdrzy nie spetniajg kryteriow oceny DNSH, nie sg uznawane za
inwestycje zréwnowazone.

— W pewnych okolicznosciach, gdy informacje historyczne lub perspektywiczne sg
niezgodne z oceng DNSH, zarzadzajacy inwestycjami moze uchyli¢ ocene DNSH. O
uchyleniu decyzji rozstrzyga wewnetrzny organ decyzyjny, w sktad ktérego wchodza
przedstawiciele dziatéw inwestycji, zgodnosci i prawnego.

Brakuje danych dotyczacych wskaznikow PAL. W ramach oceny DNSH stosuje sie
rownowazne punkty danych do oceny wskaznikdw PAI, w stosownych przypadkach,
w odniesieniu do nastepujgcych wskaznikéw w odniesieniu do przedsiebiorstw:
udziat zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej, dziatania majace negatywny wptyw
na obszary wrazliwe pod wzgledem réznorodnosci biologicznej, emisje do wody, brak
proceséw i mechanizmdéw monitorowania zgodnosci z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych; w odniesieniu
do obligacji skarbowych: intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w przypadku
panstw, w ktérych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w
sferze spotecznej. W przypadku obligacji projektowych do celéw zapewnienia, aby
inwestycje zréwnowazone nie wyrzadzaty istotnej szkody innym celom
srodowiskowym ani spotecznym, mogg by¢ wykorzystywane réwnowazne dane na
poziomie projektu. Zarzadzajgcy inwestycjami bedzie dazyt do zwiekszenia zakresu
dostepnych danych dotyczgcych wskaznikéw gtdwnych niekorzystnych skutkow
(PAI), w szczegdlnosci w obszarach o niskiej dostepnosci danych, poprzez wspétprace
z emitentami oraz dostawcami danych. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu
wystarczajagcym, aby potencjalnie uwzgledni¢ ocene takich danych w procesie
inwestycyjnym.
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Czy zréownowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?
Szczegotowe informacje:

Zgodnie z opisem w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku
tego produktu finansowego?” w dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu
zarzadzajgcy inwestycjami wykluczyt spotki, ktdre powaznie naruszyly jedne z
nastepujgcych ram: zasady inicjatywy Global Compact ONZ, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka.

Unijna systematyka dotyczqgca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyri powaznych
szkod”, zgodhnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzqdza¢ powaznych
szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, a
towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wyfacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazone] Srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarcze;.

W jaki sposéb w ramach tego produktu finansowego uwzgledniono gtéwne negatywne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Zarzadzajgcy inwestycjami uwzglednit PAI w ramach srodkéw majacych bezposredni wptyw na
strategie inwestycyjng, takich jak stosowanie kryteriéw wykluczenia, oraz srodkéw posrednich,
takich jak wspotpraca z emitentami korporacyjnymi i przystgpienie do odpowiednich inicjatyw
branzowych. Uwzglednienie PAI nie miato na celu ich unikniecia, ale ztagodzenie ich skutkow.
Ogolny cel ztagodzenia skutkéw zalezat réwniez od zarzadzania portfelem zgodnie z ogdlng
strategig inwestycyjna.

Zakres danych wymaganych do wyznaczenia wskaznikéw PAI byt niejednorodny. Zarzgdzajgcy
inwestycjami dazyt do zwiekszenia zakresu dostepnych danych dotyczgcych wskaznikéw
gtéwnych niekorzystnych skutkéw (PAl), w szczegdlnosci w obszarach o niskiej dostepnosci
danych, poprzez wspotprace z dostawcami danych lub emitentami. Zarzgdzajacy inwestycjami
przeprowadzat regularng ocene, czy dostepnos¢ danych wzrosta w stopniu wystarczajacym, aby
potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w procesie inwestycyjnym.

Gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkdow zostaty rowniez uwzglednione za pomoca
nastepujacych srodkéw posrednich:

— Zarzadzajgcy inwestycjami aktywnie zachecat do dialogu ze spétkami, w ktorych dokonano

inwestycji, na temat szerszych kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym

wskaznikdw PAl, takich jak réoznorodnos¢ ptci, a takze przygotowywat decyzje dotyczace
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i

glosowania przed walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujac decyzje dotyczgce wykonywania praw gtosu,
zarzadzajgcy inwestycjami brat réwniez pod uwage szersze kwestie zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem. Dalsze szczegdty dotyczace podejscia Menedzera Inwestycyjnego
do wykonywania praw gtosu i zaangazowania spoétki zostaty okreslone w Oswiadczeniu
Menedzera Inwestycyjnego dotyczacym zarzgdzania. — Zarzadzajacy inwestycjami dotgczyt do
inicjatywy podmiotéw zarzadzajgcych aktywami neutralnymi emisyjnie (ang. ,Net Zero Asset
Managers Initiative”) [2]. Jest to miedzynarodowa grupa zarzadzajgcych aktywami, ktorzy
zobowigzali sie do redukcji emisji gazéw cieplarnianych we wspodtpracy z inwestorami
instytucjonalnymi.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/

Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu uwzglednit nastepujgce wskazniki PAL:

- emisje gazow cieplarnianych;

- slad weglowy;

- intensywnos$¢ emisji gazow cieplarnianych w przypadku spétek, w ktdrych dokonano inwestycji;
- ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych;

- dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci;

- emisje do wody;

- wskaznik odpadéw niebezpiecznych i odpaddéw promieniotwdrczych;

- naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw miedzynarodowych;

- brak proceséw i mechanizméw kontroli stuzgcych nadzorowaniu przestrzegania zasad
inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych;

- zréznicowanie cztonkdw zarzadu ze wzgledu na pte¢;

- ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna);

- panstwa, w ktdrych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w sferze
spotecznej.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
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Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czesé
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w
okresie odniesienia,
ktorym jest:
01.10.2024—-
30.09.2025

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

RELIANCE INDUSTRIES LIMITED PRODUKCIA 6,87%Indie
MAHINDRA & MAHINDRA LTD PRODUKCIA 5,91%Indie

DZIALALNOSC FINANSOWA | .
ICICI BANK LTD-SPON ADR UBEZPIECZENIOWA 4,72%Indie
MAKEMYTRIP LTD INFORMACJA | KOMUNIKACIA 3,67%Indie
CHOLAMANDALAM INVESTMENT  |DZIAtALNOSC FINANSOWA | .

3,48%Indie

AND UBEZPIECZENIOWA

DZIALALNOSC FINANSOWA | .
BAJAJ FINANCE LTD UBEZPIECZENIOWA 3,22%Indie
INFOSYS LTD-SP ADR INFORMACIJA | KOMUNIKACIA 3,20%Indie
BRIGADE ENTERPRISES LTD BUDOWNICTWO 2,84%Indie
DIXON TECHNOLOGIES INDIA LTD [PRODUKCIA 2,81%Indie
HAVELLS INDIA LTD PRODUKCIA 2,33%Indie
GAIL INDIALTD ITRANSPORT | GOSPODARKA MAGAZYNOWA 2,30%Indie
BHARTI AIRTEL LTD INFORMACIJA | KOMUNIKACJA 2,12%Indie
INTERNATIONAL DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | 2 07%indie
GEMMOLOGICAL | ITECHNICZNA !

DZIALALNOSC FINANSOWA | .
360 ONE WAM LTD UBEZPIECZENIOWA 1,91%Indie
NUVAMA WEALTH MANAGEMENT [DZIALALNOSC FINANSOWA | 1 89%Indie
LTD UBEZPIECZENIOWA !

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktére
przyczyniajg sie do osiggniecia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszos¢ aktywow Subfunduszu zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogdw
aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Subfundusz. Niewielka czes¢
aktywow Subfunduszu nie stuzyta promowaniu aspektdw srodowiskowych lub spotecznych.
Przyktadami takich instrumentdw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektore
Fundusze docelowe oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska,
spoteczenstwa lub dobrego zarzadzania.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?
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Alokacja
aktywow ukazuje
udziat inwestycji
w poszczegodlne
aktywa.

zgodne z
systematyka

#1A 0,00%

zrownowazone
46,45%

#1B inne cechy
Srodowiskowe

lub spoteczne -
#2 inne 53,38%

0,17%

inwestycje
100%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego. Kategoria ,,#2 inne”
obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrébwnowazone inwestycje. Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi’
obejmuje:

o podkategorie ,#1A zrwnowazone” obejmujgca zréwnowazone inwestycje, ktore
stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;

o podkategorie ,,#1B inne cechy Srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikuja sie jako
zrbwnowazone inwestycje.

1’

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Subfunduszu w rdézinych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spoétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
opartg na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, w ramach ktérej uwzglednia sie
powigzania sektorowe i podsektorowe aktywdéw bazowych funduszy docelowych, aby
zapewnic przejrzystos¢ ekspozycji sektorowej produktu finansowego.

Raportowanie sektoréw i podsektoréw gospodarki, ktére czerpig przychody z
poszukiwania, gornictwa, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania, rafinacji
lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania paliw kopalnych i handlu paliwami
kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt 62 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2018/1999, nie jest obecnie mozliwe, gdyz ocena obejmuje jedynie | i Il poziom
klasyfikacji NACE. Wspomniang powyzej dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalnymi
uwzgledniono facznie z inng dziatalnoscia w ramach podsektoréw: B5, B6, B9, C28, D35 i
G46.
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C PRODUKCIA 46,03%
ci10 Produkcja artykutéw spozywczych 2,40%
Cl1 Produkcja napojow 0,22%
Cc19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktow rafinacji ropy naftowej 8,60%
Cc20 Produkcja chemikalidw i wyrobéw chemicznych 4,31%

Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekdw i pozostatych
c21 \ 4,15%
wyrobow farmaceutycznych
Cc23 Produkcja wyrobéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych 1,43%
C25 Produkcja metalowych produktow gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen 1,64%
C26 Produkcja komputeréw, wyrobodw elektronicznych i optycznych 4,38%
c27 Produkcja urzadzen elektrycznych 2,87%
Cc28 Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana 2,65%
Cc29 Produkcja pojazdow samochodowych, przyczep i naczep 8,17%
C30 Produkcja pozostatego sprzetu transportowego 2,33%
C32 Pozostata produkcja wyrobéw 2,89%

F BUDOWNICTWO 2,42%
F41 Budowa budynkow 2,42%

G HANDEL HURTOWY | DETALICZNY; NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH | 1.33%

MOTOCYKLI »337%0
G46 Handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 0,47%
G47 Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami 0,86%
H TRANSPORT | GOSPODARKA MAGAZYNOWA 2,70%
H51 [Transport powietrzny 2,70%
| DZIALtALNOSC ZWIAZANA Z ZAKWATEROWANIEM | USLUGAMI GASTRONOMICZNYMI 2,10%
156 Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem 2,10%|
J INFORMACIA | KOMUNIKACIA 12,65%
J58 Dziatalno$¢ wydawnicza 0,20%
Je1 Telekomunikacja 2,20%
Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, doradztwem w zakresie informatyki i

162 . L. - 3,07%
dziatalnosci powigzane

J63 Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji 7,17%

K DZIAtALNOSC FINANSOWA | UBEZPIECZENIOWA 26,73%
K64 Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczer i funduszy emerytalnych 20,80%
K65 Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wytgczeniem obowigzkowego 2 68%

ubezpieczenia spotecznego PR,
K66 Dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne 3,25%

L DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 1,18%
L68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU NI ERUCHOMOSCI 1,18%

Q IOPIEKA ZDROWOTNA | POMOC SPOLECZNA 3,94%
Q86 Opieka zdrowotna 3,94%

Inne NIEPODZIELONE NA SEKTORY 0,92%
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Dziatalno$é zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychododw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlajg
ekologiczna dziatalnosé¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.
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W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byty zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego roz?

Inwestycje dostosowane do unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju
obejmowaty inwestycje dtuzne lub kapitatowe w zréwnowazong srodowiskowo dziatalnosé
gospodarcza, zgodng z systematykg. Dane zgodne z systematyka sg dostarczane przez
zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy inwestycjami ocenit jakosé takich danych.
Dane nie bedg objete poswiadczeniem wiarygodnosci przez audytordw ani przeglagdowi przez
osoby trzecie. Dane nie obejmg obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest dostepna zadna uznana
metodyka okreslania proporcji dziatan zgodnych z systematyka podczas inwestowania w
obligacje skarbowe.

Udziat inwestycji w obligacje skarbowe wyniést 0% (obliczcone metodg opartg na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko).

Dziatania zgodne z systematykag w niniejszym ujawnieniu przedkontraktowym opierajg sie na
udziale w przychodach, ale sprawozdania okresowe zawierajg réwniez wartosci dotyczace
naktadéw inwestycyjnych (CAPEX) i kosztéw operacyjnych (OPEX). Dane zgodne z unijng
systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju dotyczg tylko w niektdrych przypadkach
danych zgtaszanych przez spotki zgodnie z tg systematyka. W przypadku gdy spétki nie
raportujg danych, dostawca danych pozyskuje dane zgodne z systematykg z innych
dostepnych réwnowaznych danych publicznych.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqzanqg z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowg, ktora jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zrownowazonego rozwoju?

Tak
W gaz ziemny w energie jadrowg

% Nie

Zarzadzajacy inwestycjami nie dokonat zadnych inwestycji w dziatalnos$¢ zwigzang z gazem ziemnym ani
energig jgdrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju. Zarzgdzajacy
inwestycjami mégt jednak zainwestowac w spoftki, ktére rowniez prowadzg taka dziatalnos¢.
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Dziatalnos$¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

ra
to

zrébwnowazone
inwestycje zgodne z
celem Srodowiskowym, w
ktérych nie uwzglednia
sie kryteriéw dotyczacych
zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Na ponizszych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, ktére byty zgodne z unijng

systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz nie ma odpowiedniej metodyki okreslania
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji

skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykq wytgcznie w
odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

skarbowych*

- Inwestycje zgodne z
systematyka

1. Dostosowanie inwestycji do systematyki, w tym obligacji

2. Dostosowanie inwestycji do systematyki, z wytgczeniem
obligacji skarbowych*

- Inwestycje zgodne z

Inne
systematyka

*Na potrzeby tych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dfug parnstwowy

tagodzenie zmiany klimatu 0,00%
Przystosowanie sie do zmiany klimatu 0,00%
Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?
Dziatalnos¢ na rzecz przejscia 0,00%
Dziatalnos¢ wspomagajaca 0,00%

ya

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi Srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne
Z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, odpowiadat 0,32% aktywow

Subfunduszu.

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu odpowiadat 46,13%

aktywow Subfunduszu.

L,

Aum
Lol

srodowiskowe lub spoteczne?

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

& Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
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Inwestycje zostaty uwzglednione w kategorii ,#2 Inne”, jesli nie zostaty wykorzystane do
promowania celéw srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu. Przyktadami takich
inwestycji sg Srodki pieniezne, instrumenty pochodne oraz czes$é¢ niektdrych funduszy
docelowych, ktdre kwalifikowaty sie jako inwestycje zrownowazone (na podstawie metody
opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko). W przypadku tych inwestycji nie
zastosowano zadnych minimalnych zabezpieczen srodowiskowych ani spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

W celu zapewnienia, by Subfundusz realizowat swoje cechy s$rodowiskowe i spoteczne,
zdefiniowano elementy wigzgce stosowane jako kryteria oceny. Przestrzeganie wigzgcych
elementéw mierzono za pomocg wskaznikéw zrdwnowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika
zrownowazonego rozwoju opracowano metodyke opartg na rdézinych zrédtach danych, aby
zapewni¢ doktadny pomiar i raportowanie wskaznikdw. Aby zapewnié rzeczywiste dane bazowe, co
najmniej raz na poét roku zespot ds. zrdwnowazonego rozwoju przeprowadza ocene emitentéw pod
katem kryteriow wykluczenia na podstawie zewnetrznych zrédet danych.

Wprowadzono mechanizmy kontroli technicznej w celu monitorowania przestrzegania wigzacych
elementow w systemach zgodnosci przed zawarciem transakcji i po jej zawarciu. Mechanizmy te
stuzyty zagwarantowaniu statej zgodnosci z cechami srodowiskowymi i spotecznymi Subfunduszu.
W przypadku stwierdzenia naruszen podejmowano odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadami takich dziatan sg zbycie papieréw wartosciowych, ktére nie sg zgodne z kryteriami
wykluczenia, lub podjecie wspodtpracy z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w
spotki). Mechanizmy te stanowig integralng czes¢ procesu uwzgledniania PAL.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktérych dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ w zakresie zaangazowania prowadzona byta wytgcznie w odniesieniu do inwestycji
bezposrednich. Nie ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania w zakresie zaangazowania
obejmujg emitentéw znajdujacych sie w portfelu kazdego funduszu. Strategia zaangazowania
Zarzadzajgcego inwestycjami opiera sie na 2 filarach: (1) podejscie oparte na ryzyku i (2) podejscie
tematyczne.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest s$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczgce gtosy przeciwko
kierownictwu spétki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zréwnowazonego rozwoju
znajdujg sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spétek, w ktérych dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematdw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, ograniczeniach planety i kapitalizmie
integracyjnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzagdzaniem w ramach okreslonych rynkow.
Kwestie zwigzane z zaangazowaniem tematycznym zostaty zidentyfikowane na podstawie tematéw
uznanych za wazne dla inwestycji portfelowych i nadano im priorytety, opierajgc sie na wielkosci
udziatéw Allianz Global Investors oraz biorgc pod uwage priorytety klientow.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 110z 141





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Tak, zarzadzajacy inwestycjami wyznaczyt indeks ,MSCI India Total Return Net” jako wskazZnik
referencyjny Subfunduszu. Ten wskaznik referencyjny jest indeksem rynkowym. Subfundusz bedzie
promowat cechy srodowiskowe i spoteczne poprzez zarzadzanie intensywnoscia emisji gazéw
cieplarnianych w taki sposdb, aby byta ona stale o 20% nizsza od intensywnosci emisji gazéow
cieplarnianych wskaznika referencyjnego, zgodnie z opisem w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng
zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?”.

W jaki sposéb wyznaczony wskazinik referencyjny roini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Zbiorczy wskaznik referencyjny Subfunduszu jest ogélnym indeksem rynkowym.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaZnikéw
zrownowazonego rozwoju stuiqcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Rzeczywista intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych portfela Subfunduszu byta 0 62,01%
nizsza niz intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych wskaznika referencyjnego na koniec danego
roku obrotowego. Sposdb obliczania intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych opisano w sekcji
,Jaka strategie inwestycyjng zastosowano w przypadku tego produktu finansowego?” w
dokumencie przedkontraktowym Subfunduszu.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaZnikiem
referencyjnym?

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porownaniu z ogéinym indeksem
rynkowym?
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
srodowiskowego
ani spotecznego, a
spotki, w ktérych
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju to system
klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonych
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczych.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
spotecznie
zrébwnowazonych
dziatalnosci
gospodarczych.
Zréwnowazone
inwestycje
przyczyniajace sie
do realizacji celu
Srodowiskowego
moga byc¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

ZAtACZNIK IV
Informacje ujawniane okresowo dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i
2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczgcemu zréwnowazonych inwestycji?

[ X ) Tak ® % Nie
W ramach produktu dokonywano st Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne
zrébwnowazonych inwestycji o celu i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
srodowiskowym: % inwestycja, miat 48,47% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

% stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona $rodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza, x
ktdéra zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako

zrbwnowazona srodowiskowo ®  stuzacych celowi spotecznemu**

**Chociaz Fundusz inwestowat w (i) dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra kwalifikuje sie jako zrownowazona
sSrodowiskowo zgodnie z unijng systematyka dotyczacg
zrbwnowazonego rozwoju, oraz (Il) zrownowazone
inwestycje stuzgce celom spotecznym w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem, nie zobowigzat sie do
inwestowania w te kategorie inwestycji, w zwigzku z czym
wszelkie inwestycje nabyte przez Fundusz nalezy uznac za
majace charakter incydentalny.

W ramach produktu dokonano Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne, ale
zréwnowazonych inwestycji o celu nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
spotecznym: __ %

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 112 z 141





Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)

W jakim stopniu uwzgledniono cechy srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Podejscie Funduszu do zréwnowazonego inwestowania polega na promowaniu cech
Srodowiskowych lub spotecznych (chociaz Fundusz nie ma na celu zréwnowazonego
inwestowania, dgzyt do zainwestowania czesci swoich aktywow w zrdwnowazone inwestycje).

Jak opisano ponizej, zrbwnowazone inwestycje znajdujace sie w portfelu Funduszu w okresie
odniesienia przyczynity sie do realizacji celéw srodowiskowych zwigzanych z dostosowaniem sie
do zmiany klimatu lub tagodzeniem jej skutkow.

Instrumenty pochodne (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych opartych na indeksach)
znajdujgce sie w portfelu Funduszu w tym okresie zostaty poddane weryfikacji pod katem
strategii wykluczen wdrozonej przez Doradce inwestycyjnego i odpowiednio wykorzystane do
promowania cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Do pomiaru osiggniecia kazdej z cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych
przez Fundusz wykorzystano wdrozong przez Doradce inwestycyjnego strategie
wykluczen, polityke zaangazowania emitentow oraz inwestycje w okreslone papiery
wartosciowe o statym dochodzie ESG (jak opisano bardziej szczegétowo w sekgcji
Prospektu emisyjnego zatytutowanej ,Dtuzne papiery wartosciowe ESG”).

Na dzien 31 grudnia 2024 r. ekspozycja Funduszu na dtuzne papiery wartosciowe ESG
wynosita 48%.

Na przyktad w ramach strategii wykluczen Fundusz wykluczyt niektore sektory, w tym
emitentdw zwigzanych z sektorem paliw kopalnych (m.in. emitentéw dziatajgcych
gtéwnie w branzy naftowej, w tym zajmujacych sie wydobyciem, produkcja, rafinacja,
transportem lub gérnictwem i sprzedazg wegla oraz wytwarzaniem energii z wegla).

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie posiadat ekspozycji* na emitentéw
zaangazowanych w sektory zwigzane z paliwami kopalnymi, jak opisano powyzej.

Ponadto, w ramach procesu weryfikacji Funduszu, doradca inwestycyjny odwotat sie do
powszechnie przyjetych norm, takich jak zasady inicjatywy Global Compact oraz Wytyczne
ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, tam gdzie byto to stosowne.

*Jak wspomniano powyzej, wszystkie inwestycje, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych
opartych na indeksach, sg sprawdzane pod katem strategii wykluczen.

...d W porownaniu z poprzednimi okresami?

Informacje dotyczace historycznego poréwnania inwestycji Funduszu zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem zamieszczono ponizej w odpowiedzi na pytanie ,Jaki byt
udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?”.
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Jakie byty cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktore mialy byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowaziona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Podstawowe zrownowazone inwestycje Funduszu przyczynity sie do realizacji celdw
srodowiskowych zwigzanych z fagodzeniem zmiany klimatu i dostosowaniem sie do niej
w okresie referencyjnym, co osiggnieto na rézne sposoby, w tym na przyktad poprzez
inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe ESG (jak opisano bardziej szczegétowo w sekcji
prospektu emisyjnego zatytutowanej ,Dtuine papiery warto$ciowe ESG”), takie jak
zielone obligacje.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Inwestycje zrownowazone Funduszu zostaty ocenione w celu zapewnienia, aby nie
powodowaty one znacznej szkody dla jakiegokolwiek celu $rodowiskowego ani
spotecznego. Ocene te przeprowadzit doradca inwestycyjny, stosujac rézne wskazniki
niekorzystne dla zréwnowazonego rozwoju, w tym miedzy innymi ekspozycje na sektory
zwigzane z paliwami kopalnymi (jak opisano powyzej) oraz emisje gazoéw cieplarnianych.

W jaki sposéb uwzgledniono wskaZniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Papiery wartosciowe wybrano zgodnie z wewnetrznym procesem oceny spetnienia
kryteribw  zréwnowazonego rozwoju przeprowadzonym przez doradce
inwestycyjnego. Ten proces oceny obejmuje uwzglednienie niekorzystnych skutkéw
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w tym ekspozycje na sektory zwigzane z
paliwami kopalnymi (jak opisano powyzej) oraz ekspozycje na bron wojskows.
Doradca inwestycyjny starat sie ztagodzi¢ gtdwne negatywne skutki, miedzy innymi
poprzez strategie wykluczen i zaangazowanie emitenta.

Czy zréwnowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka?
Szczegotowe informacje:

Doradca inwestycyjny upewnit sie, ze zrdwnowazone inwestycje sg zgodne z
Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ
dotyczacymi biznesu i praw cztowieka, stosujagc w tym celu proces weryfikacji
emitentdw pod katem naruszen zasad UN Global Compact oraz inne narzedzia, w tym
oceny ESG i badania, w ramach procesu due diligence inwestycji.
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A

Do gtéwnych
niekorzystnych skutkéw
zalicza sie najbardziej
znaczgce negatywne
skutki decyzji
inwestycyjnych w
zakresie czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju zwigzanych z
kwestiami
Srodowiskowymi,
spotecznymi i
pracowniczymi,
poszanowaniem praw
cztowieka,
przeciwdziataniem
korupcji i przekupstwu.

i

Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)
-

Unijna systematyka dotyczgca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wyfacznie w odniesieniu do
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniaja unijne
kryteria dotyczace zrédwnowazonej S$rodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

W jaki sposéb w ramach tego produktu finansowego uwzgledniono gtéwne negatywne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Gtéwne negatywne skutki opisuje sie jako skutki decyzji inwestycyjnych, ktére ,wywierajg
negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju”, natomiast czynniki zréwnowazonego
rozwoju definiuje sie jako ,kwestie Srodowiskowe i spoteczne oraz kwestie dotyczace
pracownikéw, poszanowanie praw cztowieka, kwestie zwigzane z przeciwdziataniem korupcji i
przekupstwu”.

Fundusz uwzglednit gtéwne negatywne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju (w tym miedzy innymi ekspozycje na sektory zwigzane z paliwami
kopalnymi (jak opisano powyzej), sektor broni wojskowej i emisje gazéw cieplarnianych) w
okresie referencyjnym.

Doradca inwestycyjny starat sie uwzglednic¢ gtdwne negatywne skutki w ramach procesu
inwestycyjnego i stosowat kombinacje metod majgcych na celu ztagodzenie gtéwnych
niekorzystnych skutkéw, w tym wykluczenia i zaangazowanie emitenta.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
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Wykaz zawiera Najwieksze inwestycje Sektor Aktywa Panstwo
inwestycje stanowiace Miedzynarodowa obligacja rzgdowa Rynki wschodzace 3,10% Rumunia
najwiekszg czes$é Rumunii 5,625% wykup 22.02.2036
inwestycji w ramach Miedzynarodowa obligacja rzgdowa Rynki wschodzace 2,03% Argentyna
tego produktu Argentyny 3,500% wykup 09.07.2041
finansowego w Obligacje skarbowe USA 3,250% wykup Zwigzane z rzadem USA 1,78% Stany Zjednoczone
okresie odniesienia, tj. 15.05.2042
na dzien 31 grudnia Miedzynarodowa obligacja rzgdowa Rynki wschodzace 1,29% Meksyk
2024 r. Meksyku 4,000% wykup 24.08.2034
Miedzynarodowa obligacja rzagdowa Serbii Rynki wschodzace 1,23% Serbia
6,000% wykup 12.06.2034
Miedzynarodowa obligacja rzgdowa Rynki wschodzace 1,18% Kolumbia
Kolumbii 8,000% wykup 14.11.2035
Miedzynarodowa obligacja rzagdowa Brazylii Rynki wschodzace 1,06% Brazylia
6,250% wykup 18.03.2031
Miedzynarodowa obligacja rzagdowa Kataru Inne 1,06% Katar
4,750% wykup 29.05.2034
Bony skarbowe USA 4,281% wykup Inne instrumenty 1,04% Stany Zjednoczone
27.03.2025 krétkoterminowe netto
Miedzynarodowa obligacja rzagdowa Rynki wschodzace 1,02% Ekwador
Ekwadoru 5,500% wykup 31.07.2035
Perusahaan Penerbit SBSN Indonezja Rynki wschodzace 0,96% Indonezja
4,700% wykup 06.06.2032
Miedzynarodowa obligacja rzagdowa Inne 0,96% Urugwaj
Urugwaju 5,750% wykup 28.10.2034
Miedzynarodowa obligacja rzadowa Rynki wschodzace 0,95% Kolumbia
Kolumbii 8,750% wykup 14.11.2053
Miedzynarodowa obligacja rzagdowa Serbii Rynki wschodzace 0,93% Serbia
1,000% wykup 23.09.2028
Rzad Republiki Dominikanskiej Rynki wschodzace 0,92% Republika
Obligacja miedzynarodowa 5,875% wykup Dominikanska
30.01.2060

Do sporzadzenia danych prezentowanych powyzej bazowano na inwestycjach Funduszu na
dzien 31 grudnia 2024 r.

”; Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace wudziatu Funduszu promujacego cechy
Srodowiskowe/spoteczne oraz udziatu Funduszu zainwestowanego w zréwnowazone inwestycje na
dzien 31 grudnia 2024 r.
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Alokacja
aktywow ukazuje
udziat inwestycji
w poszczegblne
aktywa.

Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)
—————

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

zgodne z
systematyka

H1A 0,02%

zrownowazone
48,47%

inwestycje

#1B inne cechy
srodowiskowe

lub spoteczne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sa zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

¢ podkategorie ,#1A zrGwnowazone” obejmujgcg zrdwnowazone inwestycje, ktdre stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

» podkategorie ,#1B inne cechy srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W tabeli ponizej przedstawiono poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi.

Kategoria inwestycji 2024 2023 2022
* Aktywa dostosowane do aspektow srodowiskowych lub
spotecznych 100% 100% 100%
Zréwnowazone inwestycje 48,47% 34% 25%
Zréwnowazone inwestycje, ktére przyczynity sie do 42,49% 31% 23%
osiagniecia celu Srodowiskowego
**Zréwnowazone inwestycje, ktére przyczyniajq sie do 5,98% 3% 2%

realizacji celéw spotecznych

* Nalezy zauwazy¢, ze wszystkie inwestycje Funduszu (z wyjatkiem instrumentéow
pochodnych opartych na indeksach) zostaty sprawdzone pod katem strategii wykluczen.

** Nalezy zauwazy¢, ze Fundusz nie zobowigzat sie do inwestowania w zréwnowazone
inwestycje, ktdre (i) sg zgodne z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
oraz (ii) przyczyniaja sie do realizacji celu spotecznego, przy czym nalezy uzna¢, ze
inwestycje takie majg charakter drugorzedny.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?
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Aby zachowac¢
zgodnos¢ z unijng
systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu
kopalnego obejmuja
ograniczenia emisji oraz
przejscie na energie
odnawialng lub paliwa
niskoemisyjne do korica
2035 r. W przypadku
energii jadrowej
kryteria obejmuja
kompleksowe zasady
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia to dziatalnosc,
dla ktdrej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi
wytwarza emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Sektor % aktywow netto

Rynki wschodzace 76,21%
Zwigzane z rzgdem USA 19,25%
Instrumenty dtuzne o ratingu inwestycyjnym 12,45%
Inne 11,00%
Instrumenty dfuzne rynkéw rozwinietych w

walutach obcych (nie USD) 4,65%
Sekurytyzowane 3,50%
Obligacje wysokodochodowe 0,46%
Inne instrumenty krétkoterminowe netto -27,52%

Do sporzadzenia danych prezentowanych powyzej bazowano na inwestycjach Funduszu
na dzien 31 grudnia 2024 r.

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byty zgodne z unijng systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju?

Na podstawie danych dostepnych Funduszowi na dzien 31 grudnia 2024 r. odsetek
catkowitych inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
wynosi 0,11%.

Cele srodowiskowe, do ktdrych przyczynity sie takie inwestycje, podzielono na podstawie
dostepnych danych w nastepujacy sposéb:

¢ tagodzenie zmiany klimatu 0,11%
¢ Przystosowanie sie do zmiany klimatu 0,00%

Fundusz nie zobowigzat sie do inwestowania w zrdwnowazone inwestycje, ktére sg zgodne z
unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, przy czym nalezy uznaé, ze
inwestycje takie majg charakter drugorzedny.

Dane wykorzystane do przeprowadzenia tych obliczern pochodzg ze Zrédet zewnetrznych.
Dane te (oraz dane ujawnione w ponizszej tabeli) nie zostaty poddane weryfikacji przez
biegtego rewidenta ani nie zostaty zweryfikowane przez zadng inng strone trzecia.

Ze wzgledu na brak odpowiedniej metody obliczeniowej nie byto mozliwe oszacowanie, w
jakim stopniu zaangazowanie w dtug panstwowy przyczyniato sie do zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczej na dzier 31 grudnia 2024 r. Takie zaangazowanie w
dtug panstwowy stanowito 62,7% catkowitych inwestycji Funduszu.

W tabeli ponizej przedstawiono poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi.

Kategoria inwestycji 2024 2023 2022
Odsetek catkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki
dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju 0,11% 0% 0%
Odsetek catkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 0,00% 0% 0%
dotyczacej zréwnowazonego rozwoju (dziatalnos¢ wspomagajaca)
Odsetek catkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 0,00% 0% 0%

dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju (dziatalnos¢ na rzecz przejscia)
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Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowg, ktéra jest zgodna z unijnqg systematykq dotyczqcq
zréwnowazonego rozwoju’?

X Tak
W gaz ziemny ®  wenergie jadrowa

Nie

Na ponizszych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, ktore byty zgodne z unijng
systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz nie ma odpowiedniej metodyki okreslania
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg wyfqgcznie w
odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Dostosowanie inwestycji do systematyki 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki
z uwzglednieniem obligacji skarbowych* z wytaczeniem obligacji skarbowych*
0.30% 99.70%
0.11% 99.89% Obroty
Obroty
0.96% 99.04%
0.66% 99.64% CapEx
CapEx
0.50% 99.50%
0.19% 99.81% OpEx
OpEx
0% 50% 100%
0% 50% 100%
Zgodne z systematyka: Gaz ziemny Zgodne z systematyka: Gaz ziemny
W Zgodne z systematyka: Energia jadrowa m  Zgodne z systematyka: Energia jadrowa
Zgodne z systematyka (z wytagczeniem gazu i energii Zgodne z systematyka (z wytgczeniem gazu i energii
jadrowej) = jadrowej)
Niezgodne z systematykg Niezgodne z systematykg

Na wykresie tym przedstawiono 37,30% wszystkich inwestycji.
*Na potrzeby tych wykreséw , obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy.

Szczego6towe informacje na temat zaangazowania w dtug panstwowy przedstawiono powyze;.

Dostosowanie do systematyki Dostosowanie do systematyki
(z uwzglednieniem (z wytaczeniem
obligacji skarbowych) obligacji skarbowych)
Obroty Capex Opex Obroty Capex Opex
Zgodne z systematyka: Gaz ziemny 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Zgodne z systematyka: Energia jgdrowa 0,02% 0,01% 0% 0,04% 0,01% 0%

Zgodne z systematyka: (z wylaczeniem
gazu i energii jadrowej)

Niezgodne z systematyka 99,89% 99,64%  99,81% 99,70% 99,04%  99,50%

0,10% 0,35% 0,19% 0,26% 0,95% 0,50%

2 Dziatalnoé¢ gospodarcza zwigzana z gazem kopalnym lub energig jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatu (,tagodzenie zmian klimatu”) i
nie szkodzi w znaczacy sposdb zadnemu z celdw tej systematyki — zob. wyjasnienie na marginesie po lewej stronie. Petne
kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem kopalnym i energig jadrowa, ktdére sg zgodne z unijng
systematyky dotyczgcg zrownowazonego rozwoju, zostaty okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2022/1214.
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kryteridow zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

y_

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢é wspomagajqgcq?

Informacje na temat udziatu inwestycji w dziatalnosci na rzecz przejscia i dziatalnosci
wspomagajacej mozna znalez¢ w powyzsze] tabeli odpowiadajacej na pytanie ,, W jakim
stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu s$rodowiskowego byty
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?”

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi sSrodowiskowemu,
ktdre nie s3 zgodne z unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu, ktére nie s3g
zgodne z unijng systematyka dotyczgcy zrOwnowazonego rozwoju?

Na podstawie danych dostepnych Funduszowi na dzieni 31 grudnia 2024 r. udziat inwestycji
zréwnowazonych Funduszu, ktdre przyczynity sie do realizacji celu Srodowiskowego, ale nie
byty zgodne z unijng systematykg dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju i w zwigzku z tym
zostaty sklasyfikowane jako ,inne inwestycje Srodowiskowe” powyzej, wynosi 42,47%.
Wiecej informacji na temat dostepnosci danych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
i wyzwan zwigzanych z danymi mozna znalez¢ na stronie https://europe.pimco.com/ en-
eu/our-firm/global-advisors-ireland.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Jak wspomniano powyzej, na dziern 31 grudnia 2024 r. Fundusz posiadat 5,98% aktywoéw
netto w zrdwnowazonych inwestycjach, ktére przyczynity sie do realizacji celu spotecznego
w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym. Poniewaz Fundusz nie
zobowigzat sie do inwestowania w zrownowazone inwestycje, ktdre przyczyniajg sie do
realizacji celéw spotecznych, inwestycje takie nalezy uznaé¢ za majace charakter
drugorzedny.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

Jak wspomniano powyzej, na dziefi 31 grudnia 2024 r. uznano, ze 100% inwestycji Funduszu
promuje cechy srodowiskowe lub spoteczne, poniewaz wszystkie inwestycje Funduszu (z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych opartych na indeksach) zostaty sprawdzone pod
katem strategii wykluczen.

Jak opisano bardziej szczegétowo powyzej, na dzied 31 grudnia 2024 r. Fundusz
zainwestowat w zréwnowazone inwestycje 48,47% swoich aktywdéw netto.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?
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W okresie referencyjnym doradca inwestycyjny aktywnie wspotpracowat z niektorymi emitentami,
w stosownych przypadkach (przyktady takiej wspdtpracy obejmowaty istotne kwestie zwigzane z
klimatem i r6znorodnoscig biologiczng), m.in. poprzez zachecanie emitentéw do dostosowania sie
do postanowien porozumienia paryskiego, przyjecia opartych na danych naukowych celéw w
zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla lub szerszego promowania swojego zaangazowania na
rzecz zrbwnowazonego rozwoju.
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ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
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ani spotecznego, a
spotki, w ktérych
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inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju to system
klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonych
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczych.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
spotecznie
zrébwnowazonych
dziatalnosci
gospodarczych.
Zréwnowazone
inwestycje
przyczyniajace sie
do realizacji celu
Srodowiskowego
moga byc¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka

ZAtACZNIK IV
Okresowe ujawnianie informacji na temat produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8
ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE)
2020/852

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

[ X ) Tak ® % Nie
W ramach produktu dokonywano ® Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne
zréwnowazonych inwestycji o celu i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
$rodowiskowym: % inwestycja, miat 57,16% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos¢ gospodarcza,

ktdéra zgodnie z unijng »
systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako

zrbwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

» stuzacych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo R  stuzacych celowi spotecznemu**

**Chociaz Fundusz inwestowat w (i) dziatalnos¢
gospodarcza, ktdra kwalifikuje sie jako zréownowazona
srodowiskowo zgodnie z unijng systematyka dotyczacg
zrbwnowazonego rozwoju, oraz (Il) zrownowazone
inwestycje stuzgce celom spotecznym w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem, nie zobowigzat sie do
inwestowania w te kategorie inwestycji, w zwigzku z czym
wszelkie inwestycje nabyte przez Fundusz nalezy uznac za
majace charakter incydentalny.

W ramach produktu dokonano Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne, ale
zréwnowazonych inwestycji o celu nie miat udziatu w zrownowazonych inwestycjach
spotecznym: __ %
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Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)

W jakim stopniu uwzgledniono cechy srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Podejscie Funduszu do zréwnowazonego inwestowania polega na promowaniu cech
Srodowiskowych lub spotecznych (chociaz Fundusz nie ma na celu zréwnowazonego
inwestowania, dgzyt do zainwestowania czesci swoich aktywow w zrdwnowazone inwestycje).

Jak opisano ponizej, zrbwnowazone inwestycje znajdujace sie w portfelu Funduszu w okresie
odniesienia przyczynity sie do realizacji celéw srodowiskowych zwigzanych z dostosowaniem sie
do zmiany klimatu lub tagodzeniem jej skutkow.

Instrumenty pochodne (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych opartych na indeksach)
znajdujgce sie w portfelu Funduszu w tym okresie zostaty poddane weryfikacji pod katem
strategii wykluczen wdrozonej przez Doradce inwestycyjnego i odpowiednio wykorzystane do
promowania cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Do pomiaru osiggniecia kazdej z cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych
przez Fundusz wykorzystano wdrozong przez Doradce inwestycyjnego strategie
wykluczen, polityke zaangazowania emitentow oraz inwestycje w okreslone papiery
wartosciowe o statym dochodzie ESG (jak opisano bardziej szczegétowo w sekgcji
Prospektu emisyjnego zatytutowanej ,Dtuzne papiery wartosciowe ESG”).

Na dzien 31 grudnia 2024 r. ekspozycja Funduszu na dtuzne papiery wartosciowe ESG
wynosita 48,2%.

Na przyktad w ramach strategii wykluczen Fundusz wykluczyt niektére sektory, w tym
emitentdw zwigzanych z sektorem paliw kopalnych (m.in. emitentéw dziatajgcych
gtéwnie w branzy naftowej, w tym zajmujacych sie wydobyciem, produkcja, rafinacja,
transportem lub gérnictwem i sprzedazg wegla oraz wytwarzaniem energii z wegla).

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie posiadat ekspozycji* na emitentéw
zaangazowanych w sektory zwigzane z paliwami kopalnymi, jak opisano powyzej.

Ponadto, w ramach procesu weryfikacji Funduszu, doradca inwestycyjny odwotat sie do
powszechnie przyjetych norm, takich jak zasady inicjatywy Global Compact oraz Wytyczne
ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, tam gdzie byto to stosowne.

*Jak wspomniano powyzej, wszystkie inwestycje, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych
opartych na indeksach, sg sprawdzane pod katem strategii wykluczen.

...d W porownaniu z poprzednimi okresami?

Informacje dotyczace historycznego poréwnania inwestycji Funduszu zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem zamieszczono ponizej w odpowiedzi na pytanie ,Jaki byt
udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?”.
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Jakie byty cele zréwnowazZonych inwestycji, ktore zostaty czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazone inwestycje przyczynity sie
do osiggniecia tych celow?

Podstawowe zrownowazone inwestycje Funduszu przyczynity sie do realizacji celdw
srodowiskowych zwigzanych z fagodzeniem zmiany klimatu i dostosowaniem sie do niej
w okresie referencyjnym, co osiggnieto na rézne sposoby, w tym na przyktad poprzez
inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe ESG (jak opisano bardziej szczegétowo w sekcji
prospektu emisyjnego zatytutowanej ,Dtuine papiery warto$ciowe ESG”), takie jak
zielone obligacje.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzily znaczqcych szkoéd pod wzgledem
jakiegokolwiek celu srodowiskowego lub spofecznego dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Zrownowazone inwestycje Funduszu zostaty ocenione w celu zapewnienia, aby nie
powodowaty one znacznej szkody dla jakiegokolwiek celu srodowiskowego ani
spotecznego. Ocene te przeprowadzit doradca inwestycyjny, stosujac rézne wskazniki
niekorzystne dla zréwnowazonego rozwoju, w tym miedzy innymi ekspozycje na sektory
zwigzane z paliwami kopalnymi (jak opisano powyzej) oraz emisje gazéw cieplarnianych.

W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Papiery wartosciowe wybrano zgodnie z wewnetrznym procesem oceny spetnienia
kryteribw  zrédwnowazonego rozwoju przeprowadzonym przez doradce
inwestycyjnego. Ten proces oceny obejmuje uwzglednienie niekorzystnych skutkdéw
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w tym ekspozycje na sektory zwigzane z
paliwami kopalnymi (jak opisano powyzej) oraz ekspozycje na bron wojskowas.
Doradca inwestycyjny starat sie ztagodzi¢ gtdwne negatywne skutki, miedzy innymi
poprzez strategie wykluczen i zaangazowanie emitenta.

Czy zréwnowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka?
Szczegotowe informacje:

Doradca inwestycyjny upewnit sie, ze zrdwnowazone inwestycje sg zgodne z
Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ
dotyczacymi biznesu i praw cztowieka, stosujgc w tym celu proces weryfikacji
emitentow pod katem naruszen zasad UN Global Compact oraz inne narzedzia, w tym
oceny ESG i badania, w ramach procesu due diligence inwestycji.
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Do gtéwnych
niekorzystnych skutkéw
zalicza sie najbardziej
znaczace negatywne
skutki decyzji
inwestycyjnych w
zakresie czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju zwigzanych z
kwestiami
Srodowiskowymi,
spotecznymi i
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poszanowaniem praw
cztowieka,
przeciwdziataniem
korupcji i przekupstwu.

T
([

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Unijna systematyka dotyczgca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do
tych inwestycji w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne
kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczqcych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

W jaki sposéb w ramach tego produktu finansowego uwzgledniono giowne negatywne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Gtéwne negatywne skutki opisuje sie jako skutki decyzji inwestycyjnych, ktére ,wywierajg
negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju”, natomiast czynniki zréwnowazonego
rozwoju definiuje sie jako ,kwestie Srodowiskowe i spoteczne oraz kwestie dotyczace
pracownikéw, poszanowanie praw cztowieka, kwestie zwigzane z przeciwdziataniem korupcji i
przekupstwu”

Fundusz uwzglednit gtéwne negatywne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdéw
zrbwnowazonego rozwoju (w tym miedzy innymi ekspozycje na sektory zwigzane z paliwami
kopalnymi (jak opisano powyzej), sektor broni wojskowej i emisje gazow cieplarnianych) w
okresie referencyjnym.

Doradca inwestycyjny starat sie uwzglednié¢ gtéwne negatywne skutki w ramach procesu
inwestycyjnego i stosowat kombinacje metod majgcych na celu zfagodzenie gtéwnych
niekorzystnych skutkéw, w tym wykluczenia i zaangazowanie emitenta

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Do sporzadzenia danych prezentowanych powyzej bazowano na inwestycjach Funduszu na
dzien 31 grudnia 2024 roku.
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% aktywow
netto

Wykaz zawiera Najwigksze inwestycje Sektor Panstwo
inwestycje
stanowigce
najwieksza czesé hipoteka 5,00% wykup 01.08.2053

Jednolita obligacja zabezpieczona .
Sekurytyzowane 6,08% Stany Zjednoczone

inwestycji w Jednolita obligacja zabezpieczona
ramach tego hipoteka 5,500% wykup 01.06.2053
produktu Jednolita obligacja zabezpieczona
finansowego w hipoteka

okresie 4,000% z terminem zapadalnosci

odniesienia, tj. 01.08.2053
na dzien 31

Sekurytyzowane 5,47% Stany Zjednoczone

Sekurytyzowane 3,39% Stany Zjednoczone

Jednolita obligacja zabezpieczona
grudnia 2024 . hipoteka 5,500% wykup 01.08.2053
Jednolita obligacja zabezpieczona
hipoteka

6,000% z terminem zapadalnosci
01.05.2054

Obligacje Skarbu USA chronione przed
inflacja

0,125% z terminem zapadalnosci
15.01.2032

Srednioterminowe obligacje skarbowe
USA 4,50% wykup 15.04.2027

Srednioterminowe obligacje skarbowe
USA 4,50% wykup 31.03.2026
Obligacje Skarbu USA chronione przed
inflacjg

1,375% z terminem zapadalnosci
15.07.2033

Jednolita obligacja zabezpieczona
hipoteka 5,000% wykup 01.04.2054
Jednolita obligacja zabezpieczona
hipoteka

4,500% z terminem zapadalnosci
01.05.2054

Jednolita obligacja zabezpieczona
hipoteka

4,000% z terminem zapadalnosci
01.05.2054

Jednolita obligacja zabezpieczona
hipoteka 6,500% wykup 01.05.2054

Obligacje skarbowe USA 4,500% wykup
15.11.2054

Sekurytyzowane 2,05% Stany Zjednoczone

Sekurytyzowane 1,92% Stany Zjednoczone

Zwigzane z rzagdem USA 1,74% Stany Zjednoczone

Zwigzane z rzagdem USA 1,57% Stany Zjednoczone

Zwigzane z rzagdem USA 1,54% Stany Zjednoczone

Zwigzane z rzagdem USA 1,44% Stany Zjednoczone

Sekurytyzowane 1,34% Stany Zjednoczone

Sekurytyzowane 1,23% Stany Zjednoczone

Sekurytyzowane 1,22% Stany Zjednoczone

Sekurytyzowane 1,22% Stany Zjednoczone

Zwigzane z rzagdem USA 0,98% Stany Zjednoczone

Inne instrumenty krétkoterminowe

0,95% Irlandia
netto

Penta CLO DAC 4,736% wykup 25.01.2033

- ‘ Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Ponizej znajduja sie informacje dotyczace udziatu aktywéw Funduszu, ktére promowaty cechy
$rodowiskowe/spoteczne, oraz udziatu aktywdéw zainwestowanych w zréwnowazone inwestycje,
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.
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Alokacja
aktywow ukazuje
udziat inwestycji
w poszczegdlne
aktywa.

Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)
—————

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

zgodne z

systematyka
#1A 0,47%
zrownowazone
57,16%

inwestycje

#1B inne cechy
Srodowiskowe

lub spoteczne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektdw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie s zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

» podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujaca zrownowazone inwestycje, ktdore stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

» podkategorie ,#1B inne cechy srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W tabeli ponizej przedstawiono poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi.

Kategoria inwestycji 2024 2023 2022
* Aktywa dostosowane do aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych 100% 100% 100%
Zréwnowazone inwestycje 57,16% 57% 32%
Zréwnowazone inwestycje, ktére przyczynity sie do 54,61% 55% 30%
osiggniecia celu Srodowiskowego
**Zréwnowazone inwestycje, ktére przyczyniajq sie do 2,55% 2% 2%

realizacji celéw spotecznych

* Nalezy zauwazy¢, ze wszystkie inwestycje Funduszu (z wyjgtkiem instrumentow
pochodnych opartych na indeksach) zostaty sprawdzone pod katem strategii wykluczen.

** Nalezy zauwazy¢, ze Fundusz nie zobowigzat sie do inwestowania w zrdwnowazone
inwestycje, ktdre (i) s zgodne z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
oraz (ii) przyczyniaja sie do realizacji celu spotecznego, przy czym nalezy uzna¢, ze
inwestycje takie majg charakter drugorzedny
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

W ktoérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektor % aktywow netto

Sekurytyzowane 41,01%
Zwigzane z rzgdem USA 27,11%
Instrumenty dtuzne o ratingu inwestycyjnym 16,20%
Rynki wschodzace 5,67%
Obligacje wysokodochodowe 4,43%
Instrumenty dtuzne rynkéw rozwinietych w

walutach obcych (nie USD) 3,46%
Inne instrumenty krétkoterminowe netto 1,86%
Inne 0,26%

Do sporzadzenia danych prezentowanych powyzej bazowano na inwestycjach Funduszu
na dzien 31 grudnia 2024 r.

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu srodowiskowego
byty zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Na podstawie danych dostepnych Funduszowi na dzien 31 grudnia 2024 r. odsetek
catkowitych inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczacg zrGwnowazonego rozwoju
wynosi 0,49%.

Cele srodowiskowe, do ktérych przyczynity sie takie inwestycje, podzielonio na podstawie
dostepnych danych w nastepujgcy sposdb:

¢ tagodzenie zmiany klimatu 0,38%
* Przystosowanie sie do zmiany klimatu 0,11%

Fundusz nie zobowigzat sie do inwestowania w zréwnowazone inwestycje, ktére sg zgodne z
unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, przy czym nalezy uznaé, ze
inwestycje takie majg charakter drugorzedny.

Dane wykorzystane do przeprowadzenia tych obliczed pochodzg ze Zrédet zewnetrznych.
Dane te (oraz dane ujawnione w ponizszej tabeli) nie zostaty poddane weryfikacji przez
biegtego rewidenta ani nie zostaty zweryfikowane przez zadng inng strone trzecia.

Ze wzgledu na brak odpowiedniej metody obliczeniowej nie byto mozliwe oszacowanie, w
jakim stopniu zaangazowanie w dtug panstwowy przyczyniato sie do zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej na dzier 31 grudnia 2024 r. Takie zaangazowanie w

dtug panstwowy stanowito 14,00% catkowitych inwestycji Funduszu.

W tabeli ponizej przedstawiono poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi.
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Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu ziemnego
obejmujg ograniczenia
emisji i przejscie na
energie pochodzaca w
catosci ze zrédet
odnawialnych lub paliwa
niskoemisyjne do korca
2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria
obejmuja kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos$¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)

e N S a a it s s i i i
2024 2023 2022

Odsetek catkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 0,49%
dotyczacej zréwnowazonego rozwoju 0% 0%

Kategoria inwestycji

Odsetek catkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 0,18% 0% 0%
dotyczacej zréwnowazonego rozwoju (dziatalnos¢ wspomagajaca)
Odsetek catkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 0,02% 0% 0%

dotyczacej zréwnowazonego rozwoju (dziatalnos¢ na rzecz przejscia)

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwigzanqg z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowgq, ktora jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zréwnowazonego rozwoju’?

Tak

W gaz ziemny w energie jadrowa

® Nie

Na ponizszych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, ktore byty zgodne z unijng
systematykq dotyczqcq zréownowazonego rozwoju. Poniewaz nie ma odpowiedniej metodyki okreslania
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykqg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq wytgcznie w
odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Dostosowanie inwestycji do systematyki
z uwzglednieniem obligacji skarbowych*

2. Dostosowanie inwestycji do systematyki
z wytaczeniem obligacji skarbowych*

0.58% 99.42%
0.49% 99.51% Obroty
Obroty
0.83% 99.17%
0.72% 99.28% CapEx
CapEx
0.41% 99.59%
0.35% 99.65% OpEX
OpEx
0% 50% 100%
0% 50% 100%
Zgodne z systematykg: Gaz ziemny Zgodne z systematyka: Gaz ziemny
W Zgodne z systematyka: Energia jadrowa MW Zgodne z systematyka: Energia jadrowa
Zgodne z systematyka (z wytagczeniem gazu i energii Zgodne z systematyka (z wytgczeniem gazu i energii
B jadrowej) B jadrowej)

Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka

Na tym wykresie przedstawiono 86,0% wszystkich inwestycji.

*Na potrzeby tych wykresow , obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Szczegdtowe informacje na temat zaangazowania w dtug panstwowy przedstawiono powyzej.

3 Dziatalnoé¢ gospodarcza zwigzane z gazem kopalnym lub energig jadrowa bedzie zgodna z unijng systematykg dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatu (,tagodzenie zmian klimatu”) i
nie szkodzi w znaczacy sposdb zadnemu z celdw tej systematyki — zob. wyjasnienie na marginesie po lewej stronie. Petne
kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem kopalnym i energig jadrowa, ktdére sg zgodne z unijng
systematyky dotyczgcg zrownowazonego rozwoju, zostaty okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2022/1214.
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ra ya

to
zréwnowazone
inwestycje stuzgce celom
Srodowiskowym, w
ktérych nie uwzglednia
sie kryteriéw dotyczacych
zrébwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
okreslonych w
rozporzadzeniu (UE)
20720/857

288
e

Dostosowanie do systematyki (z Dostosowanie do systematyki (z

uwzglednieniem obligacji wytaczeniem obligacji
skarbowych) skarbowych)
Obroty Capex Opex Obroty Capex Opex

Zgodne z systematyka: Gaz ziemny 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Zgodne z systematyka: Energia jadrowa 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Zgodne z systematyka: (z wytaczeniem 0,49% 0,72% 0,35% 0,58% 0,83% 0,41%
gazu i energii jadrowej)

Niezgodne z systematyka 99,51% 99,28%  99,65% 99,42% 99,17%  99,59%

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcg?

Na podstawie danych dostepnych Funduszowi na dzien 31 grudnia 2024 r. udziat
inwestycji zréwnowazonych Funduszu, ktére przyczynity sie do realizacji celu
srodowiskowego, ale nie byty zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego
rozwoju i w zwigzku z tym zostaty sklasyfikowane jako ,inne inwestycje srodowiskowe”
powyzej, wynosi 54,14%. Wiecej informacji na temat dostepnosci danych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem i wyzwan zwigzanych z danymi mozna znalez¢ na stronie
https://europe.pimco.com/ en-eu/our-firm/global-advisors-ireland.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktére nie
s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz nie zobowigzuje sie do inwestowania w inwestycje zgodne z Taksonomig UE, ale
zobowigzuje sie do inwestowania w zréwnowazone inwestycje, ktére przyczyniajg sie do
osiggniecia celu srodowiskowego. Na dziern 31 grudnia 2023 r. udziat zréwnowazonych
inwestycji Funduszu, ktdre przyczynity sie do osiggniecia celu srodowiskowego, a ktdre nie
zostaty ocenione pod katem Taksonomii UE, i w zwigzku z tym sklasyfikowane zostaty
powyzej jako ,,inne cechy srodowiskowe”, wynosit 16% (31 grudnia 2022 r.: 14%).

Wiecej informacji na temat dostepnosci danych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
i wyzwan zwigzanych z danymi mozna znalez¢ na stronie: https://europe.pimco.com/en-
eu/our-firm/global-advisors-ireland.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Jak wspomniano powyzej, na dzien 31 grudnia 2024 r. Fundusz posiadat 2,55% aktywow
netto w zrédwnowazonych inwestycjach, ktére przyczynity sie do realizacji celu spotecznego
w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym. Poniewaz Fundusz nie
zobowigzat sie do inwestowania w zréwnowazone inwestycje, ktére przyczyniajg sie do
realizacji celéw spotecznych, inwestycje takie nalezy uznaé¢ za majace charakter
drugorzedny.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyly takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?
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Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)

Jak wspomniano powyzej, na dzien 31 grudnia 2024 r. uznano, ze 100% inwestycji Funduszu
promuje cechy srodowiskowe lub spoteczne, poniewaz wszystkie inwestycje Funduszu (z
wyjatkiem instrumentdw pochodnych opartych na indeksach) zostaty sprawdzone pod
katem strategii wykluczen.

Jak opisano bardziej szczegétowo powyzej, na dzien 31 grudnia 2024 r. Fundusz
zainwestowat w zréwnowazone inwestycje 57,16% swoich aktywow netto.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

W okresie referencyjnym doradca inwestycyjny aktywnie wspotpracowat z niektérymi emitentami,
w stosownych przypadkach (przyktady takiej wspdtpracy obejmowaty istotne kwestie zwigzane z
klimatem i r6znorodnoscig biologiczng), m.in. poprzez zachecanie emitentéw do dostosowania sie
do postanowien porozumienia paryskiego, przyjecia opartych na danych naukowych celéw w
zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla lub szerszego promowania swojego zaangazowania na
rzecz zréwnowazonego rozwoju.
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalnos$¢ gospodarcza,
ktéra przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego ani
spotecznego, a spotki, w
ktérych dokonano inwestycji,
stosujg dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca zrownowazonego
rozwoju to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajgcy
wykaz zréwnowazonych
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczych.
Rozporzgdzenie to nie
zawiera wykazu spotecznie
zrébwnowazonych
dziatalnosci gospodarczych.
Zréwnowazone inwestycje
przyczyniajace sie do
realizacji celu
$rodowiskowego moga by¢
zgodne z systematyka lub
nie.

/1NN
amr

g

ZAtACZNIK IV

Okresowe ujawnianie informacji na temat produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8
ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE)

2020/852

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji?

( X ) Tak

W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: __ %

w dziatalnosé gospodarczg, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrbwnowazonego
rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg, ktora
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrownowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji stuzacych
celowi spotecznemu: ___ %

[ v"  Nie
v Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie byta zréwnowazona inwestycja,

miat 21,74% udziatu w zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi Srodowiskowemu i

4 dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

v stuzacych celowi Srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona Srodowiskowo

v~ stuzacych celowi spotecznemu**

**Chociaz Fundusz inwestowat w (i) dziatalnos$¢ gospodarczg, ktéra
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo zgodnie z unijng
systematyka dotyczacag zréwnowazonego rozwoju, oraz (Il) zrGwnowazone
inwestycje stuzgce celom spotecznym w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem, nie zobowigzat sie do inwestowania w te kategorie
inwestycji, w zwigzku z czym wszelkie inwestycje nabyte przez Fundusz
nalezy uznac za majace charakter incydentalny.

Produkt promowat cechy srodowiskowe/spoteczne, ale
nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono cechy srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach tego

produktu finansowego?

Podejscie Funduszu do zréwnowazonego inwestowania polega na promowaniu cech

Srodowiskowych lub spotecznych (chociaz Fundusz nie ma na celu zrébwnowazonego
inwestowania, dgzyt do zainwestowania czesci swoich aktywéw w zrdwnowazone inwestycje).
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Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)

-
Jak opisano ponizej, zréwnowazone inwestycje znajdujgce sie w portfelu Funduszu w okresie
odniesienia przyczynity sie do realizacji celéw sSrodowiskowych zwigzanych z dostosowaniem sie
do zmiany klimatu lub tagodzeniem jej skutkow.

Instrumenty pochodne (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych opartych na indeksach)
znajdujace sie w portfelu Funduszu w tym okresie zostaty poddane weryfikacji pod katem strategii
wykluczen wdrozonej przez Doradce inwestycyjnego i odpowiednio wykorzystane do promowania
cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaZznikow zrownowazonego rozwoju?

Do pomiaru osiggniecia kazdej z cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Fundusz wykorzystano wdrozong przez Doradce inwestycyjnego strategie wykluczen,
polityke zaangazowania emitentdw oraz inwestycje w okreslone papiery wartosciowe o
statym dochodzie ESG (jak opisano bardziej szczegétowo w sekcji Prospektu emisyjnego
zatytutowanej ,Dtuzne papiery wartosciowe ESG”).

Na dzient 31 grudnia 2024 r. ekspozycja Funduszu na dtuzne papiery wartosciowe ESG
wynosita 14,90%.

Na przyktad w ramach strategii wykluczen Fundusz wykluczyt niektére sektory, w tym
emitentdw zwigzanych z sektorem paliw kopalnych (m.in. emitentéw dziatajgcych gtéwnie
w branzy naftowej, w tym zajmujacych sie wydobyciem, produkcja, rafinacjg, transportem
lub gérnictwem i sprzedazg wegla oraz wytwarzaniem energii z wegla).

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie posiadat ekspozycji* na emitentow
zaangazowanych w sektory zwigzane z paliwami kopalnymi, jak opisano powyzej.

Ponadto, w ramach procesu weryfikacji Funduszu, doradca inwestycyjny odwotat sie do
powszechnie przyjetych norm, takich jak zasady inicjatywy Global Compact oraz Wytyczne
ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, tam gdzie byto to stosowne.

*Jak wspomniano powyzej, wszystkie inwestycje, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych
opartych na indeksach, sg sprawdzane pod katem strategii wykluczen.

... a W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Informacje dotyczace historycznego poréwnania inwestycji Funduszu zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem zamieszczono ponizej w odpowiedzi na pytanie ,Jaki byt udziat
inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?”.

Jakie byly cele zréwnowazZonych inwestycji, ktore zostaty czesciowo zrealizowane w

ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazone inwestycje przyczynity sie
do osiggniecia tych celow?

Podstawowe zrownowazone inwestycje Funduszu przyczynity sie do realizacji celéw
Srodowiskowych zwigzanych z fagodzeniem zmiany klimatu i dostosowaniem sie do niej w
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okresie referencyjnym, co osiggnieto na rézne sposoby, w tym na przyktad poprzez
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe ESG (jak opisano bardziej szczegétowo w sekgji
prospektu emisyjnego zatytutowanej , Dtuzne papiery wartosciowe ESG”), takie jak zielone
obligacje.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore zostatly czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzqdzity znaczqcych szkéd pod wzgledem jakiegokolwiek
celu srodowiskowego lub spotecznego dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji?

Inwestycje zréwnowazone Funduszu zostaty ocenione w celu zapewnienia, aby nie
powodowaty one znacznej szkody dla jakiegokolwiek celu sSrodowiskowego ani spotecznego.
Ocene te przeprowadzit doradca inwestycyjny, stosujgc rozne wskazniki niekorzystne dla
zrbwnowazonego rozwoju, w tym miedzy innymi ekspozycje na sektory zwigzane z paliwami
kopalnymi (jak opisano powyzej) oraz emisje gazéw cieplarnianych.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Papiery wartosciowe wybrano zgodnie z wewnetrznym procesem oceny spetnienia
kryteridw zrownowazonego rozwoju przeprowadzonym przez doradce inwestycyjnego. Ten
proces oceny obejmuje uwzglednienie niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju, w tym ekspozycje na sektory zwigzane z paliwami kopalnymi
(jak opisano powyzej) oraz ekspozycje na bron wojskowa. Doradca inwestycyjny starat sie
ztagodzi¢ gtéwne negatywne skutki, miedzy innymi poprzez strategie wykluczen i
zaangazowanie emitenta.

Czy inwestycje zrdwnowazone byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?
Szczegotowe informacje:

Doradca inwestycyjny upewnit sie, ze zréwnowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi
OECD dla przedsiebiorstw miedzynarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i
praw cztowieka, stosujgc w tym celu proces weryfikacji emitentéw pod katem naruszen
zasad UN Global Compact oraz inne narzedzia, w tym oceny ESG i badania, w ramach
procesu due diligence inwestycji.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyri powaznych
szkod”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzqdza¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqcej zréwnowazonego rozwoju, a towarzyszq
jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zrbwnowazonej
sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;.
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Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)

W jaki sposdb w ramach tego produktu finansowego uwzgledniono gtéwne negatywne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

A

Do giéwnych niekorzystnyc Gtéwne negatywne skutki opisuje sie jako skutki decyzji inwestycyjnych, ktére ,wywieraja

skutkéw zalicza sie najbardzi
znaczace negatywne skutki
decyzji inwestycyjnych w
zakresie czynnikow
zrébwnowazonego rozwoju
zwigzanych z kwestiami
srodowiskowymi, spotecznym
pracowniczymi, poszanowani
praw cztowieka,
przeciwdziataniem korupcji i
przekupstwu.

negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju”, natomiast czynniki

zrownowazonego rozwoju definiuje sie jako , kwestie sSrodowiskowe i spoteczne oraz
kwestie dotyczace pracownikdéw, poszanowanie praw cztowieka, kwestie zwigzane z
przeciwdziataniem korupcji i przekupstwu”.

Fundusz uwzglednit gtéwne negatywne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju (w tym miedzy innymi ekspozycje na sektory zwigzane z
paliwami kopalnymi (jak opisano powyzej), sektor broni wojskowej i emisje gazéw

cieplarnianych) w okresie referencyjnym.

Doradca inwestycyjny starat sie uwzglednic¢ gtdwne negatywne skutki w ramach procesu

inwestycyjnego i stosowat kombinacje metod majgcych na celu ztagodzenie gtéwnych

niekorzystnych skutkéw, w tym wykluczenia i zaangazowanie emitenta.

— Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
= -
—
Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow netto Panstwo
Wykaz zawiera inwestycje
stanowigce najwigksza Jednolita obligacja zabezpieczona hipotekg ~ Sekurytyzowane 10,57% Stany Zjednoczone
czes¢ inwestycji w 6,000% z terminem zapadalnosci 01.06.2054
ramach tego produktu
finansowego w okresie Jednolita obligacja zabezpieczona hipotekg ~ Sekurytyzowane 6,14% Stany Zjednoczone
odniesienia, tj. na dzien (TBA) 6,50% wykup 01.02.2055
31 grudnia 2024 r. Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteka Sekurytyzowane 3,44% Stany Zjednoczone
(TBA) 4,500% wykup 01.02.2055
Obligacje skarbowe USA Powigzane z panstwem 1,89% Stany Zjednoczone
4,125% wykup 15.08.2044
Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteka Sekurytyzowane 1,63% Stany Zjednoczone
(TBA) 3,000% wykup 01.02.2055
Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteka Sekurytyzowane 1,54% Stany Zjednoczone
(TBA) 4,500% wykup 01.01.2055
Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteka Sekurytyzowane 1,49% Stany Zjednoczone
6,500% wykup 01.11.2053
Ginnie Mae Sekurytyzowane 1,46% Stany Zjednoczone
3,000% wykup 20.03.2052
Prowincja Quebec Powigzane z panstwem 1,42% Kanada
3,600% wykup 01.09.2033
Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteka Sekurytyzowane 1,37% Stany Zjednoczone
6,000% z terminem zapadalnosci 01.05.2054
Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteka Sekurytyzowane 1,37% Stany Zjednoczone
6,000% z terminem zapadalnosci 01.06.2054
Republika Federalna Niemiec Powigzane z panstwem 1,22% Niemcy
0,000% wykup 15.08.2031
Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteka Sekurytyzowane 1,10% Stany Zjednoczone
6,500% wykup 01.12.2053
Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteka Sekurytyzowane 1,04% Stany Zjednoczone

5,500% wykup 01.05.2053
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Jednolita obligacja zabezpieczona hipoteka Sekurytyzowane 1,03% Stany Zjednoczone
6,500% wykup 01.12.2053

Zestawienie powyzszych informacji opiera sie na inwestycjach Funduszu na dzien 31
grudnia 2024 r.

y
‘ Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace udziatu Funduszu promujgcego cechy
Srodowiskowe/spoteczne oraz udziatu Funduszu zainwestowanego w zréwnowazone
inwestycje na dzierh 31 grudnia 2024 r.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Alokacja aktywow ukazuje

udziat inwestycji w

poszczegodlne aktywa. Zgodne z
systematyka 1,52%

#1A
zrbwnowazone

21,74%

Inwestycje

#1B inne cechy
srodowiskowe

lub spoteczne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

« podkategorie ,#1A zréownowazone” obejmujgca zréwnowazone inwestycje, kidre stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

 podkategorie ,#1B inne cechy srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgca inwestycje zgodne z
aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W tabeli ponizej przedstawiono poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi.

Kategoria inwestycji 2024 2023 2022
* Aktywa dostosowane do aspektow Srodowiskowych lub
spotecznych 100% 100% 100%
Zréwnowazone inwestycje 21,74% 18% 15%
Zréwnowazone inwestycje, ktére przyczynity sie do 19,53% 16% 14%
osiagniecia celu Srodowiskowego
**Zréwnowazone inwestycje, ktore przyczyniaja sie do 2,21% 2% 1%

realizacji celéw spotecznych

* Nalezy zauwazy¢, ze wszystkie inwestycje Funduszu (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych opartych na indeksach)
zostaty sprawdzone pod katem strategii wykluczen.
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Aby zachowa¢ zgodnosé z
unijng systematykg dotyczac
zrébwnowazonego rozwoju,
kryteria dotyczgce gazu
kopalnego obejmujg
ograniczenia emisji oraz
przejscie na energie
odnawialng lub paliwa
niskoemisyjne do konca 203
W przypadku energii jadrow
kryteria obejmujg komplekso
zasady bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

Dzialalnos¢ wspomagajac:
bezposrednio wspomaga inn
rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wktadu
realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia to dziatalnos¢, dla
ktorej alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania n
sg jeszcze dostepne i ktéra
miedzy innymi wytwarza emi
gazow cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Dziatania zgodne z
systematykg sg wyrazone
jako udziat:

— obrotéw
odzwierciedlajgcych udziat
przychodow z dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktorych dokonano
inwestycji;

— wydatkow kapitatowych
(CapEx) pokazujacych
zielone inwestycje
dokonane przez spotki, w
ktorych dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

— wydatkow operacyjnych
(OpEXx) odzwierciedlajgcych
ekologiczne dziatania
operacyjne spotek, w
ktérych dokonano
inwestycji.

Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)

** Nalezy zauwazyé, ze Fundusz nie zobowigzat sie do inwestowania w zrGwnowazone inwestycje, ktére (i) s3 zgodne z
unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju oraz (ii) przyczyniaja sie do realizacji celu spotecznego, przy
czym nalezy uznaé, ze inwestycje takie majg charakter drugorzedny.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektor % aktywow netto
Powigzane z panstwem 54,55%
Sekurytyzowane 25,77%
Instrumenty dtuzne o ratingu inwestycyjnym 20,59%
Obligacje rynkéw wschodzacych w walucie lokalnej 15,31%
Obligacje zabezpieczone i Pfandbriefe 4,21%
Obligacje rynkéw wschodzacych w walucie obcej 4,17%
Obligacje indeksowane inflacjg 3,06%
Obligacje samorzadowe 0,09%
Inne instrumenty kréotkoterminowe netto -27,75%

Zestawienie powyzszych informacji opiera sie na inwestycjach Funduszu na dzier 31
grudnia 2024 r.

W jakim stopniu zrdwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego byty
zgodne z unijng systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju?

Na podstawie danych dostepnych Funduszowi na dzieri 31 grudnia 2024 r. odsetek
catkowitych inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczgcy zrbwnowazonego
rozwoju wynosi 1,53%.

Cele sSrodowiskowe, do ktdrych przyczynity sie takie inwestycje, podzielono na podstawie
dostepnych danych w nastepujacy sposdb:

e tagodzenie zmiany klimatu 1,51%
¢ Przystosowanie sie do zmiany klimatu 0,02%

Fundusz nie zobowigzat sie do inwestowania w zrownowazone inwestycje, ktére sg
zgodne z unijng systematyka dotyczgcg zrdwnowazonego rozwoju, przy czym nalezy
uznad, ze inwestycje takie majg charakter drugorzedny.

Dane wykorzystane do przeprowadzenia tych obliczen pochodzg ze zrédet
zewnetrznych. Dane te (oraz dane ujawnione w ponizszej tabeli) nie zostaty poddane
weryfikacji przez biegtego rewidenta ani nie zostaty zweryfikowane przez zadng inng
strone trzecig.

Ze wzgledu na brak odpowiedniej metody obliczeniowej nie byto mozliwe oszacowanie,
w jakim stopniu ekspozycje wobec panstw przyczyniaty sie do zrwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej na dzien 31 grudnia 2024 r. Takie ekspozycje
wobec panistw stanowity 20,08% catkowitych inwestycji Funduszu.
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W tabeli ponizej przedstawiono poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi.

Kategoria inwestycji 2024 2023 2022
Odsetek catkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 1,53%
dotyczacej zréwnowazonego rozwoju 0% 0%
Odsetek catkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 1,01% 0% 0%
dotyczacej zréwnowazonego rozwoju (dziatalno$é¢ wspomagajaca)
Odsetek catkowitych inwestycji dostosowanych do unijnej systematyki 0,13% 0% 0%

dotyczacej zréwnowazonego rozwoju (dziatalno$é na rzecz przejscia)

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnosé¢ zwigzanq z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowg, ktora jest zgodna z unijnqg systematykq dotyczqcq
zréwnowazonego rozwoju*?

v Tak

Zwigzang z gazem v ziemnym Zwigzang z energig jagdrowa

Nie

4 Dziatalno$¢ gospodarcza zwigzane z gazem kopalnym lub energig jadrowa bedzie zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatu (,fagodzenie zmian klimatu”) i nie szkodzi w
znaczacy sposob zadnemu z celow tej systematyki —zob. wyjasnienie na marginesie po lewej stronie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem kopalnym i energig jadrowa, ktdre sg zgodne z unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju,
zostaty okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)

Na ponizszych wykresach zaznaczono na zielono odsetek inwestycji, ktore byty zgodne z unijng
systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz nie ma odpowiedniej metodyki okreslania
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w zakresie produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykq wytgcznie w
odniesieniu do inwestycji produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Dostosowanie inwestycji do systematyki 2. Dostosowanie inwestycji do systematyki
z uwzglednieniem obligacji skarbowych* z wytaczeniem obligacji skarbowych*
2.05% 97.95%
Obroty |
1.53% 98.47%
Obroty
2.79% 97.21%
CapEx I
2.09% 97.91%
CapEx
2.24% 97.76%
OpEx |
1.68% 98.32%
OpEx
0% 50% 100%
0% 50% 100%
Zgodne z systematyka: Gaz ziemny Zgodne z systematyka: Gaz ziemny
B  Zgodne z systematyka: Energia jadrowa B Zgodne z systematyka: Energia jagdrowa
Zgodne z systematyka (z wytaczeniem gazu i energii Zgodne z systematyka (z wytaczeniem gazu i energii
u jadrowej) u jadrowej)
Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka

Na tym wykresie przedstawiono 79,2% wszystkich inwestycji.

* Na potrzeby tych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmujq wszelkie ekspozycje wobec panstw**,

** Szczegotowe informacje na temat ekspozycji wobec panstw przedstawiono powyzej.

Dostosowanie do systematyki (z Dostosowanie do systematyki (z

uwzglednieniem obligacji wytaczeniem obligacji
skarbowych) skarbowych)
Obroty Capex Opex Obroty Capex Opex

Zgodne z systematyka: Gaz ziemny 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Zgodne z systematyka: Energia jagdrowa 0,16% 0,17% 0,24% 0,21% 0,23% 0,31%
Zgodne z systematyka: (z wytaczeniem 1,38% 1,92% 1,44% 1,84% 2,57% 1,93%
gazu i energii jadrowej)

Niezgodne z systematyka 98,47%  97,91%  98,32% 97,95% 97,21%  97,76%

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Informacje na temat udziatu inwestycji w dziatalnosci na rzecz przejscia i dziatalnosci
wspomagajgcej mozna znalezé w powyzszej tabeli odpowiadajgcej na pytanie ,,W jakim
stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego byty zgodne z
unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?”
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A

sg to
zrébwnowazone inwestycje
stuzace celom
Srodowiskowym, w ktérych
nie uwzglednia sie
kryteriéw dotyczgcych
zrébwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej okreslonych w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
/. ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacq zréwnowazonego rozwoju?
Na podstawie danych dostepnych Funduszowi na dzien 31 grudnia 2024 r. udziat
inwestycji zrwnowazonych Funduszu, ktére przyczynity sie do realizacji celu
srodowiskowego, ale nie byty zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju i w zwigzku z tym zostaty sklasyfikowane jako ,,inne
inwestycje Srodowiskowe” powyzej, wynosi 18,01%. Wiecej informacji na temat
dostepnosci danych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem i wyzwan
zwigzanych z danymi mozna znalez¢ na stronie https://europe.pimco.com/ en-
eu/our-firm/global-advisors-ireland.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Jak wspomniano powyzej, na dzier 31 grudnia 2024 r. Fundusz posiadat 2,21%
aktywow netto w zréwnowazonych inwestycjach, ktdre przyczynity sie do
realizacji celu spofecznego w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym. Poniewaz Fundusz nie zobowigzat sie do inwestowania w
zrbwnowazone inwestycje, ktére przyczyniajg sie do realizacji celéw spotecznych,
inwestycje takie nalezy uznaé za majace charakter drugorzedny.

@ % Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Jak wspomniano powyzej, na dzier 31 grudnia 2024 r. uznano, ze 100% inwestyciji
Funduszu promuje cechy srodowiskowe lub spoteczne, poniewaz wszystkie
inwestycje Funduszu (z wyjatkiem instrumentow pochodnych opartych na
indeksach) zostaty sprawdzone pod katem strategii wykluczen.

Jak opisano bardziej szczegétowo powyzej, na dzien 31 grudnia 2024 r. Fundusz
zainwestowat w zréwnowazone inwestycje 21,74% swoich aktywodw netto.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w
okresie odniesienia?

W okresie referencyjnym doradca inwestycyjny aktywnie wspétpracowat z niektérymi emitentami,
w stosownych przypadkach (przyktady takiej wspotpracy obejmowaty istotne kwestie zwigzane z
klimatem i réznorodnoscig biologiczng), m.in. poprzez zachecanie emitentéw do dostosowania sie
do postanowien porozumienia paryskiego, przyjecia opartych na danych naukowych celéw w
zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla lub szerszego promowania swojego zaangazowania na
rzecz zrOwnowazonego rozwoju.
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Ujawnienia wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie systematyki (niezbadane) (cd.)
-

. Podpisano pr 2ycCi
Robert Hérberg Prezes Zarzadu pisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

prowadzenie ksigg rachunkowych

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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