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Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025
roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.) Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spodtka Akcyjna przedstawia roczne sprawozdanie
alternatywnego funduszu inwestycyjnego Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, na ktére sktada sie:

1. List do uczestnikdw;

2. Potaczone sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 1 stycznia 2025roku do 31 grudnia 2025
roku;

3. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok
konczacy sie 31 grudnia 2025 roku;

4. Sprawozdanie z dziatalno$ci Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok konczacy sie 31 grudnia 2025 roku;

5. Pozostate informacje o funduszu wymagane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego zgodnie z przepisami prawa i dokumentami funduszu;

6. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz Plan Emerytalny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze sprawozdaniami niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdan jednostkowych za rok koriczacy sie 31 grudnia 2025 roku;

7. Oswiadczenie depozytariusza.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu

Tymoteusz Pal i
ymoteusz Faleczny TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksigg rachunkowych kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek

Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej,
podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 z 23.12.2015)

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015)

(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktédrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczgace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy nie wystgpity Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu sell-buy-back w:

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2030

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060

e Allianz SFIO Plan Emerytalny 2065

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.

Dane dotyczace koncentracji

» 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025

Wolumen brutto transakcji

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 8752

sell-buy-back m Bank SA 0
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 z 23.12.2015)

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2030

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw

wartosciowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back

Bank Pekao S.A.

14 249

sell-buy-back

m Bank SA

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréow
wartosciowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakgji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back

Bank Pekao S.A.

34502

sell-buy-back

m Bank SA

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréow
wartosciowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back

Bank Pekao S.A.

46 206

sell-buy-back

m Bank SA

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréow

wartosciowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back

Bank Pekao S.A.

33485

sell-buy-back

m Bank SA

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréow

wartosciowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakgji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 4108
sell-buy-back Ipopema Securities SA 0
sell-buy-back m Bank SA 0

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréow

wartosciowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back

Bank Pekao S.A.

sell-buy-back

m Bank SA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 z 23.12.2015)

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw

Wolumen brutto transakcji
Nazwa kontrahenta umen oru r <

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank SA 0

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2065

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papierow Wolumen brutto transakgji

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank SA 0

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych w 2025 roku

feczz] tra'ns'akql f|n?n59wanych Rodzaj i jakosé Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i o/ f) L .
z uzyciem papieréw zapadalnosci

wartosciowych transakcji

zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek

Repo n/d n/d n/d n/d n/d

Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d

Sell-buy-back, w tym:

Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Slfarbu PN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2025 Parstwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Sll(arbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2030 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Slfarbu PN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2035 Parstwa tygodnia
Allianz SFIO Plan Emerytalny obligacje Sll(arbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2040 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Slfarbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2045 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Sll(arbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do -1
2050 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Slfarbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2055 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Slfarbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do -1
2060 Paristwa tygodnia
Allianz  SFIO Plan Emerytalny obligacje Slfarbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
2065 Paristwa tygodnia
Udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciggniecie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d
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—— ———————
Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: 0 662
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025 0 56
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2030 0 36
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035 0 116
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040 0 205
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045 0 117
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050 0 87
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055 0 38
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060 0 7
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2065 0 0
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty rdéinicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakgji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposoéb, jak pozostate aktywa tych Subfunduszy.

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy.
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Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakafa Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

rowadzenie ksigg rachunkowych
P a8 Y elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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{52 | Bank Pekao

Warszawa, 20 marca 2026 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypehiajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Plan Emerytalny

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Plan Emerytalny 2025,
- Allianz Plan Emerytalny 2030,
- Allianz Plan Emerytalny 2035,
- Allianz Plan Emerytalny 2040,
- Allianz Plan Emerytalny 2045,
- Allianz Plan Emerytalny 2050,
- Allianz Plan Emerytalny 2055,
- Allianz Plan Emerytalny 2060,
- Allianz Plan Emerytalny 2065,

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym  Funduszu  za okres

od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument

podpisany przez Signature Not Verified

m Barbara ) |
Karpowicz EOkl}meﬁlt p?dp Hi:ny plizez
Data: 2026.03.20 gnieszka utkowska
Bank Pekao 145630 CET Data: 2026.

CET

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za rok 2025.

Fundusz zostat utworzony w celu inwestowania $rodkdw Pracowniczych Planéw Kapitatowych
zarzadzanych przez Towarzystwo na podstawie ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych
planach kapitatowych. Fundusz uzyskat wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych 17 kwietnia 2019 roku.
Pierwsza wycena jednostek inwestycyjnych Fundusz miata miejsce 18 listopada 2019 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego Towarzystwo zarzgdzato Funduszem, w ktédrym wydzielonych byto
dziewie¢ subfunduszy:

e Allianz Plan Emerytalny 2025,

e Allianz Plan Emerytalny 2030,

e Allianz Plan Emerytalny 2035,

e Allianz Plan Emerytalny 2040,

e Allianz Plan Emerytalny 2045,

e Allianz Plan Emerytalny 2050,

e Allianz Plan Emerytalny 2055,

e Allianz Plan Emerytalny 2060,

e Allianz Plan Emerytalny 2065.

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie sktadek nalezgcych uczestnikow
Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Polityki inwestycyjne poszczegdlnych subfunduszy okreslone zostaty
na zasadach zgodnych z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach
kapitatowych. Szczegdtowy sposdb inwestowania aktywow subfunduszu opisany jest w statucie Funduszu.

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w 2025 roku

W 2025 roku jednym z gtéwnych czynnikdow wptywajgcych na sytuacje na globalnej gospodarce byty
decyzje USA dotyczgce regut ksztattowania relacji handlowych z resztg sSwiata i ktére oznaczaty odejscie
od multilateralnego systemu opartego o zasady wprowadzone przez WTO (Swiatowa Organizacja
Handlu), na rzecz zasadniczo jednostronnego ustalania poziomu cet w exporcie do USA przez
administracje tego kraju. Efektem znacznego podwyzszenia cef, do poziomu nie obserwowanego od
korica Drugiej Wojny Swiatowej, byt wzrost niepewnosci dotyczacych wzrostu gospodarczego i
konsekwencji dla proceséw dezinflacyjnych w gtdwnych gospodarkach na swiecie. Miato to istotny wptyw
na decyzje podejmowane przez banki centralne, dotyczgce tempa i skali redukcji stop procentowych.
Ostatecznie jednak konsekwencje tych dziatan, przynajmniej te krétkoterminowe, okazaty sie mniej
bolesne niz wczesniejsze oczekiwania: swiatowy wzrost gospodarczy nie ucierpiat znaczaco a relatywnie
niewielki wptyw wyzszych cet w handlu zagranicznym na poziom cen pozwolit na kontynuacje przez
Swiatowe banki centralne procesu tagodzenia polityki pienieznej.

2025 rok uptynat pod znakiem wzrostu ryzyka o charakterze geopolitycznym. Zainicjowane przez USA
negocjacje ze stronami wojny w Ukrainie mogty dawa¢ nadzieje na pokojowe rozwigzanie jeszcze w 2025
roku, ostatecznie jednak dziatania te nie przyniosty przetomu. W miedzy czasie Stany Zjednoczone
wstrzymaty pomoc finansowga dla Ukrainy, przesuwajgce caty ciezar finansowania dziatan wojennych i
wsparcie dla gospodarki tego kraju na Unie Europejska, dodatkowo zwiekszajgc i tak rekordowo
wysokiego potrzeby pozyczkowe w Strefie Euro. Pomimo podwyzszonego ryzyka geopolitycznego w 2025
roku i znacznego wzrostu barier dla miedzynarodowej wymiany handlowej, gospodarka swiatowa rostg w
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przyzwoitym tempie. Podobnie gospodarka Polski w 2025 pozostawata w relatywnie dobrej kondycji.
Motorem wzrostu byta konsumpcja prywatna.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w 2025 roku

Ubiegty rok byt wyjatkowo udany dla inwestoréw na rynku akcji. Indeks MSCI World, przedstawiajacy
zmiany cen akcji na rynkach rozwinietych, wzrdst o 19,5%. Jeszcze lepiej poradzity sobie rynki wschodzace.
Indeks MSCI Emerging Markets, zakonczyt rok wzrostem o 30,6%.

Rok 2025 byt zdominowany przez zmiany w polityce handlowej Stanéw Zjednoczonych. Zgodnie z
zapowiedziami w kampanii wyborczej, na poczatku kwietnia prezydent Donald Trump wprowadzit cta
importowe na wszystkie kraje prowadzgce wymiane handlowg ze Stanami Zjednoczonymi. Wysoko$¢ oraz
skala wprowadzonych cet spowodowaty nerwowg reakcje na wiekszosci rynkéw, a gtéwne indeksy
gietdowe zareagowaty spadkami siegajgcymi 20%. Gwattowna przecena przerodzita sie w réwnie
dynamiczne odbicie, po zawieszeniu na 90 dni wprowadzonych cet, w celu podjecia bilateralnych
negocjacji dotyczacy ich wysokosci. W ciggu roku kolejne kraje podpisywaty umowy handlowe ze Stanami
Zjednoczonymi, a ostateczna wysokos¢ cet byta w wiekszosci przypadkdw nizsza, niz pierwotna
propozycja. Spadek niepewnosci spowodowat, iz do konca roku wiekszo$é indeksow gietdowych
systematycznie zyskiwata na wartosci. Ostatecznie indeks S&P 500 zakoniczyt rok zyskujac 16,4%. Jeszcze
lepiej zachowat sie technologiczny indeks NASDAQ Composite. Wysokie inwestycje w infrastrukture,
umozliwiajgce dalszy rozwdj sektora sztucznej inteligencji spowodowaty, iz indeks zyskat 20,4%. Dobre
nastroje panowaty tez na rynkach europejskich. Realokacja kapitatu ze Standw Zjednoczonych oraz
zapowiedzi zwiekszonych inwestycji w sektorze obronnym spowodowaty, iz indeks Stoxx Europe 600
zakonczyt rok wzrostem o 16,7%. Liderem wzrostu w Europie byt sektor bankowy. Indeks MSCI Europe
Banks zyskat 66,9% w catym roku.

Polski rynek akcji ma za sobg nadspodziewanie dobry rok. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 47,3%, a
nasza gietda byta jedng z najsilniejszych na swiecie. Gtdéwnym powodem wzrostu byt powrét inwestorow
zagranicznych na warszawski parkiet. Odptyw kapitatu ze Stanéw Zjednoczonych oraz stabnacy dolar
spowodowaty, wzrost zainteresowania rynkami wschodzgcymi, a niskie wyceny oraz ptynny rynek zwrdcity
uwage inwestoréw zagranicznych na GPW w Warszawie.

Najbardziej zyskiwaty spotki o najwiekszej kapitalizacji. Indeks ,blue chips” WIG20 TR, uwzgledniajacy
wyptacone dywidendy, wzrdst 0 52,5% w catym roku. Byta to najwyzsza roczna stopa zwrotu od niemalze
trzech dekad. Stabiej wypadty spdtki o mniejszej kapitalizacji. Indeks srednich spétek mWIG40 TR wzrdst o
37,7%, a indeks matych spétek sWIG80 TR o 30,3%. Wzrosty towarzyszyty nam praktycznie przez caty rok.
Poza gtebszg korekta w kwietniu, wywotang globalnymi zawirowaniami zwigzanymi z wprowadzeniem cet
przez Donalda Trumpa, oraz sierpniowymi spadkami, indeksy praktycznie caty czas zmierzaty na pétnoc.
Sektorowo najmocniej zyskaty tradycyjne gatezie gospodarki. Indeks WIG-Gdrnictwo zyskat 131,5%,
napedzany wzrostami cen KGHM, a WIG-Paliwa zyskat 115,7%, dla ktérego motorem napedowym byty
rosnace ceny akcji Orlenu.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w 2025 roku

Rok 2025 byt bardzo zréznicowanym pod wzgledem stdp zwrotu uzyskanych na rynkach obligacyjnych na
Swiecie i w Polsce. Relatywnie dobre stopy zwrotu uzyskaty inwestycje na rynku obligacji w USA. ICE
BofA US Treasury Index, odzwierciedlajgcy zachowanie amerykanskiego rynku obligacji skarbowych,
zyskat 6,2%. Czynnikiem bezposrednio wspierajgcym ten rynek byto wznowienie cyklu obnizek stép
procentowych w USA. Czynnikiem cigzgcym na rynkach obligacji rzgdowych w minionym roku byt wzrost
obaw o rosngce zadtuzenie i oczekiwanie znacznego wzrostu potrzeb pozyczkowych gtéwnych
gospodarek w nadchodzacych latach. Czynnik ten byt szczegdlnie widoczny w Strefie Euro, gdzie doszto
pod jego wptywem do znacznego wystromienia krzywej dochodowosci, a rynek obligacji byt jednym z

najgorzej zachowujacych sie gtéwnych rynkéw dtuznych na $wiecie. ICE BofA Euro Government Index,
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odzwierciedlajacy zachowanie rynku obligacji skarbowych w Strefie Euro, zyskat jedynie 0,6%. Na tle
rynkéw zagranicznych, polski rynek dtuzny zachowywat sie w 2025 roku bardzo dobrze a indeks ICE BofA
Poland Government uzyskat zwrot na poziomie 9,5%. Kluczowym dla tak dobrego zachowania sie rynku
byty szybki spadek inflacji i w efekcie znaczgcy spadek stopy referencyjnej NBP. Rynkowi sprzyjaty takze
dobre nastroje na rynkach wschodzacych oraz znaczna nadptynnos¢ polskiego sektora bankowego, co
pozwolito na sfinansowanie szybko rosnacych potrzeb pozyczkowych Polski.

Bardzo dobre stopy zwrotu inwestorzy uzyskali na globalnych rynkach obligacji korporacyjnych w 2025
roku, ktére przecietnie byty lepsze niz na rynkach obligacji rzadowych. ICE BofA US Corporate Index
odzwierciedlajacy zachowanie amerykanskiego rynku obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym
zyskat 7,78%, europejski index ICE BofA Euro Corporate Index zyskat 3%. W Polsce, przecietny zwrot
uzyskany na rynku obligacji korporacyjnych uksztattowat sie na poziomie okoto 6,8%.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w 2025 roku
Miniony rok zostanie zapamietany pod wzgledem znaczacych zmian na rynkach surowcowych.

Wysmienicie radzity sobie metale, zaréwno szlachetne, jak i przemystowe. Wsparcie stanowit zaréwno
ostabiajgcy sie dolar, jak i czynniki fundamentalne. Silne wzrosty, szacunkowo okoto 45%, zanotowata
miedz. W obliczu budowy centréw danych wykorzystywanych przez sztuczng inteligencje oraz zielonej
rewolucji zwigzanej z transformacjg energetyczng, mocno wzrést popyt, co zbiegto sie z deficytem podazy
zwigzanym z problemami z wydobyciem. Swietnie radzito sobie ztoto, ktérego kurs wzrést o blisko 70%.
Pierwszy raz w historii trwale przekroczono granice 4000 USD za uncje. Czynnikami wzrostu byty
rekordowe zakupu przez banki centralne, spowodowane miedzy innymi napieciami wywotanymi
zmianami polityki celnej Standéw Zjednoczonych oraz wzrostem niepewnosci geopolityczne]. Najwiekszym
nabywca ztota byt Narodowy Bank Polski, ktory kupit okoto 100 ton kruszcu. Wsparcie dla cen ztota
stanowita rowniez luzna polityka monetarna amerykanskiego banku centralnego. FED trzy razy obnizat
stopy procentowe o tgcznie 125 pb. Liderem hossy okazato sie srebro, ktdre tgczy w sobie cechy metalu
przemystowego i szlachetnego. Jego kurs wzrdst prawie o 170%.

Zdecydowania gorsze nastoje dominowaty na pozostajgcym pod presjg podazy, rynku surowcéw
energetycznych. Pomimo licznych napiec¢ na Bliskim Wschodzie, ceny ropy naftowej spadty w ciggu roku.
Gtéwnym powodem byt rekordowy wzrost wydobycia panstw z poza OPEC+, w szczegdlnosci Standéw
Zjednoczonych. Spadt tez popyt na rope, z uwagi na coraz wiekszy udziat aut elektrycznych. W trendzie
spadkowym pozostawaty tez ceny wegla. Wynika to z trwajgcego od pewnego czasu globalnego odwrotu
od ,,brudnych” zrédet energii. Umiarkowane wzrosty zanotowata jedynie cena gazu ziemnego.

W dniu 30 grudnia 2025 roku, dniu oficjalnej wyceny w roku, stopy zwrotu jednostek uczestnictwa, w
stosunku do korica poprzedniego okresu ksztattowaty sie nastepujgco dla poszczegdlnych subfunduszy:

e Allianz Plan Emerytalny 2025 10,65%,
e Allianz Plan Emerytalny 2030 13,33%,
e Allianz Plan Emerytalny 2035 17,97%,
e Allianz Plan Emerytalny 2040 22,38%,
Allianz Plan Emerytalny 2045 22,37%,
Allianz Plan Emerytalny 2050 25,66%,
Allianz Plan Emerytalny 2055 25,49%,
Allianz Plan Emerytalny 2060 25,30%,

Strona3z4
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

e Allianz Plan Emerytalny 2065 24,65%.
Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibysmy Panistwu podziekowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,

powierzajac swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby sprostaé Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber . ; :
8 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Tymoteusz Paleczn . ) ;
y ¥ TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
2 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku

! Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa z dnia oficjalnej wyceny tj. 30.12.2025r. i 30.12.2024r.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2023
r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna przedstawia
roczne pofaczone sprawozdanie finansowe Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci
4 105 983 tys. ztotych;

3. potaczony bilans sporzagdzony na dzied 31 grudnia 2025 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i
kapitaty na sume 3 977 817 tys. ztotych;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 623 979 tys. ztotych;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia
2025 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywéw netto w okresie sprawozdawczym o kwote 1275
431ys. ztotych;

Dane przedstawione w rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

. "
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Tymoteusz Paleczny

Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

(podpis)
Potgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie

kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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WPROWADZENIE
Informacje ogdine

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub ,Allianz PE”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.). Stosowanie do tresci art. 15a ust. 1
Ustawy, utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Allianz PE zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 17 kwietnia 2019 roku pod nr RFI 1639.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

1) Allianz Plan Emerytalny 2025 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

2) Allianz Plan Emerytalny 2030 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

3) Allianz Plan Emerytalny 2035 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

4) Allianz Plan Emerytalny 2040 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

5) Allianz Plan Emerytalny 2045 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

6) Allianz Plan Emerytalny 2050 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

7) Allianz Plan Emerytalny 2055 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

8) Allianz Plan Emerytalny 2060 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

9) Allianz Plan Emerytalny 2065 (data utworzenia: 01.01.2021r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 14.01.2021r.).

Fundusz i wchodzace w jego sktad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie
jest funduszem powigzanym.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Plan Emerytalny 2025, Allianz Plan Emerytalny 2030, Allianz
Plan Emerytalny 2035, Allianz Plan Emerytalny 2040, Allianz Plan Emerytalny 2045, Allianz Plan
Emerytalny 2050, Allianz Plan Emerytalny 2055, Allianz Plan Emerytalny 2060, Allianz Plan Emerytalny
2065 jest wzrost wartosci aktywow danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

Allianz Plan Emerytalny 2025 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2025
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtdéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 24 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2030 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2030
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
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Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 32 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2035 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2035
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 40 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2040 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2040
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 48 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2045 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2045
poprzez inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuine lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 56 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2050 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2050
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 64 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2055 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2055
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 72 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2060 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2060
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 80 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2065 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2065
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i CzeSci Dtuinej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 88 ust. 1 Statutu Funduszu.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po
numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2025 roku. Dane poréwnawcze dla danych bilansowych to 31 grudnia 2024
roku. Dane poréwnawcze w przypadku rachunku wyniku obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2024
roku do 31 grudnia 2024 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Zarzagd Towarzystwa
nie stwierdza na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

W okresie sprawozdawczym PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Audyt sp.k. Swiadczyta na rzecz Funduszu oraz Subfunduszy nastepujgce ustugi: przeglad sprawozdan
finansowych (wynagrodzenie w kwocie 90 tys. zt brutto, z czego cata kwota zostata optacona przez
Towarzystwo), badanie sprawozdan finansowych (wynagrodzenie w kwocie 139 tys. zt brutto, z czego
cata kwota zostata optacona przez Towarzystwo), ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglad
sprawozdan finansowych: sporzadzenie raportu ISAE 3000 dotyczgcego zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow opisanych w prospekcie informacyjnym (wynagrodzenie w kwocie 25 tys. brutto ,z
czego przez Towarzystwo zostata optacana cata kwota).

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdélnych Subfunduszach i cech je réznicujgcych

Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
31.12.2025 31.12.2024
Allianz Plan Emerytalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - Wartos¢  [Wartos¢ wedtug | Procentowy Wartoée wedtu Wartos¢ wedtug | Procentowy
Po{ac.zo’ne Sk{adn"k' Lokat wedtug ceny wyceny na udziat w ceny nabvcia wg wyceny na udziat w
na dzieri 31 grudnia 2025 roku nabycia w tys. |dzieri bilansowy | aktywach X Z zfo:l ch dzien bilansowy | aktywach
(w tys. ztotych) ztotych w tys. ztotych ogdtem ys. zioty w tys. ztotych ogdtem
Akcje 1342038 1736369 41,94% 1114173 1168964 42,41%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 1173 1173 0,04%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 10 895 11 065 0,27% 13421 13 625 0,49%
Dtuzne papiery wartosciowe 1788 848 1874502 45,28% 1093041 1099 595 39,89%
Instrumenty pochodne 0 2337 0,06% 0 5510 0,20%
UdZ|alY w s.polka’ch Z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 456 920 481710 11,64% 360791 384 898 13,96%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 3598 701 4105 983 99,19% 2582 599 2673 765 96,99%
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 31 grudnia 2025 roku (w tys. ztotych)

31.12.2025 31.12.2024

. AKTYWA 4140109 2756 441
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30244 76 566

2. Naleznosci 3882 6110

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3618799 2 305 786

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 487184 367979

6. Pozostate aktywa 0 0

1l. ZOBOWIAZANIA 162 292 54 055
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 162 292 54 055

2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
1ll. AKTYWA NETTO (I-11) 3977 817 2702 386
IV. KAPITAL FUNDUSZU 3206 462 2555010
1. Kapitat wptacony 3779490 2775413

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -573 028 -220 403

V. DOCHODY ZATRZYMANE 277 185 58 648
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 151 588 50068

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 125597 8580
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 494 170 88728
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 3977 817 2702 386
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku
01.01.2025 -31.12.2025 | 01.01.2024 -31.12.2024
. PRZYCHODY Z LOKAT 126 097 37 340
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 62316 20031
2. Przychody odsetkowe 63 760 16 978
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 326
4. Pozostate 21 5
1l. KOSZTY FUNDUSZU 24 883 6109
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 13915 4554
- stata cze$¢ wynagrodzenia 13915 4554
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 732 534
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 205 86
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Opfaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 657 150
11. Ujemne saldo réznic kursowych 7 096 70
12. Pozostate 2278 715
1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 306 203
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 24577 5906
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 101 520 31434
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 522 459 -2 097
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 117 017 2423
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 405 442 -4 520
z tytutu roznic kursowych -17 445 5425
VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI) 623 979 29 337
VIIl. PODATEK DOCHODOWY 0 0
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO BB 2034386
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2702 386 668 000
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 623 979 29 337
a) przychody z lokat netto 101520 31434
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 117 017 2423
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 405 442 -4520
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 623 979 29337
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 651 452 2005 049
a)jzr;:]aon;;(l?zict:\;:t\rl]viﬂe\:vc:)nego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 1004 077 2117971
b);xjg;iis:?:;r\:\g;;;’;akczzjeg;;;:zjar;duszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 352 625 112922
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 1275431 2034 386
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3977 817 2702 386
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3353334 1077 707
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 8z8
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z

badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
S.A

Sprawozdanie z badania rocznego potgczonego sprawozdania

finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Plan Emerytalny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz wyniku z operacji Funduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o

rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;
e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa,

ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.
Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Plan Emerytalny

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;
e potagczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2025 r;

e potgczony bilans na dzien 31 grudnia 2025 r.;

PricewaterhouseCoopers Polska spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040
PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego przez

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
www.pwc.pl Sadowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228.





e potagczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

e pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakonczony tego dnia.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegltych Rewidentow
oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze stosownie do postanowien
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegoétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,Rozporzadzenie UE”). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi Rozporzgdzenia UE,
ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego,
wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach, ktdre majg zastosowanie do badan sprawozdan
finansowych w Polsce oraz ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow majgcym zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego. Wypetnilismy réwniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z wymogami
etycznymi Rozporzgdzenia UE, wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych

rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres. Do
spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako

catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii i nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwej

Sktadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomow
hierarchii wartosci godziwej. Warto$¢ lokat
wycenianych do wartosci godziwej wykazanych w
potgczonym bilansie Funduszu na dzien 31 grudnia
2025 r. wyniosta 4 105 983 tys. zt, a dodatkowe
informacje na temat lokat zawarte sg w potgczonym

zestawieniu lokat.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty ustalone na
podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym
rynku wyceniane sg przy zastosowaniu modeli
wyceny i klasyfikowane w poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej. Oszacowania wykonywane przez
Zarzad Towarzystwa w tym obszarze mogg by¢
ztozone oraz wymagajg dokonania osgdu w zakresie
zastosowania odpowiednich technik wyceny w
oparciu o doswiadczenie i wiedze ekspercka, co

sprawia, ze narazone sg na ryzyko znieksztatcenia.

Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku byta przedmiotem naszej
szczegolnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze osady
zastosowane przez Zarzad Towarzystwa w kalkulaciji
wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku majg istotny wptyw na

sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikow
lokat notowanych oraz nienotowanych na
aktywnym rynku oraz przeprowadzilismy testy

efektywnosci wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku
zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne z
przyjetymi przez Fundusz zasadami

rachunkowosci.

Przeprowadzilismy procedury weryfikacji
wartosci wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku na wybranej
prébie. Dokonalismy ponadto uzgodnienia liczby
instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia
2025 r. z potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza, sprawdziliSmy poprawnos¢
klasyfikacji sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku na wybranej prébie do
odpowiednich poziomow hierarchii wartosci
godziwej oraz dokonaliSmy oceny zasadnosci
wykorzystanych przez Zarzad Towarzystwa
technik wyceny oraz danych wejsciowych
uzytych w wycenie.

Przeprowadzilismy analize sytuacji
ekonomiczno-finansowej emitentow
poszczegdblnych instrumentéw diuznych na
wybranej prébie, w celu oceny poziomu marzy
ryzyka kredytowego wykorzystanego w wycenie

sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym





rynku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potaczone

prawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidaciji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji

lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie potaczonego

sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje

ekonomiczne uzytkownikéw podijete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub

skutecznoséci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia

kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii

na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow

ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuac;ji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie

kontynuaciji dziatalnosci;

oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg

transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego

zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich

znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow

etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére

mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to

zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz

zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres i
dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich
temat lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.
Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktadajg sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r.

(»Sprawozdanie z dziatalnosci”),

o list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikow Funduszu wymagany §
37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem ,Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potagczonego sprawozdania finansowego i

sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.
Odpowiedzialnos$é Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami

prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby

Sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym z
KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespojne z
potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny

sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
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istotne znieksztatcenie Innych informacji, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym

sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o
rachunkowos$ci, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym
oraz wydanie o$wiadczenia, czy w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdzono istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz wskazanie, na czym

polega kazde takie istotne znieksztatcenie.
Oswiadczenie na temat Innych informacji
Oswiadczamy, ze w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania:

e nie mamy nic do zaraportowania odnos$nie stwierdzenia istotnych znieksztatcen w Innych

informacjach;

¢ nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych

okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w
odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w odrebnych przepisach

wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

7 Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania





W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przypadkéw niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny

wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem

sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane

na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu w
okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania zostaty wymienione we

wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 pazdziernika 2022 r. oraz ponownie
uchwatg z dnia 5 grudnia 2024 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie

poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2022 r., to jest przez cztery kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Anna Baczyk.
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego za rok 2025

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZA ROK 2025

1. Podstawowe informacje o Funduszu
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub , Allianz PE”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). Stosowanie do tresci art. 15a ust. 1
Ustawy, utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Allianz PE zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w
Warszawie w dniu 17 kwietnia 2019 r. pod nr RFI 1639.
Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
1) Allianz Plan Emerytalny 2025 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),
2) Allianz Plan Emerytalny 2030 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),
3) Allianz Plan Emerytalny 2035 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),
4) Allianz Plan Emerytalny 2040 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),
5) Allianz Plan Emerytalny 2045 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),
6) Allianz Plan Emerytalny 2050 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),
7) Allianz Plan Emerytalny 2055 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),
8) Allianz Plan Emerytalny 2060 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.).
9) Allianz Plan Emerytalny 2065 (data utworzenia: 01.01.2021r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 14.01.2021r.).
Fundusz i wchodzace w jego sktad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie
jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy zréznicowane pod
wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek rdznig sie miedzy sobg wysokoscig pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa.

2. Sytuacja Finansowa Funduszu
Aktywa netto na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosity 3 977 817 tys. ztotych.
W 2025 roku Fundusz odnotowat zysk z operacji w kwocie 623 979 tys. ztotych.
taczne wzrost aktywdw netto Funduszu w 2025 roku wyniosty: 1 275 431 tys. ztotych.

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa, wg ostatnich wycen w okresach sprawozdawczych (30.12.2025r. i 30.12.2024r.)

Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025 10,65%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2030 13,33%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035 18,02%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040 22,38%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045 22,37%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050 25,66%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055 25,49%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060 25,30%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2065 24,65%
Strona 1 z 4
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3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosci Funduszu, jakie nastgpity w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu

Allianz Plan Emerytalny 2025

W 2025 roku struktura portfela ulegta zmianie, w zwigzku ze zmiang limitéw ustawowych. Subfundusz
inwestowat gtdwnie w akcje, obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i
zagraniczne udziatowe fundusze ETF, zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu, od 0% do 15%
swoich aktywéw. Subfundusz inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty,
zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 0% do 100% swoich aktywow.

W 2025 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 10,65%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnymi ryzykami, ktdre ponosi Subfundusz, sg ryzyka zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji, zwtaszcza
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na ceny dtuznych instrumentéw
skarbowych.

Allianz Plan Emerytalny 2030

W 2025 roku struktura portfela ulegta zmianie, w zwigzku ze zmiang limitéw ustawowych. Subfundusz
inwestowat gtdwnie w akcje, obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i
zagraniczne udziatowe fundusze ETF, zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu, od 10% do 30%
swoich aktywow. Subfundusz inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty,
zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 70% do 90% swoich aktywow.

W 2025 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 13,33%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnymi ryzykami, ktdre ponosi Subfundusz, sg ryzyka zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji, zwtaszcza
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na ceny dtuznych instrumentow
skarbowych.

Allianz Plan Emerytalny 2035

W 2025 roku struktura portfela ulegta zmianie, w zwigzku ze zmiang limitéw ustawowych. Subfundusz
inwestowat gtdwnie w akcje, obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i
zagraniczne udziatowe fundusze ETF, zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu, od 25% do 50%
swoich aktywéw. Subfundusz inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty,
zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 50% do 75% swoich aktywow.

W 2025 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 17,97%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz Plan Emerytalny 2040

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 40% do 70% swoich aktywdw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu, od 30% do 60% swoich aktywoéw.

W 2025 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 22,38%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
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Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz Plan Emerytalny 2045

W 2025 roku struktura portfela ulegta zmianie, w zwigzku ze zmiang limitéw ustawowych. Subfundusz
inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze ETF, zgodnie z politykg inwestycyjna
Subfunduszu, od 40% do 70% swoich aktywdw. Subfundusz inwestowat w obligacje i zagraniczne
dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu, od 30% do 60%
swoich aktywow.

W 2025 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 22,37%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz Plan Emerytalny 2050

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu, od 60% do 80% swoich aktywdéw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu, od 20% do 40% swoich aktywoéw.

W 2025 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 25,66%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz Plan Emerytalny 2055

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 60% do 80% swoich aktywdw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, od 20% do 40% swoich aktywow.

W 2025 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 25,49%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz Plan Emerytalny 2060

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 60% do 80% swoich aktywdw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu, od 20% do 40% swoich aktywoéw.

W 2025 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 25,30%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
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Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz Plan Emerytalny 2065

W 2025 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu, od 60% do 80% swoich aktywéw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, od 20% do 40% swoich aktywow.

W 2025 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 24,65%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4. Przewidywany rozwdéj Funduszu

Aktywa Funduszu powinny rosngé¢ zarowno z powodu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy, jak i z powodu naptywow. W diugim terminie oczekuje sie, ze wzrost
wartosci jednostek uczestnictwa bedzie powigzany z ryzykiem: bedzie najwiekszy w przypadku
subfunduszy posiadajacych ekspozycje na ceny akcji, i najmniejszy w przypadku subfunduszy
charakteryzujgcych sie niskim ryzykiem, eksponowanych w wiekszym stopniu na poziom stdp
procentowych. Bardzo dobra sytuacja finansowa wszystkich funduszy — w tym wysoka ptynnosé
portfeli — powinna sie utrzymywac.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwa"f'kcfwanego podpisu
elektronicznego
(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Brak.

2.  Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

3.1.0pis czynnikéw ryzyka Funduszu
Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w

odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu

odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z koniecznoscia poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych podlegajg ogdélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnos$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowga hiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowq i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosSciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

¢) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczed transakcji moze powodowac koniecznosé poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.
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f)  ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji
w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania
wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséow walutowych.
Wodwczas zmiany cen papierdw wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;
Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicy, z inwestycjami
tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw
przez poszczegdélne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym
spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytutdéw uczestnictwa czy certyfikatdw przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktdére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie tytutdéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdinione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym funduszu
lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane
przez niego srodki nadal beda podlegac ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego
odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat
mozliwosci dalszego utrzymywania swoich sSrodkéw zainwestowanych w funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspdlnego inwestowania potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz
automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg
przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezgcego po
stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére
Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywow Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.
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i)  ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmiennoscig notowan tych instrumentéw, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;
ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych bazg Instrumentu
Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos$¢ pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w powyzszym Rozporzadzeniu w
sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie
rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikajace z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, przy czym wartosc¢ ryzyka kontrahenta stanowi
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie,
zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu
na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkosci
pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotédw rynkowych
na tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie mierzone poprzez analize uméw w zakresie
mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakc;ji
wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;
ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemdéw kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilosci zdarzed zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym;

ryzyko diwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢c do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w instrumentach
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w
sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych.

W celu zminimalizowania wystgpienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie
kryteria ich doboru okreslone w § 26, 34, 42, 50, 58, 66, 74, 82 oraz 90 Statutu Funduszu.
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2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzigé¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢
ich inwestycji.

b) ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu

dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia

badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik

Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktdre w znaczacy sposéb mogg wptywaé na optacalnosc

dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu przestanek
oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystagpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy.

e przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy o PPK,
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzagdzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu,

e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw
z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

e potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Zasady
dotyczace potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem okresla Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

e przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikéw.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wpltyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
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Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnosé inwestycyjna instrumentow finansowych (a tym samym na ich ceny), jak réwniez
na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢, dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkredli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2. Opis zarzadzania ptynnoscia
Zarzadzanie ptynnoscia realizowane jest poprzez:
a) analize i zarzadzanie pozycjg ptynnosci krétko -, Srednio — i dtugoterminowa Funduszu,
b) mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywow Funduszu,
c) analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,
d) analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywoéw Funduszu na ptynnos$¢ Funduszu,
e) zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wyptywéw z Funduszu
srodkéw pienieznych,
f)  analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,
g) ustanowienie limitéw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci Funduszu.
Ptynnos$¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okre$lana jest jako czas potrzebny na
uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie przeprowadzane sg testy
warunkéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka ptynnosci w tym analiza historycznych
maksymalnych wyptywéw $rodkéw z funduszy w celu weryfikacji czy czesé¢ aktywdw ptynnych jest
wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwosé ceny sprzedazy
na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych okolicznosciach.
Czesc aktywdw, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, utrzymywana jest w
postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowe;j.

3.3. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzgdzania ryzykiem, podlegajgcy corocznej ocenie

przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Departament Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany

Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem podlegty bezposrednio Wiceprezesowi Zarzgdu odpowiedzialnemu za

pion finansowy. Usytuowanie komoérki dedykowanej do zarzgdzania ryzykiem wyklucza jakgkolwiek

podlegtosc z departamentami zarzgdzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2.  Procedura pomiaru ryzyka i zarzagdzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub moga by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFI Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitow catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFI, diwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitéw ryzyka kontrahenta. Zatgcznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,
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3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzagdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A,,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu

inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz

Polska S.A. Zaftacznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

Procedura przeprowadzania oceny kluczowych ryzyk w TFI Allianz Polska S.A.

Procedura identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz Polska S.A.

Procedura Zarzadzania Adekwatnoscig Kapitatowg Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz

Polska Spétka Akcyjna

9. Procedura kontroli limitéw inwestycyjnych oraz wykonywania obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych ujawniania znacznych pakietow akcji spétek publicznych w TFI Allianz Polska SA.

10. Procedura inwestowania w dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa

11. Procedura wyznaczania catkowitej wartosci aktywow alternatywnych funduszy inwestycyjnych
(AFI) pod zarzadzaniem TFI Allianz Polska S.A.

® N W

Jednym z elementéw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajace z ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty
funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej
oraz szczegotowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych
ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Polityka Zarzadzania Ryzykiem,
zestaw limitow wewnetrznych. Proces kontroli limitéw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line
oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitdbw w momencie
wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitéw na koniec
dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportow agenta transferowego. Naliczenie limitéw
przeprowadzane jest przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane s3
z analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitéw sprawdzana
jest zgodnos¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego
funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w
okresach pdtrocznych. Raporty z przeglagdéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg
podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakonczeniu potrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFIl, ktory moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI
W 2025 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFl ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.

5. taczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na ostatni dzien wyceny oficjalnej, tj. 30
grudnia 2025 roku

Ekspozycja AFI - metoda Wartos¢ aktualnaw  Warto$¢ maksymalna . Udziat
. . Udziat aktualny
zaangazowania ztotych w ztotych maksymalny
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025 224104 987,58 429 636 971,88 104,32% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2030 427 252 352,30 824531 688,90 103,64% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035 707 817 233,47 1342 628 638,88 105,44% 200,00%
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Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040 816 557 061,64 1534 536 120,14 106,42% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045 752 908 185,65 1434 065 589,82 105,00% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050 570 114 168,12 1129 868 355,78 100,92% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055 411 550 205,75 821 805 504,72 100,16% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060 188 598 549,14 376 790 644,82 100,11% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2065 31670 301,65 63 244 738,74 100,15% 200,00%
Robert Hérberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)

Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

TFI Allianz Polska S.A. .
elektronicznego

(podpis)

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych ~ kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 D USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACI WYMIENIONYCH W INFORMACII DLA KLIENTA
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU 2025

Allianz Plan Emerytalny 2025
Data wprowadzenia zmiany ‘
4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Plan Emerytalny 2030
Data wprowadzenia zmiany

i

4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Plan Emerytalny 2035
Data wprowadzenia zmiany ‘
4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Plan Emerytalny 2040
Data wprowadzenia zmiany ‘
3 stycznia 2025r.

Zakres zmiany
ZmianaSRIz3 na 4

4 |lutego 2025r.

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

6 czerwca 2025r.

ZmianaSRlz4 na3

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Plan Emerytalny 2045
Data wprowadzenia zmiany ‘
4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

7 czerwca 2025r.

ZmianaSRlz4na3

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Plan Emerytalny 2050
Data wprowadzenia zmiany ‘
4 |utego 2025r.

Zakres zmiany

Aktualizacja roczna

4 kwietnia 2025r.

Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen

12 sierpnia 2025r.

Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Plan Emerytalny 2055

Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany
4 |utego 2025r. Aktualizacja roczna
4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen
12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Plan Emerytalny 2060

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany
4 |utego 2025r. Aktualizacja roczna
4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen
12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

Allianz Plan Emerytalny 2065

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany
4 |utego 2025r. Aktualizacja roczna
4 kwietnia 2025r. Zmiana klauzuli dotyczacej skarg oraz wprowadzenie e-doreczen
12 sierpnia 2025r. Dostosowanie dokumentéw do regulacji EAA (zapewnienie dostepnosci)

INFORMACIJA DOTYCZACA SYTUACII NA KONIEC OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM ROCZNYM
ORAZ DZIALALNOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOtKI NIENOTOWANEJ
NA RYNKU REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ PRZEJAt KONTROLE

Nie dotyczy.

INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPLACONYCH PRZEZ TFI | LICZBIE PRACOWNIKOW TFI

1) Catkowity koszt wynagrodzer w 2025 roku 19 156 501,33

2) Catkowity koszt wynagrodzen oséb z art. 47a w 2025 roku 8370 155,75

3) Srednia liczba 0s6b w spétce w 2025 roku

Osoby 130,41

Etaty 67,78

4) Stan na 31.12.2025r.

Osoby 129,00
Etaty 66,8
Robert Hérberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222 d Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi
Funduszami Inwestycyjnymi

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych ~ kWalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowaionym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zré6wnowaione inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(,,Rozporzadzenie 2020/852”, ,,Rozporzadzenie w sprawie taksonomii”).

(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (, TFI Allianz
Polska”, ,Towarzystwo”) informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze pod uwage gtdwne
niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji, ktore
negatywnie wptywajg na czynniki zréwnowazonego rozwoju (np. prowadzg do niszczenia srodowiska
naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikéw) — nawet jezeli nie wptywajg na
wartos¢ inwestycji.

Strategia okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju opisana jest w ,Polityce inwestowania odpowiedzialnego
spotecznie”, przyjmowanej przez zarzad TFI Allianz Polska. Zgodnie z tg Politykg: Komitet Inwestycyjny
okresla i hierarchizuje gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, przyjmuje
Liste Wytgczen oraz akceptuje stosowanie wyjgtkdw; zarzgdzajacy funduszami stosujg wytaczenia;
zarzadzajgcy ryzykiem monitorujg przestrzeganie wspomnianych wytaczen.

W celu ograniczenia niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, subfundusze
wydzielone w ramach niniejszego funduszu inwestycyjnego w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 25
czerwca 2025 roku nie dokonywaty nowych inwestycji w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedza
Towarzystwa — spdtka, ktdra je wyemitowata, spetniata jeden z nastepujgcych warunkdéw:

e osiggata przynajmniej 20% przychoddéw z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnoscia
polegajaca na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e osiggata przynajmniej 20% przychoddw z produkgji jakiejkolwiek broni,

e osiggata przynajmniej 20% przychodédw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobéw
tytoniowych,

e osiggata przynajmniej 20% przychoddéw z wydobycia ropy lub gazu w sposdéb uznawany za
potencjalnie wyjgtkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczyta w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lgdowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planowata zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,

e famata zasady okreslone przez pakt ONZ ,,United Nations Global Compact”.

W dniu 26 czerwca 2025 r. tres¢ Polityki inwestowania odpowiedzialnego spotecznie zostata
zaktualizowana.

Od 26 czerwca 2025 roku subfundusze wydzielone w ramach niniejszego funduszu inwestycyjnego nie

dokonywaty nowych inwestycji w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg Towarzystwa — spotka, ktéra
je wyemitowata, spetniata jeden z nastepujacych warunkéw:
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e uczestniczyta w produkcji lub dystrybucji kontrowersyjnych rodzajéw broni (min
przeciwpiechotnych, amunicji kasetowej, broni biologicznej, broni chemicznej, broni
jadrowej),

e osiggata ponad 30% przychodéw z tytutu wydobycia wegla energetycznego,
e generowata ponad 30% produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem wegla.

W odniesieniu do spétek zaangazowanych w wydobycie wegla energetycznego lub produkujacych
energie elektryczng z wykorzystaniem wegla, w nastepujacych przypadkach mogty by¢ stosowane
wyjatki:

e spotka posiadata wiarygodng strategie dekarbonizacji, np. planowata systematyczne
zmniejszanie udziatu przychoddéw z tytutu wydobycia wegla energetycznego lub planowata
systematyczne zwiekszanie produkcji energii w oparciu o niskoemisyjne technologie,

e przedmiotem potencjalnej inwestycji byty zielone obligacje.

Jesliinformacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. udziat przychododw z tytutu
wydobycia wegla energetycznego) nie byly dostepne, Towarzystwo postugiwato sie wtasnymi
szacunkami. Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spétka jest
podmiotem dominujgcym, okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Zastosowanie wyzej opisanych wyjatkdw podlegato zatwierdzeniu przez Komitet Inwestycyjny i
musiato by¢ ponownie oceniane co najmniej raz w roku.

W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez inne
podmioty, decyzja dotyczaca uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju zalezy od podmiotu zarzadzajgcego danym funduszem.

Ponadto, nie inwestowano w obligacje skarbowe panstw objetych miedzynarodowymi sankcjami.

Towarzystwo stosowato rowniez, jako narzedzie do ograniczania negatywnych skutkéw dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju, polityke zaangazowania. Polityka ta opisuje m.in. reguty prowadzenia
dialogu ze spétkami publicznymi, wykonywania prawa gtosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy
oraz wspodtpracy z innymi akcjonariuszami.

.. Podpisano przy uzyci
Robert Horberg Prezes Zarzadu pisano przy uzyciu.
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwal'f'kqwanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
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Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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Informacje ujawniane na podstawie wytycznych ESMA dotyczacych optat za wyniki w UCITS i niektérych rodzajach AFI

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPtAT ZA WYNIKI W

UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

Subfundusze wchodzgce w sktad Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

pobierajg optaty za wyniki.

Subfundusz Plan Emerytalny 2025

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A

0,00

0,00

Subfundusz Plan Emerytalny 2030

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A

0,00

0,00

Subfundusz Plan Emerytalny 2035

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A

0,00

0,00

Subfundusz Plan Emerytalny 2040

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

2. Procentowa wysokos¢ opfat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A

0,00

0,00

Subfundusz Plan Emerytalny 2045

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A

0,00

0,00

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Subfundusz Plan Emerytalny 2050

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A

0,00

0,00

Subfundusz Plan Emerytalny 2055

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A

0,00

0,00

Subfundusz Plan Emerytalny 2060

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A

0,00

0,00

Subfundusz Plan Emerytalny 2065

WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A

0,00

0,00

Prezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Robert Horberg

Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Tymoteusz Paleczny

Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Anna Bakata

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu
prowadzenie ks|qg kwalifikowanego pOdpiSU

rachunkowych elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
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