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Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panistwu sprawozdanie finansowe Allianz  Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za pierwszg potowe 2026 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:
e Allianz China A-Shares

o Allianz Defensywna Multistrategia

e Allianz Zbalansowana Multistrategia

e Allianz Dynamiczna Multistrategia

e Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
e Allianz Europe Equity Growth Select

e Allianz Artificial Intelligence

e Allianz Global Metals and Mining

e Allianz India Equity

e Allianz PIMCO ESG Income

e Allianz Dochodowy Income and Growth
e Allianz PIMCO Global Bond ESG

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond

e Allianz Trezor

e Allianz PIMCO EM Local Bond

e Allianz PIMCO Income

e Allianz Emerging Markets Bond

e Allianz Euro Dochodowy

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej potowie 2026 roku

Pierwsza pofowa 2026 roku byta zdominowana przez wydarzenia geopolityczne, ktére powodowaty
gwattowne zmiany oczekiwan dotyczacych inflacji, wzrostu gospodarczego i polityki bankéw
centralnych. Na poczatku roku gtéwnymi Zzrédtami niepewnosci byty polityka handlowa administracji
USA, zapowiedzi nowych cet oraz napiecia w relacjach Standéw Zjednoczonych z Iranem. Od marca
kluczowym czynnikiem ksztattujgcym sytuacje gospodarcza i zachowanie rynkéw finansowych stata
sie wojna USA i lzraela z Iranem oraz zwigzane z nig ograniczenia transportu surowcéw
energetycznych przez ciesnine Ormuz. Konflikt doprowadzit do gwattownego wzrostu i bardzo duzej
zmiennosci cen ropy oraz gazu, zwiekszajgc jednoczesnie ryzyko wyzszej inflacji i ostabienia
globalnego wzrostu gospodarczego. W czerwcu podpisanie listu intencyjnego dotyczacego trwatego
pokoju pomiedzy USA i Iranem oraz spadek cen ropy ograniczyly czes¢ obaw inflacyjnych, a stan
gospodarki Swiatowej okazat sie by¢ lepszy niz wczesniejsze oczekiwania. Jednak sytuacja
geopolityczna pozostawata istotnym zrédtem niepewnosci.

Sytuacja gospodarcza w Polsce na poczatku roku pozostawata dobra, szczegdlnie na tle pozostatych
krajéw Unii Europejskiej. Wzrost gospodarczy wspieraty dobre nastroje konsumentéw i wysoka
dynamika ptac realnych, a inflacja wykazywata wyrazny trend spadkowy. W tych warunkach Rada
Polityki Pienieznej obnizyta w marcu stope referencyjng NBP o 0,25 punktu procentowego, do 3,75%.
Wybuch wojny w Iranie i wzrost cen energii przerwaty jednak oczekiwany cykl dalszych obnizek. W
marcu rynek zaczat wycenia¢ mozliwo$¢ podwyzek stép procentowych, ale kolejne miesigce nie
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potwierdzity wystgpienia trwatej presji inflacyjnej. Ostatecznie nieco stabszy popyt krajowy, oznaki
schtodzenia rynku pracy, ograniczone przenikanie wyzszych cen energii na pozostate kategorie cen
oraz spadek inflacji w maju i czerwcu pozwolity RPP utrzymac stope referencyjng na poziomie 3,75%.
Pod koniec péfrocza oczekiwania rynkowe, przesunety sie od scenariusza podwyzek w strone
stabilizacji stop, a nastepnie mozliwosci ich ponownego obnizania w dalszym horyzoncie.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszej potowie 2026 roku

Pierwsza potowa 2026 roku byfa bardzo udana dla inwestoréw na rynku akcji. Po niezwykle zmiennym
poczatku roku swiatowe gietdy zakoniczyty pétrocze w poblizu historycznych szczytéw. Indeks MSCI
World obrazujgcy zmiany cen akcji na rynkach rozwinietych wzrést o 8,24%. Jeszcze lepsze nastroje
panowaty na rynkach wschodzacych, a indeks MSCI Emerging Markets wzrést o 22,84%. Gtéwnym
motorem wzrostéw pozostat sektor technologiczny, wspierany przez dalszy rozwdj sztucznej
inteligencji, solidne wyniki przedsiebiorstw oraz utrzymujacga sie sktonnos¢ inwestoréw do zakupu
aktywow po okresowych korektach.

Pierwsze miesigce roku uptywaty pod znakiem podwyziszonej niepewnosci geopolitycznej.
Szczegdlnie istotnym wydarzeniem bytfa eskalacja napie¢ pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i Iranem,
ktdra doprowadzita do wzrostu awersji do ryzyka na Swiatowych rynkach finansowych. W efekcie pod
koniec pierwszego kwartatu gtéwne indeksy akcyjne znalazty sie przejsSciowo pod presjg. Sytuacja
zmienita sie jednak w drugim kwartale, gdy inwestorzy zaczeli dyskontowa¢ stopniowg deeskalacje
konfliktu oraz poprawe perspektyw gospodarczych. Informacje o zawieszeniu dziatann wojennych i
stabilizacji sytuacji na Bliskim Wschodzie przyczynity sie do silnego odbicia cen akcji.

Na $wiatowych rynkach akcji dominowata tematyka zwigzana ze sztuczng inteligencjg. O ile w
poprzednich latach gtéwnymi beneficjentami byty najwieksze spotki technologiczne, to w pierwszej
potowie 2026 roku wzrosty objety szerszg grupe przedsiebiorstw. Szczegdlnie dobrze zachowywaty
sie spotki zwigzane z sektorem poétprzewodnikéw, producenci pamieci i dostawcy infrastruktury
wykorzystywanej do rozwoju systeméw Al. Philadelphia Semiconductor Index (SOX), obrazujacy
zmiany sektorze pétprzewodnikéw, wzrdst o blisko 90%, odnotowujac jeden z najlepszych kwartatéw
w swojej historii.

Na rynkach rozwinietych, lepiej radzity sobie gietdy w Stanach Zjednoczonych, korzystajac z dobrego
sentymentu wokot branzy Al. Indeks S&P 500 zysk 8,75%, a technologiczny NASDAQ wzrést 0 11,93%.
Europejskie rynki akcji réwniez korzystaty z poprawy globalnego sentymentu. Dodatkowym
wsparciem byty utrzymujgce sie programy inwestycji infrastrukturalnych oraz wydatki zwigzane z
bezpieczenstwem i transformacja energetyczng. Inwestorzy pozytywnie oceniali perspektywy
wzrostu zyskéw europejskich przedsiebiorstw, co sprzyjato naptywowi kapitatu na rynki regionu.
Indeks EURO STOXX 600 wzrdst o 8,26%.

Polski rynek akcji kontynuowat dobrg passe zapoczagtkowang w 2025 roku. Korzystne otoczenie dla
aktywoéw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, relatywnie atrakcyjne wyceny oraz stabilne
perspektywy gospodarcze przyciggaty zainteresowanie inwestoréw zagranicznych. Dodatkowym
wsparciem pozostawaty oczekiwania zwigzane z przysztg odbudowg Ukrainy oraz utrzymujaca sie
poprawa postrzegania ryzyka geopolitycznego w regionie. W efekcie warszawska gietda nalezata do
grona lepiej zachowujgcych sie rynkéw europejskich w pierwszej potowie roku. Indeks WIG zyskat
15,70%. Warto podkresli¢ iz do grona spdtek, ktérymi interesowali sie inwestorzy zagraniczni,
dotaczyty spoétki o mniejszej kapitalizacji. Indeks matych i srednich spétek mWIG40 TR zyskat 19,10%
podczas gdy indeks ,,blue chips” WIG20 TR wzrdst o 15,61%. Najstabiej zachowaty sie najmniejsze
spotki, ktére z uwagi na ograniczong ptynnos¢ nie weszty w sfere zainteresowac klientéw
zagranicznych. Indeks sWIG80 TR zyskat zaledwie 4,59%. W ujeciu sektorowym najwiekszym
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zainteresowaniem inwestordw cieszyta sie branza dystrybutordw czesci zamiennych do samochoddéw
oraz branza paliwowa. Indeks WIG-MOTO wzrést o 41,28% a indeks WIG-PALIWA zyskat 39,73%.
Niezle radzity sobie tez banki. Najstabiej wypadty spotki sektora konsumenckiego, zwtaszcza branza
odziezowa. Indeks WIG-ODZIEZ spadt 0 11,59%.

Podsumowujac, pierwsza potowa 2026 roku uptyneta pod znakiem odbudowy apetytu na ryzyko po
przejsciowych zawirowaniach geopolitycznych. Silne wyniki spétek, rozwéj technologii zwigzanych ze
sztuczng inteligencjg oraz poprawa nastrojow inwestoréw pozwolity wiekszosci globalnych rynkéw
akcji zakonczy¢ poétrocze wyraznymi wzrostami.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2026 roku

Pierwsza potowa 2026 roku charakteryzowata sie bardzo wysokg zmiennoscig na swiatowych rynkach
obligacji. W styczniu i lutym spadkowi rentownosci sprzyjaty podwyziszona niepewnosé
geopolityczna, stabszy dolar oraz oczekiwania na dalsze tagodzenie polityki pienieznej w USA. Dobrze
zachowywaty sie wéwczas obligacje krajow wschodzacych. Sytuacja ulegta gwattownej zmianie w
marcu, kiedy rozpoczecie dziatan wojennych w Iranie i skokowy wzrost cen surowcéw
energetycznych doprowadzity do istotnego wzrostu rentownosci na globalnych rynkach dtuznych.
Maj i kwiecien przyniosty stopniowg stabilizacje rynku, chociaz ceny obligacji pozostawaty bardzo
wrazliwe na zmiany cen ropy i informacje dotyczgce wojny oraz reakcje bankéw centralnych na
wzrost inflacji spowodowany wojng na bliskim wschodzie. Druga potowa czerwca przyniosta wyrazng
poprawe koniunktury na rynkach dtuznych, po podpisaniu podpisanie Listu Intencyjnego o zawarciu
trwatego pokoju pomiedzy USA a Iranem. Ostatecznie, w pierwszym poétroczu 2026 roku gtéwne
indeksy obligacji skarbowych w USA i Strefie Euro osiggnety dodatnie stopy zwrotu. ICE BofA US
Treasury Index zyskat 0,43%, natomiast ICE BofA Euro Government Index wzrést 0 1,27%

Pierwsza potowa 2026 roku charakteryzowata sie rdwniez bardzo wysokg zmiennoscig na polskim
rynku obligacji. W styczniu i lutym spadkowi rentownosci sprzyjaty oczekiwania na dalsze obnizki stop
procentowych przez RPP, dobry sentyment wobec rynkéw wschodzacych oraz naptyw kapitatu ze
strony inwestoréw zagranicznych i krajowych funduszy inwestycyjnych. Sytuacja ulegta gwattownej
zmianie w marcu, kiedy wzrost cen energii, pogorszenie nastrojéw na rynkach wschodzacych i
przeszacowanie oczekiwanej sciezki stép procentowych NBP doprowadzity do silnego wzrostu
rentownosci polskich obligacji. W drugim kwartale, podobnie jak na rynkach globalnych, polski rynek
obligacji stopniowo sie stabilizowat, a w czerwcu odnotowat bardzo silne wzrosty cen. Sprzyjato temu
zaréwno otoczenie miedzynarodowe, w tym deeskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie i spadek cen
ropy, jak i bardziej gotebia komunikacja NBP, wskazujgca na mozliwo$¢ wznowienia obnizek stop
procentowych w przypadku dalszej stabilizacji sytuacji miedzynarodowej i utrzymania korzystnych
tendencji inflacyjnych. Ostatecznie w pierwszym pétroczu 2026 roku indeks ICE BofA Poland
Government zyskat 1,97%.

Rynek obligacji korporacyjnych zachowywat sie w pierwszym potroczu relatywnie stabilnie. Marcowa
korekta i wzrost spreadow kredytowych byly mniej gwattowne niz przecena obligacji skarbowych.
Dodatkowym czynnikiem stabilizujgcym polski rynek byta dominacja obligacji o oprocentowaniu
zmiennym, ktdra ograniczata ich wrazliwosé na wzrost rynkowych stép procentowych. Jednoczesnie
niski poziom spreaddéw ograniczat potencjat ich dalszego zacies$niania.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w pierwszym potroczu 2026 roku

W pierwszej potowie 2026 roku rynki surowcowe charakteryzowaty sie duzym zrdznicowaniem
zachowania poszczegdlnych segmentow. Na notowania wptywaty przede wszystkim czynniki
geopolityczne, zmiany oczekiwan dotyczacych globalnego wzrostu gospodarczego, sytuacja
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podazowa oraz warunki pogodowe w kluczowych regionach produkcyjnych. Najsilniej zachowywaty
sie surowce energetyczne, podczas gdy w metalach przemystowych przewazaty umiarkowane
wzrosty. Metale szlachetne byly natomiast najstabszym segmentem rynku, a ceny gtéwnych
surowcow rolnych ksztattowaty sie w sposdb zrdznicowany, zaleznie od sytuacji na poszczegdlnych
rynkach.

W segmencie surowcéw energetycznych cena ropy Brent wzrosta w pierwszym pétroczu o okoto 20%.
Wozrost ten byt wspierany przez podwyzszone napiecia geopolityczne, w szczegdlnosci zwigzane z
sytuacjg na Bliskim Wschodzie, oraz okresowe obawy o stabilno$¢ podazy. Jednoczesnie rynek
pozostawat zmienny z uwagi na niepewnos¢ dotyczacg tempa wzrostu globalnego popytu na paliwa.
Na rynku metali przemystowych dodatnie stopy zwrotu odnotowaty miedz oraz aluminium. Miedz
zyskata okoto 9%, a aluminium okoto 3%. Ceny tych metali wspierat popyt zwigzany z transformacja
energetyczng, rozbudowg infrastruktury elektroenergetycznej oraz inwestycjami w nowe
technologie, choé wzrosty pozostawaty umiarkowane.

Stabsze wyniki odnotowano w segmencie metali szlachetnych. Cena zfota spadta o okoto 7%,
natomiast srebro stracito blisko 16%. Spadkom cen sprzyjata realizacja zyskdéw po wczesniejszych
wzrostach oraz okresowe ograniczenie popytu inwestycyjnego, zwigzane ze zmiang oczekiwan wobec
polityki Fed — od zaktadanych weczesniej obnizek stdp procentowych w kierunku bardziej
restrykcyjnego nastawienia w reakcji na wyzszg inflacje.

Wsrod surowcodw rolnych pszenica notowana w Chicago wzrosta o okoto 15%, a soja o ponad 8%,
podczas gdy kukurydza spadta o okoto 6%. Zmiennos¢ cen wynikata gtéwnie z warunkéw
pogodowych, oczekiwan dotyczgcych wielkosci zbioréw oraz poziomu globalnych zapaséw.

W dniu 30 czerwca 2026 roku, dniu oficjalnej wyceny, stopy zwrotu jednostek uczestnictwa, w
stosunku do konca poprzedniego okresu ksztattowaty sie nastepujgco dla poszczegdélnych
subfunduszy:

e Allianz China A-Shares 26,08%

e Allianz Defensywna Multistrategia 4,15%

e Allianz Zbalansowana Multistrategia 7,69%
Allianz Dynamiczna Multistrategia 10,71%
Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych 0,16%
Allianz Europe Equity Growth Select 6,91%
Allianz Artificial Intelligence 27,01%

Allianz Global Metals and Mining 7,23%
Allianz India Equity -6,54%

Allianz PIMCO ESG Income 0,11%

Allianz Dochodowy Income and Growth 7,18%
e Allianz PIMCO Global Bond ESG -0,21%

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond 0,63%
o Allianz Trezor 2,17%

e Allianz PIMCO EM Local Bond -0,16%

e Allianz PIMCO Income 0,44%

e Allianz Emerging Markets Bond 1,85%

e Allianz Euro Dochodowy 0,61%.

1 Stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2026r. i 30.12.2025r.
Dla Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii
A dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2026r. i 30.12.2025r. uwzgledniajgca wyptacone dywidendy.
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Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibysmy Panistwu podziekowac¢ za zaufanie, jakim nas
obdarzylicie, powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy,
ze dotozymy wszelkich staran, aby sprostac Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

P Z
Robert Horberg rezes Zarzadu

Wi Z
Tymoteusz Paleczny iceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2026 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potgczonego zestawienia lokat oraz potgczonego bilansu
Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) na dzien 30 czerwca 2026 r.
oraz powigzanych: potgczonego rachunku wyniku z operacji oraz potgczonego zestawienia zmian w
aktywach netto za okres szesciu miesiecy zakohczony tego dnia oraz wprowadzenia do potgczonego

sprawozdania finansowego (,pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i
rzetelne przedstawienie tego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”). JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego

potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych

przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg Krajowej Rady

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746
4040

PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego
Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP
5260210228.

www.pwe.pl





Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu

procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i na skutek tego przeglad nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy

opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie naszego przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz wyniku z operacji za okres szes$ciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Dokument podpisany
- przez Maciej Jan
Hm Vg Watega
A W Data: 2026.08.20
v 16:36:00 CEST

Maciej Watega

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90147

Warszawa, 20 sierpnia 2026 r.

2 Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu
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Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna przedstawia poétroczne potaczone
sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktodre
sktada sie:

1.
2.

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

potgczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegélnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 3 038 158 tys. ztotych;
potgczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026, ktory wykazuje aktywa netto na sume
3 105 365 tys. ztotych;

potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 143 921tys. ztotych;

potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2026 roku do
30 czerwca 2026 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywédw w okresie sprawozdawczym o
kwote 513 824 tys. ztotych;

Dane przedstawione w pétrocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone
zostaty w tysigcach ztotych.

Robert Horberg

Tymoteusz Paleczny

Anna Bakata

Katarzyna Witek

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Prezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztoZone zostaty w
formie kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2026 roku
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26
pazdziernika 2009 roku o numerze DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajacej na jego
utworzenie. Allianz SFIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r. roku
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych),

— Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,
do dnia 23.10.2020r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych, do dnia 27.12.2023r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz
Obligacji Inflacyjnych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia 11.10.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond),

— Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
31.12.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Global Dividend),

— Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Strategic Bond; do dnia 26.07.2016r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Income and Growth; do dnia 23.10.2020r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz US Short Duration High Income Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

— Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Global Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz funkcjonowat
pod nazwa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia 29.09.2016r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Investment Grade Corporate Bond),
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- Allianz PIMCO EM Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 31.03.2026r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Emerging Local Bond),

- Allianz Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond; do dnia
31.03.2026r. subfundusz funkcjonowat pod nazwag Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
ESG),

- Allianz Euro Dochodowy (data utworzenia: 20.03.2025r.).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg
Allianz Global Investors Funds - od 60 (szesédziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne— od 0 (zera)% do 35 (trzydziestu pieciu)%
Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. tytulty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
—do 100 (stu)% Aktywoéw Subfunduszu;

6. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
—do 100 (stu)% Aktywoéw Subfunduszu;

7. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
China A-Shares utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. dtuine papiery wartosciowe, w tym gidwnie obligacje skarbowe o dlugim terminie
zapadalnosci, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe — co najmniej 80
(osiemdziesiagt) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg - od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

3. S$redni, wazony wartoscig Aktywdow Netto Subfunduszu, czas trwania sktadnikéw lokat
Subfunduszu (duration), nie moze byé mniejszy niz 8 lat;
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost wartosci

Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Defensywna Multistrategia utrzymuje czes$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Zbalansowana Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dynamiczna Multistrategia utrzymuje czesé swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Europe Equity Growth Select utrzymuje czes¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence jest wzrost wartosci Aktywéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajagcego po nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od O (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Artificial Intelligence utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest wzrost wartosci Aktywow

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
—od 60 (szesédziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Global Metals and Mining utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity jest wzrost wartosci Aktywéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz India Equity bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji:

1. tytulty uczestnictwa Iluksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz India
Equity utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth poprzez

inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w
ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund - od 60
(szescdziesieciu )% Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$é swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc — od 60 (sze$édziesigt ) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO ESG Income utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG jest wzrost wartosci Aktywow

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc - co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest wzrost wartosci

Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc — co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Trezor jest osigganie przychodéw z lokat netto tego
Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie aktywoéw
Subfunduszu, przede wszystkim, w krotkoterminowe instrumenty dtuzne, emitowane Iub
gwarantowane gtownie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w inne instrumenty
dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzsze
wiarygodnosci. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie moze
by¢ dtuzszy niz 1 rok. Udziat listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego oraz depozytéw bankowych w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
zawierat sie w przedziale od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond jest wzrost wartosci Aktywoéw

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Advantage Emerging Markets Local Bond UCITS ETF wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO ETFs - co najmniej 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO EM Local Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond ESG jest wzrost wartosci

Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond ESG bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytulty Uczestnictwa Allianz Emerging Markets Sovereign Bond wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — co najmniej 60
(szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Emerging Markets Bond utrzymuje czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji:

1. tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co
najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy gtéwnie w:

1. instrumenty rynku pienieznego denominowane w euro,

2. dtuzne papiery wartosciowe denominowane w euro,

3. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania
lokujg swoje aktywa gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe.
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Co najmniej 80% Aktywdéw Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty denominowane w walucie euro.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.) maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz Global Investors i
PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2026 roku. Dane poréwnawcze dla danych bilansowych to 30 czerwca
2026 roku. Dane poréwnawcze w przypadku rachunku wyniku obejmuja okres roczny od 1 stycznia
2025 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz okres pétroczny od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca
2025 roku.
W  przypadku sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy
denominowanego w euro poszczegdlne pozycje sprawozdania jednostkowego zostaty przeliczone
na polski ztoty wedtug ponizszych zasad:
e Bilans Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski
(,NBP”)
v" Na dzien 30 czerwca 2026 roku: 4,2963
e Rachunek Wyniku z Operacji Subfunduszu przy zastosowaniu kursu euro, bedgcego srednig
arytmetyczng kurséw euro wyliczonych przez Narodowy Bank Polski (,,NBP”):
v" od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku: 4,2522
e Rodzinice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji
wykazane zostaty w pozycji Bilansu VIII. Rdznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Na dzief sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 10z 17





Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglagd sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-
633 Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, A2 oraz I

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz A2.

Poszczegblne kategorie jednostek w subfunduszach rdinig sie miedzy sobg wysokoscig

maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie

wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali roku
(Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-
Shares w skali roku (Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

2. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
w skali roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji
Ultra Dtugoterminowych w skali roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I.

3. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

4. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

4. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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6. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
Towarzystwo pobiera, po zakoniczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

7. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

8. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo
pobiera, po zakorczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

9. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz India
Equity w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

10. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz
Dochodowy Income and Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

11. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
ESG Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

12. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global ESG Bond Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2% (dwa) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Global Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewiec dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Global High Yield Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie

wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Trezor w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
EM Local Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Emerging
Markets Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera,

po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewiec dziesigtych)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy Towarzystwo pobiera,

po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

nie wiekszej niz:

3) 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Euro
Dochodowy w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

4) 1,4 (jeden i cztery dziesigte)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Euro
Dochodowy w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .
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POtLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

30.06.2026 31.12.2025
Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Warto$¢ Warto$¢
Potaczone Zestawienie Lokat Wartosé wedtug Procentowy Wartosé wedtug Procentowy
na dzien 30 czerwca 2026 roku wedtug ceny | wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
(w tys. ztotych) nabycia w tys. dzien aktywach [nabycia w tys. dzien aktywach
ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 39 996 40 251 1,27% 38 002 38359 1,47%
Dtuzne papiery wartosciowe 932592 945 562 29,90% 816 549 813 066 31,10%
Instrumenty pochodne 0 491 0,02% 0 7677 0,29%
UdZ|alY w s.polka’ch z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 1688619 2051854 64,89% 1463 442 1667 382 63,77%
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 2661 207 3038158 96,08% 2317993 2526 484 96,63%
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2026 roku (w tys. ztotych)
30.06.2026 31.12.2025
I. AKTYWA 3162 256 2614 661
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100 515 86277
2. Naleznosci 23583 1900
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 818 074 629 339
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2220084 1897 145
6. Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 56 891 23120
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 56 891 23120
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
1Il. AKTYWA NETTO (I-11) 3105 365 2591541
IV. KAPITAL FUNDUSZU 2691473 2315679
1. Kapitat wptacony 11 900 989 10 503 406
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9209516 -8 187 727
V. DOCHODY ZATRZYMANE 70745 77 245
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10767 6275
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 59978 70970
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 343136 198 617
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI+VIIl) 3105 365 2591541
VIIl. ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA WYNIKU Z OPERACII 11 (1]
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku

01.01.2026 - 01.01.2025 - 01.01.2025 -

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
I. PRZYCHODY Z LOKAT 31264 57 007 27762
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10172 18 228 8 306
2. Przychody odsetkowe 20814 37919 18 821
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 273 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 5 860 635
5. Pozostate 0 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 21164 36 205 17479
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 18 563 32199 15172
- stata cze$¢ wynagrodzenia 18 563 32199 15172
- zmienna czes$é wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 367 705 344
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 141 251 122
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 24 44 20
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 441 571 618
13. Pozostate 1628 2435 1203
11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 294 485 235
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-11l) 20870 35720 17 244
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 10394 21 287 10518
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 133 527 185 462 35426
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -10992 94722 57 545
2|.0\/kvaztrlo\;tt(ysr;1)’la:dek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 144 519 90 740 22119
z tytutu roéznic kursowych 39 795 -47 571 -58 316
VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI1) 143 921 206 749 45944
VIIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku

01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 31.12.2025

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 513 824 519 320
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2591541 2072221

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 143 921 206 749

a) przychody z lokat netto 10394 21287

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10992 94722

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 144519 90 740

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 143 921 206 749

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 5902 11 609

a) z przychoddw z lokat netto 5902 11 609

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 375794 324 180
Zbyw;)] zzﬁ:sslt(:l;:izil;gg:;cvc;;ego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu 1397583 1673386
Odku;)ii;r;clsr}zdk:gsltz’:(ulzlgz:ﬁic;r;;ga? subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1021789 1349 206
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5+9) 513 824 519 320

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3105 365 2591541

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2916 210 2205 663

9. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji 11 0
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{52 | Bank Pekao

Warszawa, 20 sierpnia 2026 .

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Allianz Emerging Markets Bond,
- Allianz PIMCO EM Local Bond,
- Allianz Trezor,
- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
- Allianz PIMCO Global Bond ESG,
- Allianz PIMCO Income,
- Allianz PIMCO ESG Income,
- Allianz Dochodowy Income and Growth,
- Allianz India Equity,
- Allianz Global Metals and Mining,
- Allianz Artificial Intelligence,
- Allianz Europe Equity Growth Select,
- Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych,
- Allianz Defensywna Multistrategia,
- Allianz Zbalansowana Multistrategia,
- Allianz Dynamiczna Multistrategia,
- Allianz China A-Shares,
- Allianz Euro Dochodowy
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym  Funduszu  za okres

od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument
podpisany przez Dokument

Michat Szemraj L‘ Q podpisany przez
Data: Barbara Karpowicz
2026.08.20 Data: 2026.08.20
12:02:04 CEST BankPekao |} .5i's5 CEST
5 | Bank Pekao s.A. {a)
Centrala
ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa

01-066 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWYCH
Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZMIANY
ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1Z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaty
przeglgdowi potrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skréty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art.
3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1z 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywéw, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy nie wystepowaty Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartos$ciowych.
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back ani sell-buy-back.

Dane dotyczace koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towardow otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia): nie dotyczy

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z

uzyciem papieréw wartosciowych w | pétroczu 2026 roku

R j kcji k
. odzaj transa 'cu. Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i Okres -
finansowanych z uzyciem zapadalnosci

. . . zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek "
papieréw wartosciowych transakgji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d

Udzielenie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia n/d n/d n/d n/d n/d

zabezpieczenia kredytowego
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Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciaggniecie pozyczki papierow wartosciowych n/d n/d
Z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami statutu
Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczenn otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczern udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposéb, jak pozostate aktywa tych Subfunduszy.

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy.
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI (poniisze informacje nie podlegaty
przeglgdowi potrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywodw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia
Nie dotyczy.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim zarzadzajacy

3.1 Opis czynnikéw ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okres$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:
a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym
panujacym w kraju i na $wiecie.
b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub czasowa niemoznoscia
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.
W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestordw wyzszej premii za ryzyko.
c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywoéw Subfunduszu.
d) Ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowaé koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéow kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umaow.
e) Ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.
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f) Ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuty
uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursédw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadad sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych,
moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych,
szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw
wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreSlone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Z inwestycjami w
opisane instrumenty zwigzany jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze,
podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposdb
zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji
na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéow. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda oddziatywac na Fundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktére zainwestowat Fundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Fundusz bedzie zmuszony
do pozostawienia zainwestowanych s$rodkéw w danym funduszy Iub instytucji wspdlnego
inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegac ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli fundusz
lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie
miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspdlnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku Fundusz
automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek winnym funduszu. Powyzisze wzgledy moga
przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywoéw Funduszu.

i) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentdéw finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

i) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane
sg nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmiennoscig notowan tych instrumentéw, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposéb okreslony w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem
sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz niektore
prawa majgtkowe oraz niektére prawa majatkowe oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych;

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw instrumentow finansowych bedacych bazg Instrumentu
Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w powyzszym Rozporzgdzeniu w sprawie
instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;
ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w
stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan
przez kontrahenta, z ktdrym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktdrych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie, zamkniecia
pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartoscé
Aktywoéw Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do
Instrumentéw Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie, a
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie
mierzone poprzez analize umdéw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed
terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;
ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢c do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w instrumentach stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzgdzeniu w sprawie instrumentow
pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

W celu zminimalizowania wystgpienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie
kryteria ich doboru okreslone w § 26, 32c, 33c, 34c, 35c, 36¢, 37c, 38c, 39c¢, 40c, 41c, 43¢, 44c, 45c,
46c¢, 47c oraz 48c Statutu Funduszu.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycj3;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatlowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci Jednostek
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Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.
b) Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wpltywu lub ma ograniczony wptyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapié inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie
bedzie miat wptywu, a ktdre w znaczacy sposdb mogg wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji,
w szczegolnosci takie jak:
. Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
° Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,
° Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktorymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
° Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Pofaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartosé¢ Jednostek Uczestnictwa. Pofgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym pofaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
° Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.
c) Ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia.
W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
d) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.
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Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2 Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie przez biegtego
rewidenta. Ustanowiony zostat Departament Zarzgdzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor Zarzadzania
Ryzykiem podlegty bezposrednio Wiceprezesowi Zarzagdu odpowiedzialnemu za pion finansowy.
Usytuowanie komoérki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakgkolwiek podlegtos¢ z
departamentami zarzgdzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzagdzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub mogg by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFl Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFl, dzwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego
i limitow ryzyka kontrahenta. Zatacznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFl Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu

inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

S.A. Zatgcznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz

Polska S.A,,

Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

Procedura przeprowadzania oceny kluczowych ryzyk w TFI Allianz Polska S.A.

Procedura identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFl Allianz Polska S.A.

Procedura Zarzadzania Adekwatnoscig Kapitatowg Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz

Polska Spétka Akcyjna

9. Procedura kontroli limitdw inwestycyjnych oraz wykonywania obowigzkédw informacyjnych
dotyczacych ujawniania znacznych pakietow akcji spotek publicznych w TFI Allianz Polska SA.

10. Procedura inwestowania w dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa

11. Procedura wyznaczania catkowitej wartosci aktywoéw alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI)
pod zarzadzaniem TFI Allianz Polska S.A.

O N Ww

Jednym z elementdw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitdw inwestycyjnych.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzgdzanych przez Towarzystwo funduszach
inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty funduszy definiujg dodatkowe
ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej oraz szczegdétowych zasadach
dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto
wprowadzono, zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem, zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli
limitow inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu
poziomu wykorzystania limitdbw w momencie wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb
off-line polega na kontroli limitdw na koniec dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportéw agenta
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transferowego. Naliczenie limitow przeprowadzane jest przez Departament Zarzadzania Ryzykiem, a
nastepnie wyniki konfrontowane sg z analogiczng analiza wykonang przez Depozytariusza. W trakcie
monitorowania limitoéw sprawdzana jest zgodnos$¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami
przypisanymi do danego funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w
okresach pétrocznych. Raporty z przeglagddw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg podczas
posiedzen Komitetu Ryzyka po zakorfczeniu roku oraz po zakonczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze byé stosowany w ich imieniu,
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

W | pétroczy 2026 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.

5. taczna wysokosc zastosowanej dzwigni finansowej AFI na dzien ostatni dzien wyceny, tj. 30 czerwca

2026 roku.

Ekspozycja AFI -metoda zaangazowania Wartos¢ aktualna w ztotych Udziat aktualny e

maksymalny
Allianz SFIO China A - Shares 221168 888,77 102,51% 200,00%
Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 45 568 923,06 105,52% 200,00%
Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 135096 331,12 107,30% 200,00%
Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 260 638 414,20 102,09% 200,00%
Allianz SFIO Obligacji Ultra Dtugoterminowych 92 854 287,23 124,66% 200,00%
Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 12 448 629,66 101,88% 200,00%
Allianz SFIO Artificial Intelligence 183 850 997,43 102,77% 200,00%
Allianz SFIO Global Metals and Mining 163 381 846,90 100,86% 200,00%
Allianz SFIO India Equity 67 414 152,15 102,21% 200,00%
Allianz SFIO Dochodowy Income and Growth 236 908 841,71 101,93% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO ESG Income 7583 892,86 101,27% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global Bond ESG 113 950 118,00 100,33% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 12 534 048,03 101,15% 200,00%
Allianz SFIO Trezor 871161 597,55 100,34% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO EM Local Bond 61618 942,99 100,39% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Income 548 243 696,12 100,53% 200,00%
Allianz SFIO Emerging Markets Bond 83 018 268,75 101,35% 200,00%
Allianz SFIO Euro Dochodowy* 10 726 564,57 101,40% 200,00%

*Dane w Euro
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INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPtAT ZA WYNIKI W
UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

Subfunduszu Allianz Euro Dochodowego uprawniony jest do pobierania optat za wyniki, ale zgodnie z
Uchwatg Zarzadu z dnia 13 marca 2025 roku Towarzystwo odstgpito od pobierania tej optaty.

0Od 1 stycznia 2026 optata za wyniki zaczeta by¢ naliczana w subfunduszu Allianz Euro Dochodowy.

Allianz Euro Dochodowy

01.01.2026 - 01.01.2025 - 01.01.2025 -
WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
1. Kwota naliczonych optat za wyniki
A 0 0 0
| 0 0 0
2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN
danej klasy jednostek uczestnictwa
A 0,00 0,00 0,00
| 0,00 0,00 0,00

Pozostate Subfundusze wchodzace w sktad Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
pobierajg optat za wyniki.

Prezes Za rzqdu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

prowadzenie ksigg rachunkowych

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2026 roku
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