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LIST ZARZĄDU DO UCZESTNIKÓW 
 
 
 


Szanowni Państwo,  
 
 
Mamy przyjemność przedstawić Państwu sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego 
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarządzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Allianz Polska S.A. za pierwszą połowę 2026 roku. 
 
Na koniec okresu sprawozdawczego w skład funduszu wchodziły następujące subfundusze:  


• Allianz Obligacji Plus 


• Allianz Stabilnego Wzrostu 


• Allianz Konserwatywny 


• Allianz Polskich Obligacji Skarbowych 


• Allianz Aktywnej Alokacji 


• Allianz Selektywny 


• Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek 


• Allianz Akcji Globalnych 


• Allianz Obligacji Globalnych 


• Allianz Akcji Rynku Złota 


• Allianz Globalny Stabilnego Dochodu 


• Allianz Dochodowy 


• Allianz Dłużnych Papierów Korporacyjnych 


• Allianz Obligacji Dynamiczny 


• Allianz Turbo Akcji 


• Allianz Zrównoważony 
 
Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej połowie 2026 roku 
 
Pierwsza połowa 2026 roku była zdominowana przez wydarzenia geopolityczne, które powodowały 
gwałtowne zmiany oczekiwań dotyczących inflacji, wzrostu gospodarczego i polityki banków 
centralnych. Na początku roku głównymi źródłami niepewności były polityka handlowa administracji 
USA, zapowiedzi nowych ceł oraz napięcia w relacjach Stanów Zjednoczonych z Iranem. Od marca 
kluczowym czynnikiem kształtującym sytuację gospodarczą i zachowanie rynków finansowych stała się 
wojna USA i Izraela z Iranem oraz związane z nią ograniczenia transportu surowców energetycznych 
przez cieśninę Ormuz. Konflikt doprowadził do gwałtownego wzrostu i bardzo dużej zmienności cen 
ropy oraz gazu, zwiększając jednocześnie ryzyko wyższej inflacji i osłabienia globalnego wzrostu 
gospodarczego. W czerwcu podpisanie listu intencyjnego dotyczącego trwałego pokoju pomiędzy USA 
i Iranem oraz spadek cen ropy ograniczyły część obaw inflacyjnych, a stan gospodarki światowej okazał 
się być lepszy niż wcześniejsze oczekiwania. Jednak sytuacja geopolityczna pozostawała istotnym 
źródłem niepewności. 
 
Sytuacja gospodarcza w Polsce na początku roku pozostawała dobra, szczególnie na tle pozostałych 
krajów Unii Europejskiej. Wzrost gospodarczy wspierały dobre nastroje konsumentów i wysoka 
dynamika płac realnych, a inflacja wykazywała wyraźny trend spadkowy. W tych warunkach Rada 
Polityki Pieniężnej obniżyła w marcu stopę referencyjną NBP o 0,25 punktu procentowego, do 3,75%. 
Wybuch wojny w Iranie i wzrost cen energii przerwały jednak oczekiwany cykl dalszych obniżek. W 
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marcu rynek zaczął wyceniać możliwość podwyżek stóp procentowych, ale kolejne miesiące nie 
potwierdziły wystąpienia trwałej presji inflacyjnej. Ostatecznie nieco słabszy popyt krajowy, oznaki 
schłodzenia rynku pracy, ograniczone przenikanie wyższych cen energii na pozostałe kategorie cen oraz 
spadek inflacji w maju i czerwcu pozwoliły RPP utrzymać stopę referencyjną na poziomie 3,75%. Pod 
koniec półrocza oczekiwania rynkowe, przesunęły się od scenariusza podwyżek w stronę stabilizacji 
stóp, a następnie możliwości ich ponownego obniżania w dalszym horyzoncie. 
 
Podsumowanie wydarzeń na rynku akcji w pierwszej połowie 2026 roku 
 
Pierwsza połowa 2026 roku była bardzo udana dla inwestorów na rynku akcji. Po niezwykle zmiennym 
początku roku światowe giełdy zakończyły półrocze w pobliżu historycznych szczytów. Indeks MSCI 
World obrazujący zmiany cen akcji na rynkach rozwiniętych wzrósł o 8,24%. Jeszcze lepsze nastroje 
panowały na rynkach wschodzących, a indeks MSCI Emerging Markets wzrósł o 22,84%. Głównym 
motorem wzrostów pozostał sektor technologiczny, wspierany przez dalszy rozwój sztucznej 
inteligencji, solidne wyniki przedsiębiorstw oraz utrzymującą się skłonność inwestorów do zakupu 
aktywów po okresowych korektach.  
 
Pierwsze miesiące roku upływały pod znakiem podwyższonej niepewności geopolitycznej. Szczególnie 
istotnym wydarzeniem była eskalacja napięć pomiędzy Stanami Zjednoczonymi i Iranem, która 
doprowadziła do wzrostu awersji do ryzyka na światowych rynkach finansowych. W efekcie pod koniec 
pierwszego kwartału główne indeksy akcyjne znalazły się przejściowo pod presją. Sytuacja zmieniła się 
jednak w drugim kwartale, gdy inwestorzy zaczęli dyskontować stopniową deeskalację konfliktu oraz 
poprawę perspektyw gospodarczych. Informacje o zawieszeniu działań wojennych i stabilizacji sytuacji 
na Bliskim Wschodzie przyczyniły się do silnego odbicia cen akcji. 
 
Na światowych rynkach akcji dominowała tematyka związana ze sztuczną inteligencją. O ile w 
poprzednich latach głównymi beneficjentami były największe spółki technologiczne, to w pierwszej 
połowie 2026 roku wzrosty objęły szerszą grupę przedsiębiorstw. Szczególnie dobrze zachowywały się 
spółki związane z sektorem półprzewodników, producenci pamięci i dostawcy infrastruktury 
wykorzystywanej do rozwoju systemów AI. Philadelphia Semiconductor Index (SOX), obrazujący 
zmiany sektorze półprzewodników, wzrósł o blisko 90%, odnotowując jeden z najlepszych kwartałów 
w swojej historii. 
 
Na rynkach rozwiniętych, lepiej radziły sobie giełdy w Stanach Zjednoczonych, korzystając z dobrego 
sentymentu wokół branży AI. Indeks S&P 500 zysk 8,75%, a technologiczny NASDAQ wzrósł o 11,93%. 
Europejskie rynki akcji również korzystały z poprawy globalnego sentymentu. Dodatkowym wsparciem 
były utrzymujące się programy inwestycji infrastrukturalnych oraz wydatki związane z 
bezpieczeństwem i transformacją energetyczną. Inwestorzy pozytywnie oceniali perspektywy wzrostu 
zysków europejskich przedsiębiorstw, co sprzyjało napływowi kapitału na rynki regionu. Indeks EURO 
STOXX 600 wzrósł o 8,26%. 
 
Polski rynek akcji kontynuował dobrą passę zapoczątkowaną w 2025 roku. Korzystne otoczenie dla 
aktywów regionu Europy Środkowo-Wschodniej, relatywnie atrakcyjne wyceny oraz stabilne 
perspektywy gospodarcze przyciągały zainteresowanie inwestorów zagranicznych. Dodatkowym 
wsparciem pozostawały oczekiwania związane z przyszłą odbudową Ukrainy oraz utrzymująca się 
poprawa postrzegania ryzyka geopolitycznego w regionie. W efekcie warszawska giełda należała do 
grona lepiej zachowujących się rynków europejskich w pierwszej połowie roku. Indeks WIG zyskał 
15,70%. Warto podkreślić iż do grona spółek, którymi interesowali się inwestorzy zagraniczni, dołączyły 
spółki o mniejszej kapitalizacji. Indeks małych i średnich spółek mWIG40 TR zyskał 19,10% podczas gdy 
indeks „blue chips” WIG20 TR wzrósł o 15,61%. Najsłabiej zachowały się najmniejsze spółki, które z 
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uwagi na ograniczoną płynność nie weszły w sferę zainteresować klientów zagranicznych. Indeks 
sWIG80 TR zyskał zaledwie 4,59%. W ujęciu sektorowym największym zainteresowaniem inwestorów 
cieszyła się branża dystrybutorów części zamiennych do samochodów oraz branża paliwowa. Indeks 
WIG-MOTO wzrósł o 41,28% a indeks WIG-PALIWA zyskał 39,73%. Nieźle radziły sobie też banki. 
Najsłabiej wypadły spółki sektora konsumenckiego, zwłaszcza branża odzieżowa. Indeks WIG-ODZIEZ 
spadł o 11,59%. 
 
Podsumowując, pierwsza połowa 2026 roku upłynęła pod znakiem odbudowy apetytu na ryzyko po 
przejściowych zawirowaniach geopolitycznych. Silne wyniki spółek, rozwój technologii związanych ze 
sztuczną inteligencją oraz poprawa nastrojów inwestorów pozwoliły większości globalnych rynków 
akcji zakończyć półrocze wyraźnymi wzrostami. 
 
Podsumowanie wydarzeń na rynku obligacji w pierwszej połowie 2026 roku 
 
Pierwsza połowa 2026 roku charakteryzowała się bardzo wysoką zmiennością na światowych rynkach 
obligacji. W styczniu i lutym spadkowi rentowności sprzyjały podwyższona niepewność geopolityczna, 
słabszy dolar oraz oczekiwania na dalsze łagodzenie polityki pieniężnej w USA. Dobrze zachowywały 
się wówczas obligacje krajów wschodzących. Sytuacja uległa gwałtownej zmianie w marcu, kiedy 
rozpoczęcie działań wojennych w Iranie i skokowy wzrost cen surowców energetycznych doprowadziły 
do istotnego wzrostu rentowności na globalnych rynkach dłużnych. Maj i kwiecień przyniosły 
stopniową stabilizację rynku, chociaż ceny obligacji pozostawały bardzo wrażliwe na zmiany cen ropy i 
informacje dotyczące wojny oraz reakcję banków centralnych na wzrost inflacji spowodowany wojną 
na bliskim wschodzie. Druga połowa czerwca przyniosła wyraźną poprawę koniunktury na rynkach 
dłużnych, po podpisaniu podpisanie Listu Intencyjnego o zawarciu trwałego pokoju pomiędzy  USA a 
Iranem. Ostatecznie, w pierwszym półroczu 2026 roku główne indeksy obligacji skarbowych w USA i 
Strefie Euro osiągnęły dodatnie stopy zwrotu. ICE BofA US Treasury Index zyskał 0,43%, natomiast ICE 
BofA Euro Government Index wzrósł o 1,27% 
 
Pierwsza połowa 2026 roku charakteryzowała się również bardzo wysoką zmiennością na polskim 
rynku obligacji. W styczniu i lutym spadkowi rentowności sprzyjały oczekiwania na dalsze obniżki stóp 
procentowych przez RPP, dobry sentyment wobec rynków wschodzących oraz napływ kapitału ze 
strony inwestorów zagranicznych i krajowych funduszy inwestycyjnych. Sytuacja uległa gwałtownej 
zmianie w marcu, kiedy wzrost cen energii, pogorszenie nastrojów na rynkach wschodzących i 
przeszacowanie oczekiwanej ścieżki stóp procentowych NBP doprowadziły do silnego wzrostu 
rentowności polskich obligacji. W drugim kwartale, podobnie jak na rynkach globalnych, polski rynek 
obligacji stopniowo się stabilizował, a w czerwcu odnotował bardzo silne wzrosty cen. Sprzyjało temu 
zarówno otoczenie międzynarodowe, w tym deeskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie i spadek cen 
ropy, jak i bardziej gołębia komunikacja NBP, wskazująca na możliwość wznowienia obniżek stóp 
procentowych w przypadku dalszej stabilizacji sytuacji międzynarodowej i utrzymania korzystnych 
tendencji inflacyjnych. Ostatecznie w pierwszym półroczu 2026 roku indeks ICE BofA Poland 
Government zyskał 1,97%. 
 
Rynek obligacji korporacyjnych zachowywał się w pierwszym półroczu relatywnie stabilnie. Marcowa 
korekta i wzrost spreadów kredytowych były mniej gwałtowne niż przecena obligacji skarbowych. 
Dodatkowym czynnikiem stabilizującym polski rynek była dominacja obligacji o oprocentowaniu 
zmiennym, która ograniczała ich wrażliwość na wzrost rynkowych stóp procentowych. Jednocześnie 
niski poziom spreadów ograniczał potencjał ich dalszego zacieśniania. 
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Podsumowanie wydarzeń na rynku surowców w pierwszym półroczu 2026 roku 
 
W pierwszej połowie 2026 roku rynki surowcowe charakteryzowały się dużym zróżnicowaniem 
zachowania poszczególnych segmentów. Na notowania wpływały przede wszystkim czynniki 
geopolityczne, zmiany oczekiwań dotyczących globalnego wzrostu gospodarczego, sytuacja podażowa 
oraz warunki pogodowe w kluczowych regionach produkcyjnych. Najsilniej zachowywały się surowce 
energetyczne, podczas gdy w metalach przemysłowych przeważały umiarkowane wzrosty. Metale 
szlachetne były natomiast najsłabszym segmentem rynku, a ceny głównych surowców rolnych 
kształtowały się w sposób zróżnicowany, zależnie od sytuacji na poszczególnych rynkach. 
 
W segmencie surowców energetycznych cena ropy Brent wzrosła w pierwszym półroczu o około 20%. 
Wzrost ten był wspierany przez podwyższone napięcia geopolityczne, w szczególności związane z 
sytuacją na Bliskim Wschodzie, oraz okresowe obawy o stabilność podaży. Jednocześnie rynek 
pozostawał zmienny z uwagi na niepewność dotyczącą tempa wzrostu globalnego popytu na paliwa. 
Na rynku metali przemysłowych dodatnie stopy zwrotu odnotowały miedź oraz aluminium. Miedź 
zyskała około 9%, a aluminium około 3%. Ceny tych metali wspierał popyt związany z transformacją 
energetyczną, rozbudową infrastruktury elektroenergetycznej oraz inwestycjami w nowe technologie, 
choć wzrosty pozostawały umiarkowane.  
 
Słabsze wyniki odnotowano w segmencie metali szlachetnych. Cena złota spadła o około 7%, natomiast 
srebro straciło blisko 16%. Spadkom cen sprzyjała realizacja zysków po wcześniejszych wzrostach oraz 
okresowe ograniczenie popytu inwestycyjnego, związane ze zmianą oczekiwań wobec polityki Fed — 
od zakładanych wcześniej obniżek stóp procentowych w kierunku bardziej restrykcyjnego nastawienia 
w reakcji na wyższą inflację. 
 
Wśród surowców rolnych pszenica notowana w Chicago wzrosła o około 15%, a soja o ponad 8%, 
podczas gdy kukurydza spadła o około 6%. Zmienność cen wynikała głównie z warunków pogodowych, 
oczekiwań dotyczących wielkości zbiorów oraz poziomu globalnych zapasów. 
 
W dniu 30 czerwca 2026 roku, dniu oficjalnej wyceny, stopy zwrotu jednostek uczestnictwa kat. A, w 
stosunku do końca poprzedniego okresu kształtowały się następująco dla poszczególnych subfunduszy: 
 


• Allianz Obligacji Plus 2,36% 


• Allianz Stabilnego Wzrostu 7,47% 


• Allianz Konserwatywny 2,06% 


• Allianz Polskich Obligacji Skarbowych 2,32% 


• Allianz Aktywnej Alokacji 11,40% 


• Allianz Selektywny 12,34% 


• Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek 17,01% 


• Allianz Akcji Globalnych 10,47% 


• Allianz Obligacji Globalnych 0,73% 


• Allianz Akcji Rynku Złota -11,61% 


• Allianz Globalny Stabilnego Dochodu 4,62% 


• Allianz Dochodowy 1,84% 


• Allianz Dłużnych Papierów Korporacyjnych 2,35% 


• Allianz Obligacji Dynamiczny 3,1% 


• Allianz Turbo Akcji 17,0% 
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• Allianz Zrównoważony 9,92%1 
 
Korzystając z okazji jeszcze raz chcielibyśmy Państwu podziękować za zaufanie, jakim nas obdarzyliście, 
powierzając swoje oszczędności w zarządzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, że dołożymy 
wszelkich starań, aby sprostać Państwa oczekiwaniom w przyszłości. 
 
 
 


Robert Hörberg  
Prezes Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu kwalifikowanego 
podpisu elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Tymoteusz Paleczny 
Wiceprezes Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu kwalifikowanego 
podpisu elektronicznego 


  
 (podpis) 


  
  


Anna Bąkała  
Członek Zarządu  
TFI Allianz Polska S.A. 


Podpisano przy użyciu kwalifikowanego 
podpisu elektronicznego 


  
 (podpis) 


 
   


Warszawa, dnia 20 sierpnia 2026 roku 


 
1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartości jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2026r. i 30.12.2025r. 
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu 


półrocznego połączonego sprawozdania finansowego 


Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. 


Wprowadzenie 


         Przeprowadziliśmy przegląd załączonego połączonego zestawienia lokat oraz połączonego bilansu 


Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”) na dzień 30 czerwca 2026 r. oraz powiązanych: 


połączonego rachunku wyniku z operacji oraz połączonego zestawienia zmian w aktywach netto za okres 


sześciu miesięcy zakończony tego dnia oraz wprowadzenia do połączonego sprawozdania finansowego 


(„półroczne połączone sprawozdanie finansowe”). 


 


Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za sporządzenie  


i rzetelne przedstawienie tego półrocznego połączonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawą z 


dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości”) oraz przepisami 


Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad 


rachunkowości funduszy inwestycyjnych („Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości 


funduszy inwestycyjnych”). Jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego 


połączonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu. 


Zakres przeglądu 


Przeprowadziliśmy przegląd zgodnie z Krajowym Standardem Przeglądu 2410 w brzmieniu 


Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 2410 Przegląd śródrocznych informacji finansowych 


przeprowadzony przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki przyjętym uchwałą Krajowej Rady 







 


 


2           Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu 


 


Biegłych Rewidentów. Przegląd półrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytań, 


przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz przeprowadzaniu 


procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  


 


Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 


Badania i na skutek tego przegląd nie umożliwia nam uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 


które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 


opinii z badania. 


Wniosek 


Na podstawie naszego przeglądu, nic nie zwróciło naszej uwagi, co kazałoby nam sądzić, że załączone 


półroczne połączone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji 


finansowej Funduszu na dzień 30 czerwca 2026 r. oraz wyniku z operacji za okres sześciu miesięcy 


zakończony tego dnia zgodnie z Ustawą o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie 


szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 


 


 


Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 


odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 


 


 


Maciej Wałęga 


Kluczowy Biegły Rewident 


Numer w rejestrze 90147 


 


 


Warszawa, 20 sierpnia 2026 r. 
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 
 
 
Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. Zarząd Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spółka Akcyjna przedstawia półroczne połączone 
sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na które składa się: 


1. wprowadzenie do połączonego sprawozdania finansowego; 
2. połączone zestawienie lokat wg stanu na dzień 30 czerwca 2026 roku w wartościach 


zagregowanych w poszczególnych pozycjach w tabeli głównej o wartości  
8 232 861 tys. złotych; 


3. połączony bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2026 roku, który wykazuje aktywa 
netto na sumę 8 066 218 tys. złotych; 


4. połączony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 
2026 roku wykazujący zysk z operacji w kwocie 453 044 tys. złotych; 


5. połączone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 
czerwca 2026 roku, wykazujące zwiększenie stanu aktywów netto w okresie 
sprawozdawczym o kwotę 592 761 tys. złotych; 


 
Dane przedstawione w półrocznym połączonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrażone 
zostały w tysiącach złotych. 
 
 
 


Robert Hörberg  Prezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego  TFI Allianz Polska S.A. 


 
 (podpis) 


Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 TFI Allianz Polska S.A. 


 
 (podpis) 


Anna Bąkała  Członek Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego  TFI Allianz Polska S.A. 


 
 (podpis) 


Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 prowadzenie ksiąg rachunkowych 


 
 (podpis) 


 
Połączone sprawozdanie finansowe sporządzone zostało w wersji elektronicznej, podpisy złożone zostały w 
formie kwalifikowanych podpisów elektronicznych.  


 
 
 
Warszawa, dnia 20 sierpnia 2026 roku 
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WPROWADZENIE  
 
Informacje ogólne 
 
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz” lub „Allianz FIO”) jest funduszem 
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 


inwestycyjnymi. Fundusz powstał na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 
lutego 2007 roku o numerze DFL/VI/4032-27/7-1/U/06/07/AZ zezwalającej na jego utworzenie.  
Allianz FIO został wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd 
Okręgowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.  
 
Na dzień bilansowy w skład Funduszu wchodzą następujące Subfundusze:  


− Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek (data utworzenia: 08.02.2008r.), 


− Allianz Selektywny (data utworzenia: 08.02.2008r.), 


− Allianz Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 03.07.2007r.), 


− Allianz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 03.07.2007r.),  


− Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (data utworzenia: 03.07.2007r.),  


− Allianz Obligacji Plus (data utworzenia: 03.07.2007r.),  


− Allianz Konserwatywny (data utworzenia: 03.07.2007r.; do dnia 18.07.2018r. działał pod 
nazwą Allianz Pieniężny; do dnia 14.01.2019r. działał pod nazwą Allianz Lokacyjny), 


− Allianz Akcji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.), 


− Allianz Obligacji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.), 


− Allianz Akcji Rynku Złota (data utworzenia: 08.01.2014r.; do dnia 30.08.2015r. działał 
pod nazwą Allianz Energetyczny, do dnia 23.10.2020r. działał pod nazwą Allianz 
Surowców i Energii), 


− Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (data utworzenia: 14.10.2015r.), 


− Allianz Dłużnych Papierów Korporacyjnych (data utworzenia: 06.06.2024r.), 


− Allianz Obligacji Dynamiczny (data utworzenia: 06.06.2024r.), 


− Allianz Turbo Akcji (data utworzenia: 06.06.2024r.; do dnia 16.06.2024r. działał pod 
nazwą Allianz Nowoczesnych Technologii), 


− Allianz Dochodowy (data utworzenia: 06.06.2024r.), 


− Allianz Zrównoważony (data utworzenia: 06.06.2024r.). 
 


  Fundusz i wchodzące w jego skład Subfundusze utworzone zostały na czas nieokreślony. 
Fundusz nie jest funduszem powiązanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy 
zróżnicowane pod względem kategorii. Poszczególne kategorie jednostek różnią się między sobą 
wysokością pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.  
 
Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne 
 
Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Małych i Średnich Spółek, Allianz Selektywny, Allianz 
Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, Allianz 
Obligacji Plus, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych, Allianz Rynku Złota, Allianz 
Globalny Stabilnego Dochodu, Allianz Dłużnych Papierów Korporacyjnych, Allianz Obligacji 
Dynamiczny, Allianz Dochodowy oraz Allianz Zrównoważony jest wzrost wartości aktywów 
danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości jego lokat, celem inwestycyjnym Allianz Turbo 
Akcji jest długoterminowy wzrost wartości lokat, natomiast Subfunduszu Allianz Konserwatywny 
celem inwestycyjnym jest osiąganie przychodów z lokat netto tego Subfunduszu. 
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Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Małych i 
Średnich Spółek poprzez inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne 
małych i średnich spółek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spółek takie jak prawa do 
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z 
zastrzeżeniem, że ich udział w Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek 
będzie się zawierał w przedziale od 70% do 100%. W pozostałym zakresie Aktywa Allianz Akcji 
Małych i Średnich Spółek inwestowane są w instrumenty dłużne; w tym emitowane, poręczone 
lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski. 
Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez 
inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty 
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity 
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzeżeniem, że ich udział w Wartości Aktywów Netto 
Allianz Selektywny będzie się zawierał w przedziale od 70% do 100%. W pozostałym zakresie 
Aktywa Allianz Selektywny inwestowane są w instrumenty dłużne; w tym emitowane, poręczone 
lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski.  
Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji poprzez 
inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty 
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity 
depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzeżeniem, że ich udział w 
Wartości Aktywów Netto Allianz Aktywnej Alokacji będzie się zawierał w przedziale od 0% do 
80%. W pozostałym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane są w instrumenty 
dłużne; w tym emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy 
Bank Polski.  
Allianz Stabilnego Wzrostu  - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu 
poprzez inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne 
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, 
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzeżeniem, że ich udział w 
Wartości Aktywów Netto Allianz Stabilnego Wzrostu będzie się zawierał w przedziale od 0% do 
40%. W pozostałym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu inwestowane są w instrumenty 
dłużne; w tym emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy 
Bank Polski.  
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych  - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich 
Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu w dłużne papiery 
wartościowe, w tym w szczególności w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku 
Pieniężnego emitowane przez Skarb Państwa. 
Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez 
inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu w instrumenty dłużne emitowane przez 
przedsiębiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank 
Polski, rządy państwa członkowskich oraz innych państw należących do OECD, a także przez inne 
podmioty o wysokiej wiarygodności. Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Plus w dłużne 
papiery wartościowe zapewniające konkurencyjne oprocentowanie; głównie o terminie wykupu 
(zapadalności) dłuższym niż rok. 
Allianz Konserwatywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Konserwatywny poprzez 
inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu w instrumenty dłużne, emitowane lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, rządy państwa członkowskich oraz innych 
państw należących do OECD, listy zastawne, instrumenty dłużne emitowane przez 
przedsiębiorstwa oraz przez inne podmioty o wysokiej wiarygodności, depozyty bankowe, a 
także w inne instrumenty finansowe, o których mowa w § 62 ust 2 pkt 2) i 3) Statutu Funduszu. 
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Allianz Akcji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych poprzez 
inwestowanie aktywów tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych, tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuły uczestnictwa instytucji 
wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą, które inwestują co najmniej połowę 
swoich aktywów w akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w państwie innym 
niż Rzeczypospolita Polska a także w obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje 
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w państwie innym niż Rzeczypospolita Polska. 
Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu będą papiery wartościowe w szczególności akcje, 
obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa 
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne. 
Allianz Obligacji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Globalnych 
poprzez inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych, tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytułu uczestnictwa 
instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą, które inwestują co najmniej 
połowę swoich aktywów w dłużne papiery wartościowe dopuszczone do obrotu na rynku 
zorganizowanym w państwie innym niż Rzeczypospolita Polska a także poprzez inwestowanie 
Aktywów tego Subfunduszu w papiery wartościowe, w tym w szczególności w obligacje i bony 
skarbowe oraz instrumenty rynku pieniężnego emitowane przez Skarb Państwa.  
Allianz Akcji Rynku Złota - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Rynku Złota w ramach 
aktywnego zarządzania poprzez inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu głównie w 
następujące rodzaje lokat:  
a) akcje spółek prowadzących działalność w zakresie poszukiwania, wydobycia, przetwarzania 
lub handlu metalami szlachetnymi (złoto a także srebro, pallad, platyna), bądź prowadzących 
powyżej wymienione rodzaje działalności względem złóż surowców, w których metale 
szlachetne stanowią istotną część;  
b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuły uczestnictwa funduszy 
zagranicznych, tytułu uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za 
granicą, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartościowe emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania typu zamkniętego, które spełniają jeden z poniższych warunków:  
-     podstawową kategorią lokat są akcje spółek opisane w punkcie a) powyżej lub  
- naśladują indeksy oparte o akcje spółek opisanych w punkcie a) powyżej.  
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny 
Stabilnego Dochodu poprzez inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuły 
uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania mających siedzibę za granicą, certyfikaty 
inwestycyjne oraz papiery wartościowe emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 
typu zamkniętego które spełniają jeden z poniższych warunków:  
a) koncentrują się na inwestowaniu swoich aktywów w dłużne papiery wartościowe 


dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na 
rynku zorganizowanym;  


b) realizują politykę absolutnej stopy zwrotu;  
c) naśladują indeksy rynków zorganizowanych. 
Allianz Dłużnych Papierów Korporacyjnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Dłużnych 
Papierów Korporacyjnych poprzez inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu głównie w:  
a) nieskarbowe instrumenty rynku pieniężnego,  
b) nieskarbowe dłużne papiery wartościowe,  
c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na 


terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne, tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 
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mające siedzibę za granicą, pod warunkiem, że ww. fundusze lub instytucje wspólnego 
inwestowania lokują swoje aktywa głównie w nieskarbowe dłużne instrumenty finansowe. 


Przez nieskarbowe instrumenty rynku pieniężnego i nieskarbowe dłużne papiery wartościowe 
rozumie się instrumenty rynku pieniężnego lub dłużne papiery wartościowe emitowane przez 
podmioty inne niż Skarb Państwa (i jego odpowiedniki w innych państwach należących do OECD) 
lub banki centralne państw należących do OECD. 
Allianz Obligacji Dynamiczny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Dynamiczny 
poprzez inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu głównie w dłużne papiery wartościowe i 
instrumenty rynku pieniężnego. 
Allianz Turbo Akcji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Turbo Akcji poprzez 
inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu  przede wszystkim w akcje, głównie spółek 
reprezentujących nowoczesne technologie, m.in. z branż: informatycznej, telekomunikacyjnej, 
medialnej, biotechnologicznej, a także instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie 
ryzyka w ramach limitów, o których mowa w § 69zg ust. 1 – 3 Statutu Funduszu. 
Allianz Dochodowy - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Dochodowy poprzez 
inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu  głównie w: 
a) nieskarbowe instrumenty rynku pieniężnego,  
b) nieskarbowe dłużne papiery wartościowe,  
c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na 


terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne, tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą, pod warunkiem, że ww. fundusze lub instytucje wspólnego 
inwestowania lokują swoje aktywa głównie w nieskarbowe dłużne instrumenty finansowe.  


Przez nieskarbowe instrumenty rynku pieniężnego i nieskarbowe dłużne papiery wartościowe 
rozumie się instrumenty rynku pieniężnego lub dłużne papiery wartościowe emitowane przez 
podmioty inne niż Skarb Państwa (i jego odpowiedniki w innych państwach należących do OECD) 
lub banki centralne państw należących do OECD. 
Allianz Zrównoważony - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Zrównoważony poprzez 
inwestowanie Aktywów tego Subfunduszu  głównie w dłużne papiery wartościowe, instrumenty 
rynku pieniężnego oraz akcje w ramach limitów, o których mowa w § 69 zzb ust. 1 i 2 Statutu 
Funduszu. 
 
Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i 
zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi maksymalny poziom wynagrodzenia za 
zarządzanie pobierany w subfunduszach wyodrębnionych w ramach Allianz Global Investors i 
PIMCO Funds zaprezentowany został w sprawozdaniach jednostkowych. 
 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
 
Fundusz jest zarządzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spółka 
Akcyjna z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4B (wpisane do Rejestru Przedsiębiorców 
prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.  
 
Okres sprawozdawczy  
 
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku. 
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2026 roku. Dane porównawcze dla danych bilansowych to 31 
grudnia 2025 roku. Dane porównawcze w przypadku rachunku wyniku obejmują okres roczny od 
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1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz okres półroczny od 1 stycznia 2025 roku do 
30 czerwca 2025 roku. 
 
Założenie kontynuowania działalności Funduszu i Subfunduszy 
 
Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone przy założeniu 
kontynuowania działalności przez Fundusz oraz Subfundusze w dającej się przewidzieć 
przyszłości. Zarząd Towarzystwa nie stwierdza na dzień sporządzenia połączonego sprawozdania 
finansowego istnienia faktów i okoliczności, które wskazywałyby na zagrożenia dla możliwości 
kontynuacji działalności przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesięcy po 
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego 
ograniczenia dotychczasowej działalności.  
Na dzień sporządzenia połączonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystąpiły 


przesłanki rozwiązania Funduszu, określone przepisami o funduszach inwestycyjnych. 
 
Podmiot, który przeprowadził badanie sprawozdania finansowego 
 
Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziła PricewaterhouseCoopers Polska 
spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp.k. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Polna 11, 
00-633 Warszawa, wpisana na listę firm audytorskich pod numerem 144. 
 
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczególnych Subfunduszach i cech je 
różnicujących 
 
Na dzień bilansowy w Funduszu znajdowały się jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, 
T, Z oraz A2.  
Poszczególne kategorie jednostek w subfunduszach różnią się między sobą wysokością 
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.  


1) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek: 
a) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 
c) 1,3 (jeden i trzy dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Małych i Średnich 


Spółek w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 
d) 0,95 (dziewięćdziesiąt pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Małych i 


Średnich Spółek w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Małych i Średnich 


Spółek w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 
f) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T, 
g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Małych i Średnich 


Spółek w skali roku– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


2) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Selektywny: 
a) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Selektywny w skali roku – dla Jednostek 


Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Selektywny w skali roku – dla Jednostek 


Uczestnictwa kategorii B, 
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c) 1,3 (jeden i trzy dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Selektywny w skali roku –
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 


d) 0,95 (dziewięćdziesiąt pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Selektywny w 
skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 


e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Selektywny w skali roku – dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 


f) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Selektywny w skali roku – dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii I, T, 


g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Selektywny w skali roku – 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


3) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji: 
a) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 1,9 (jeden i dziewięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Aktywnej Alokacji 


w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 
c) 1,2 (jeden i dwie dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Aktywnej Alokacji w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 
d) 0,9 (dziewięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 
f) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T, 
g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


4) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu: 
a) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 1,8 (jeden i osiem dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Stabilnego Wzrostu 


w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 
c) 1,1 (jeden i jedna dziesiąta) % Wartości Aktywów Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 
d) 0,8 (osiem dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 
f) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T, 
g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


5) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych: 
a) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 1,2 (jeden i dwie dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Polskich Obligacji 


Skarbowych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 
c) 0,8 (osiem dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Polskich Obligacji 


Skarbowych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 
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d) 0,65 (sześćdziesiąt pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Polskich Obligacji 
Skarbowych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 


e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Polskich Obligacji 
Skarbowych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 


f) 1,8 (jeden i osiem dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Polskich Obligacji 
Skarbowych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T, 


g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Polskich Obligacji 
Skarbowych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 


 
6) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Plus: 


a) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku – dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2, 


b) 1,2 (jeden i dwie dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Plus w skali 
roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 


c) 0,8 (osiem dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku – 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 


d) 0,65 (sześćdziesiąt pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Plus w 
skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 


e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku – 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 


f) 1,6 (jeden i sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Plus w skali 
roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T, 


g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku 
– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


7) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Konserwatywny: 
a) 1,2 (jeden i dwie dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Konserwatywny w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2, 
b) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Konserwatywny w skali roku 


– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 
c) 0,45 (czterdzieści pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Konserwatywny w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 
d) 0,3 (trzy dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz  Konserwatywny w skali roku – 


dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Konserwatywny w skali roku 


– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 
f) 0,96 (dziewięćdziesiąt sześć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz  


Konserwatywny w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T, 
g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Konserwatywny w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


8) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych: 
a) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 
c) 1,8 (jeden i osiem dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Globalnych w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 
d) 1,6 (jeden i sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Globalnych w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 
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e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku 
– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 


f) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku – dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T, 


g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Globalnych w skali 
roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


9) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych: 
a) 1,5 (półtora) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2, 
b) 1,3 (jeden i trzy dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Globalnych w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 
c) 1 (jeden) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 
d) 0,9 (dziewięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Globalnych w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 
f) 1,2 (jeden i dwie dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Globalnych w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T, 
g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Globalnych w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


10) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Rynku Złota: 
a) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Rynku Złota w skali roku – dla Jednostek 


Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Rynku Złota w skali roku – dla Jednostek 


Uczestnictwa kategorii B, 
c) 1,3 (jeden i trzy dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Rynku Złota w skali roku 


– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 
d) 0,95 (dziewięćdziesiąt pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Rynku Złota w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Rynku Złota w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 
f) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Rynku Złota w skali roku – dla Jednostek 


Uczestnictwa kategorii I, T, 
g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Akcji Rynku Złota w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


11) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu: 
a) 2,0 (dwa) %  Wartości Aktywów Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 1,75 (jeden i siedemdziesiąt pięć setnych)% Wartości Aktywów Netto Allianz Globalny 


Stabilnego Dochodu w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 
c) 1,15 (jeden i piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Globalny 


Stabilnego Dochodu w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, 
d) 0,9 (dziewięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Globalny Stabilnego 


Dochodu w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E, 
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Globalny Stabilnego 


Dochodu w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F, 
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f) 2,0 (dwa) %  Wartości Aktywów Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w skali 
roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T, 


g) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Globalny Stabilnego 
Dochodu w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


12) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dłużnych Papierów Korporacyjnych:  
a) 0,9 (dziewięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dłużnych Papierów 


Korporacyjnych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dłużnych Papierów 


Korporacyjnych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,  
c) 0,45 (czterdzieści pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dłużnych Papierów 


Korporacyjnych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,  
d) 0,3 (trzy dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dłużnych Papierów 


Korporacyjnych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,  
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dłużnych Papierów 


Korporacyjnych w skali roku– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,  
f) 0,5 (pięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dłużnych Papierów 


Korporacyjnych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,  
g) 0,9 (dziewięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dłużnych Papierów 


Korporacyjnych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
h) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dłużnych Papierów 


Korporacyjnych w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 


13) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Dynamiczny: 
a) 1,4 (jeden i cztery dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji 


Dynamiczny w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 0,9 (dziewięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Dynamiczny 


w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,  
c) 1,0 (jeden) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Dynamiczny w skali roku – 


dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,  
d) 0,9 (dziewięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Dynamiczny 


w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,  
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Allianz Obligacji Dynamiczny w skali roku– dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii F,  
f) 0,5 (pięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Dynamiczny w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,  
g) 1,2 (jeden i dwie dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Dynamiczny 


w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
h) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Obligacji Dynamiczny w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


14) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Turbo Akcji:  
a) 2 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku – dla Jednostek 


Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 2 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku – dla Jednostek 


Uczestnictwa kategorii B,  
c) 1,3 (trzy dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii C,  
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d) 0,95 (dziewięćdziesiąt pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Turbo Akcji 
w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,  


e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Allianz Turbo Akcji w skali roku– dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii F,  


f) 0,5 (pięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku – 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,  


g) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku – dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  


h) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Turbo Akcji w skali 
roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


15) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy:  
a) 0,8 (osiem dziesiątych) % w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 


oraz A2,  
b) 0,75 (siedemdziesiąt pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dochodowy 


w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,  
c) 0,45 (czterdzieści pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dochodowy w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,  
d) 0,3 (trzy dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dochodowy w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,  
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Allianz Dochodowy w skali roku– dla Jednostek 


Uczestnictwa kategorii F,  
f) 0,5 (pięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dochodowy w skali roku – 


dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,  
g) 0,96 (dziewięćdziesiąt sześć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz 


Dochodowy w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
h) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Dochodowy w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
 


16) Za zarządzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zrównoważony:  
a) 1,8 (jeden i osiem dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Zrównoważony w 


skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,  
b) 1,3 (jeden i trzy dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Zrównoważony w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,  
c) 1,3 (jeden i trzy dziesiąte) % Wartości Aktywów Netto Allianz Zrównoważony w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,  
d) 0,95 (dziewięćdziesiąt pięć setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz 


Zrównoważony w skali roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,  
e) 0,6 (sześć dziesiątych) % Wartości Allianz Zrównoważony w skali roku– dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii F,  
f) 0,5 (pięć dziesiątych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Zrównoważony w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,  
g) 2,0 (dwa) % Wartości Aktywów Netto Allianz Zrównoważony w skali roku – dla 


Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
h) 0,15 (piętnaście setnych) % Wartości Aktywów Netto Allianz Zrównoważony w skali 


roku – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z. 
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 
TABELA GŁÓWNA  
 


Allianz Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty 
Połączone  
Składniki Lokat  
na dzień 30 czerwca 2026 
roku (w tys. złotych) 


30.06.2026 31.12.2025 


Wartość 
według ceny 


nabycia w tys. 
złotych 


Wartość 
według 


wyceny na 
dzień 


bilansowy w 
tys. złotych 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Wartość 
według ceny 


nabycia w tys. 
złotych 


Wartość 
według 


wyceny na 
dzień 


bilansowy w 
tys. złotych 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Akcje 1 864 430 2 716 394 31,74 1 946 252 2 613 386 33,33 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 20 163 20 163 0,24 0 0 0,00 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Listy zastawne 69 126 69 619 0,81 69 126 69 857 0,89 


Dłużne papiery wartościowe 4 558 259 4 691 594 54,81 4 021 940 4 112 005 52,44 


Instrumenty pochodne 0 252 0,00 0 16 548 0,21 


Udziały w spółkach z 
ograniczoną 
odpowiedzialnością 


0 0 0,00 0 0 0,00 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 30 784 52 505 0,61 30 784 51 378 0,66 


Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 


606 496 682 334 7,97 620 583 658 854 8,40 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki 
pieniężne 


0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 


Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Łącznie 7 149 258 8 232 861 96,18 6 688 685 7 522 028 95,93 


Dodatnie wyceny instrumentów pochodnych prezentowane są w składnikach lokat, natomiast ujemne wyceny 
prezentowane są w zobowiązaniach. 
 







Półroczne połączone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku                  
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                    Strona 13 z 15 


Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Połączony Bilans na dzień 30 czerwca 2026 roku (w tys. złotych) 


  30.06.2026 31.12.2025 


I.   AKTYWA 8 559 109 7 840 988 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 218 492 199 766 


2. Należności 107 756 119 194 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 562 391 5 736 232 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 670 470 1 785 796 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II.  ZOBOWIĄZANIA 492 891 367 531 


     1. Zobowiązania własne subfunduszy 492 891 367 531 


     2. Zobowiązania proporcjonalne funduszu 0 0 


III. AKTYWA  NETTO (I-II) 8 066 218 7 473 457 


 IV. KAPITAŁ FUNDUSZU 5 962 922 5 823 205 


     1. Kapitał wpłacony 40 250 650 38 917 766 


     2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -34 287 728 -33 094 561 


V.  DOCHODY ZATRZYMANE 1 140 806 895 381 


     1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 539 726 416 486 


     2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 
lokat 


601 080 478 895 


VI.  WZROST (SPADEK) WARTOŚCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 962 490 754 871 


VII. KAPITAŁ FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 8 066 218 7 473 457 
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Połączony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. złotych)  
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku  


 
01.01.2026 -
30.06.2026 


01.01.2025 -
31.12.2025 


01.01.2025 -
30.06.2025 


I.    PRZYCHODY Z LOKAT 173 515 279 462 134 306 


       1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 64 141 89 042 44 098 


       2. Przychody odsetkowe 106 569 190 317 90 202 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 2 793 86 0 


       4. Pozostałe 12 17 6 


II.   KOSZTY FUNDUSZU 50 537 88 451 43 281 


  1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 37 901 63 748 28 808 


- stała część wynagrodzenia 37 289 60 668 28 018 


- zmienna część wynagrodzenia 612 3 080 790 


        2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 0 


       3. Opłaty dla depozytariusza 411 827 432 


        4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
funduszu 


542 886 430 


       5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 


       6. Opłaty za usługi w zakresie rachunkowości 0 0 0 


       7. Opłaty za usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0 0 


       8. Opłaty za usługi prawne 0 0 0 


       9. Opłaty za usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 


      10. Koszty odsetkowe 8 059 11 458 5 909 


      11. Ujemne saldo różnic kursowych 540 6 481 5 298 


      12. Pozostałe 3 084 5 051 2 404 


III.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 262 264 115 


IV.  KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-III) 50 275 88 187 43 166 


V.  PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 123 240 191 275 91 140 


VI.  ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 329 804 782 971 439 942 


       1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 122 185 232 426 126 611 


         2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 
wyceny lokat, w tym: 


207 619 550 545 313 331 


           z tytułu różnic kursowych 37 629 -28 737 -26 946 


VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 453 044 974 246 531 082 


VIII. PODATEK DOCHODOWY 0 0 0 
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Połączone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. złotych) 
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku   


  
01.01.2026 -
30.06.2026 


01.01.2025 -
31.12.2025 


 I.   ZMIANA WARTOŚCI AKTYWÓW NETTO 592 761 1 535 925 


      1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 7 473 457 5 937 532 


      2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 453 044 974 246 


          a) przychody z lokat netto 123 240 191 275 


          b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 122 185 232 426 


          c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 207 619 550 545 


      3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 453 044 974 246 


      4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszy (razem) 0 0 


          a) z przychodów z lokat netto 0 0 


          b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


          c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


      5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 139 717 561 679 


          a) zmiana kapitału wpłaconego subfunduszy (powiększenie kapitału z tytułu 
zbytych jednostek uczestnictwa) 


1 332 884 2 297 493 


          b) zmiana kapitału wypłaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 


-1 193 167 -1 735 814 


  6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 592 761 1 535 925 


       7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 066 218 7 473 457 


       8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 7 868 969 6 594 202 
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Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego; NIP: 526-00-06-841; wysokość kapitału zakładowego i kapitału wpłaconego: 262 470 034, według stanu na dzień 28 grudnia 2012 r. 


 


 
 


Warszawa, 20 sierpnia 2026 r.                                                          


   


Oświadczenie Depozytariusza  


         Bank Pekao S.A. wypełniając obowiązki depozytariusza dla Allianz Funduszu Inwestycyjnego 


Otwartego z wydzielonymi subfunduszami: 


- Allianz Akcji Małych i Średnich  Spółek, 


- Allianz Aktywnej Alokacji, 


- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, 


- Allianz Obligacji Plus, 


- Allianz Konserwatywny, 


- Allianz Stabilnego Wzrostu, 


- Allianz Selektywny, 


- Allianz Akcji Globalnych, 


- Allianz Obligacji Globalnych, 


- Allianz Akcji Rynku Złota, 


- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu, 


- Allianz Dłużnych Papierów Korporacyjnych, 


- Allianz Obligacji Dynamiczny, 


- Allianz Turbo Akcji, 


- Allianz Dochodowy, 


- Allianz Zrównoważony, 


 


potwierdza, iż dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów zapisanych na 


rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych aktywów 


wynikających, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres  


od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (poniższe informacje nie podlegały przeglądowi półrocznemu 


prowadzonemu przez biegłego rewidenta) 


 
Definicje i skróty 
 
Transakcja finansowana z użyciem papierów wartościowych, TFUPW - transakcje, o których mowa w 
art. 3 pkt 11 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 
r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego 
wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) 
SWAP Przychodu Całkowitego - transakcje, o których mowa w art. 3 pkt 18 Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji 
finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)  
Dokonując lokat Aktywów, Fundusz:  


• Może stosować Transakcje finansowane z Użyciem Papierów Wartościowych (TFUPW) 


• Nie będzie stosował transakcji typu swap przychodu całkowitego 
 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
 
Na dzień bilansowy stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych były 
Subfundusze: 


• Allianz FIO Subfundusz Dłużnych Papierów Korporacyjnych 


• Allianz FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 


• Allianz FIO Subfundusz Konserwatywny 


• Allianz FIO Subfundusz Obligacji Plus 


• Allianz FIO Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych 


• Allianz FIO Subfundusz Obligacji Dynamiczny 


• Allianz FIO Subfundusz Zrównoważony 


• Allianz FIO Subfundusz Dochodowy 
 


 


W okresie sprawozdawczym występowały transakcje typu sell-buy-back w: 


• Allianz FIO Subfundusz Aktywnej Alokacji 


• Allianz FIO Subfundusz Dłużnych Papierów Korporacyjnych 


• Allianz FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 


• Allianz FIO Subfundusz Konserwatywny 


• Allianz FIO Subfundusz Obligacji Plus 


• Allianz FIO Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych 


• Allianz FIO Subfundusz Obligacji Dynamiczny 


• Allianz FIO Subfundusz Zrównoważony 


• Allianz FIO Subfundusz Dochodowy 


 
Zabezpieczeniem były obligacje Skarbu Państwa, walutą zabezpieczeń był PLN. Były to transakcje z 
okresem zapadalności od 1 dnia do 1 tygodnia.  
 
W okresie sprawozdawczym występowały transakcje typu buy-sell-back w: 


• Allianz FIO Subfundusz Aktywnej Alokacji 


• Allianz FIO Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych 
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• Allianz FIO Subfundusz Selektywny 
Zabezpieczeniem były obligacje Skarbu Państwa, walutą zabezpieczeń był PLN. Były to transakcje z 
okresem zapadalności od 1 dnia do 1 tygodnia.  
 
Dane dotyczące koncentracji:  
 
➢ 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,  


➢ 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji 
finansowanych z użyciem papierów wartościowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen 
brutto transakcji pozostających do rozliczenia)  


 
Allianz FIO Subfundusz Aktywnej Alokacji 


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych 


Nazwa kontrahenta 
Wolumen brutto transakcji 


pozostających do rozliczenia 


sell-buy-back m Bank S.A. 0 


sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0 


sell-buy-back Ipopema Securities SA 0 


buy-sell-back m Bank S.A. 0 


 
Allianz FIO Subfundusz Konserwatywny 


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych 


Nazwa kontrahenta 
Wolumen brutto transakcji 


pozostających do rozliczenia 


sell-buy-back m Bank S.A 65 025 


sell-buy-back Ipopema Securities SA 0 


sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0 


 
Allianz FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych 


Nazwa kontrahenta 
Wolumen brutto transakcji 


pozostających do rozliczenia 


sell-buy-back m Bank S.A 0 


sell-buy-back Ipopema Securities SA 12 808 


sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0 


 
Allianz FIO Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych 


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych 


Nazwa kontrahenta 
Wolumen brutto transakcji 


pozostających do rozliczenia 


sell-buy-back m Bank S.A 45 911 


sell-buy-back Bank Pekao S.A. 28 189 


sell-buy-back Ipopema Securities SA 0 


buy-sell-back Bank Pekao S.A. 0 
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Allianz FIO Subfundusz Obligacji Plus 


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych 


Nazwa kontrahenta 
Wolumen brutto transakcji 


pozostających do rozliczenia 


sell-buy-back m Bank S.A 184 740 


sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0 


sell-buy-back Ipopema Securities SA 0 


 
Allianz FIO Subfundusz Obligacji Dynamiczny 


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych 


Nazwa kontrahenta 
Wolumen brutto transakcji 


pozostających do rozliczenia 


sell-buy-back m Bank S.A 0 


sell-buy-back Bank Pekao S.A. 41 181 


sell-buy-back Ipopema Securities SA 0 


 
Allianz FIO Subfundusz Dochodowy 


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych 


Nazwa kontrahenta 
Wolumen brutto transakcji 


pozostających do rozliczenia 


sell-buy-back Bank Pekao S.A. 15 083 


sell-buy-back m Bank S.A. 0 


sell-buy-back Ipopema Securities SA 0 


sell-buy-back ERSTE BANK POLSKA S.A. 0 


 
Allianz FIO Subfundusz Zrównoważony 


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych 


Nazwa kontrahenta 
Wolumen brutto transakcji 


pozostających do rozliczenia 


sell-buy-back m Bank S.A 0 


sell-buy-back Bank Pekao S.A. 8 217 


sell-buy-back Ipopema Securities SA 0 


sell-buy-back ERSTE BANK POLSKA S.A. 0 


 
Allianz FIO Dłużnych Papierów Korporacyjnych 


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych 


Nazwa kontrahenta 
Wolumen brutto transakcji 


pozostających do rozliczenia 


sell-buy-back m Bank S.A 0 


sell-buy-back Bank Pekao S.A. 14 971 


sell-buy-back Ipopema Securities SA 0 


 
Allianz FIO Subfundusz Selektywny 


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych 


Nazwa kontrahenta 
Wolumen brutto transakcji 


pozostających do rozliczenia 


buy-sell-back Ipopema Securities SA 0 
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Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych 
z użyciem papierów wartościowych w I półroczu 2026 roku 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych  


Rodzaj i jakość 
zabezpieczeń 


Waluta 
zabezpieczeń 


Kraj siedziby 
kontrahenta 


Rozliczenie i 
rozrachunek 


Okres 
zapadalności 


transakcji 


Repo n/d n/d n/d n/d n/d 


Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d 


Buy-sell-back, w tym:      


Allianz FIO Subfundusz Aktywnej 
Alokacji 


obligacje Skarbu 
Państwa 


PLN Polska dwustronne 
Od 1 dnia do 1 


tygodnia 


Allianz FIO Subfundusz Polskich 
Obligacji Skarbowych 


obligacje Skarbu 
Państwa 


PLN Polska dwustronne 
Od 1 dnia do 1 


tygodnia 


Allianz FIO Subfundusz Selektywny 
obligacje Skarbu 


Państwa 
PLN Polska dwustronne 


Od 1 dnia do 1 
tygodnia 


Sell-buy-back, w tym:       


Allianz FIO Subfundusz Stabilnego 
Wzrostu 


obligacje Skarbu 
Państwa 


PLN Polska dwustronne 
Od 1 dnia do 1 


tygodnia 


Allianz FIO Subfundusz Polskich 
Obligacji Skarbowych 


obligacje Skarbu 
Państwa 


PLN Polska dwustronne 
Od 1 dnia do 1 


tygodnia 


Allianz FIO Subfundusz Obligacji 
Plus 


obligacje Skarbu 
Państwa 


PLN Polska dwustronne 
Od 1 dnia do 1 


tygodnia 


Allianz FIO Subfundusz Aktywnej 
Alokacji 


obligacje Skarbu 
Państwa 


PLN Polska dwustronne 
Od 1 dnia do 1 


tygodnia 


Allianz FIO Subfundusz 
Konserwatywny 


obligacje Skarbu 
Państwa 


PLN Polska dwustronne 
Od 1 dnia do 1 


tygodnia 


Allianz FIO Subfundusz Obligacji 
Dynamiczny 


obligacje Skarbu 
Państwa 


PLN Polska dwustronne 
Od 1 dnia do 1 


tygodnia 


Allianz FIO Subfundusz Dochodowy 
obligacje Skarbu 


Państwa 
PLN Polska dwustronne 


Od 1 dnia do 1 
tygodnia 


Allianz FIO Subfundusz 
Zrównoważony 


obligacje Skarbu 
Państwa 


PLN Polska dwustronne 
Od 1 dnia do 1 


tygodnia 


Allianz FIO Subfundusz Dłużnych 
Papierów Korporacyjnych 


obligacje Skarbu 
Państwa 


PLN Polska dwustronne 
Od 1 dnia do 1 


tygodnia 


Udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


n/d n/d n/d n/d n/d 


Zaciągnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


n/d n/d n/d n/d n/d 


Z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


n/d n/d n/d n/d n/d 


 
Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych (w tys. złotych)  


Rodzaj transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych Przychody Koszty 


Repo n/d n/d 


Reverse repo n/d n/d 


Buy-sell-back, w tym: 11 0 


Allianz FIO Subfundusz Aktywnej Alokacji 1 0 


Allianz FIO Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych 1 0 


Allianz FIO Subfundusz Selektywny 9 0 


Sell-buy-back, w tym: 0 8 056 


Allianz FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 0 514 


Allianz FIO Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych 0 1 024 


Allianz FIO Subfundusz Obligacji Plus 0 3 086 


Allianz FIO Subfundusz Aktywnej Alokacji 0 152 







Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty                                                                              
Inne informacje ujawniane w związku z wymogami prawa 


Strona 5 z 11 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.                                                                


Allianz FIO Subfundusz Konserwatywny 0 1 358 


Allianz FIO Subfundusz Obligacji Dynamiczny 0 1 188 


Allianz FIO Subfundusz Dochodowy 0 307 


Allianz FIO Subfundusz Zrównoważony 0 107 


Allianz FIO Subfundusz Dłużnych Papierów Korporacyjnych 0 320 


Udzielenie pożyczki papierów wartościowych n/d n/d 


Zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych n/d n/d 


Z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d 


Całość dochodów generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu. 
W związku z zawieraniem TFUPW Subfundusz może ponosić wyłącznie koszty przewidziane zapisami 
statutu Funduszu.  
Papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, wycenia się, począwszy 
od dnia zawarcia umowy kupna, metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej.  
Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do odkupu, 
wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną 
odkupu, a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
 
Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania w 
ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych  
Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach 
papierów wartościowych wskazanego Subfunduszu w banku pełniącym funkcję depozytariusza 
Funduszu. 
 
Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania w 
ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane są na rachunkach bankowych i rachunkach 
papierów wartościowych wskazanych przez kontrahenta. 
 
Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń gotówkowych 
Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakcji finansowych z użyciem papierów 
wartościowych lokowane są w taki sam sposób, jak pozostałe aktywa tych Subfunduszy.  
Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy. 
 
Wartość Całkowitej Ekspozycji wyznaczonej metodą zaangażowania 


Całkowita Ekspozycja* 
Wartość na 30 


czerwca 2026 roku 
w złotych 


Wartość 
maksymalna  w I 
półroczu 2026 roku 


w złotych 


Wartość 
minimalna w I 


półroczu 2026 roku 
w złotych 


Wartość średnia w 
I półroczu 2026 
roku w złotych 


Allianz FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 22 134 502,00 99 448 056,00 0,00 44 944 118,16 


Allianz FIO Subfundusz Obligacji Plus 228 730 458,00 228 730 458,00 94 875 456,00 162 408 290,48 


Allianz FIO Subfundusz Aktywnej Alokacji 25 111 940,00 56 396 581,40 2 473 320,00 25 753 150,12 


Allianz FIO Subfundusz Konserwatywny 103 021 220,00 128 141 876,00 12 662 016,00 79 934 108,48 


Allianz FIO Subfundusz Polskich Obligacji 
Skarbowych 


120 589 376,42 135 121 876,14 829 215,50 62 885 470,38 


Allianz FIO Subfundusz Akcji Małych i Średnich 
Spółek 


0,00 0,00 0,00 0,00 


Allianz FIO Subfundusz Selektywny 35 874 200,00 49 843 712,00 0,00 35 894 652,94 


Allianz FIO Subfundusz Akcji Globalnych 0,00 0,00 0,00 0,00 
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*Dane na dzień ostatniej wyceny oficjalnej 30.06.2026r. 


 


INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZĄCYCH OPŁAT ZA WYNIKI 


W UCITS I NIEKTÓRYCH RODZAJACH AFI 


Subfundusze: 


− Allianz Akcji Globalnych  


− Allianz Obligacji Globalnych  


− Allianz Rynku Złota  


− Allianz Globalny Stabilnego Dochodu  


− Allianz Dochodowy 
 wchodzące w skład Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie pobierają opłat za wyniki. 
 
Subfundusze: 


− Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek  


− Allianz Selektywny  


− Allianz Aktywnej Alokacji  


− Allianz Stabilnego Wzrostu  


− Allianz Polskich Obligacji Skarbowych  


− Allianz Obligacji Plus  


− Allianz Konserwatywny 


− Allianz Dłużnych Papierów Korporacyjnych 


− Allianz Obligacji Dynamiczny 


− Allianz Zrównoważony 


− Allianz Turbo Akcji  
wchodzące w skład Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty pobierają opłaty za wyniki, z wyłączeniem 
kategorii jednostek: A2, D, E, F, T i Z. Subfundusz Allianz Turbo Akcji wchodzący w skład Allianz Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty zgodnie z Uchwałą Zarządu z dnia 13 marca 2025 roku Towarzystwo rozpoczął 
pobieranie opłaty zmiennej, uzależnionej o wyników od dnia 17 marca 2025 roku. 
 
Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek uczestnictwa  
 
Allianz Akcji Małych i Średnich Spółek  


WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki       


A 0 0 0 


B 0 0 0 


C 0 0 0 


Allianz FIO Subfundusz Obligacji Globalnych 0,00 0,00 0,00 0,00 


Allianz FIO Subfundusz Akcji Rynku Złota 0,00 0,00 0,00 0,00 


Allianz FIO Globalny Stabilnego Dochodu 0,00 0,00 0,00 0,00 


Allianz FIO Subfundusz Dochodowy 15 081 740,00 32 188 800,00 0,00 15 441 191,40 


Allianz FIO Subfundusz Dłużnych Papierów 
Korporacyjnych 


14 970 024,00 60 277 050,65 0,00 30 959 563,68 


Allianz FIO Subfundusz Obligacji Dynamiczny 49 837 005,22 113 908 765,86 5 093 623,33 74 223 902,06 


Allianz FIO Subfundusz Turbo Akcji 136 321 960,00 142 052 360,00 103 485 440,00 125 144 070,48 


Allianz FIO Subfundusz Zrównoważony 13 956 820,00 19 637 132,00 0,00 10 302 387,26 
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D 0 0 0 


I 0 0 0 


T 0 0 0 


Z 0 0 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 


      


A 0,00 0,00 0,00 


B 0,00 0,00 0,00 


C 0,00 0,00 0,00 


D 0,00 0,00 0,00 


I 0,00 0,00 0,00 


T 0,00 0,00 0,00 


Z 0,00 0,00 0,00 


 


Allianz Aktywnej Alokacji  


WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki       


A 0 0 0 


B 0 0 0 


C 0 0 0 


D 0 0 0 


E 0 0 0 


I 0 0 0 


T 0 0 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 


      


A 0,00 0,00 0,00 


B 0,00 0,00 0,00 


C 0,00 0,00 0,00 


D 0,00 0,00 0,00 


E 0,00 0,00 0,00 


I 0,00 0,00 0,00 


T 0,00 0,00 0,00 


 


Allianz Konserwatywny 


WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki       


A 175 444 202 


B 1 4 2 


C 3 9 5 


D 0 0 0 


E 0 0 0 


I 2 5 2 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 
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A 0,08 0,25 0,32 


B 0,16 0,34 0,41 


C 0,21 0,37 0,44 


D 0,00 0,00 0,00 


E 0,00 0,00 0,00 


I 0,12 0,26 0,33 


 
Allianz Obligacji Plus  


WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki       


A 152 1 720 354 


A2 0 1 0 


B 0 14 0 


C 3 0 5 


D 0 2 0 


I 0 0 1 


T 0 0 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 


      


A 0,04 0,31 0,16 


A2 0,00 0,33 0,00 


B 0,15 0,42 0,20 


C 0,18 0,00 0,29 


D 0,00 0,31 0,00 


I 0,07 0,00 0,18 


T 0,00 0,00 0,00 


 
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych  


WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki       


A 0 0 0 


A2 0 0 0 


B 0 0 0 


C 0 0 0 


D 0 0 0 


E 0 0 0 


I 0 0 0 


T 0 0 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 


    


A 0,00 0,00 0,00 


A2 0,00 0,00 0,00 


B 0,00 0,00 0,00 


C 0,00 0,00 0,00 


D 0,00 0,00 0,00 
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E 0,00 0,00 0,00 


I 0,00 0,00 0,00 


T 0,00 0,00 0,00 


 
Allianz Selektywny  


WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki       


A 0 0 0 


B 0 0 0 


C 0 0 0 


D 0 0 0 


E 0 0 0 


I 0 0 0 


T 0 0 0 


Z  0 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 


   


A 0,00 0,00 0,00 


B 0,00 0,00 0,00 


C 0,00 0,00 0,00 


D 0,00 0,00 0,00 


E 0,00 0,00 0,00 


I 0,00 0,00 0,00 


T 0,00 0,00 0,00 


Z 0,00 0,00 0,00 


 
Allianz Stabilnego Wzrostu  


WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki       


A 0 0 0 


B 0 0 0 


C 0 0 0 


D 0 0 0 


E 0 0 0 


F 0 0 0 


I 0 0 0 


T 0 0 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 


      


A 0,00 0,00 0,00 


B 0,00 0,00 0,00 


C 0,00 0,00 0,00 


D 0,00 0,00 0,00 


E 0,00 0,00 0,00 


F 0,00 0,00 0,00 
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I 0,00 0,00 0,00 


T 0,00 0,00 0,00 


 


Allianz Dłużnych Papierów Korporacyjnych 


WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki     


A 276 859 65 


F 0 0 0 


I 0 0 0 


Z 0 0 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 


      


A 0,09 0,15 0,02 


F 0,00 0,00 0,00 


I 1,08 0,00 0,00 


Z 0,00 0,00 0,00 


 
Allianz Obligacji Dynamicznych 


WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki     


A 0 0 0 


F 0 0 0 


I 0 0 0 


Z 0 0 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 


      


A 0,00 0,00 0,00 


F 0,00 0,00 0,00 


I 1,08 0,00 0,00 


Z 0,00 0,00 0,00 


 


Allianz Turbo Akcji 


WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki     


A 1 0 153 


I 0 0 0 


Z 0 0 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 


     


A 0,00 0,00 0,52 


I 0,03 0,00 0,00 


Z 0,00 0,00 0,00 
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WYNAGRODZENIE ZMIENNE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2026 - 
30.06.2026 


01.01.2025 - 
31.12.2025 


01.01.2025 - 
30.06.2025 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki     


A 0 0 0 


F 0 0 0 


I 0 0 0 


Z 0 0 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN 
danej klasy jednostek uczestnictwa 


      


A 0,00 0,00 0,00 


F 0,00 0,00 0,00 


I 0,54 0,00 0,00 


Z 0,00 0,00 0,00 


 
 
 
 


 Prezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego Robert Hörberg TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Anna Bąkała  Członek Zarządu Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
TFI Allianz Polska S.A. 


  
(podpis) 
  


Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy użyciu 
kwalifikowanego podpisu 
elektronicznego 


 
prowadzenie ksiąg rachunkowych 


  
 


(podpis) 


 


Dokument sporządzony został w wersji elektronicznej, podpisy złożone zostały w formie kwalifikowanych podpisów 


elektronicznych.  


Warszawa, dnia 20 sierpnia 2026 roku 
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