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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne polaczone
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (“Fundusz”), zarzadzanego przez

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz

Polska Spétka Akeyjna (,,Towarzystwo™):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji

majatkowej i finansowej Funduszu na dzien

31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z

operacji za rok obrotowy zakoficzony w tym

dniu zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowoéci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U.
Z 2019 T., poz. 351, z pdZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

« jest zgodne co do formy i tresci

z obowiazujgcymi Towarzystwo przepisami

prawa oraz statutem Funduszu;

« zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowo$ci.

Podstawa opinii

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydali$émy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, ktére zawiera:

« wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego;

» polaczone zestawienie lokat oraz polaczony
bilans na dziefi 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

« polaczony rachunek wyniku z operacji;

+ polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 1., poz. 1089,

z pbin. zm.), a takze Rozporzadzenia UE nr

PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z og

ialnoscig Audyt sp.k. (dawniej: Pri

00pers sp. z 0.0.) wWpi jest do Kraj Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021- 02 -28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szezegbdlowych wymogdw dotyezacych
ustawowych badan sprawozdaf finansowych
jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie-z KSB zostala
dalej opisana w sekeji Odpowiedzialnosé
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskali$émy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka
Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych

Nasze podejscie do badania

Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypelniliémy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okre$lonymi w Ustawie o
bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Podsumowanie

Zaprojektowali§my nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegblnos$ei rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktére z natury sa
niepewne. Odnies$liémy sie réwniez do ryzyka
obejécia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w
tym — wérdd innych spraw — rozwazyliSmy czy
wystapily dowody na stronniczo$¢ Zarzadu,
ktoéra stanowilaby ryzyko istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotnoéci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwadé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnosci, w
tym ogblna istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako calo$ci. Progi
te, wraz z czynnikami jako§ciowymi umozliwily
nam okreélenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calosé.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcef oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i wartoéciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odniesliémy sie w kontekécie

naszego badania sprawozdania finansowego
jako caloéci oraz przy formulowaniu naszej
opinii oraz podsumowali$émy nasza reakcje na
te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznali$my za stosowne przedstawili§my
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii
na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku
Kwestia ta byla przedmiotem naszej
szczegblnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze
osady zastosowane przez Zarzad
Towarzystwa w kalkulacji wyceny
skladnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku maja istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe. W
szczegblnosci dotyezy to oceny
wystgpienia przeslanek utraty wartosci
oraz oszacowania warto$ci
odzyskiwalnej instrumentéw dluznych.
Oszacowania wykonywane przez Zarzad
w tym obszarze moga by¢ bardzo
zlozone, czesto wymagaja uwzglednienia
danych nieobserwowalnych na rynku
oraz podjecia decyzji w oparciu o
doswiadczenie i wiedze ekspercka, co
sprawia, ze narazone sg na ryzyko
znieksztalcenia.

Polgczone zestawienie lokat na dzien 31
grudnia 2018 r. w sprawozdaniu
finansowym zawiera dane odnoénie
warto$ci wyceny skladnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

Uzyskali§my zrozumienie $rodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadziliémy testy efektywnosci wybranych
kluczowych kontroli.

Ocenili$my czy metody wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez
Towarzystwo sg zgodne z wymogami Ustawy o
rachunkowosci.

Przeprowadziliémy réwniez procedury weryfikacji
warto$ci wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku. Zastosowali$my profesjonalny osad do
wyboru préby lokat nienotowanych na aktywnym rynku
w celu weryfikacji ich wyceny. Podejmujac te decyzje,
wzieliémy pod uwage rézne kryteria, miedzy innymi
ryzyko utraty ptynno$ci emitentéw instrumentéw
dluznych nienotowanych na aktywnym rynku. Dla tak
wybranej préby lokat nienotowanych na aktywnym
rynku przetestowali$my zalozenia przyjete w
oszacowaniu wyceny oraz wysoko$¢ odpiséw
aktualizujacych warto$¢ lokat.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za

sporzadzenie, na podstawie prawidlowo

zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci

prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku z operacji Funduszu

oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad uwaza za niezbedng
aby umozliwié sporzadzenie sprawozdania
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finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztaleenia spowodowanego oszustwem

lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnos$ci Funduszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowoéci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji

Funduszu, albo zaniechaé prowadzenia
dzialalnoéci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczoéci finansowe;j.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
caloéé nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$c¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawacé na skutek oszustwa lub bledu isa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlo$ci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

» identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,

wprowadzenia w blad lub obej$cia kontroli
wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

+ oceniamy odpowiednio$¢é zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

« wyciagamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalnosci jako podstawy rachunkowos$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$é
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwo$¢ zdolno$¢ Funduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, zZe istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowad, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalno$ci;
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« oceniamy ogdblna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakeje 1 zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnoénie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze
przestrzegaliSémy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznoéci oraz
komunikujemy wszystkie powiazania i inne
sprawy, ktére moglyby byé racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej

Inne informacje

niezaleznoéci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposéréd spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliémy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres i
dlatego uznali$émy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznos$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci dla
interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Na inne informacje skladaja sie informacje
wymagane art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakeji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1) oraz art. 219
ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 0
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z p6Zn. zm.) zwane
dalej “Innymi informacjami”.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwiazku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowiazkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czyniac to,
rozwazenie czy s3 istotnie niespéjne ze
sprawozdaniem finansowym, z nasza wiedza
uzyskana w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydaja sie by¢ istotnie znieksztalcone. Jezeli,
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztalcenie Innych informacji,
jeste$my zobowiazani poinformowacé o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy nic
do przekazania w tym wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wyvmogdéw prawa i regulacji
o) o fel fe) ¢,

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostroznos$ciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okresélonych w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
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inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, Z
péZn.zm.)

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych
okre$lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, ze nie stwierdziliémy
przypadkéw nieprzestrzegania przez Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2018 r. obowiazujacych regulacji
ostroznos$ciowych, okre$lonych w przepisach
wymienionych powyzej, ktére mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia
ustug niebedacych badaniem
sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i
przekonaniem o$wiadczamy, ze ushugi
niebedace badaniem sprawozdan finansowych,
ktore SwiadcezyliSmy na rzecz Funduszu sa
zgodne z prawem i przepisami obowiazujacymi
w Polsce oraz ze nie $wiadezyli$my ushug
niebedacych badaniem, ktére sa zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz
art.136 Ustawy o bieglych rewidentach.

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz
Funduszu ushuge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do
30 czerwca 2018 1.

Wuybér firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu uchwala
Rady Nadzorczej z dnia 30 maja 2018 .
Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy po
raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnoécia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0.), spétki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisany% Tomasz Ortowski
Data: 2019.03.25 19:58%16 CET

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 25 marca 2019 T.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za 2018 rok.

Na 31 grudnia 2018 roku w sktad funduszu wchodzity subfundusze:

* Allianz Akcji Globalnych,

*  Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek,

* Allianz Aktywnej Alokacji,

* Allianz Globalny Stabilnego Dochodu,

* Allianz Obligacji Globalnych,

* Allianz Obligacji Plus,

* Allianz Konserwatywny (do dnia 18.07.2018r. dziatal pod nazwa Allianz Pieni¢zny; do dnia
14.01.2019r. dziatat pod nazwa Lokacyjny),

» Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,

* Allianz Selektywny,

* Allianz Stabilnego Wzrostu,

* Allianz Surowcéw i Energii.

W dniu 20 lipca 2018 roku potaczone zostaly subfundusze Allianz Selektywny (subfundusz
przejmujacy) oraz Allianz Akcyjny (subfundusz przejmowany). 26 stycznia 2019 roku weszty w zycie
zmiany polityki inwestycyjnej oraz nazwy Allianz Lokacyjny, ktéry otrzymal nazwe Allianz
Konserwatywny.

W 2018 roku w sferze makroekonomicznej pojawily si¢ sygnaty, ze cze¢$¢ krajow osiagnela juz szczyt
cyklu koniunkturalnego, a wiele najwigkszych gospodarek $wiatowych odnotowalo znaczace
spowolnienie w drugiej potowie roku. W trakcie roku ujawnila si¢ rozbiezno$§¢ w tempie wzrostu
gospodarczego pomigdzy Stanami Zjednoczonymi oraz pozostatymi gospodarkami rozwinietymi, w
miejsce obserwowanej wczesniej zsynchronizowanej ekspansji. Dodatkowy impuls wzrostowy
gospodarce amerykanskiej dostarczyta prezydencka reforma podatkowa, ktéra w znacznym stopniu
zamortyzowala obawy o napigcia handlowe. Pozostale panstwa pozostawaly pod wpltywem
narastajacych obaw o ksztalt przyszlej wymiany handlowej oraz serii podwyzek cet przez strony
konfliktu. Negatywne perspektywy dla wzrostu gospodarczego potwierdzaty sie¢ w kolejnych
stabszych danych makroekonomicznych zaréwno w krajach azjatyckich, jak i1 gospodarkach
europejskich. Takze rynki wschodzace pozostawaty pod presja, gléwnie z uwagi na powazne
zawirowania w Argentynie i Turcji. Cho¢ gospodarki Emerging Markets wygladaty solidnie a
perspektywy wzrostu gospodarczego byly zdecydowanie lepsze niz dla wickszosci rozwinietych
gospodarek, to problemy pojedynczych panstw zepsuly postrzeganie catej klasy aktywow. Istotnym
zrédlem niepewnos$ci byty réwniez zmiany na europejskiej scenie politycznej. Wybory we Wtoszech,
przedtuzajace si¢ trudnoSci z utworzeniem rzadu, a w drugiej potowie roku konflikt z Komisja
Europejska dotyczacy przyszlego budzetu, zawazyly na sentymencie do wszystkich krajow
peryferyjnych strefy euro.

W 2018 roku na globalnych rynkach instrumentéw dtuznych panowata wzmozona zmienno$¢. Jednym
z powodow byla poglebiajaca sie rozbieznos¢ polityk pienieznych czotowych bankéw centralnych
oraz rosngca niepewnos$¢ zwigzana z globalng sytuacjg geopolityczng. Zmaterializowaty si¢ obawy
zwigzane z prezydenturg D.Trumpa, w kontekscie protekcjonistycznego nastawienia amerykanskiego
prezydenta. Po catym roku eskalacji 1 deeskalacji konfliktu handlowego na linii Stany Zjednoczone -
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Chiny, na koniec listopada w wyniku zawartego na szczycie w Argentynie porozumienia, USA
zawiesity wprowadzenie kolejnych cet i pojawita si¢ nadzieja na wynegocjowanie trwalszego
porozumienia. Podwazona zmienno$¢ byta tez powodowana utrzymujagcym si¢ napigciem na
pStwyspie koreanskim, a pod koniec rynku obawy inwestoréw zaczat budzi¢ scenariusz ,,twardego
Brexitu”.

W 2018 roku Europejski Bank Centralny utrzymywatl tagodne i ostrozne nastawienie w polityce
monetarnej. W potowie roku wskazat perspektywe zakonczenia programu skupu aktywéw na koniec
2018 roku, co oznaczato wydluzenie o kwartat wobec wczedniejszych zatozen, jak réwniez oglosit
perspektywe stabilizacji stop na obecnym poziomie, co najmniej do konca lata 2019 roku. W obliczu
akomodacyjnej polityki pieni¢znej EBC, rentownosci niemieckich obligacji pozostalty pod wptywem
sentymentu rynkowego i czynnikéw zwigzanych z polityka wewnetrzng. Rentownosci 10-letnich
obligacji na poczatku roku prawie podwoily si¢, a nastepnie spadly notujac w miedzyczasie wahania i
konczac rok spadkiem do poziomu 0,24% (wobec 0,43% na koniec 2017 roku). Rentownosci obligacji
krajow peryferyjnych (wykluczajac Wtochy), mimo wzrostéw wywotlanych przez zawirowania
polityczne (m.in. wiasnie we Wtoszech), pozostaty na relatywnie niskich poziomach w stosunku do
historycznych $rednich.

Amerykanska Rezerwa Federalna, kontynuowata zacie$nianie polityki monetarnej, dokonujgc
czterokrotnego podwyzszenia kosztu pienigdza. Jesienia mogliSmy zaobserwowaé ztagodzenie
nastawienia Fed w obliczu silnych zawirowan na rynkach finansowych. Ostatnia podwyzka nastgpita
na grudniowym posiedzeniu Fed. Podwyzki stép procentowych powodowaty wzrost rentownosci
amerykanskich obligacji skarbowych we wszystkich sektorach krzywej rentownos$ci. Poczatek
czwartego kwartatu przynidst szczyt rentowno$ci 10-letnich obligacji amerykanskich skarbowych na
poziomie okoto 3,25%, po czym caloroczny wzrost zostal w duzym stopniu zniwelowany w ostatnich
dwoéch miesigcach roku. Rok 10-letnie treasuries zakonczyly na poziomie 2,72% (wobec 2,40% na
koniec 2017 roku). W catym roku najsilniej wzrosty rentownosci o krétszych terminach zapadalnosci.
W konsekwencji amerykanska krzywa dochodowosci ulegta dalszemu wyptaszczeniu, co zwiastujace
zwykle glebsze spowolnienie gospodarcze. Rozbiezno$¢ polityk gtéwnych bankéw centralnych
spowodowata, ze rdéznica pomie¢dzy rentownoscia niemieckich i amerykanskich obligacji jeszcze
bardziej si¢ rozszerzyla, osiagajac 247 pb na koniec roku.

Rok 2018 mozna zaliczy¢ do udanych dla polskich obligacji skarbowych. Po gwattownych wzrostach
rentownosci obligacji 10-letnich w styczniu do blisko 3,6%, w lutym nastapit ich spadek do 3%,
najnizszego poziomu od pazdziernika 2016 roku. W kolejnych miesigcach obligacje poruszaly si¢ w
trendzie horyzontalnym z waskim zakresem wahan. W drugiej potowie listopada rentownosci
zaliczyly kolejny silny ruch w dét. W konsekwencji, rentownosci obligacji 10-letnich na trwate spadty
ponizej 3%, konczac rok na poziomie 2,82% (w poréwnaniu z 3,3% na koniec 2017 roku). Spread
rentownosci polskich obligacji do niemieckich bundéw zawezit si¢ o 29 pb do 258 pb, a obserwowana
dywergencja polityki monetarnej w Polsce i Stanach Zjednoczonych wywotata kontynuacje zawgzenia
si¢ spreadu do amerykanskich treasuries o prawie 0,80% (do niecatych 11 pb). Przez caty rok, wyceny
polskich obligacji skarbowych, wspieraly czynniki wewn¢trzne. Bardzo dobra sytuacja finanséw
publicznych spowodowata, ze nadwyzka w budzecie panstwa utrzymywata si¢ do konca listopada, a
zanotowany w grudniu deficyt, wynidst zaledwie jedna czwarta zaplanowanego w ustawie
budzetowej. W zwigzku z komfortowa sytuacja plynnosciowa oraz znacznym poziomem
sfinansowania potrzeb pozyczkowych, podaz obligacji zostala znaczaco ograniczona. Rada Polityki
Pieni¢znej przez caty okres wzmacniata gotebig retoryke, komunikujac coraz odleglejsza perspektywe
stabilizacji kosztu pienigdza w Polsce (poczatkowo co do konca 2019 roku, a pézniej nawet do konca
2020 roku).

W 2018 roku sytuacja na rynku obligacji korporacyjnych ulegta znacznemu pogorszeniu, a rynek
europejskiego dtugu korporacyjnego byt stabszy od amerykanskiego praktycznie przez caty rok. Dla
wigkszoS$ci instrumentéw, spready kredytowe rosty przez caty okres, przy czym szczegdlnie dotkliwy
okazatl si¢ czwarty kwartal. Gléwnym powodem byly nasilajace si¢ i czgsciowo materializujace si¢
obawy o amerykanska i globalng gospodarke oraz wzmozony popyt na bezpieczne aktywa. W
ostatnim kwartale najsilniejszego spadku doswiadczyly, wcze$niej bardzo odporne, amerykanskie
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obligacje wysokodochodowe (High Yield), dla ktérych spready kredytowe rozszerzyly si¢ o blisko
200 pb. Na koniec roku spready powyzej stopy skarbowej wynosily odpowiednio dla rynku
amerykanskiego 147 pb dla sektora IG (wzrost o 56 pb) i 521 pb dla sektora HY (wzrost o 146 pb).
Dla obligacji europejskich denominowanych w EUR, spready wyniosty odpowiednio 94 pb dla
sektora IG (wzrost o 60 pb) i 454 pb dla sektora HY (wzrost o 237 pb).

Poczatek 2018 roku uptynat pod znakiem euforii na rynkach akcji. Rosty réwniez ceny akcji polskich
spotek, ktére byly wspierane m.in. przez naptyw kapitatu na rynki wschodzace. W lutym sytuacja
zaczela si¢ zmienia¢. Na gietdy wrécita zmiennos¢. Powodami powrotu zmienno$ci byly m.in.: wzrost
stop procentowych w Stanach Zjednoczonych, wzrost rentowno$ci obligacji skarbowych (zwtaszcza
amerykanskich) i problemy kilku krajéw rozwijajacych si¢. Z czasem t¢ list¢ powigkszyty obawy o
wojne handlowag Stanéw Zjednoczonych z Chinami. W ostatnich miesigcach 2018 roku ceny akcji
spadaty. Pierwsza przyczyna spadkéw byty obawy o wojne handlowa migdzy Stanami Zjednoczonymi
a Chinami. Drugg przyczyna byt strach o mozliwg recesj¢ w Stanach Zjednoczonych; pod koniec 2018
roku sytuacja gospodarcza byta bardzo dobra, lecz rynek obligacji skarbowych sugerowal, ze w ciagu
kilku kwartatéw gospodarka moze wyraznie spowolni¢. W ostatnich miesigcach 2018 roku tracity
zwlaszcza akcje spdtek technologicznych. Akcje te byly wyceniane juz wzglednie wysoko, a
inwestorzy osiagneli spore zyski — dlatego pojawily si¢ warunki do schlodzenia nastrojéow wokoét tego
segmentu. W sumie w catym 2018 roku na zagranicznych rynkach dominowaty spadki. Amerykanski
S&P 500 stracit 6,24%, NASDAQ Composite znizkowat 3,88%, a Russell 2000 — indeks cen akcji
matych i1 Srednich spétek — zakonczyt rok nizej o 12,18%. Przecena na europejskich rynkach byta
glebsza: Stoxx 600 Europe, szeroki indeks europejskich duzych spétek, stracit 13,24%. Na gietdzie we
Frankfurcie, podobnie jak w Stanach Zjednoczonych, wzglednie lepiej zachowywaly sie kursy akcji
spotek technologicznych: DAX spadt o 18,26%, MDAX (indeks $rednich spétek) znizkowat 17,61%,
a TecDAX (indeks niemieckich spétek technologicznych) zakonczyt rok nizej o 3,12%. Spadki nie
ominety Japonii: Nikkei 225 stracit 12,08%.

Na rynkach wschodzacych sytuacja nie byla tak jednoznaczna, jak na rynkach rozwinigtych. Indeks
brazylijskich spétek, Bovespa, wzrést o 15,03% — inwestorzy z nadziejg przywitali nowego
prezydenta tego kraju. Z kolei Shanghai Composite, szeroki indeks chinskich spoétek, stracit 24,59% —
gtéwna przyczyna byty obawy o skutki zatargu celnego ze Stanami Zjednoczonymi.

W Polsce afera zwigzana z GetBack, wyzsza zmienno$¢ oraz spadki indekséw gietdowych zachecity
wielu uczestnikéw do wycofywania pieniedzy z funduszy akcji 1 funduszy absolutnej stopy zwrotu.
Umorzenia i wykupy stopniowo nasilaty si¢, aby osiagng¢ apogeum w $rodku roku, i nieco spas¢ pod
koniec roku. Odptyw kapitatu z funduszy inwestycyjnych przyczynit si¢ do spadku cen polskich akcji;
WIG spadt 0 9,50%. Znizki byly odczuwalne zwlaszcza w segmencie matych i srednich spétek, gdzie
chetnie inwestowato wiele funduszy ,,absolutnej stopy zwrotu”: mWIG40 stracit 19,35%, a sWIG80
znizkowal 27,57%; WIG20 zakonczyt rok nizej o 7,50%. Jedng z gtéwnych przyczyn znizki indeksu
WIG20 byt odptyw kapitalu zagranicznego, hojnie ptynacego na polska gietde w 2017 roku.

Akcje zwigzane z surowcami znizkowaly na poczatku 2018 roku, w obliczu ogélnego ostabienia na
rynku akcji. W II kwartale wzrosty cen akcji rynkéw rozwinietych sprzyjaty réwniez spétkom
surowcowym. Cena ropy Brent zanotowala wzrosty i osiagneta szczyt powyzej $85/barytke na
poczatku pazdziernika, poniewaz perspektywa ponownych sankcji wobec Iranu i kryzysu
gospodarczego w Wenezueli wywotaty obawy o podaz. W IV kwartale szeroki niepokdj inwestoréw
o spowolniajaca gospodarke $wiatowa, wraz z silniejszym dolarem amerykanskim, spowodowat
spadek cen ropy naftowej i wielu innych surowcéw. Akcje spétek surowcowych réwniez zostaty
wyprzedane, a gléwne indeksy akcyjne zanotowaty najgorszy miesigc w pazdzierniku od ponad trzech
lat.
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Opisane powyzej czynniki na krajowym oraz zagranicznych rynkach finansowych zawazyly na
wynikach poszczegélnych subfunduszy Allianz FIO w 2018 roku. Warto$¢ jednostki uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy ksztaltowaty sie nastgpujaco:

* Allianz Akcji Globalnych -14,06%

+  Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek -17,58%
* Allianz Aktywnej Alokacji -10,67%

* Allianz Globalny Stabilnego Dochodu -5,98%

* Allianz Obligacji Globalnych -4,12%

* Allianz Obligacji Plus -0,09%

* Allianz Konserwatywny +0,17%

* Allianz Polskich Obligacji Skarbowych +1,58%
* Allianz Selektywny -11,19%

* Allianz Stabilnego Wzrostu -8,41%

* Allianz Surowcéw i Energii —14,21%1

Korzystajac z okazji chcielibySmy Panstwu goraco podzigkowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednoSci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac nadzieje, ze
jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéw inwestycyjnych, zapewniamy, ze
dotozymy wszelkich staran, aby w pelni sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysziosci.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A. TFI Allianz Polska S.A. TFI Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku

' 0 ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostek uczestnictwa klasy A z
ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 28.12.2018 r. 1 29.12.2017 r
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz

Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.
U. z 2018 r. poz. 395 z p6zn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spoétka Akcyjna przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sig:

1.
2.

wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku w warto$ciach
zagregowanych w poszczeg6lnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci

1 493 813 tys. ztotych;

polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaty na sume 1 535 926 tys. ztotych;

potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku wykazujacy strate z operacji w kwocie 111 355 tys. ztotych;

polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto w okresie
sprawozdawczym o kwote 67 182 tys. ztotych;

Dane przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostalty w

tysigcach ztotych.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE
Informacje ogodlne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub ,,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z p6zn. zm.). Fundusz powstal na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze DFL/V1/4032-27/7-
1/U/06/07/AZ zezwalajacej na jego utworzenie.

Allianz FIO zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
—  Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 08.02.2008r.),
— Allianz Selektywny (data utworzenia: 08.02.2008r.),
— Allianz Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Obligacji Plus (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Konserwatywny (data utworzenia: 03.07.2007r.; do dnia 18.07.2018r. dziatat pod
nazwg Allianz Pieni¢zny; do dnia 14.01.2019r. dziatal pod nazwa Lokacyjny),
— Allianz Akcji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),
— Allianz Obligacji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),
— Allianz Surowcéw i Energii (data utworzenia: 08.01.2014r.; do dnia 30.08.2015r. dziatat
pod nazwa Allianz Energetyczny),
— Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (data utworzenia: 14.10.2015t.).
Fundusz i wchodzace w jego sklad Subfundusze utworzone zostaly na czas nieokreslony.
Fundusz nie jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
zréznicowane pod wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek roznia sie¢ miedzy soba
wysokos$cig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Matych i Srednich Spétek, Allianz Selektywny,
Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,
Allianz Obligacji Plus, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych, Allianz
Surowcow i Energii oraz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu jest wzrost wartosci aktywow
danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, natomiast Subfunduszu Allianz
Konserwatywny celem inwestycyjnym jest ochrona realnej wartosci aktywow.

Allianz Akcji Malych i Srednich Spélek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji
Matych i Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje i obligacje
zamienne matych i §rednich spotek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spolek takie jak
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty
Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udzial w Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spotek bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostalym zakresie
Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek inwestowane s3 w instrumenty dhuzne; w tym
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Warto$ci Aktywow Netto
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Allianz Selektywny bedzie si¢ zawieral w przedziale od 70% do 100%. W pozostalym zakresie
Aktywa Allianz Selektywny inwestowane sa w instrumenty dluzne; w tym emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji bedzie si¢ zawieral w przedziale od 0% do
80%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane s3 w instrumenty
dluzne; w tym emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udzial w
Warto$ci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie si¢ zawierat w przedziale od 0% do
40%. W pozostalym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu inwestowane s w instrumenty
dluzne; w tym emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w dituzne papiery
warto§ciowe, w tym w szczegélnosci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego emitowane przez Skarb Panstwa.

Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w instrumenty dluzne emitowane przez
przedsigbiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, rzady panstwa czlonkowskich oraz innych panstw nalezacych do OECD, a takze przez
inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci. Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Plus w
dluzne papiery warto$ciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie; glownie o terminie
wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

Allianz Konserwatywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Konserwatywny poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu przede wszystkim w krotkoterminowe instrumenty
dluzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze
w inne instrumenty dtuzne zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

Allianz Akcji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych
poprzez inwestowanie aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica, ktore inwestuja co najmniej
polowe swoich aktywéw w akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o
akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita
Polska. Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda papiery warto$ciowe w szczegdlnosci
akcje, obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne.

Allianz Obligacji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji
Globalnych poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe¢ za granica, ktore inwestuja co
najmniej potowe swoich aktywoéw w dluzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartoSciowe, w tym w szczegolnosci w
obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane przez Skarb Panstwa.
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Allianz Surowcéw i Energii - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Surowcow i Energii w
ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
tytutu uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzib¢ za granica, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknigtego, ktore spetniaja jeden z ponizszych warunkow:

a) inwestuja swoje aktywa w:

— papiery wartosciowe spolek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania,
wydobywania, przetwarzania lub pozyskiwania surowcow (w tym: ropy naftowej, gazu i
szeroko rozumianej energii) lub,

— papiery wartosciowe spotek, dla ktorych koszty surowcow i energii stanowig znaczng cze$¢
kosztow produkcji lub,

— obligacje,

— akcje 1 obligacje spolek, ktore sa zwigzane z szerokorozumianym dostarczaniem
technologii;

b) nasladuja indeksy oparte o akcje spotek opisanych w punkcie a) powyze;j.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny

Stabilnego Dochodu poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytulu uczestnictwa

instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego
ktore spetniaja jeden z ponizszych warunkow:

a) koncentruja si¢ na inwestowaniu swoich aktywow w dtuzne papiery warto$ciowe dopuszczone
do obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym;

b) realizuja polityke absolutnej stopy zwrotu;

¢) nasladuja indeksy rynkéw zorganizowanych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdézn. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktorej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2018 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidzieé przysztoSci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania istnienia faktow i
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okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

W dniu 24 stycznia 2018r. Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie wydania zezwolenia na potaczenie dwdch subfunduszy wydzielonych w Funduszu:

e  Allianz Akcji (fundusz przejmowany)

e Allianz Selektywny (fundusz przejmujacy)
Skupienie aktywow w jednym subfunduszu oraz skoncentrowanie zarzadzajacego na jednym
portfelu instrumentdw finansowych bedzie korzystne dla uczestnikow subfunduszy
podlegajacych potaczeniu.
Dnia 10 maja 2018r. Komisja wydata pozytywna decyzj¢ w sprawie wniosku.

Polaczenie nastgpito w trybie polaczenia wewngtrznego z ustawy o funduszach, a jego skutkiem
jest:

e przydzial jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu — wszystkim Uczestnikom Subfunduszu (wedtug stanu na
dzien przydziatu). Uczestnikom subfunduszu przejmowanego zostaty wydane Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii w subfunduszu przejmujacym, w adekwatnej liczbie
(zgodnie z wycenami Jednostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajacy datg tego
przydziahu).

e  przekazanie majatku Subfunduszu subfunduszowi przejmujgcemu.

Przebieg taczenia

W dniu 29 sierpnia 2019 roku za jednostki uczestnictwa subfunduszu Allianz Akcji zostaty
przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego (zgodnie z postanowieniami
art. 208c i 208e Ustawy).

Ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego przydzielonych
uczestnikom subfunduszu przejmowanego nastgpito wedlug wartosci aktywdw netto
przypadajacych na jednostk¢ uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci aktywow netto
wynikajacych z ksigg Subfunduszu oraz subfunduszu przejmujacego na dzien poprzedzajacy
dzien przydziatu jednostek.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku nastapito faktyczne przekazanie aktywow 1 zobowigzan z
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujacego, poprzez przeksiegowanie aktywow
($rodkow pienieznych oraz papieréw wartosciowych) na odpowiednie rachunki subfunduszu
przejmujacego, ktory wszedt we wszystkie prawa i obowigzki subfunduszu przejmowanego
(zgodnie z postanowieniami art. 208e Ustawy).

Szczegotowe informacje odnosnie potaczenia zamieszczono w informacji dodatkowe;j
jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu przejmujgcego Allianz Selektywny.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania
Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Sp. Zo

.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polnej 11, 00-633 Warszawa, wpisana na list¢ firm
audytorskich pod numerem 144.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegolnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaly si¢ jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz
AliA2.
Jednostki uczestnictwa kategorii Al na dzien bilansowy znajdowaly si¢ w subfunduszach:
Allianz Obligacji Globalnych, Allianz Obligacji Plus oraz Allianz Konserwatywny.
Jednostki uczestnictwa kategorii A2 na dzien bilansowy znajdowaly si¢ tylko w subfunduszu
Allianz Obligacji Plus.
Poszczegolne kategorie jednostek w subfunduszach réznig si¢ migdzy soba wysokoscig
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek:
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek w skali
roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewigcdziesiat piec setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Malych
i Srednich Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
2) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Selektywny:
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali
roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewigcdziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
3) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji:
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,9 (jeden i dziewi¢¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Aktywnej
Alokacji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,9 (dziewig¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
4) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu:
a) 3,5 (trzy i pot) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1,1 (jeden i jedna dziesigta) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,8 (osiem dziesigtych) % Warto$ci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
5) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali
roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jeden i dwie dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
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Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (sze$tdziesigt pig¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
6) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Plus:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szes¢dziesiat pigc setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
7) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Konserwatywny:
a) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 0,6 (szes¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,45 (czterdziesci pigc setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
8) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych:
a) 3,8 (trzy i osiem) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,2 (dwa i dwie dziesiate) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1,8 (jeden i osiem dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 1,6 (jeden i sze$¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
9) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych:
a) 1,5 (pottora) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,3 (jeden i trzy dziesiagte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1 (jeden) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,9(dziewiccdziesiat setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji
Globalnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
10) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Surowcow i Energii:
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Surowcow i1 Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow 1 Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i1 Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewigcdziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i
Energii w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
11) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu:
a) 3,5 (rzy i pot) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,75 (jeden i siedemdziesiat pie¢ setnych)% Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1,15 (jeden i pigtnascie setnych) % WartoSci Aktywdéw Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
0,90 (dziewiecdziesigt setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

c)

d)
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GLOWNA
Allianz Fundusz 31.12.2018 31.12.2017
Inwestycyjny Otwarty
POLACZONE Warto$¢ Wartos¢
SKEADNIKI LOKAT | Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
na dzieh wedlug ceny | wyceny na udzial w wedlug ceny | wyceny na udziat w
31 grudnia 2018 r nabycia w tys. dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
’ ztotych bilansowy w ogotem s. ztotych | bilansowy w ogotem
(w tys. zlotych) 4 4 g
tys. zlotych tys. ztotych
Akcje 662 227 634911 41,05% 520 563 650 328 36,21%
]
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 5743 5908 0,33%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 48 578 48 763 3,15% 1400 1411 0,08%
Dtuzne papiery o
wartosciowe 582119 579752 37,49% 581 798 576 421 32,10%
Instrumenty pochodne 0 248 0,02% 0 6349 0,35%
Udziaty w spotkach z
ograniczona 0 0 0.00% 0 0 0.00%
odpowiedzialno$cia
Jednostki uczestnictwa 45158 49 155 3,18% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 183 660 180 984 11,70% 39208 41 847 2.33%
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 0 0 0,00% 437 682 441 066 24,56%
inwestowania majace
siedzibg za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznie 1521742 1493813 96,54 % 1586 394 1723 330 95,96 %
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONY BILANS na dzien 31 grudnia 2018 roku (w tys. zlotych)

31.12.2018 31.12.2017

I. AKTYWA 1546 558 1795 847
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 47337 69 593

2. Naleznosci 5408 2924

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1067 382 1070 466

- dluzne papiery wartosciowe 426 677 410 159

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 426 431 652 864

- dluzne papiery wartoSciowe 153075 166 262

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0
II. ZOBOWIAZANIA 10 632 48 944
III. AKTYWA NETTO (I-II) 1535926 1746 903
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1 499 286 1590 673
1. Kapitat wptacony 29 468 515 42704 739

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -27 969 229 -41 114 066
V. DOCHODY ZATRZYMANE 69 946 23452
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 73 838 37 827

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3.892 -14 375
kaVYVéE;)ST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 33306 132778
z}: KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/- 1535 926 1746 903
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz

Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
I. PRZYCHODY Z LOKAT 35813 34970
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 17 682 15351
2. Przychody odsetkowe 17 799 19 455
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 328 159
5. Pozostate 4 5
II. KOSZTY FUNDUSZU 39 457 50 393
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 36 780 45579
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 453 556
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 530 653
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Usthugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 4
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 30 13
11. Koszty zwiagzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 579 2 346
13. Pozostale 1085 1242
III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 28 39
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-III) 39429 50 354
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -3 616 -15 384
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -107 739 100 704
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 800 43354
z tytutu roznic kursowych 4 366 -8 705
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -105 939 57 350
z tytutu roznic kursowych 2835 -13 408
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -111 355 85 320
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz

Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Alli

anz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego* 1468 744 1699 808
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -111 355 85320
a) przychody z lokat netto -3616 -15384
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 800 43354
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -105 939 57 350
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -111 355 85 320
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -700 -406
a) z przychoddw z lokat netto -580 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -120 -406
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 179 237 -37 819
a) ?zzjiﬁg:tlgi]ﬂif; [\;\lfpfc%tz;(;z;lego (powigkszenie z tytutu zbytych 1 875 640 1 699 890
b) jirg;ir;ilel]iagét;ltjust I\]J&ifzftp‘:/a:):onego (zmniejszenie z tytutu odkupionych -1 696 403 1737709
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 67 182 47 095
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1535926 1746 903
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1490 088 1727 489

*W linii ,, 1. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego” w kolumnie dotyczqcej roku 2018 zaprezentowana wartosé nie
uwzglednia wartosci aktywow netto subfunduszu Allianz Akcji, ktory w 2018 roku zostal przejety przez subfundusz Allianz

Selektywny

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa w zakresie stosowanej polityki wynagrodzen
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W ZAKRESIE STOSOWANEJ POLITYKI
WYNAGRODZEN

Zgodnie z Art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1335 z p6zn. zm. dalej ,,Ustawa”),
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna dotacza do rocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nastgpujace
informacje:

Informacja o wynagrodzeniach i liczbie pracownikow Towarzystwa:

1) Calkowity koszt wynagrodzen w 2018 roku 8 558 785,87

W tym:
wynagrodzenie stale 7 413 406,07
wynagrodzenie zmienne 1 145 379,80
2) Calkowity koszt wynagrodzen osé6b z art. 47a w 2018 roku 4961 141,37
w tym:
wynagrodzenie stale 4225 000,57
wynagrodzenie zmienne 736 140,80
3) Srednia liczba os6b w spélce w 2018 roku
Osoby 62,87
Etaty 36,22
4) Stanna 31.12.2018 r.
Osoby 67
Etaty 35,51

Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikow wynagrodzen

Zmienne sktadniki wynagrodzen uzaleznione sg od stopnia realizacji celow Towarzystwa jak rowniez
od indywidualnych celéw pracownikow. Wynagrodzenie zmienne oso6b petigcych kluczowe funkcje
uzaleznione jest dodatkowo od jakos$ci zarzadzania podlegtym im obszarem i uwzglednia
dlugoterminowe aspekty dziatania i sposob realizacji celow strategicznych Towarzystwa.

W przypadku osob, ktore majg istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszy, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy, podstawa okre§lenia zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw stanowia rowniez wyniki tych funduszy.

Zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleznione sg w szczegdélnosci od stopnia realizacji planu
Towarzystwa w zakresie wyniku operacyjnego i naptywdéw aktywdw netto do zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszy.

Wynagrodzenie zmienne zostato wyplacone za 2017 r.

Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidlowosci

W wyniku dokonanego przegladu polityki wynagrodzen Wydzial Nadzoru Wewngtrznego stwierdzit,
ze obowigzujgca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen jest zgodna z wymogami wynikajacymi z
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Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa w zakresie stosowanej polityki wynagrodzen
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegdélowych wymagan,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2016 1., poz. 1487).

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W dniu 28 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta Uchwate nr 1/2018, ktora
zatwierdzita zmian¢ Polityki Wynagrodzen. Wykreslony zostal ustep dotyczacy mozliwosci

przyznawania cztonkom Zarzadu Akcji Allianz SE lub tzw. ograniczonych jednostek udziatowych
Allianz SE.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2z 23.12.2015)

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakceji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaly rocznemu badaniu

prowadzonemu przez bieglego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierow wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac¢ Transakcje finansowane z Uzyciem Papieroéw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy Subfundusze nie byty strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto§ciowych.

W okresie sprawozdawczym wystepowatly transakcje typu sell-buy-back w:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny
Zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN. Byly to transakcje z
okresem zapadalnosci od 1 dnia do 1 tygodnia.

W okresie sprawozdawczym wystepowaly transakcje typu buy-sell-back:
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus
¢ Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Dane dotyczace koncentracji:

» 10 najwickszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartoSciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i1 towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy) : nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakeji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Wolumen brutto transakcji

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem

Nazwa kontrahenta

papierow wartosciowych pozostajacych do rozliczenia
buy-sell-back m Bank S.A 0
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
Stronalz4
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2z 23.12.2015)

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych
Wolumen brutto
transakcji pozostajacych
do rozliczenia

Rodzaj

transakcji finansowanych z uzyciem

. 4os Nazwa kontrahenta
papierow wartosciowych

buy-sell-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem Wolumen brutto transakcji
o o Nazwa kontrahenta o 3 d
papierow wartosciowych pozostajacych do rozliczenia
buy-sell-back m Bank S.A 0
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem ) Wolumen brutto transakeji
e P Nazwa kontrahenta 3 5 2
papierow wartoSciowych pozostajacych do rozliczenia
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w 2018 roku

OKkres

Rodzaj transakeji finansowanych z Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i

uzyciem papieréw wartosciowych zabezpieczen zabezpieczen  kontrahenta rozrachunek zapadalnoicl
transakcji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back, w tym: n/d n/d n/d n/d n/d
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Skarbu 0d 1 dnia do 1
Subfundusz Stabilnego Wzrostu Panstwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty L .
Subfundusz Polskich Obligacji obligacje Skrarbu PLN Polska dwustronne Od I dnia do .1
Panstwa tygodnia
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Skarbu Od 1 dniado 1
Subfundusz Obligacji Plus Panstwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Sell-buy-back, w tym:
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Skarbu Od 1 dniado 1
Subfundusz Stabilnego Wzrostu Panstwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lo .
Subfundusz Polskich Obligacji obligacje Slfarbu PLN Polska dwustronne 0d I dnia do.l
Panstwa tygodnia
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Skarbu Od 1 dniado 1
Subfundusz Obligacji Plus Panstwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Skyarbu PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do .1
Subfundusz Konserwatywny Panstwa tygodnia
Udzle!eple pozyczki papierow w/d w/d w/d wd w/d
warto§ciowych
Zacu}gnvlc;cw pozyczki papierow w/d w/d w/d wd wd
warto§ciowych
V4 obowlqzqum uzupetnienia w/d w/d w/d wd wd
zabezpieczenia kredytowego
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2z 23.12.2015)

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem

papieréw wartosSciowych

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody Koszty

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: 0 33

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji 0 12

Skarbowych

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu 0 10

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus 0 2

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny 0 9
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagnigcie pozyczki papierow wartosciowych n/d n/d
Z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Calos¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwiazku z zawieraniem TFUPW Subfundusz moze ponosi¢ wytacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢, poczagwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow warto$ciowych wskazanego Subfunduszu w banku pelnigcym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotowkowych:

Srodki pieniezne otrzymane przez wskazany Subfundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem
papierow warto§ciowych lokowane sg w taki sam sposob, jak pozostale aktywa tego Subfunduszu.
Wynik osiagnigty z tego tytulu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu
przypadajacego na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajgcego na
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2z 23.12.2015)

srodki pienigzne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania. W okresie sprawozdawczym

wynik ten wyniost:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny: 1 tys. ztotych.
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu: -48 tys. ztotych.
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych: 11 tys.

ztotych.
Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy

Towarzystwa Funduszy

Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku
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52 | Bank Pekao

Warszawa. 25 marca 2019 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiagzki depozytariusza dla Allianz Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek
- Allianz Aktywnej Alokacji

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
- Allianz Obligacji Plus

- Allianz Konserwatywny

- Allianz Stabilnego Wzrostu

- Allianz Selektywny

- Allianz Akcji Globalnych

- Allianz Obligacji Globalnych

- Allianz Surowcow i Energii

- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

potwierdza, iz dane dotyczgce standow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Robert Smuga
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