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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego pofgczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,Fundusz”), na ktére skiada sie wprowadzenie do potaczonego
sprawozdania finansowego, pofgczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2017 r., potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
Sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie potaczonego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za-
kontrolg wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzgdzenia polgczonego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorcze;
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby polgczone sprawozdanie finansowe
speiniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc¢ Biegtego Rewidenta za badanie potaczonego sprawozdania finansowego
Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

potgczonym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

o ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF"), oraz
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o rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposoéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze
potgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia. Racjonalna pewnoscé
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogqg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub tacznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego polgczonego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowac¢ zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w bigd lub ominiecie systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa, obecnie lub
w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w pofgczonym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem potgczonego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Funduszu.
Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkdw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogodinej prezentacji
pofgczonego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztaicenia (,kluczowe sprawy badania”), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na
jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.



Wycena lokat Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 789.495 zt, w tym:

e 778235 min zt w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
inwestowania zarzgdzanych przez podmiot z grupy kapitatowe;.

Na dzien 31 grudnia 2016 r., 82.570 min z, w tym:

e 77431 w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego
inwestowania zarzgdzanych przez podmiot z grupy kapitatowe;j.

Odniesienie do sprawozdania rocznego: Potgczone zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna
na stronie 17, Potgczony bilans Funduszu na stronie 18 oraz tabele uzupetniajgce i polityka
rachunkowosci subfunduszy zamieszczone w sprawozdaniach jednostkowych poszczegélnych
subfunduszy (Nota 1 ,Polityka rachunkowosci Subfunduszu”, punkt ,Metody wyceny, przyjete
kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan”.

Kluczowa sprawa badania Nasze procedury

W  okresie sprawozdawczym aktywa Nasze badanie rozpoczelismy od oceny polityki
Funduszu lokowane byly w tytuly rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny
uczestnictwa  funduszy  zagranicznych skiadnikdéw lokat nienotowanych na aktywnym

i instytuciji wspobinego inwestowania rynku.
zarzgdzanych przez podmiot z grupy
kapitatowe;j. W ramach testow szczegotowych dokonali$my

niezaleznego sprawdzenia wyceny sktadnikow
Zgodnie z  politykg  rachunkowosci lokat Funduszu, w ramach ktérej:
Funduszu, opartg o Rozporzadzenie

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. uzgodniligmy iloge poszczegolnych
w  sprawie  szczegdlowych  zasad skladnikéw lokat na koniec okresu
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych sprawozdawczego do  potwierdzenia
(Dz.U. z 2007 r. poz. 1859), aktywa otrzymanego z banku depozytariusza,

Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej. o uzgodnilismy wartos¢ aktywow netto

przypadajgcych na tytuly uczestnictwa

Nienotowane tytq%y uczestniptwa funduszy funduszy  zagranicznych i  instytucji
zagranicznych i instytucji  wspdinego wspolnego inwestowania zarzadzanych
inwestowania zarzqdzanych przez podmlot przez podmiot z grupy kapitalowej do
z grupy kapitatowej wycenia sig w wartosci zbadanych sprawozdar finansowych tych
aktywow netto przypadajgcej na jednostke funduszy.

uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

W przypadku tytuldw  uczestnictwa
nienotowanych na aktywnych rynku,
Fundusz pobiera dane dotyczace wyceny
tytutdw  uczestnictwa oraz informacje
oistotnych zdarzeniach od momentu
ogloszenia ich wyceny z zewnetrznych
serwisow informacyjnych. Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje czy i w jaki




sposéb istoine zdarzenia wplywajg na
oszacowanie wartosci godziwej.

Przyjecie przez Fundusz dla skladnikéw
lokat nienotowanych na aktywnym rynku
niewlasciwych metod, w tym modeli i/lub
parametrbw  moze doprowadzi¢ do
istotnego znieksztalcenia wyceny
sktadnikow lokat w polgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Z powyzszych wzgledoéw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowag sprawe
badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone polgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i trescé
potgczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o potgczonym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci Funduszu (,sprawozdanie z dziatalnosci®).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym zadaniem byio takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania potaczonego
sprawozdania finansowego stwierdzilisSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztaicenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztaicenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania potgczonego
sprawozdania finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich
istotnych aspektach:

e zostato sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
o jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania potgczonego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Informacje, potwierdzenia i oSwiadczenia wymagane rozporzadzeniem UE

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie byly $wiadczone
zabronione ustugi niebedace badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania polaczonego sprawozdania finansowego
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 16 czerwca 2015 r. oraz ponownie uchwatg z dnia 12 czerwca
2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania wynosi 3 lata poczgwszy od
roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2015 r. do 31 grudnia 2017 .

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o biegfych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a
zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. .

Nasze badanie potgczonego sprawozdania finansowego obejmowato procedury badania,
ktorych celem bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny
wplyw na polgczone sprawozdanie finansowe.




W oparciu o przeprowadzone badanie potgczonego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze nie zidentyfikowaliSmy przypadkdw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktdre mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane polgczone sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

12 kwietnia 2018 r.






Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia

2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

N R

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z p6zn. zm.) Zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna przedstawia roczne
sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, na ktére skiada sie:

1.
2.

3.

List do uczestnikow;

Polaczone sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku;

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok
koficzacy sie 31 grudnia 2017 roku;

Sprawozdanie z dzialalnosci Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za rok
2017,

Pozostale informacje o funduszu wymagane do ujawnienia w sprawozdaniu rocznym zgodnie z
przepisami prawa i dokumentami funduszu;

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze sprawozdaniami niezaleznego bieglego
rewidenta z badania sprawozdan jednostkowych za rok konczacy sie 31 grudnia 2017 roku;
Oswiadczenie depozytariusza.

Robert Horberg Stawomir Ch ferug Anna Bakala
it 4 e fi
C

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ztonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katar zyna Witek

Osoba odpos{yjedznalna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku
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Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od | stycznia

2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
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LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu
[nwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., przedstawiajace stan na 31 grudnia 2017 roku.

Na 31 grudnia 2017 roku w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

Allianz Artificial Intelligence,

Allianz Defensywna Multistrategia,

Allianz Dynamiczna Multistrategia,

Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,
Allianz Europe Equity Growth Select,

Allianz Global Metals and Mining,

Allianz India Equity,

Allianz Matych Spolek Europejskich,

Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,
Allianz PIMCO Global Bond,

Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
Allianz PIMCO Global investment Grade Credit,
Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
Allianz PIMCO Income,

Allianz Structured Return,

Allianz US Short Duration High Income Bond,
Allianz Zbalansowana Multistrategia.

W dniu 20 lutego 2017 roku nastgpila zmiana polityki a w dniu 19 maja 2017 roku zmiana
nazwy subfunduszu Allianz US Equity na Allianz Global Metals and Mining. W dniu 6 lipca
2017 roku nastgpita zmiana polityki a w dniu 16 pazdziernika 2017 roku zmiana nazwy
subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond na Allianz Artficial Inteligence. W dniu 20 lipca 2017
roku nastgpita zmiana nazwy subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich na Allianz Akcji Rynkow
Wschodzacych. W dniu 15 wrzesnia 2017 roku nastapila zmiana polityki a w dniu 16 grudnia
2017 roku zmiana nazwy subfunduszu Allianz Pienigzny Globalny na Allianz Structured
Return.

Celem inwestycyjnym wszystkich subfunduszy jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Akcji Rynkow Wschodzacych realizowany jest poprzez
inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz Best Styles Emerging
Markets Equity zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Artficial Inteligence realizowany jest poprzez
inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz Global Artficial
Inteligence zarzadzanego przez Allianz Glohal Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia realizowany jest
poprzez inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz Dynamic Multi
Asset Strategy 15 zarzadzanego przez Allianz Global Investors.
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Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia
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e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia realizowany jest
poprzez inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz Dynamic Multi
Asset Strategy 75 zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Dywidendowych Akcji Europejskich realizowany
jest poprzez inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz European
Equity Dividend zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select realizowany jest
poprzez inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz Europe Equity
Growth Select zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Global Metals and Mining realizowany jest poprzez
inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz Global Metals and Mining
zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz India Equity realizowany jest poprzez
inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz India Equity zarzadzanego
przez Allianz Global Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Matych Spélek Europejskich realizowany jest
poprzez inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz Europe Small Cap
Equity zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond realizowany jest
poprzez inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu PIMCO Global Investors
Series, Emerging Local Bond Fund zarzadzanego przez PIMCO Global Advisors (Ireland)
Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond realizowany jest
poprzez inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu PIMCO Global Investors
Series, Emerging Markets Bond Fund zarzadzanego przez PIMCO Global Advisors
(Ireland) Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond realizowany jest poprzez
inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu PIMCO Global Investors Series,
Global Bond Fund zarzadzanego przez PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond realizowany jest
poprzez inwestowanie do 100% aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu PIMCO Global
Investors Series, Global High Yield Bond Fund zarzadzanego przez PIMCO Global
Advisors (Ireland) Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
realizowany jest poprzez inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu PIMCO
Global Investors Series, Global Investment Grade Credit Fund zarzadzanego przez PIMCO
Global Advisors (Ireland) Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return
realizowany jest poprzez inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu PIMCO
Global Investors Series, Global Low Duration Real Return Fund zarzadzanego przez
PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Income realizowany jest poprzez
inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu PIMCO Global Investors Series,
Income Fund zarzadzanego przez PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Structured Return realizowany jest poprzez
inwestowanie aktywéw w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz Structured Return
zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond realizowany
jest poprzez inwestowanie aktywdw w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz US Short
Duration High Income Bond zarzadzanego przez Allianz Global Investors.
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o Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistartegia realizowany jest
poprzez inwestowanie aktywoéw w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz Dynamic Multi
Asset Strategy 50 zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

2017 rok byt dla wigkszosci inwestoréw wyjatkowo udany. Gospodarki rozwijaly sie a zyski
spotek rosly — co generalnie utatwito osigganie dobrych zwrotoéw z inwestycji na rynkach akcji.

Zrodlem niepewnoscei politycznej byly wybory parlamentarne odbywajace si¢ w czolowych
gospodarkach europejskich: Francji i Niemczech nasilajace obawy odnosnie perspektyw
politycznych, w zwigzku rosngcym poparciem dla skrajnych ugrupowan politycznych, a takze
niestabilna sytuacja polityczna we Wiloszech. W skali globalnej gtéwnymi czynnikami byty
konflikt w Zatoce Perskiej oraz wzrost napigcia na pélwyspie koreaniskim, a takze pierwszy rok
prezydentury D. Trumpa w kontekscie jego planow dotyczacych polityki migdzynarodowej,
glownie w obszarze handlu oraz gospodarczych m.in. reformy podatkowej i ich konsekwencji
dla polityki pieni¢znej.

Opisane powyzej ryzyka geopolityczne jak rowniez pesymistyczne prognozy gospodarcze dla
chinskiej gospodarki i podwyzki stop procentowych przez FED nie wywolaly jednak spadku
koniunktury na gléwnych $witowych gietdach. Przeciwnie, globalny wzrost gospodarczy
przyspieszyl, a rynki finansowe byly wzglednie stabilne.

W 2017 roku MSCI Emerging Markets wzrdst o 34,35%. Szeroki indeks MSCI World,
obejmujacy glownie rynki rozwinigte, zyskat w tym czasie 20,11%. W catym roku inwestorzy
chetnie wybierali rynki wschodzace. Byli do tego zachecani m.in. przez wzrost cen wielu
surowcdw oraz przez poszukiwanie wyzszych stop zwrotu. Poszukiwanie wyzszych
rentownosci inwestycji wspieralo zaréwno ceny akcji i obligacji, jak i kursy walut na wielu
rynkach wschodzgcych; dzigki temu w calym 2017 roku, po uwzglednieniu zmian kurséw
walut, rynki wschodzace wypadly znacznie lepiej od rozwinigtych. Indeks S&P 500 zyskal
nominalnie 19,42%, ale w tym samym czasie Zloty umocnil si¢ wzgledem Dolara o 16,70%.
Podobnie, STOXX 600 Europe wzrést o 7,68%, ale kurs EUR/PLN spadl o 5,72%. Po
uwzglednieniu zmian kurséw walut, z punktu widzenia polskiego inwestora akcje amerykanskie
i europejskie odnotowaly zatem tylko niewielkie wzrosty. W tym samym czasie WIG zyskal
23,17%.

W pierwszej polowie 2017 roku obserwowali$my spadek cen na rynku surowcéw, po ktérym w
drugiej polowie roku wystapilo wyrazne odbicie. Na poczatku roku inwestorzy na rynku ropy
zachowywali ostroznos¢ obserwujac, czy porozumienie OPEC o ograniczeniu produkcji jest
konsekwentnie wdrazane. Natomiast w kontekscie Chin czesciowo zmaterializowaly sie obawy
o spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, ktore wplynely na globalne ceny surowcow.
Druga polowa 2017 roku byla bardziej udana.  Przyspieszenie globalnego wzrostu
gospodarczego i stabszy dolar amerykanski przelozyly sie pozytywnie na ceny surowcéw. Cena
ropy oraz metale przemystowe zanotowaly istotne wzrosty.

W 2017 roku na globalnym rynku dtugu utrzymywaly sie dobre nastroje, ktorym towarzyszyta
zmiennos¢, a glownymi czynnikami wplywajacymi na ta sytuacje byly poglebiajaca sie
rozbieznos¢ polityk bankow centralnych oraz niepewno$¢ dotyczaca sytuacji geopolityczne;.
Jednoczesnie utrwalito si¢ ogélnoswiatowe ozywienie gospodarcze, a gospodarki osiggnety
dawno nieobserwowany, zsynchronizowany wzrost. O dobrej sytuacji na rynku obligacji
Swiadezy powrdt inwestoréw na rynek dtuzny krajow takich jak Grecja oraz dobrze przyjeta
przez rynek emisja argentynskich obligacji 100-letnich w polowie roku, po tym jak zaledwie
rok wezesniej Argentyna powrdcifa na rynek dhugu po kolejnym bankructwie.

Impulsu do trwalego wzrostu rentownoséci w Europie nie dostarczat w dalszym ciagu Europejski
Bank Centralny, ktéry kontynuowal akomodacyjng polityke monetarng, dokonujac bardzo
powoli i ostroznie jedynie niewielkich zmian w prowadzonej polityce, w obliczu braku trwalego
trendu wzrostowego inflacji utrzymujacej sie ponizej celu. Jednoczeénie ECB kazdorazowo

Towarzystwo Funduszy Inwestveyinych Allianz Polska S.A. Strona 4 z 39



Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

podkreslal wsparcie dla gospodarki w razie negatywnego scenariusza. Gléwng zmiang byla
kolejna (druga po ogloszonej w grudniu 2016) redukcja skali programu skupu aktywow
ogloszona w pazdzierniku, ponownie uznana za wyjatkowo tagodna. Rentownosci niemieckich
obligacji 2- i 5-letnich pozostaly ujemne, a 10-letnich osiagnety poziom 0,4% na koniec roku
(wobec 0,2% na poczatku roku). Beneficjentem tagodnej polityki ECB oraz pozytywnego
sentymentu na rynkach Swiatowych, byly rynki dluzne krajow peryferyjnych Strefy Euro:
Grecji i Portugali, stopy zwrotu z indeksow obligacyjnych tych krajow osiagnely dwucyfrowe
wartosci.

W 2017 roku Amerykanska Rezerwa Federalna, przyspieszyla tempo zaciesnia polityki
monetarnej, dokonujac trzykrotnie podwyzszenia kosztu pienigdza (lacznie 5 podwyzek od
konca 2015 roku). Jednoczesnie w przeciagu roku wielokrotnie komunikowano ostroznos¢ i
stopniowe tempo normalizacji oraz jej dostosowywanie do rozwoju sytuacji gospodarczej w
USA, w szczeg6lnosci braku trwalego trendu wzrostowego inflacji utrzymujacej sie ponizej
celu. Dodatkowym narzedziem wlaczonym w zakres polityki pienieznej stala si¢ redukcja sumy
bilansowej, konsekwentnie i ostroznie komunikowana od poczatku roku, a nastepnie rozpoczeta
w ostatnim kwartale. Dopiero ogloszenie i ostatecznie implementacja tego procesu, dato impuls
do wzrostu rentowno$ci amerykarnskich obligacji szczegélnie 2-letnich, ktore w pierwszej
potowie roku tylko nieznacznie roslty. Rentownosci 10-letniech obligacji amerykanskich w
pierwszej potowie roku spadaly, a w drugiej rosty, koficzac rok na praktycznie niezmienionym
poziomie 2,40% (wobec 2,44% na koniec 2016 roku). W konsekwencji, amerykanska krzywa
dochodowosci wyplaszezyla si¢ pod koniec roku najbardziej od ponad dekady, co wzmogto
obawy inwestoréw o perspektywy spowolnienia amerykanskiej gospodarki, a nawet recesji,
jesli krzywa uleglaby odwréceniu. Rozbieznos¢ polityk gléwnych bankéw centralnych
spowodowatla, Ze spread pomiedzy rentownoscig niemieckich i amerykanskich obligacji
ponownie rozszerzyl si¢ do 220pb i zblizyl do nigdy nieobserwowanego historycznych
poziomdw z poczatku roku.

Miniony okres byl réwniez bardzo dobry dla obligacji korporacyjnych, zaréwno o ryzku
inwestycyjnym (Investment Grade/IG) jak i dla sektora obligacji wysokodochodowych (High
Yield/HY). Dlug przedsigbiorstw zyskiwat zaroéwno na skutek spadkéw rentownosci obligacji
skarbowych, gléwnie amerykanskich, ktore na poczatku wrzesnia znalazly sie na tegorocznych
minimach, jak rowniez z powodu kompresji spreadow kredytowych, ktore na przelomie
wrzesnia i1 pazdziernika znalazly si¢ na historycznych minimach dla prawie wszystkich klas
obligacji. Jedynie dla amerykanskich obligacje IG spready zawezaly sie az do kofica roku. Na
koniec roku spready powyzej stopy skarbowej wynosily odpowiednio dla rynku
amerykanskiego: 92pb dla sektora IG i 385 pb da sektora HY oraz dla obligacji europejskich
denominowanych w EUR: 34pb dla sektora IG i 216pb dla sektora HY. Pozytywne tendencje
mogliSmy zaobserwowaé réwniez na rynku obligacji rynkéw wschodzacych (Emerging
Markets) gdzie spready zawezily si¢ o ponad 80pb w przeciagu roku. Szczegélnie wysokie,
dochodzace do wartosci dwucyfrowych stopy zwrotu, osiggaly obligacje rynkoéw wschodzacych
denominowane w walutach lokalnych. Oprécz wspomnianych juz czynnikéw, segment ten
zyskiwal na znaczacym osfabieniu si¢ dolara amerykanskiego oraz silnym umocnieniu walut
lokalnych.

W 2017 roku stopy zwrotu jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy ksztattowaty
sig nastepujaco:

Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych — wzrost 0 27,46%
Allianz Artficial Inteligence — wzrost 0 4,65%

Allianz Defensywna Multistrategia — wzrost o 3,16%

Allianz Dynamiczna Multistrategia — wzrost 0 7,24%

Allianz Dywidendowych Akcji Europejskich — wzrost o 7,87%
Allianz Europe Equity Growth Select — wzrost o 12,60%
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Allianz Global Metals and Mining — wzrost o 17,42%

Allianz India Equity — wzrost 0 29,01%

Allianz Malych Spoétek Europejskich — wzrost o 14,57%

Allianz PIMCO Emerging Local Bond — wzrost o 11,13%

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond — wzrost 0 7,81%
Allianz PIMCO Gilobal Bond — wzrost 0 2,67%

Allianz PIMCO Global High Yield Bond — wzrost 0 5,06%
Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit — wzrost 0 4,57%
Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return — spadek o0 0,22%
Allianz PIMCO Income — wzrost o 5,04%

Allianz Structured Return — wzrost o 1,60%

Allianz US Short Duration High Income Bond — wzrost 0 2,34%
Allianz Zbalansowana Multistartegia — wzrost o 6,14%'

Korzystajac z okazji chcielibysSmy Pafstwu gorgco podzickowaé za zaufanie, jakim nas
obdarzyliscie, powierzajac swoje oszczednos$ci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu.
Wyrazajgc nadzieje, ze jesteScie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikow
inwestycyjnych, zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, aby w petni sprostaé Panstwa
oczekiwaniom w przyszlosci.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala
' -
ﬂuu«v’ f%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A. TFI Allianz Polska S.A. TF1 Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku

"0 ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostek uczestnictwa klasy
A z ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 29.12.2017 r. 1 30.12.2016 .
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.
U. z 2018 r. poz. 395 z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spotka Akcyjna przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Allianz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore skiada sie:

1. wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;

2. polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 789 495 tys.
zlotych;

3. polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktory wykazuje aktywa netto
na sume 803 170 tys. zlotych;

4. polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku wykazujacy zysk z operacji w kwocie 20 139 tys. zlotych;

5. polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywdw w okresie sprawozdawczym
o kwote 717 407 tys. ztotych;

Dane przedstawione w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaly w
tysigcach zlotych.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

ot (2 o

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

dodougwo 09 xr
Osoba odppwiedzialna za
prowadzenieéksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku
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WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z pézn. zm.). Fundusz powstal na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego 2z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM zezwalajacej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaly na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym,

Na dziefi bilansowy w skfad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia
30.12.2014r. roku subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Total Return, do dnia
20.07.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich),

- Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Malych Spolek Europejskich (data utworzenia: 18.01.2016r.; do dnia
23.02.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Obligacji Rynkow
Wschodzgcych),

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz  Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond.),

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return (data utworzenia:
10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Global
Dividend),

- Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond (data utworzenia: 10.06.2016r.;
do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Income and Growth),

- Subfundusz Allianz Structured Return (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 15.12.2017r.
subfundusz funkcjonowatl pod nazwa Allianz Pieniezny Globalny; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Convertible Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).

w rol\u 2017 nie bylo zmiany liczby Subfunduszy posiadanych przez Fundusz.
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celami inwestycyjnymi Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz dolozy wszelkich starafi dla realizacji celow inwestycyjnych
Subfunduszy, ale nie gwarantuje ich osiagniecia.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wcehodzgcych

poprzez inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1. tytuly Uczestnictwa Allianz Best Styles Emerging Markets Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — co
najmniej 60% Aktywdéw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywdw Netto tego
Subfunduszu

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu

4.  $rodki na rachunkach bankowych od 0 (zera) % do 100% przez okres maksymalnie 20 dni w
przypadku przebudowywania portfela,

5. jednostki uczestnictwa - funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy =zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akeji Europejskich

poprzez inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz European Equity Dividend wydzielonego w ramach funduszu

zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund - od 60

(szedédziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %  Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pigeiu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Q]

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia poprzez

inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
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majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia

poprzez inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesigeiu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia poprzez

inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesigeiu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akeje, warranty subskrypeyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Malych Spoétek Europejskich poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa Allianz Europe Small Cap Equity wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dzialajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesigeiu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty

Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

(8]

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:
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I Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesigeiu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziafajgcego po nazwa Allianz Global
Investors Fund - od 60 (sze$¢dziesieciu )% Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining poprzez

inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu)% Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz India Equity poprzez inwestowanie w

nastgpujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund - od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,
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akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return poprzez inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1.

(S}

Tytuty Uczestnictwa zagranicznego PIMCO Investors Series PIMCO Global Low Duration
Real Return Fund wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego
dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc — od 60 (szesédziesieciu
Wo Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

Jjednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) Y% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income
Bond poprzez inwestowanie w nastgpujgce kategorie lokat:

i.

3]

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz US Short Duration High Income Bond
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa
Allianz Global Investors Fund — od 60 (szes¢dziesiat )% Aktywéw Netto Subfunduszu,
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)
Y% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Structured Return poprzez
inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

L.

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Structured Return wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes$¢dziesieciu)% Aktywdw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
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3.

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond poprzez
inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

I.

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc -co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdédw Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

L8]

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (sze$édziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade
Credit poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

b

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Investment Grade Credit Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc - co najmniej 60 (sze$édziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subftunduszu,
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4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond

poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

l.  Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc - co najmniej 60 (sze$édziesigciu) % Aktywdw Netto
Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

poprzez inwestowanie w nastgpujgce kategorie lokat:

. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond Fund

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajgcego pod nazwa PIMCO Funds:

Global Investors Series plec — co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywow Netto

Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3]

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Income poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc-
co najmniej 60 (szescdziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty

Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly

(7S]

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnveh Allianz Polska S.A. Strona 14 z 39



Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2017

roku do 31 grudnia 2017 roku
o e T e T T T e T e e e S

uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z pdzn. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X111
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna.

Okres sprawozdawezy

Polaczone Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku. Dane poréwnawcze obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Dane porownawcze

W przypadku subfunduszy: Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, Allianz Defensywna
Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia oraz
Allianz Malych Spélek Europejskich dane poréwnawcze obejmuja okres od 18 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku.

W przypadku subfunduszy: Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Flexi Asia Bond,
Allianz Global Metals and Minig, Allianz India Equity, Allianz PIMCO Global Low Duration
Real Return, Allianz US Short Duration High Income Bond, Allianz Pieniezny Globalny dane
porownawcze obejmuja okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

W przypadku subfunduszy: Allianz PIMCO Income, Allianz PIMCO Global Bond, Allianz
PIMCO Global High Yield Bond, Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit, Allianz
PIMCO Emerging Local Bond, Allianz PIMCO Emerging Markets Bond dane pordwnawcze
obejmujg okres od 8 lipca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnodci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznodci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dzialalnodci. Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie
wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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Podmiot, ktory przeprowadzil badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita: KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka
4A, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

Poza badaniem ustawowym rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2017 roku firma audytorska $wiadczyla nastepujace ustugi na rzecz Funduszu i
subfunduszy wydzielonych w Funduszu:

o przeglad pdtrocznego poltaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i pétrocznych
sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Funduszu za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwea2017 roku,

e usluga poswiadczajaca w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu i
subfunduszy wydzielonych w Funduszu opisanych w prospekcie inwestycyjnym z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnodci i
kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjna.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, Al, A2 .

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaly si¢ jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 i A2.
Jednostki uczestnictwa kategorii Al i A2 na dziefi bilansowy znajdowaly sie tylko w subfunduszu
Allianz SFIO US Short Duration High Income Bond i Allianz SFIO PIMCO Global High Yield
Bond.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2 uprawniajg do wyplaty dochodu oraz mogg rozni¢ sie
wysckoscig oplaty za zarzadzanie,
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Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku

TABELA GLOWNA
31.12.2017 31.12.2016

Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyiny Otwarty . .
POLACZONE ZESTAWIENIE | Wartox¢ . | Wanox

Wartos¢ wedhig Procentow |- Wartos¢ wedlug Procentow
LOK.A,T . wedlug ceny | wycenyna | y udzial w | wedlug ceny | wycenyna | yudzialw
na dzien 31 grudnia 2017 r. nabycia w tys. dzien aktywach nabycia w tys. dzien aktywach

(w tys. zlotych) Zlotych bilansowy w | ogolem zlotych bilansowy w | ogolem
tys. zlotych tys. zlotych

Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00% 4758 4773 5.52%
Instrumenty pochodne 0 11260 1.38% 0 366 0.42%
Udzm}y w 'spo%k’ac‘h Z 0graniczong 0 0 0.00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 792 035 778 235 95,61% 76 331 77431 89.54%
majgce siedzibg za granicy
Wierzytelnosei 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Lacznie 792 035 789 495 96,99% 81 089 82 570 95,49%

Towarzystwo Funduszy Inwestveyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONY BILANS na dzien 31 grudnia 2017 roku (w tys. zlotych)

Towarzystwo Funduszy linvestveyjnveh Allianz Polska 8. A.

31.12:2017 31.12.2016

I. AKTYWA 814 004 86 472

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24220 3498

2. Naleznosci 289 404

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 4773

- dluzne papiery wartosciowe 0 4773

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 789 495 77797

- diuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomoéci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

I1. ZOBOWIAZANIA 10 834 708

L AKTYWA NETTO (I-1D) 803 170 85 764

IV. KAPITAL FUNDUSZU 782 684 85 141

1. Kapital wplacony 1154245 114902

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -371 561 -29761

V. DOCHODY ZATRZYMANE 23 064 =727

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1412 18

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 476 <745

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 2578 1350
NABYCIA

VIL KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+LVI) 803 170 85764
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Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
I. PRZYCHODY Z LOKAT 7 608 413
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6 889 48
2. Przychody odsetkowe 379 42
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 340 320
5. Pozostale 0 3
II. KOSZTY FUNDUSZU 9663 1193
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7521 303
2. Wynagrodzenia dlapodmiotéw prowadzacych dystrybucje 13 0
3. Oplaty dla depozytariusza 511 290
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru dtywow funduszu 176 2
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 639 53
13. Pozostale, w tym: 803 545
- oplaty dla agenta transferowego 363 232
- oplaty za przeglgd i badanie sprawozdan finansowych 118 104
- oplaty za licencje 150 91
- oplaty bankowe 172 118
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 625 748
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11I-111) 9038 445
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -1430 -32
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 21 569 553
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka, w tym: 25497 -825
= tytulu réznic kursowych -5 689 =22
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 628 1378
= tytulu réznic kursowych -26413 537
VIIL. WYNIK Z OPERACII (V+V1) 20139 521

Rachunek wyniku =z operacji nalezy analizowaé lqcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, kiére stanowig

integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh Allianz Polska S.A.

Strona 19 z 39



Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31

grudnia 2017 roku
L e e

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego® 85 764 411
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 20 139 521
a) przychody z lokat netio -1430 -32
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25497 -825
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3928 1378
3. Zmiana w aktywach netto z tytalu wyniku z operacji 20 140 521
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) -276 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -276 0
¢) z przychodow z zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 697 543 84 832
a) 2%111izu1;1 szpimlu \\p]ﬂu()llcg&) (powigksznie z tytulu zbytych 1 039 343 112 539
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapnal.u wyplaconego (Z:mn‘xclszcme z tytulu 341 800 27707
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) 717 407 85 353
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawcezego 803 170 85 764
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 479 252 34 565

*Wlinii ,, 1. Warto$¢ aktywow netio na koniec okresu poprzedniego ™ w kolumnie dotyc=qcej roku 2016 zaprezentowana wartosé nie
wwzglednia wartosci aktywow netto =likwidowanego w 2016 roku subfunduszu Allianz 1.
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SPRAWOZDANIE Z7Z DZIALALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ZA ROK 2017

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z p6zn. zm.). Fundusz powstal na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-
2-1/KM zezwalajacej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 8 lutego 2010 roku pod
numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaly na czas nieokre$lony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia
30.12.2014r. roku subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Total Return, do dnia
20.07.2017r. subfundusz funkcjonowatl pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich),

- Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Malych Spoétek Europejskich (data utworzenia: 18.01.2016r.; do dnia
23.02.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Obligacji Rynkéw Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia 11.10.2017r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Flexi Asia Bond.),

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return (data utworzenia: 10.06.2016r.;
do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Global Dividend),

- Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond (data utworzenia: 10.06.2016r.; do
dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Income and Growth),

- Subfundusz Allianz Structured Return (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 15.12.2017r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Pieniezny Globalny; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Convertible Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz PIMCO Investment Grade Corporate
Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).
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2. Sytuacja Finansowa Funduszu
Aktywa netto na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosity 803 170 tys. zlotych.
W 2017 roku Fundusz osiagnat zysk z operacji w kwocie: 20 139 tys. ztotych.
Laczne naptywy kapitalu netto do Funduszu w 2017 roku wyniosly 697 543 tys. zlotych.

3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnoSci Funduszu, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu

Allianz  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Artificial
Intelligence

W pazdzierniku 2017 roku weszta w zycie zmiana polityki inwestycyjnej tego Subfunduszu.
Nazwa Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond zostala zmieniona na Allianz Artificial
Intelligence i w zwiazku z tym fundusz zrédtowy zostal zmieniony z Allianz Flexi Asia Bond
na Allianz Global Artificial Intelligence. Subfundusz lokowal przewazajacg czes¢ aktywow w
tytulach uczestnictwa funduszu Zrodlowego. Pozostala cze$¢ aktywow utrzymywana byla na
rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych Subfunduszu oraz w celach
zabezpieczenia waluty funduszu zroédlowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zrodtowego. Oprocz nich, w sklad aktywow wchodzita gléwnie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila si¢ 0 4,65%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu zrodlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny
akcji spolek technologicznych, zwlaszeza notowanych w Stanach Zjednoczonych.

Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity
Growth Select

W 2017 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
czes¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrodlowego. Pozostala czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrodlowego.

Na konicu 2017 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu zZrédlowego. Oprécz nich, w sklad aktywow wchodzila glownie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila sie o 12,58%.
Najwazniejszymi czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z
funduszu zrodlowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny
akcji duzych spélek, o wzrostowym profilu wynikéw finansowych, notowanych na rynkach
Zachodniej Europy.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Defensywna
Multistrategia

W 2017 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowal przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrodlowego. Pozostala cze$é aktywow
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédlowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu zZroédlowego. Oprocz nich, w sklad aktywdéw wchodzita glownie gotdéwka,
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utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila si¢ 0 3,16%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu Zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glowne ryzyka, ktére ponosi Fundusz, sa zwigzane =z inwestowaniem na
zachodnioeuropejskich rynkach obligacji i akeji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dynamiczna
Multistrategia

W 2017 roku struktura portfela nie ulegtla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
czes¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédlowego. Pozostata czgs¢ aktywow
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédiowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zrodlowego. Oprocz nich, w sklad aktywoéw wchodzila glownie gotdwka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila si¢ o 7,24%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagnigty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéowne ryzyka, ktore ponosi Fundusz, sa zwigzane =z inwestowaniem na
zachodnioeuropejskich rynkach akcji i obligacji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dywidendowy Akcji
Europejskich

W 2017 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowal przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédlowego. Pozostata cze$¢ aktywoédw
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koricu 2017 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu zrodlowego. Oprocz nich, w sklad aktywoéw wchodzita glownie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila si¢ o 7,87%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu Zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny
akcji spétek notowanych na rynkach Zachodniej Europy.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz India Equity

W 2017 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowal przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuly uczestnictwa funduszu zréodlowego. Pozostala cze$¢ aktywow
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu Zrédlowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zrédlowego. Oprocz nich, w skiad aktywow wchodzita glownie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).
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W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienita sie o 29.01%.
Najwaznigjszymi czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z
funduszu zZrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny
akcji spotek notowanych w Indiach.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging
Local Bond

W 2017 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
czgs¢ aktywoéw w tytuly uczestnictwa funduszu zrodiowego. Pozostala czesé aktywow
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu Zrédtowego.

Na koficu 2017 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byty tytuly uczestnictwa
funduszu Zrodlowego. Oprécz nich, w sklad aktywéw wchodzita gtownie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa Kkategorii A zmienita sie o 11,13%.
Najwazniejszymi czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z
funduszu Zrodlowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glowne ryzyka, ktore ponosi Subfundusz, sa zwigzane z inwestowaniem w obligacje
emitowane przez podmioty z krajow rozwijajacych sie, denominowane w lokalnych walutach.
Ewentualny spadek wartosci jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost
rentownosci obligacji skarbowych emitowanych przez panstwa wschodzace oraz przez spadek
kursow walut krajow wschodzacych.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging
Markets Bond

W 2017 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowal przewazajaca
czes¢ aktywoéw w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédlowego. Pozostala cze$¢ aktywow
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na konicu 2017 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zrodlowego. Oprocz nich, w sklad aktywow wchodzila gléwnie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienifa sie o 7,81%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagnigty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu Zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwnym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
obligacje emitowane przez podmioty z krajow rozwijajacych sie. Ewentualny spadek wartosci
jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownos$ci obligacji skarbowych
emitowanych przez panstwa wschodzace.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global
Bond

W 2017 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowal przewazajaca
czes¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrodlowego. Pozostala cze$é aktywow
utrzymywana byfa na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrodtowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu zrodlowego. Oprocz nich, w sklad aktywow wchodzila gldwnie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
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utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienita si¢ 0 2,67%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagnigty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gloéwnym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwiagzane z ekspozycja na ceny
obligacji bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci
jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych
emitowanych przez panstwa rozwiniete.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global
High Yield Bond

W 2017 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
czgs¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédlowego. Pozostala czes¢ aktywdw
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrodlowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zrodlowego. Oprocz nich, w sklad aktywow wchodzita gléwnie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienita si¢ 0 5,06%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny
obligacji emitowanych przez podmioty o podwyzszonym poziomie ryzyka kredytowego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global
Investment Grade Credit

W 2017 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowal przewazajacg
czgs¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédlowego. Pozostala cze$¢ aktywéw
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu zrédlowego. Oprocz nich, w sklad aktywow wchodzita glownie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienita si¢ 0 4,57%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiggnigty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtownym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny
obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa o wzglednie niskim poziomie ryzyka
kredytowego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Low
Duration Real Return

W 2017 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czgs¢ aktywodw w tytuly uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostala cze$¢ aktywow
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrodtowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zroédlowego. Oprocz nich, w sklad aktywow wchodzita glownie gotdwka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
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utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienifa si¢ 0 -0,22%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu Zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny
obligacji charakteryzujacych si¢ niskim poziomem ryzyka stopy procentowej, potencjalnie
korzystajagcych na wazroscie inflacji, emitowanych m.in. przez podmioty ze Stanow
Zjednoczonych i Europy Zachodniej.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

W 2017 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
czes¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédlowego. Pozostata cze$¢ aktywow
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédlowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skfadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zrodlowego. Oprocz nich, w sklad aktywéw wchodzita glownie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila si¢ 0 5,04%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagnigty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny
obligacji bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci
Jjednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych
emitowanych przez panstwa rozwiniete.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akeji Rynkow
Wschodzacyceh

W lipcu 2017 roku weszla w zycie zmiana polityki inwestycyjnej tego Subfunduszu. Nazwa
Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich zostala zmieniona na Allianz Akcji Rynkow
Wschodzacych i w zwigzku z tym fundusz Zrodlowy zostal zmieniony z Allianz Total Return
Asian Equity na Allianz Best Styles Emerging Markets Equity. Subfundusz lokowatl
przewazajacg czgs¢ aktywow w tytutach uczestnictwa funduszu zrédlowego. Pozostala czesé
aktywow utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédlowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skfadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu zrodlowego. Oprocz nich, w sklad aktywow wchodzila glownie gotowka,
utrzymywana na potrzebg zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila sie o 27.46%.
Najwazniejszymi czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z
funduszu zrédlowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny
akcji na rynkach wschodzacych.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and
Mining

W maju 2017 roku weszla w zycie zmiana polityki inwestycyjnej tego Subfunduszu. Nazwa
Subfunduszu Allianz US Equity zostala zmieniona na Allianz Global Metals and Mining i w
zwigzku z tym fundusz Zrodlowy zostal zmieniony z Allianz US Equity na Allianz Global
Metals and Mining. Subfundusz lokowal przewazajaca cze$¢ aktywdw w  tytulach
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uczestnictwa funduszu zrodlowego. Pozostala cze$¢ aktywoéw utrzymywana byla na
rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb pltynnosciowych Subfunduszu oraz w celach
zabezpieczenia waluty funduszu zrédlowego.

Na konicu 2017 roku, podstawowym skfadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zrédlowego. Oprécz nich, w sklad aktywéw wchodzila glownie gotéwka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila sie o 17,42%.
Najwazniejszymi czynnikami wplywajacymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z
funduszu zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwiazane z ekspozycja na ceny
akcji spofek zajmujacych sie wydobyciem rud metali i produkcja metali.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych Spélek
Europejskich

W 2017 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowal przewazajaca
czgs¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédlowego. Pozostala cze$¢ aktywoédw
utrzymywana byla na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrodlowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zrédlowego. Oprocz nich, w sklad aktywéw wchodzila glownie gotdwka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila sie o 14,57%.
Najwazniejszymi czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z
funduszu zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwiazane z ekspozycjg na ceny
akcji matych spétek notowanych na rynkach Zachodniej Europy.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Structured Return
W grudniu 2017 roku weszla w zycie zmiana polityki inwestycyjnej tego Subfunduszu. Nazwa
Subfunduszu Allianz Pieni¢zny Globalny zostala zmieniona na Allianz Structured Return. Od
poczatku roku do polowy grudnia 2017 roku Allianz Pieniezny Globalny lokowat gltéwnie w
dtuzne papiery wartosciowe i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg. Od potowy grudnia 2017 roku
Subfundusz Allianz Structured Return lokowal przewazajacg czes$¢ aktywéw w tytuly
uczestnictwa funduszu zrédlowego Allianz Structured Return. Pozostala czesé¢ aktywow
utrzymywana byfa na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrodlowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zrédlowego. Oprocz nich, w sklad aktywéw wchodzita gldwnie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila si¢ o 1,06%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na
zmiennos¢ cen akcji — nagly wzrost oczekiwanej zmiennosci na rynkach akcji moze
doprowadzi¢ do spadku wartosci jednostki Subfunduszu.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration
High Income Bond

W 2017 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowal przewazajaca
czg$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrodlowego. Pozostata czesé aktywodw
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu Zrodlowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuty uczestnictwa
funduszu Zrédtowego. Oprocz nich, w sklad aktywéw wchodzila gléwnie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienita si¢ o 2,34%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu Zrédtowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny
obligacji denominowanych w dolarze amerykanskim, emitowanych przez podmioty o
podwyzszonym poziomie ryzyka kredytowego, charakteryzujgcych sie wzglednie krétkim
okresem do wykupu i niskim ryzykiem stopy procentowe.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana
Multistrategia

W 2017 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czgs¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédlowego. Pozostala czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb plynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrodlowego.

Na koncu 2017 roku, podstawowym skfadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly uczestnictwa
funduszu Zrodtowego. Oprocz nich, w sklad aktywow wchodzita glownie gotowka,
utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz
utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w
kontraktach forward lub swap).

W 2017 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A zmienila si¢ o 6,14%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu zrédlowego,
efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtowne ryzyka, ktore ponosi Fundusz, sg zwigzane =z inwestowaniem na
zachodnioeuropejskich rynkach akcji i obligacji

4. Przewidywany rozwoj Funduszu

Aktywa Funduszu powinny rosnaé zaréwno z powodu wzrostu wartoéci jednostek
uczestnictwa poszczegoélnych subfunduszy, jak i z powodu naptywow. W dlugim terminie
oczekuje sie, ze wzrost wartosci jednostek uczestnictwa bedzie powigzany z ryzykiem: bedzie
najwigkszy w przypadku subfunduszy posiadajacych ekspozycje na ceny akcji, i najmniejszy
w przypadku subfunduszy charakteryzujacych si¢ niskim ryzykiem, eksponowanych glownie
na poziom stép procentowych. Bardzo dobra sytuacja finansowa wszystkich funduszy — w
tym wysoka plynnos¢ portfeli — powinna si¢ utrzymywac.

5. Opis czynnikow ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
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okreSlonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akeji lub dluznych papierow

wartoSciowych:

a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze si¢ z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciggnietych zobowigzafi, w tym réwniez
z trwala lub czasowa niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych
papierow warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktlad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dhuznych papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

¢) Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych skladnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wplywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umow.

¢) Ryzyko plynnoSci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

) Ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przekladaé si¢ na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z glownych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnosé inwestycyjna oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wplywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze
Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, z inwestycjami tymi wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
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dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Towarzystwo oraz
Fundusz nie maja wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego
sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu
ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wigc zdarzyé sie, ze decyzje
inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda oddziatywaé na
Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Odkupywanie tytulow uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania, w ktore zainwestowal Fundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuléw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opodznione, Fundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych Srodkoéw w danym funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda
podlega¢ ryzykom wilasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie mial prawo do ogloszenia
obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspolnego inwestowania polgczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie si¢ posiadaczem jednostek w innym
funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
bledu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wplyw na warto$¢ Aktywdw Funduszu.

i) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkow;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentow finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

1) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze
Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywow Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzib¢ zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty
zwigzany jest szereg ryzyk, w szczegolnodci ryzyko polityczne, gospodarcze,
podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem
lokowania $rodkéw przez poszczegoélne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji
przez Fundusz nie jest znany sklad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego
poziom zaangazowania w poszczegélne klasy aktywow, a w rezultacie implikowane
podwyzszone ryzyko inwestycyjne oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)  Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze okreslonej

stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze

powodowa¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest

zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
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decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

b) Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dzialan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dzialan. Ponadto mogg wystapi¢ inne okolicznosci,
na ktore Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktore w znaczacy sposéb moga

wplywa¢ na oplacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:
® Otwarcie likwidacji Funduszu Iub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
° Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwila
wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,
¢  Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obslugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw
z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e  Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Polaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnigje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu,
na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e  Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

¢) Ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w

szczegolnoSci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.
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Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposdb znaczgcy mogg negatywnie
wplywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

6. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajacy corocznej
ocenie przez bieglego rewidenta. Ustanowiony zostal Wydzial Zarzadzania Ryzykiem oraz
powotany Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu
odpowiedzialnemu za pion finansowy. Usytuowanie komorki dedykowanej do zarzgdzania
ryzykiem wyklucza jakakolwiek podleglos¢ z departamentami zarzadzajgcymi aktywami. W
Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaly nastepujace regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
S.A,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktore sg lub
mogg by¢ narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI Allianz Polska S.A., a takze
przestrzegania limitow calkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz ekspozycji AFI, dzwigni finansowej Funduszu w przypadku
alternatywnego funduszu inwestycyjnego i limitow ryzyka kontrahenta. Zalgcznik nr 1 do
Polityki,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem plynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska
S.A. Zalacznik nr 2 do Polityki,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu

inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Zatagcznik nr 3 do Polityki,

Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania "Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz
Poiska S.A. (TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI
Allianz Polska S.A..

n

Jednym z elementéw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitow
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowiazuja limity ,,ustawowe”, wynikajace z ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty
funduszy definiuja dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki
inwestycyjnej oraz szczegblowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru
lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Politykg
Zarzadzania Ryzykiem, zestaw limitow wewnetrznych. Proces kontroli limitéw inwestycyjnych
odbywa sie¢ w trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu
wykorzystania limitbw w momencie wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb
off-line polega na kontroli limitéw na koniec dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportow agenta
transferowego. Naliczenie limitow przeprowadzane jest przez Wydzial Zarzadzania Ryzykiem, a
nastgpnie wyniki konfrontowane sa z analogiczng analiza wykonang przez Depozytariusza. W
trakcie monitorowania limitow sprawdzana jest zgodno$¢ dzialalno$ci inwestycyjnej z wszystkimi
ograniczeniami przypisanymi do danego funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).
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Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sa w
okresach pétrocznych. Raporty z przegladéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg
podczas posiedzefi Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakonczeniu potrocza.

Robert Horberg i i Anna Bakatla

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu { Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku
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OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACJI DLA
KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W
TRAKCIE ROKU 2017

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Artificial Intelligence
W dniu 6 paZdziernika 2017 roku nastapita zmiana polityki inwestycyjnej i nazwy subfunduszu
(wczesniej Allianz Flexi Asia Bond).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth
Select
Nie bylo istotnych zmian w KII w trakcie roku 2017.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Defensywna Multistrategia
W dniu 4 maja 2017 roku nastapifa zmiana maksymalnej optaty za nabycia.

Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dynamiczna Maultistrategia
Nie bylo istotnych zmian w KII w trakcie roku 2017.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dywidendowy Akcji
Europejskich
Nie bylo istotnych zmian w KII w trakcie roku 2017.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz India Equity
Nie bylo istotnych zmian w KII w trakcie roku 2017.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Local
Bond
W dniu 7 lutego 2017 roku zmieniona zostala maksymalna oplata za nabycie.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets
Bond
W dniu 7 lutego 2017 roku zmieniona zostata maksymalna oplata za nabycia.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Bond
W dniu 7 lutego 2017 roku zmieniona zostata maksymalna oplata za nabycie.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield
Bond
W dniu 7 lutego 2017 roku zmieniona zostala maksymalna oplata za nabycie.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Investment
Grade Credit

W dniu 7 lutego 2017 roku zmieniona zostala maksymalna oplata za nabycie.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Low
Duration Real Return
W dniu 7 lutego 2017 roku zmieniona zostata maksymalna oplata za nabycie.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income
W dniu 7 lutego 2017 roku zmieniona zostata maksymalna oplata za nabycie.
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Allianz  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akeji Rynkéw
Wschodzacych

W dniu 20 lipca 2017 roku nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej i nazwy subfunduszu (wczeéniej
Allianz Akcji Azjatyckich).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining
W dniu 4 maja 2017 roku nastgpifa zmiana polityki inwestycyjnej i nazwy subfunduszu (wczesniej
Allianz US Equity).

Allianz  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych Spélek
Europejskich
Nie bylo istotnych zmian w KII w trakcie roku 2017.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Structured Return
W dniu 16 grudnia 2017 roku nastapita zmiana polityki inwestycyjnej i nazwy subfunduszu (wczeéniej
Allianz Pienigzny Globalny).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High
Income Bond

W dniu 4 maja 2017 roku nastapita zmiana maksymalnej oplaty za nabycie.

W dniu 27 czerwca 2017 roku nastgpita zmiana benchmarku subfunduszu.

Allianz ~ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana
Multistrategia
W dniu 4 maja 2017 roku zmieniona zostala maksymalna oplata za nabycie.

INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPLACONYCH PRZEZ TFI I LICZBIE
PRACOWNIKOW TFI

1) Calkowity koszt wynagrodzen w 2017roku 7 326 501,55
2) Calkowity koszt wynagrodzen oséb z art. 47a w 2017 roku 4 331917,71
3) Srednia liczba os6b w spolce w 2017 roku
Osoby 54,31
Etaty 36,15
4) Stan na 31.12.2017 r.
Osoby 55
Etaty 35,20

W okresie sprawozdawczym Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych naliczyl wynagrodzenie
zmienne w wysokosci 144 tys. zlotych.

POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH I ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYYJNYMI

1. Udzial procentowy aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieplynnoscia

Nie dotyczy.

2. Zmiany regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy
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Profil ryzyka oraz system zarzadzania ryzykiem opisany zostal w Sprawozdaniu z dzialalnosci
AFI, w punktach:
1. Opis czynnikéw ryzyka Funduszu
2. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem
4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczefi lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI
W roku 2017 nie bylo zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ani nie byly

zawierane porozumienia dotyczace dZzwigni finansowe;j.
Laczna wysokos¢ zastosowanej dZzwigni finansowej AF1

Wartosé Wartos¢ Wartos¢

Ekspozycja AF1 -metoda zaangazowania aktualna w poprzednia w maksymalna w
zlotych zlotych zlotych

Allianz SFIO Subfundusz Akeji Rynkow Wschodzacych 6127 034,41 6 138 774,35 12 068 934,18
Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 2436 899,62 2467 464 47 4914 642,60
Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 426091278 4276 000,76 8557 075,38
Allianz SFIO Dynamiczna Multisirategia 6 640 148,36 6 666 204,58 13 075 425,84
Allianz SFIO Malych Spétek Furopejskich 9 108 040,98 9 128 455,65 18 381 243,66
Allianz SFIO Dywidendowy Akcji Furopejskich 10 654 174,46 10714 419,20 21458 828,94
Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 18 191 150,61 18241 568,82 36 599 460,28
Allianz SFIO Artificial Intelligence 4398 043,60 4560 688,11 8 833 845,58
Allianz SFIO Global Metals and Mining 13951 743,07 13865711,74 27 691 993,80
Allianz SFIO India Equity 12205 206,28 12 147 45236 24269 702,24
Allianz SFIO PIMCO Global Low Duration Real Retum 15377 721,14 153400 672.58 30908 558,54
Allianz SFIO US Short Duration High Income Bond 76 672 275,81 77260 62342 154 761 437,90
Allianz SFIO Structured Return 1372 333,90 1 375 642,57 276133518
Alfianz SFIO PIMCO Global Bond 10 154 973,24 10 172 799,81 20456 625,62
Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 75 608 587,82 74 739 34721 151 535 006,24
Altianz SFIO PIMCO Global Investment Grade Credit 6220 740,71 6175 076,59 12 419 034.36
Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 26 900 424,10 26 969 957.67 53 897 865,18
Allianz SFIO PIMCO Income 43467291148 434 062 078,40 868 034 528,94
Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond 67 503 538,32 67 705 143,40 135863 713,10

INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO 1 RADY (UE) 2015/2365 Z DANI 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE
PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH I PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZMIANY ROZPORZADZENIA
(UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierow wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP Przychodu Calkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci  transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L. 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywéw, Fundusz:

e Moze stosowa¢ Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowal transakcji typu swap przychodu catkowitego
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Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Na dzien bilansowy i w okresie sprawozdawczym nie wystapily Transakcje finansowane z Uzyciem

Papieréw Warto$ciowych.

Dane ogdlne:

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem

papierow wartosciowych
na dzien 31 grudnia 2017

Kwota aktywow bedacych
przedmiotem kazdego
rodzaju transakeji
finansowanych z uzyciem
papieréw wartoSciowych
wyrazona jako kwota

Procentowy undzial
w aktywach ogélem

Procentowy udzial w
aktywach moggcych
by¢ przedmiotem
pozyczek papierow

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska S.A.

bezwzgledna (w tys. vartoiciowyeh
zlotych)
Repo n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d n/d
Udzielenie pozyczki papierow wartosciowych n/d n/d n/d
Zaciagnigcie pozyczki papierow wartosciowych n/d n/d n/d
Z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia w/d wd w/d
kredytowego
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Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych Przychody Koszty
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d
Udzielenie pozyczki papierow warto$ciowych n/d n/d
Zaciagnigcie pozyczki papierow wartociowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Calos¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wylacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena
odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsi¢biorstwo  zbiorowego
inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sa na rachunkach bankowych i
rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu w banku pelniacym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsi¢biorstwo  zbiorowego
inwestowania w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych
Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sa na rachunkach bankowych i
rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych:
Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartosciowych lokowane sa w taki sam sposob, jak pozostale aktywa Funduszu.
Wynik osiagniety z tego tytulu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Funduszu
przypadajacego na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym, przypadajacego na
srodki pienigzne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania.

Robert Horber Stawomir C Anna Bakala
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Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Income,

- Subfundusz Allianz Structured Return,

- Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
- Subfundusz Allianz India Equity,

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining,

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence,

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select,

- Subfundusz Allianz Matych Spétek Europejskich,

- Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia,

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia

- Subfundusz Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych,

potwierdza, iz dane dotyczgce standw aktywdw, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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