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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Allianz
Obligacji Plus subfunduszu w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym 2z siedzibg
w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,Subfundusz”), na ktdre skiada sie zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy
dla Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore
przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie 2z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci) (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajacego istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$c¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

o ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF"), oraz
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Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej] wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub tgcznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btgd lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci. :

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osagdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, -zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Allianz Obligacji Plus subfunduszu
w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na je] podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

s« zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, kiérych celem
bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktdére moglyby miec istotny wptyw na
sprawozdanie jednostkowe. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacii ostroznosciowych.
Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z regulacjami ostroznosciowymi
odpowiada Zarzad Towarzystwa.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

12 kwietnia 2018 r.






Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.
2018 poz 395 z pézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Obligacji Plus, na ktore sklada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 239 180 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 244
355 tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy
zysk z operacji w kwocie 6 036 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 7 233 tys. zlotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala
|l %/ ﬂkw /z /f
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku

Stronalz31
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



Sprawozdanie jednostkowe za okres od | stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtluzne papiery wartosciowe 149916 144 769 59,04% 175 909 172 408 68,32%
Instrumenty pochodne 0 999 0.41% 0 513 0,20%
Udzialy w spolkach z

ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 21002 22110 9,02% 20002 20149 7,98%
Tytuly uczestnictwa

fv“s‘l‘fo"l::é‘g pracz insytuce 71894 71302 29,08% 49747 52 867 20.95%
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznie 242 812 239 180 97,54% 245 658 245937 97,45%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skiadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane

sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona2z31
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

TABELE DODATKOWE

aplry wartosciowe vrntwane
przez Skarb Panstwa, w tym:
Papiery warto$ciowe gwarantowane

N 1 0,
przez Skarb Paistwa Obligacja 15 600 15597 15 686 6,40%
2. Papiery wartosciowe gwarantowane
0 0 0 0
przez NBP
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 0 0 0

terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest 0 0 0 0
Rzeczpospolita Polskalub przynajmniej
jedno z panistw nalezacych do OECD

ABEO0819; ISIN: PLAB00000035 0,83%

BFT0618; ISIN: PLBNFTS00034 2005 0,82%
DOMI1121; ISIN: PLDMDVL00061 1011 0,41%
LCC0619; ISIN: PLLCCRP0O0066 2007 0.82%
PEO1027; ISIN: PLPEKAO00289 2564 1,04%
TPEI1119; ISIN: PLTAURN00037 1008 0,41%

Strona11z31
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus
BILANS na dziea 31 grudnia 2017 (w tys. zlotych)

31,12.2017

31.12.2016

1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 6029 6411
2. NaleznoS§ci 9 18
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 75 812 78 544
- dluzne papiery warto$ciowe 75 812 78 544
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 163 368 167 393
- dluzne papiery wartoSciowe 68 957 93 864
6. NieruchomoS$ci 0 0

Pozostale aktywa 0 0

1. Kapital wplacony

3113379

3084552

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

-2 930 435

54476

-2 888 339

52412

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

11508

4335

Liczba jednostek uczestnictwa

I 445 382,6085

1522 150,9786

Kategoria A 755 613,5904 726 488,0369
Kategoria Al 557 111,7559 557 111,7559
Kategoria A2 63 074,5843 63 074,5843
Kategoria B 10 867,2528 75 711,5568
Kategoria C 17 496,8659 10 252,0409
Kategoria D 41 218,5592 89 513,0038
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN

Kategoria A 168,77 164,82
Kategoria Al 168,45 164,28
Kategoria A2 170,66 166,44
Kategoria B 174,19 169,61
Kategoria C 176,62 171,29
Kategoria D 175,66 170,10

Bilans nalezy analizowaé lqcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integralng czesc sprawo=dania

Jednostkowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. zlotych) za okres od 1 stycznia 2017 roku de 31 grudnia 2017 roku
01.01.2017 - 01.01.2016 -

31122016

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 19 43
2. Przychody odsetkowe 6010 8 069
3. Dodatnie salde roznic kursowych 0 0
4. Pozostale

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3387 2 829
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 58 43
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 92 58
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 4 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 2
11. Ujemne saldo réznic kursowych 290 37
12. Pozostale 134 104

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbcia lokat, w tym: 7173 -1178
- z tytulu réznic kursowych -1 740 413
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 201 5376
- z tytutu réznic kursowych 2 848 2118

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa w PLN

Kategoria A 394 6,25
Kategoria Al 4,17 6,96
Kategoria A2 4,22 7,10
Kategoria B 4,58 7,10
Kategoria C 533 7,64
Kategoria D 5,55 7,83

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowa¢ lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Allianz Fundusz Inwesty
ZESTAWIENIE ZMIA!

Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

31.12.2017

251588

TYWACH NETTO (w tys. zlotych) za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

01.01.2017 - 01.01,2016 -

31.12.2016

250 696

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2. Wynik z operagi za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6036 9639
a) przychody z lokat netto 2 064 5441
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7173 -1178
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 201 5376
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagji 6036 9639
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusau (razem) 0 -1200
a) z przychodow z lokat netto 0 -1 200
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -13 269 -7547
3)(;2;2?;::;;;italu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek 28 827 22 295
})e)dznrg:::}? lll\'ca;;;etl:#c\xvyglaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 42 096 29842
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -7233 892
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 244 355 251 588
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 244 024 235517

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 172 583,2858 240 919,5207
Kategoria A 163 692,4179 232 244,0835
Kategoria Al 0,0000 0,0000
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria B 704,5315 635,2951
Kategoria C 7 569,6202 1 468,7587
Kategoria D 616,7162 6571,3834
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 249 351,6559 290 018,7283
Kategoria A 134 566,8644 193 764,3071
Kategoria Al 0,0000 0,0000
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria B 65 548,8355 47 517,1140
Kategoria C 324,7952 18 098,5621
Kategoria D 48 911,1608 30 638,7451
¢) saldo zmian -76 768,3701 -49 099,2076
Kategoria A 29 125,5535 38479,7764
Kategoria Al 0,0000 0,0000
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria B -64 8443040 -46 881,8189
Kategoria C 72448250 -16 629,8034
Kategoria D -48 294,4446 -24 067,3617

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

23 109 444,4650

22 936 861,1792

Kategoria A

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Kategoria Al 557 111,7559 557 111,7559
Kategoria A2 63 074,5843 63 074,5843
Kategoria B 150 736,7793 150032,2478
Kategoria C 37 632,4469 30 062,8267
Kategoria D 204 356,0085 203 739,2923

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

21 664 061,8565

21 414 710,2006

Kategoria A 21340919,2997 21206 352,4333
Kategoria Al 0,0000 0,0000
Kategoria A2 0,0000 0,0000
Kategoria B 139 869,5265 74 320,6910
Kategoria C 20 135,5810 19 810,7858
Kategoria D 163 137.4493 114 226,2885

¢) saldo zmian

1445 382,6085

1522 150,9786

Kategoria A 755 613,5904 726 488,0369
Kategoria Al 557 111,7559 557 111,7559
Kategoria A2 63 074,5843 63 074,5843
Kategoria B 10 8672528 75 711,5568
Kategoria C 17 496,8659 10 252,0409
Kategoria D 41218,5592 89 513,0038
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy

1. Wartos¢ aktywow netto na Jestk¢ uczestnva na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 164,82 158,58
b) Kategoria A1l 164,28 159,33
c) Kategoria A2 166,44 159,33
d) Kategoria B 169,61 162,70
¢} Kategoria C 171,29 163,65
f) Kategoria D 170,10 162,27
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 168,77 164,82
b) Kategoria Al 168.45 164,28
c) Kategoria A2 170,66 166,44
d) Kategoria B 174,19 169,61
e¢) Kategoria C 176,62 171,29
f) Kategoria D 175,66 170,10
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 2,40% 3,93%
b) Kategoria Al 2,54% 3,11%
¢) Kategoria A2 2.54% 4.46%
d) Kategoria B 2.70% 4,25%
e) Kategoria C 3,11% 4,67%
f) Kategoria D 3,27% 4,83%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 164,83 157,13
b) Kategoria Al 164,30 157,97

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

¢) Kategoria A2 166,45 157,97
d) Kategoria B 169,63 161,27
¢) Kategoria C 171,31 162,28
f) Kategoria D 170,13 160,95
- data wyceny

Kategoria A 2017-01-03 2016-02-11
Kategoria Al 2017-01-03 2016-02-11
Kategoria A2 2017-01-03 2016-02-11
Kategoria B 2017-01-03 2016-02-11
Kategoria C 2017-01-03 2016-02-11
Kategoria D 2017-01-03 2016-02-11
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 169,17 164,75
b) Kategoria Al 168,85 166,25
c) Kategoria A2 171,07 166,36
d) Kategoria B 174,59 169,53
¢) Kategoria C 177,00 171,20
f) Kategoria D 176,03 170,02
- data wyceny

Kategoria A 2017-12-12 2016-12-30
Kategoria Al 2017-12-12 2016-12-28
Kategoria A2 2017-12-12 2016-12-30
Kategoria B 2017-12-18 2016-12-30
Kategoria C 2017-12-18 2016-12-30
Kategoria D 2017-12-18 2016-12-30

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostamiej wyceny w
okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 169,13 164,75
b) Kategoria A1 168,81 164,20
¢) Kategoria A2 171,02 166,36
d) Kategoria B 174,56 169,53
¢) Kategoria C 176,99 171,20
) Kategoria D 176,03 170,02
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
1. Procentowy udzial wynagrodzeniadla towarzystwa 1,39% 1,20%
2. Procentowy udzial wynagrodzeniadla podmiotow prowadzacych dystrybuge 0.00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,02% 0,02%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru dktywow funduszu 0,04% 0,02%
5. Procentowy udzial oplatza ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowa¢ lqcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, kiore stanowiq
integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus
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Noty objasniajace
Nota - I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

I. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2018 poz 395 z pdzn.
zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z p6zn. zm.),

3. Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
ziotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
Jjednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie majg wartoéé nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cene nabycia
wynikajgeg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

4. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skladnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papierow wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie
netto.

6.  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

8. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

9. Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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10. Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

1. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skladnikoéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 70a.2 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace
subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich
wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej
dziesigtej) % s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest
WYZSZa,

2) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigcy) ziotych rocznie, w
zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzagce do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogdtem
nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysigey) zlotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdltem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci
jest wyzsza;

5) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze
wynikajgce z wyrokow i postanowien sagdow, postanowien komornikéw, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne.

6) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obstuge prawng oraz ustugi doradztwa podatkowego w celu
prawidtowego zabezpieczenia lub dochodzenia interesdw uczestnikow przy czym koszty te
ogdlem nie moga przekroczyé 0,08 (o$Smiu setnych) % Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysiecy) ztotych rocznie, w
zaleznoscei, ktdra z tych wartosci jest wyzsza.

7) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriow i innych organdw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsluga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem $rodkdw pienieznych,
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17.

18.

19.

20.

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym.
Pokrycie kosztéw operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscig Subfunduszu,
nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytulu podatkdw i innych
obciazen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscig Subfunduszu
nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1.2 (jeden i dwie dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 0,8 (osiem dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szes¢dziesiat pig¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziefi roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego
Dnia Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

M@tOdV wyceny, przyiete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

X

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
7 zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastepujgce
kategorie lokat:
1) akgje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgeji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dtuzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Strona 19z 31

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2.

Warto$¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy

sposob:

1) wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b)  wprzypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaghlych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene S$rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c)  w przypadku skiadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1)1 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostegpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotdw na danym skiadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nier6zniacego sig istotnie sktadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzief wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedltug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rynku gléwnego

dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c)  w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktoérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1),2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, Ze jego warto$¢ jest rOwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartos$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem §4,
w nastepujacy sposob:
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1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczone] przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentdéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentébw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje s3 notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczgca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie warto$¢ podang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktorg
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$é akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru —w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywdw pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosé
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,
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7) instrumenty rynku pienieznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwe;j,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty w warto$ci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych oraz zobowiazania z tytulu
otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
§5

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2.  Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochod przypadajacy na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspolczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochod za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposéb ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

Z tytulu zbytych lokat 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 13
Z tytulu dywidendy 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostale, w tym: 4 5

= tytulu premii imvestycyjnej 4 5
Razem 9 18
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Nota - I obowiaani Subfunduszu

Z tytutu nabych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu mstrumentow pochodnych 45 105
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 15 90
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 85 204
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 332 287
Pozostale zobowigzania, w tym: 386 2

= tytutu zabezpieczenia niewystandary=owanych instrumentow pochodnych 380 0

zobowigzania publicznoprawne 6 2
Razem 863 778

Nota - rodki pienie¢ine i ich ekwiwalenty _

Warto na dzien

Warto$¢ na dzien

Dom Maklerski mBanku S.A.

42

\rtoéé w

. Warto$¢é na .
Warto$é na bilansowy w dzieh bilansowy w
1. Struktura $rodkéw pienicznych na dzien bilansowy walucie . walucie
Waluta . k . bilansowy w .
rachunkach bankowych w danej walucie | sprawozdania . . sprawozdania
danej walucie
w tys. finansowego w W tys finansowego w
tys. zlotych 3 tys. zlotych
1. Banki: 6029 6411
Bank Pekao SA PLN 5599 5599 5904 5904
Dom Maklerski mBanku S.A. EUR 68 283 75 331
Usp

147 12

176

111. Ekwiwalenty §rodkéw pienieZznych

31.12.2017

e . . Warto$¢ w

M. Sredm W OkreSlF s!)rawozdawczym Warto$é w walucie Warto$é w walucie

Efrlzmz sxrv(;?lkngslzgllszz?;d:)ka'ania Waluta danej walucie w | sprawozdania danej walucie sprawozdania

bie z;cyih zogowiazm’l pokay tys. finansowego w W tys. finansowego w

tys. zlotych tys. zlotych

11 Sredni w okresie sprawozdawczym

poziom Srodkéw pienieZnych: 13177 8653
PLN 12 307 12 307 7538 7538
EUR 129 550 161 700
GBP 0 0 0 0
USD 83 320 107 415

31.12.2016

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej:

144 769 59,04%

172 408

68,32%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartos$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
(obligacje Skarbu Panstwa, obligacje komercyjne)

75 812 30,92%

78 544

2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywow srodkow pienigznych wynikajgcym ze
stopy procentowej (obligacje Skabu Panstwa, obligacje komercyjne)

54 769 22.33%

65 002

3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
(obligacje komercyjne)

68 957 28,12%

93 864

4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze
stopy procentowej (obligacje komercyjne)

68 027 27,74%

91 113 36,12%

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dtuzne papiery wartosciowe. Szczegolowe zestawienie omawianych skladnikow
lokat znajduje si¢ w tabelach uzupelniajacych: ,,dluzne papiery wartoSciowe”,

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery warto$ciowe ze zmiennym kuponem. Szczegotowe zestawienie omawianych
sktadnikow lokat znajduje sig tabelach uzupetniajacych: ,,dluzne papiery wartosciowe™.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

31.12.2017 31.12.2016
Warto$é Udzial Wartosé Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl aktywach tys. zl w aktywach
1. Aktywa obcigzone r)*zykiefn kr'edytowym inne niz nalezno$ei i 144 769 59,04% 172 408 68,32%
depozyty O/N wykazane w bilansie
Warto$¢ Udzial Warto§é Udzial
IL. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zt aktywach tys. zl w aktywach
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 15686 6,38% 16 095 6,37%
- Polska 15 686 6,38% 11045 4.37%
- Niemcy 0 0,00% 5050 2.00%
Obligacje komercyjne 129 083 52,64% 156313 61,95%

Szczegdtowe zestawienie omawianych skladnikéw lokat znajduje sie w tabeli uzupelniajacej:

,,dluzne papiery wartosciowe”.

Koneentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach:

31.12.2017

31.12.2016

Warto§¢ bilansowa w tys. zl

Warto$¢ bilansowa w tys. zi

Depozyty O/N

5230

0

Naleznosci

9

18

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastgpujacych kategoriach

bilansowych:

naleznosci,
depozyty O/N

diuzne papiery wartosciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

w szczegoblnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta oraz ryzyko nie odkupienia papierdw

wartosciowych przez druga strong.

L3

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiagzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

31.

12.2017

31.12.2016

Warto$¢ bilansowa w tys. zi

Warto$¢ bilansowa w tys. zi

1. Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym (Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, tytuly uczestnictwa, naleznosci, dluzne papiery wartosciowe)

76 297

83

83

Dla subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
bylo by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2016 r.
ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajacej
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limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowig, okrelone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentéw papierdw warto$ciowych, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka plynnodci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami, ktorzy
analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad
powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkoscei
pozycji w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analiz¢ sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
Jest m. in. wewnetrzny rating emitentéw. Szczegblnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuldw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowania, w ktére zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezgco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych tytuty
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
ztozonych przez uczestnikow zleceniach naby¢ i odkupien.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong¢ praw wilasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wilasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan,

3. Naleznosci z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisOw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciggat ani nie udzielat
kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Pozycja bilansowa

:;:g;:]v;:;;] 121;::( 3&6@& na 25 812 -8 544
PLN 71251 71251 67 811 67 811
EUR 1 094 4561 2425 10733
i:(«:;;iv?]i}ll(;l(;;iizicnotowane na 163 368 167 393
PLN 91 067 91 067 111344 111344
EUR 15100 62 980 5780 25565
USb 2678 9321 7294 30484
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 6029 6 411
PLN 5599 5599 5904 5904
EUR 68 283 75 331
UsD 42 147 42 176
NalezZnoSci 9 18
PLN 5 5 13 13
EUR 1 4 1 5
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Transakcje przy zobowigzaniu si¢

. 0 0 0
drugiej strony do odkupu
Zobowiazania 863 0
PLN 818 818 778
EUR 0 2 673 673
USD 12 43 24 105

1. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dtuzne papiery wartosciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 49 0 970 1822
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Dluzne papiery wartosciowe =122 -532 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 1922 2316 2790 5
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Euro 4,1709 4,4240 EUR

Dolar amerykanski 3,4813 4,1793 USD

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA 1

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -433 -1 559
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 626 381
RAZEM 7173 -1178

TABELA 11

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 150 802
2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -3 351 4574
RAZEM -3 201 5376

TABELA 11

1. Dochod wyplacony - przychody 0 -1 200

2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0
RAZEM 0 -1200
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Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztow Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
3 387 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej uzaleznionej od
wynikow Subfunduszu.

244 355 251588 250 979
1. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawcezego w PLN
1. Kategoria A 168,77 164,82 158,76
2. Kategoria Al 168,45 164,28 139,51
3. Kategoria A2 170,66 166,44 159,51
4. Kategoria B 174,19 169,61 162,88
S. Kategoria C 176,62 171,29 163,83
6. Kategoria D 175,66 170,10 162,46
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

=

(8]

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwieryt Anna Bakala
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

odonupue (b0,

Osoba odpow edzialna za

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku
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