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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego pofgczonego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego polgczonego sprawozdania finansowego
Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1 (,Fundusz”), na ktdre sklada sig wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2017 r., potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za polaczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Poiska S.A. (,Towarzystwo"), peinigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie potgczonego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pézniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia potgczonego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istofnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta za badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

pofgczonym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliémy stosownie do

postanowien:

¢ ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
(,KSRF"), oraz
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* rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna pewnosé
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub {gcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego potaczonego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaicenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w bfad lub ominiecie systemu kontroli wewnetrznej. ‘

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysztosci. .

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w potgczonym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
bledem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zZwigzang ze sporzgdzeniem potgczonego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu.
Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogélnej prezentaciji
potgczonego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztaicenia (,kluczowe sprawy badania”), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
pofgczonego sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na
jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.
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Wycena lokat Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniostal 723 min zt, w tym:

e 1070 min zt sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku,

e 653 min zt w skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

o W tym 479 min zt tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitatowej oraz
166 min zt w diuznych papieréw wartosciowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 r., 1.577 min z}, w tym:

e 1107 min zt sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku,

e 470 min zt w skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku,

o w tym 255 min zt tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitatowej oraz
212 min zt w dtuznych papierow wartosciowych.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Pofaczone zestawienie lokat Funduszu — tabela
gtodwna na stronie 8, Polgczony bilans Funduszu na stronie 9 oraz tabele uzupetniajgce i polityka
rachunkowosci subfunduszy zamieszczone w sprawozdaniach jednostkowych poszczegoéinych
subfunduszy (Nota 1 ,Polityka rachunkowosci Subfunduszu”, punkt ,Metody wyceny, przyjete
kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan”.

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

W okresie sprawozdawczym aktywa
Funduszu Iokowane byly w papiery
wartoSciowe notowane na aktywnym rynku,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
i instytucji wspodlnego inwestowania
zarzadzanych przez podmiot z grupy
kapitatowej oraz nienotowane diuzne
papiery wartosciowe.

Zgodnie z  politykg  rachunkowosci
Funduszu, opartg o Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegotowych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 r. poz. 1859), aktywa

Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej:

o Jlokaty notowane na aktywnym
rynku w warto$ci godziwej ustalanej

Nasze badanie rozpoczeliSmy od oceny polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny

skiadnikow lokat notowanych oraz
nienotowanych na aktywnym rynku, w tym
stosowanych przez Zarzgd Towarzystwa

kryteridw uznawania rynku notowan za aktywny.

Nastepnie dokonaliSmy oceny zaprojektowania
iwdrozenia oraz przeprowadzilismy testy
efektywnosci kontroli wewnetrznych majacych na
celu weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych, w tym
ocene aktywno$ci rynku notowan. Testy kontroli
automatycznych w systemach informatycznych
przeprowadziliSmy przy wsparciu naszych
wewnetrznych  specjalistbw w  dziedzinie
technologii informatycznych.




przy wykorzystaniu kursu notowan
z konca okresu sprawozdawczego,

e nienotowane tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania
zarzgdzanych  przez  podmiot
z grupy kapitatowe] wycenia sie
w wartosci aktywow netto
przypadajacej na jednostke
uczestnictwa ustalonej na dzien
wyceny,

e nienotowane
wartosciowe

diuzne papiery
wycenia sie
w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

Ponadto, w przypadku, gdy skfadnik lokat
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym rynku aktywnym jego wartoscig
godziwg jest kurs ustalany na  rynku
giownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen
obrotu w danym miesigcu danym
sktadnikiem lokat na danym rynku.

W przypadku tytutdbw  uczestnictwa
nienotowanych na aktywnych rynku,
Fundusz pobiera dane dotyczgce wyceny
tytutdbw  uczestnictwa oraz informacje
oistotnych zdarzeniach od momentu
ogloszenia ich wyceny z zewnetrznych
serwisow informacyjnych. Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje czy i w jaki
sposdb istotne zdarzenia wplywajg na
oszacowanie wartosci godziwej.

Przyjecie przez Fundusz dla skiadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnym rynku
niewfasciwych metod, w tym maodeli i/lub
parametréw oraz nieprawidiowych kurséw
wyceny dla skfadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku moze doprowadzi¢ do
istotnego znieksztaicenia wyceny
skiadnikow lokat w potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Z powyzszych wzgledoéw obszar ten zostal
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

W ramach testow szczegéioWych dokonalismy
niezaleznego sprawdzenia wyceny skladnikdw
lokat Funduszu, w ramach ktorej:

uzgodnilismy ilosc
skladnikow lokat na koniec okresu
sprawozdawczego  do potwierdzenia
otrzymanego z banku depozytariusza,

poszczegoélnych

uzyskalismy informacje z zewnetrznych
agencji informacyjnych, na temat wolumenu
obrotéw skiadnikami lokat i ocenilismy
aktywnos¢ rynkdw bedacych zZrodiem
notowan zastosowanych do wyceny,

przeliczyliSmy wartos¢ sktadnikow lokat
przy wykorzystaniu notowan pozyskanych z
niezaleznych zrédet,

uzgodnilismy wartos¢ aktywow netto
przypadajgcych na tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania zarzadzanych
przez podmiot z grupy kapitatlowej do
zbadanych sprawozdan finansowych tych
funduszy.

w przypadku nienotowanych dituznych
papierow  wartosciowych  dokonalismy
krytycznej analizy przyjetych zalozen i
danych wejsciowych, z uwzglednieniem
zewnetrznych danych rynkowych oraz
danych finansowych spéfek stanowiacych
skiadniki lokat.




Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikdw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Informacje, potwierdzenia i oSwiadczenia wymagane rozporzadzeniem UE

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego jest spojna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie byly Swiadczone
zabronione ustugi niebgdace badaniem, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzagdzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania potgczonego sprawozdania finansowego
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 16 czerwca 2015 r. oraz ponownie uchwata z dnia 12 czerwca
2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania wynosi 3 lata poczawszy od
roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2015 r. do 31 grudnia 2017 r.

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach’ wymagana ustawa o biegfych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulaciami
ostrozno$ciowymi. Celem badania potaczonego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a
zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie polgczonego sprawozdania finansowego obejmowato procedury badania,
ktdrych celem bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogilyby mie¢ istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.




W oparciu o przeprowadzone badanie potaczonego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze nie zidentyfikowalisSmy przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych regulaciji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na badane potgczone sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Dymek \
luczowy biegty rewident !
Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

12 kwietnia 2018 .
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LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Pafistwu sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., prezentujace stan na 31 grudnia 2017 roku.

Na 31 grudnia 2017 roku w sktad funduszu wchodzily subfundusze:

Allianz Akcji,

Allianz Akcji Globalnych,

Allianz Akeji Matych i Srednich Spolek,
Allianz Aktywnej Alokacji,

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu,
Allianz Obligacji Globalnych,

Allianz Obligacji Plus,

Allianz Pienigzny,

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,
Allianz Selektywny,

Allianz Stabilnego Wzrostu,

Allianz Surowcow 1 Energii.

2017 rok byt dla wigkszosci inwestoréw wyjatkowo udany. Gospodarki rozwijaly si¢ a zyski spofek
rosly — co generalnie ulatwilo osigganie dobrych zwrotéw z inwestycji na rynkach akcji.

Zrédlem niepewnosei politycznej byly wybory parlamentarne odbywajace si¢ w czolowych
gospodarkach europejskich: Francji i Niemczech nasilajace obawy odnosnie perspektyw politycznych,
w zwiazku rosngcym poparciem dla skrajnych ugrupowan politycznych, a takze niestabilna sytuacja
polityczna we Wloszech. W skali globalnej gléwnymi czynnikami byly konflikt w Zatoce Perskiej
oraz wzrost napiecia na polwyspie koreafiskim, a takze pierwszy rok prezydentury D. Trumpa w
kontekscie jego planéw dotyczacych polityki miedzynarodowej, glownie w obszarze handlu oraz
gospodarczych m.in. reformy podatkowej i ich konsekwencji dla polityki pienigzne;j.

Opisane powyzej ryzyka geopolityczne jak rowniez pesymistyczne prognozy gospodarcze dla
chinskiej gospodarki i podwyzki stdép procentowych przez FED nie wywolaly jednak spadku
koniunktury na gléwnych switowych gieldach. Przeciwnie, globalny wzrost gospodarczy przyspieszyt,
a rynki finansowe byly wzglednie stabilne.

W 2017 roku MSCI Emerging Markets wzrdst o 34,35%. Szeroki indeks MSCI World, obejmujacy
glownie rynki rozwiniete, zyskal w tym czasie 20,11%. W calym roku inwestorzy chetnie wybierali
rynki wschodzace. Byli do tego zachgcani m.in. przez wzrost cen wielu surowcdéw oraz przez
poszukiwanie wyzszych stop zwrotu. Poszukiwanie wyzszych rentownosci inwestycji wspieralo
zardwno ceny akeji i obligacji, jak i kursy walut na wielu rynkach wschodzacych; dzigki temu w
catym 2017 roku, po uwzglednieniu zmian kurséw walut, rynki wschodzace wypadly znacznie lepiej
od rozwinietych. Indeks S&P 500 zyskal nominalnie 19,42%, ale w tym samym czasie Zloty umocnit
sie wzgledem Dolara o 16,70%. Podobnie, STOXX 600 Europe wzrést o 7,68%, ale kurs EUR/PLN



spadt 0 5,72%. Po uwzglednieniu zmian kurséw walut, z punktu widzenia polskiego inwestora akcje
amerykafiskie i europejskie odnotowaly zatem tylko niewielkie wzrosty. W tym samym czasie WIG
zyskat 23,17%.

2017 rok przynidst tez hosse na polskim rynku akeji. WIG zakonczyt rok wyzej o 23,17%. Ten wynik
byl gtdownie zastuga dobrego zachowania cen akcji najwigkszych spotek: WIG20 zwyzkowal 26,35%.
Na warszawska gielde plynely pieniadze zagranicznych inwestoréw, ktorzy chetnie wybierali akcje
duzych, plynnych spétek. Im mniejsze spdtki, tym stopa zwrotu w 2017 roku byta nizsza: mWIG40
wzrost o 14,99%, a sWIG80 zyskal tylko 2,36%. Oprécz niskiej ptynnosci, zniechgcajgcej inwestoréw
zagranicznych, matym spolkom przeszkadzaly rowniez: umocnienie Zlotego, wzrost kosztow pracy i
wyzsze ceny surowcow. Niektére z tych efektow byly jedynie przejsciowe i po trudnym pierwszym
polroczu sytuacja wielu przedsiebiorstw poprawita sig.

W pierwszej polowie 2017 roku obserwowalismy spadek cen na rynku surowcow, po ktorym w
drugiej potowie roku wystapilo wyrazne odbicie. Na poczatku roku inwestorzy na rynku ropy
zachowywali ostrozno$¢ obserwujac, czy porozumienie OPEC o ograniczeniu produkcji jest
konsekwentnie wdrazane. Natomiast w kontek$cie Chin czesciowo zmaterializowaly si¢ obawy o
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, ktore wptynely na globalne ceny surowcdéw. Druga
potowa 2017 roku byla bardziej udana. Przyspieszenie globalnego wzrostu gospodarczego i stabszy

dolar amerykanski przetozyly si¢ pozytywnie na ceny surowcow. Cenaropy oraz metale przemystowe
zanotowaly istotne wzrosty.

W 2017 roku na globalnym rynku dlugu utrzymywaly si¢ dobre nastroje, ktérym towarzyszyla
zmienno$¢, a gléwnymi czynnikami wplywajacymi na ta sytuacje byly poglebiajaca sig rozbieznos¢
polityk bankéw centralnych oraz niepewnos¢ dotyczaca sytuacji geopolitycznej. Jednoczesnie
utrwalifo  sie  ogolnoswiatowe ozywienie gospodarcze, a gospodarki osiggnety dawno
nieobserwowany, zsynchronizowany wzrost. O dobrej sytuacji na rynku obligacji $wiadczy powrot
inwestorow na rynek dluzny krajéw takich jak Grecja oraz dobrze przyjeta przez rynek emisja
argentynskich obligacji 100-letnich w polowie roku, po tym jak zaledwie rok wczesniej Argentyna
powrdcila na rynek dtugu po kolejnym bankructwie.

Impulsu do trwalego wzrostu rentownoéci w Europie nie dostarczal w dalszym ciggu Europejski Bank
Centralny, ktéry kontynuowat akomodacyjna polityke monetarng, dokonujac bardzo powoli i ostroznie
jedynie niewielkich zmian w prowadzonej polityce, w obliczu braku trwalego trendu wzrostowego
inflacji utrzymujacej sie ponizej celu. Jednoczesnie ECB kazdorazowo podkresiat wsparcie dla
gospodarki w razie negatywnego scenariusza. Gtoéwna zmiana byla kolejna (druga po ogloszonej w
grudniu 2016) redukcja skali programu skupu aktywoéw ogloszona w pazdzierniku, ponownie uznana
za wyjatkowo tagodng. Rentownosci niemieckich obligacji 2- i 5-letnich pozostaty ujemne, a 10-
letnich osiggnely poziom 0,4% na koniec roku (wobec 0,2% na poczatku roku). Beneficjentem
tagodnej polityki ECB oraz pozytywnego sentymentu na rynkach $wiatowych, byly rynki dluzne
krajéw peryferyjnych Strefy Euro: Grecji i Portugali, stopy zwrotu z indekséw obligacyjnych tych
krajow osiagnety dwucyfrowe wartosci.

W 2017 roku Amerykanska Rezerwa Federalna, przyspieszyla tempo zaciesnia polityki monetarnej,
dokonujac trzykrotnie podwyzszenia kosztu pieniadza (facznie 5 podwyzek od konca 2015 roku).
Jednoczes$nie w przeciggu roku wielokrotnie komunikowano ostroznos¢ i stopniowe tempo
normalizacji oraz jej dostosowywanie do rozwoju sytuacji gospodarczej w USA, w szczeg6lnosci
braku trwatego trendu wzrostowego inflacji utrzymujacej sie ponizej celu. Dodatkowym narzedziem
wlaczonym w zakres polityki pienigznej stala si¢ redukcja sumy bilansowej, konsekwentnie i ostroznie
komunikowana od poczatku roku, a nastepnie rozpoczeta w ostatnim kwartale. Dopiero ogloszenie i
ostatecznie implementacja tego procesu, dato impuls do wzrostu rentownosci amerykanskich obligacji
szczegOlnie 2-letnich, ktore w pierwszej potowie roku tylko nieznacznie rosly. Rentownosci 10-
letniech obligacji amerykanskich w pierwszej potowie roku spadaty, a w drugiej rosty, konczac rok na
praktycznie niezmienionym poziomie 2,40% (wobec 2,44% na koniec 2016 roku). W konsekwencji,
amerykanska krzywa dochodowosci wyptaszezyla sie pod koniec roku najbardziej od ponad dekady,
co wzmoglo obawy inwestorow o perspektywy spowolnienia amerykanskiej gospodarki, a nawet
recesji, jesli krzywa uleglaby odwrdceniu. Rozbieznosé polityk gtownych bankdéw centralnych



spowodowala, ze spread pomiedzy rentownoscia niemieckich i amerykanskich obligacji ponownie

rozszerzyt si¢ do 220pb i zblizyt do nigdy nieobserwowanego historycznych pozioméw z poczatku
roku.

Krajowy rynek dlugu przez caly rok zachowywal sie zdecydowanie lepiej niz rynki bazowe, co
odzwierciedlifo zawezenie si¢ spreadéw do niemieckich 10-lenich Bundéw i amerykanskich 10-
letnich Treasuries o odpowiednio ponad 0,5% (do 288pb) i prawie 0,3% (do 90pb). W pierwszym
polroczu rentownosci polskich obligacji 10-letnich znaczaco spadly, a w drugim pétroczu poruszaly
si¢ w trendzie horyzontalnym z waskim zakresem wahan. Na koniec roku rentownos¢ polskich
obligacji 5-letnich wyniosta 2,68% (w poréwnaniu z 2,88% na koniec grudnia 2016), a obligacji 10-
letnich 3,30% (w poréwnaniu z 3,63% na koniec grudnia2016). Stopa zwrotu z indeksu polskich
obligacji skarbowych TBSP wyniosta w pierwszym pélroczu 4,77%. Pozytywny wplyw na wyceny
polskich obligacji skarbowych miala bardzo dobra sytuacja finanséw publicznych, bardzo niski
deficyt, a takze mala podaz papieréw skarbowych w drugim pdlroczu, w zwigzku ze sprawnym
sfinansowaniem potrzeb pozyczkowych w pierwszej polowie roku. W obliczu dywergencji polityk
monetarnych czotowych bankéw swiatowych, sprzyjalo mu réwniez nastawienie ,,wait&see” wérod
czlonkow Rady Polityki Pienigznej, nawet pomimo utrzymujacych sie przez kilka miesiecy ujemnych
realnych stdp procentowych. W catym roku stopy procentowe pozostaly na niezmienionym poziomie,
a w lagodnych w retoryce komunikatach RPP deklarowala pozostawienie stop bez zmian jeszcze w
2018 roku. Dodatkowym wsparciem dla polskiego rynku dlugu byl réwniez sentyment do rynkéw
wschodzacych, ktéry, pomimo iz zmienial si¢ w przeciagu roku, ostatecznie byl pozytywny. Wsparcia
dostarczylo utrwalenie si¢ ozywienia gospodarczego w skali globalnej.

Miniony okres byl réwniez bardzo dobry dla obligacji korporacyjnych, zaréwno o ryzku
inwestycyjnym (Investment Grade/IG) jak i dla sektora obligacji wysokodochodowych (High
Yield/HY). Dlug przedsigbiorstw zyskiwal zaréwno na skutek spadkéw rentownosci obligacji
skarbowych, glownie amerykanskich, ktére na poczatku wrzesnia znalazly sie na tegorocznych
minimach, jak réwniez z powodu kompresji spreadéw kredytowych, ktore na przetomie wrzesnia i
pazdziernika znalazly si¢ na historycznych minimach dla prawie wszystkich klas obligacji. Jedynie dla
amerykanskich obligacje IG spready zawezaly si¢ az do konca roku. Na koniec roku spready powyzej
stopy skarbowej wynosily odpowiednio dla rynku amerykanskiego: 92pb dla sektora IG i 385 pb da
sektora HY oraz dla obligacji europejskich denominowanych w EUR: 34pb dla sektora IG i 216pb dla
sektora HY. Pozytywne tendencje moglismy zaobserwowa¢ rdéwniez na rynku obligacji rynkéw
wschodzacych (Emerging Markets) gdzie spready zawezily sie¢ o ponad 80pb w przeciggu roku.
Szczegolnie wysokie, dochodzace do wartosci dwucyfrowych stopy zwrotu, osiggaly obligacje
rynkow wschodzacych denominowane w walutach lokalnych. Oprécz wspomnianych juz czynnikow,
segment ten zyskiwal na znaczacym ostabieniu sie dolara amerykanskiego oraz silnym umocnieniu
walut lokalnych.

Opisane powyzej czynniki na krajowym oraz zagranicznych rynkach finansowych zawazyly na
wynikach poszczegolnych subfunduszy Allianz FIO w 2017 roku. Wartosé¢ jednostki uczestnictwa
poszczegodlnych subfunduszy ksztaltowaly sie nastepujaco:

Allianz Akcji —wzrost o 11,06%

Allianz Akcji Globalnych — wzrost o 13,59%

Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek — wzrost o 8,07%
Allianz Aktywnej Alokacji — wzrost o 1,04%

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu — wzrost 0 5,00%
Allianz Obligacji Globalnych — wzrost 0 3,59%

Allianz Obligacji Plus — wzrost 0 2,66%

Allianz Pienigzny — wzrost 0 2,63%

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych — wzrost 0 3,31%
Allianz Selektywny — wzrost o 10,74%

Allianz Stabilnego Wzrostu — wzrost 0 5,01%

(5]



e Allianz Surowcéw i Energii — spadek o 3,39%'

Korzystajac z okazji cheieliby$my Pafistwu goraco podzigkowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac nadzieje, ze
jesteécie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéw inwestycyjnych, zapewniamy, ze
dotozymy wszelkich starafi, aby w petni sprosta¢ Pafistwa oczekiwaniom w przyszlosci.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
b Ul | -
/ .
/ / /”f j/L
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzagdu
TFI Allianz Polska S.A. TFI Allianz Polska S.A. TFI Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku

H . N . . . . . e .
O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostek uczestnictwa klasy A z
ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 29.12.2017 1.1 30.12.2016 1.



Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.
U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spétka Akcyjna przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sklada sie:

1.
2.

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego;

polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzied 31 grudnia 2017 roku w wartoéciach
zagregowanych w poszczegolnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 1723 330 tys.
zlotych;

potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
i kapitaly na sumeg 1 746 903 tys. ztotych;

potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku wykazujacy zysk z operacji w kwocie 85 320 tys. ztotych;

polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku, wykazujace zwiekszenie stanu aktywow netto w okresie
sprawozdawczym o kwote 47 095 tys. zlotych;

Dane przedstawione w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaly w
tysigcach ztotych.

Raopert Horberg Stawomir Chwierut Anna Ba(ka%a

/
/

I

Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Czlonek arzqdu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

ol o WO,
Osoba ?dpo 1ed21a na za

ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku
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Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE
Informacje ogolne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (.Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z pdzn. zm.). Fundusz powstal na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze DFL/V1/4032-27/7-
1/U/06/07/AZ zezwalajacej na jego utworzenie.

Allianz FIO zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Na dzieni bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
—  Allianz Akcji (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 08.02.2008r.),

— Allianz Selektywny (data utworzenia: 08.02.2008r.),

~  Allianz Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 03.07.2007r.),

~  Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Obligacji Plus (data utworzenia: 03.07.2007r.),

- Allianz Pieni¢zny (data utworzenia: 03.07.2007r.),

—  Allianz Akcji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),

—  Allianz Obligacji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),

— Allianz Surowcow i Energii (data utworzenia: 08.01.2014r.; do dnia 30.08.2015r. dziatat

pod nazwa Allianz Energetyczny),

~  Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (data utworzenia: 14.10.2015r.).
Fundusz i wchodzace w jego sklad Subfundusze utworzone zostaly na czas nieokreslony.
Fundusz nie jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
zréznicowane pod wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek roznig si¢ miedzy soba
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa. W roku 2017 nie bylo zmiany liczby
Subfunduszy posiadanych przez Fundusz.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Akcji, Allianz Matych i Srednich Spétek, Allianz
Selektywny, Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych, Allianz Obligacji Plus, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych,
Allianz Surowcow i Energii oraz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu jest wzrost wartosci
aktywow danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, natomiast Subfunduszu
Allianz Pienigzny celem inwestycyjnym jest ochrona realnej wartosci aktywow.

Allianz Akcji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji poprzez inwestowanie
Aktywow tego Subfunduszu w akeje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje
takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty
Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udzial w Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji bedzie sie
zawieral w przedziale od 60% do 100%. W pozostalym zakresie Aktywa Allianz Akcji
inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Akeji Malych i Srednich Spoélek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji
Matych i Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje i obligacje
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

zamienne matych i $rednich spofek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spoélek takie jak
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty
Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udzial w Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spolek bedzie sie¢ zawieral w przedziale od 70% do 100%. W pozostalym zakresie
Aktywa Allianz Akcji Malych i Srednich Spélek inwestowane sa w instrumenty diuzne; w tym
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.
Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywéw Netto
Allianz Selektywny bedzie si¢ zawieral w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Selektywny inwestowane sa w instrumenty dluzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udzial w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji bedzie sie zawieral w przedziale od 0% do
80%. W pozostalym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane sg w instrumenty
dluzne; w tym emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyijne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udzial w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie si¢ zawieral w przedziale od 0% do
40%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w dluzne papiery
wartoSciowe, w tym w szczegélnosci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego emitowane przez Skarb Panstwa.

Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w instrumenty diuzne emitowane przez
przedsigbiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski, rzady panstwa cztonkowskich oraz innych pafistw nalezacych do OECD, a takze przez
inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci.

Allianz Pieni¢zny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Pienigzny poprzez inwestowanie
Aktywéw tego Subfunduszu przede wszystkim w krotkoterminowe instrumenty dhuzne,
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze w inne
instrumenty dluzne zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

Allianz Akcji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych
poprzez inwestowanie aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytulu uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica, ktére inwestujg co najmniej
potowe swoich aktywow w akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o
akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita
Polska. Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu b¢dg papiery warto$ciowe w szczegdlnosci
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akcje, obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne.

Allianz Obligacji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji
Globalnych poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktére inwestujg co
najmniej potowe swoich aktywéw w dluzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w
obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa.
Allianz Surowcéw i Energii - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Surowcow i Energii w
ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
tytutu uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

typu zamknigtego, ktore spetniaja jeden z ponizszych warunkow:

a) inwestujg swoje aktywa w:

— papiery wartosciowe spolek prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie poszukiwania,
wydobywania, przetwarzania lub pozyskiwania surowcéw (w tym: ropy naftowej, gazu i
szeroko rozumianej energii) lub,

— papiery wartosciowe spotek, dla ktorych koszty suroweow i energii stanowig znaczng czesé
kosztow produkeji lub,

- obligacje,

— akcje i obligacje spolek, ktore sa zwigzane z szerokorozumianym dostarczaniem
technologii;

b) nasladuja indeksy oparte o akcje spotek opisanych w punkcie a) powyzej.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny

Stabilnego Dochodu poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytulu uczestnictwa

instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego
ktore spelniaja jeden z ponizszych warunkow:

a) koncentrujg si¢ na inwestowaniu swoich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym;

b) realizuja polityke absolutnej stopy zwrotu;

¢) nadladuja indeksy rynkdw zorganizowanych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z po6zn. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktorej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.
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Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Okres sprawozdawczy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku 31 grudnia
2017 roku. Dane poréwnawcze obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnoscei.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita: KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia spdtka komandytowa zsiedzibg w Warszawie, ul. Inflancka
4A, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

Poza badaniem ustawowym rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2017 roku firma audytorska $wiadczyla nastepujgce ustugi na rzecz Funduszu i
subfunduszy wydzielonych w Funduszu:

* przeglad pdlrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i pétrocznych
sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Funduszu za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca2017 roku,

e ustuga poswiadczajaca w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu i
subfunduszy wydzielonych w Funduszu opisanych w prospekcie inwestycyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujgcych

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaly si¢ jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz
Al1A2.
Jednostki uczestnictwa kategorii A1 na dzien bilansowy znajdowaly si¢ w subfunduszach:
Allianz Obligacji Globalnych i Allianz Obligacji Plus.
Jednostki uczestnictwa kategorii A2 na dziefi bilansowy znajdowaly si¢ tylko w subfunduszu
Allianz Obligacji Plus.
Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach roznia si¢ migdzy sobg wysokoscia
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akceji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
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d) 0,95 (dziewigedziesiat pigé setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
2) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek:
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek w skali
roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji Malych i Srednich Spotek w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1.3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Malych i
Srednich Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewigcdziesiat pig¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych
i Srednich Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
3) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Selektywny:
a) 4 (cztery) % Wartodci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek

Uczestnictwa kategorii B,
¢) 13 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali
roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewigédziesigt piec setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
4) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji:
a) 4 (cztery) %o Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1.9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej
Alokacji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1.2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0.9 (dziewig¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
5) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu:
a) 3,5 (trzy i poh) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) L8 (jeden i osiem dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) L1 (eden i jedna dziesigta) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0.8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
6) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali
roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2,
b) 1,2 (jeden i dwie dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 0.8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szescdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
7) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Plus:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
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b)

c)
d)

1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,65 (szes$cdziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

8) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Pienigzny:

a)
b)
<)
d)

1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pienigzny w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

0,6 (sze$¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pienigzny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

0,45 (czterdziesci pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pienigzny w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pienigzny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

9) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych:

a)
b)
¢)
d)

3,8 (trzy i osiem) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2,2 (dwa i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

1,6 (jeden i sze$¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

10) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych:

a)
b)
c)
d)

1,5 (pottora) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1 (jeden) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,9(dziewiecdziesiat setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji
Globalnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

11) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Surowcdw i Energii:

a)
b)
c)
d)

4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,95 (dziewieédziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i
Energii w skali roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

12) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu:

a)
b)
¢)

d)

3,5 (trzy i pot) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

1,75 (jeden i siedemdziesiat pie¢ setnych)% Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,15 (jeden i pietnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,90 (dziewigédziesigt setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 7z 11



Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GLOWNA

Akcje 520563 650 328 36,21% 478 590 547 827 31,86%

Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa-do-akeji 5743 5908 0733% 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 41 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 1 400 1411 0,08% 1400 1 401 0,08%
3;‘::;?;52“ 581798 576 421 32,10% 761223 758 575 44,11%
Instrumenty pochodne 0 6349 0,35% 0 2418 0,14%

Udzialy w spélkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00

Certyfikaty inwestycyjne 39208 41 847 2,33% 45370 45910 2,67%

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego 437 682 441 066 24,56% 207 825 220 894 12,85%
inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Lacznie 1 586 394 1723 330 95,96% 1 494 408 1577 066 91,71%
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L. AKTYWA 1795 847 1719 543

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 69 593 135 811

2. Naleznosci 2924 6 666

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1070 466 1 106 744

- diuzne papiery wartosciowe 410 159 546 838

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 652 864 470322

- dluzne papiery wartosciowe 166 262 211737

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

11. ZOBOWIAZANIA 48 944 19 735
H1. AKTYWA NETTO (I-1I) 1746 903 1699 808
1IV. KAPITAL FUNDUSZU 1590673 1628 492
I. Kapital wptacony 42704 739 41 004 849

2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -41 114 066 -39 376 357

Y. DOCHODY ZATRZYMANE 23452 -4 112
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37827 53211

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14375 -57323
kaV‘\%&OST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 132778 75 428
(\;3+‘]§3{’\l,1l‘)/xL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJ1 1746 903 1699 808
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I. PRZYCHODY Z LOKAT 34970 49 958
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 15351 17 964

2. Przychody odsetkowe 19 455 29 543

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 159 2413

5. Pozostale 5 38
II. KOSZTY FUNDUSZU 50 393 46 241
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 45579 43 056

2. Wynagrodzenia dlapodmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 556 620

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru ktywow funduszu 653 412

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0

8. Uslugi prawne 4 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 13 28
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 2 346 860
13. Pozostale 1242 1265
1Il. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 39 177
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-11I) 50 354 46 064
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -15 384 3894
VI. ZREALIZOWANY INIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 100 704 51971
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokd, w tym: 43 354 -19578

= tytulu roznic kursowych -8 705 12976

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 57 350 71 549

= tytuty réznic kursowych -13 408 6 401

VIL. WYNIK Z OPERACJI (V+V]) 85 320 55 865
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L. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu poprzedniego 1699 808 1703 878
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 85320 55 865
a) przychody z lokat neto -15384 3894
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 43 354 -19578

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 57 350 71549

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 85 320 55 865
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -406 -1375
a) z przychodow z lokat netto 0 -1237
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -406 -138

¢) z przychodéw z zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -37 819 -58 560
a) ﬁl;:ji:g';}tl;ﬁpuizz;l;[\z?clgzg)rlego (powigksznie z tytulu zbytych 1 699 890 1 741 068
b)jz?;z;r;?el;;aﬁi?;;I\I\i'z/g’lvz;;onego (zmniejszenie z tytulu odkupionych -1 737 709 -1799 628
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) 47 095 -4 070
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1746 903 1699 808
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1727 489 1669 178

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnvch Allianz Polska S.A.
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Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa w zakresie stosowanej polityki wynagrodzen
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W ZAKRESIE STOSOWANEJ POLITYKI
WYNAGRODZEN

Zgodnie z Art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z pdzn. zm..; dalej ,,Ustawa”),
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoélka Akcyjna dotacza do rocznego

poltaczonego sprawozdania finansowego Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nastgpujace
informacje:

Informacja o wynagrodzeniach i liczbie pracownikéw Towarzystwa:

1) Calkowity koszt wynagrodzen w 2017roku 7 326 501,55
w tym:
wynagrodzenie stale 6799 210,98
wynagrodzenie zmienne 527 290,58
2) Calkowity koszt wynagrodzeii oséb z art. 47a w 2017 roku 4361917,71
w tym:
wynagrodzenie stale 4043 861,83
wynagrodzenie zmienne 318 055,89

3) Srednia liczba os6b w spélce w 2017 roku

Osoby 54,31
Etaty 36,15

4) Stan na 31.12.2017 r.
Osoby 55

Etaty 35,20

Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

Zmienne skladniki wynagrodzen uzaleznione sg od stopnia realizacji celow Towarzystwa jak réwniez
od indywidualnych celow pracownikéw. Wynagrodzenie zmienne osob pelniacych kluczowe funkcje
uzaleznione jest dodatkowo od jakosci zarzadzania podleglym im obszarem i uwzglednia
dlugoterminowe aspekty dzialania i sposob realizacji celow strategicznych Towarzystwa.

W przypadku osob, ktore maja istotny wplyw na dziatalnos¢ funduszy, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy, podstawa okreslenia zmiennych skladnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow stanowiag rowniez wyniki tych funduszy.

Zmienne skladniki wynagrodzenia uzaleznione sg w szczegélnosci od stopnia realizacji planu
Towarzystwa w zakresie wyniku operacyjnego i naptywdéw aktywdw netto do zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszy.

Wynagrodzenie zmienne zostalo wyptacone za 2016 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Stronalz2



Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa w zakresie stosowanej polityki wynagrodzen
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Fundusz Inwestycyijny Otwarty

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidlowosci

W wyniku dokonanego przegladu polityki wynagrodzen Wydziat Nadzoru Wewngtrznego stwierdzit,
ze obowiazujaca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen jest zgodna z wymogami wynikajacymi z
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczeg6towych wymagaf,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2016 r., poz. 1487).

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W dniu 22 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta Uchwale nr 1/2017, ktorg
zatwierdzita zmiang Polityki Wynagrodzen Osob Petnigcych Kluczowe Funkcje w TFI Allianz Polska
S.A. Doprecyzowana zostata lista 0s6b petiacych kluczowe funkcje. Zmianie ulegla rowniez nazwa
regulacji na Polityka Wynagrodze.

Robert Horberg Stawomir Chwierut //” Anna Bakala

7 7 ~
Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona2z2



Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z23.12.201 5)

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnmia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaly badaniu przez
bieglego rewidenta)

Definicje i skroty

Transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)

SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)

Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:

* Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)
¢ Nie bedzie stosowat transakeji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy nie wystapily Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych.

Dane ogolne:

Kwota aktywow bedgceych
przedmiotem kazdego rodzaju

Procentowy udzial w

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem transakeji finansowanych z 5 I ) P
Lo P L, PO Procentowy udzial w aktywach mogacych byé

papierow wartos$ciowych uzyciem papierow ] . N . A
- R PR s . aktywach ogolem przedmiotem pozyczek

na dzien 31 grudnia 2017 warto$ciowych wyrazona jako apierow wartosciowyel
kwota bezwzgledna (w tys. papierow wartosciowych

zlotych)
Repo n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d n/d
Zaciagnigcie pozyczki papierow warto$ciowych n/d n/d n/d
Z obowiazkiem uzupeinienia zabezpieczenia /d wd wd
kredytowego

W okresie sprawozdawczym wystepowaly transakcje typu sell-buy-back w:
¢ Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu
* Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Subfundusz Polskich Obligacji
Skarbowych

Zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN. Byly to transakcje z
okresem zapadalnosci od 1 dnia do 1 tygodnia.

W okresie sprawozdawczym wystepowaly transakcje typu buy-sell-back w:
¢ Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu
* Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, waluta zabezpieczen byt PLN. Byly to transakcje z
okresem zapadalnosci od 1 dnia do 1 tygodnia.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L. 337/1 2 23.12.2013)

Dane dotyczgce koncentracji:

— 10 najwigkszych wystawcdw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierdw wartosciowych (w podziale na wolumeny papierow wartosciowych i towardéw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy) : nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegolnych rodzajoéw transakeji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia)

o Dla transakcji sell-buy-back w Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Stabilnego Wzrostu: mBank S.A., Bank Pekao S.A.,

o Dla transakcji sell-buy-back w Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych: mBank S.A., Bank Pekao S.A.

e Dla transakcji buy-sell-back w Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Stabilnego Wzrostu: mBank S.A., Bank Pekao S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A.

e Dla transakcji buy-sell-back w Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
Aktywnej Alokacji: mBank S.A., Bank Pekao S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z23.12.2015)
]

Dane dotyczace rentownoSci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakceji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoSciowych

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych Przychody Koszty

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back, w tym: 6 1

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundus= Stabilnego W-rostu 6 !

Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otvarty Subfundusz Aktywnej Alokacyji 17 1
Sell-buy-back, w tym: 0 3

Allianz Fundusz Imwestycyjny Otwarty Subfundusz Subfundusz Polskich 0 3

Obligacji Skarbowych

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu 0 5
Udzielenie pozyczki papierdw wartosciowych n/d n/d
Zaciagnigcie pozyczki papierow wartosciowych n/d n/d
Z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Cato$¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwiagzku z zawieraniem TFUPW Subfundusz moze ponosi¢ wyltacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanego Subfunduszu w banku peliacym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotowkowych:

Srodki pieniezne otrzymane przez wskazany Subfundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem
papierdw wartosciowych lokowane sa w taki sam sposob, jak pozostale aktywa Funduszu. Wynik
osiagnigty z tego tytulu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu przypadajacego na
jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajacego na srodki pienigzne
otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania. W okresie sprawozdawczym wynik ten
wyniosk:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu 17 tys. ztotych.

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Subfundusz Polskich Obligacji

Skarbowych: 5 tys. ztotych.
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"2 | Bank Pekao

Warszawa, 12 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Allianz ~ Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Allianz Akcji
- Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
- Allianz Aktywnej Alokacji
- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
- Allianz Obligacji Plus
- Allianz Pienigzny
- Allianz Stabilnego Wzrostu
- Allianz Selektywny
- Allianz Akcji Globalnych
- Allianz Obligacji Globalnych
- Allianz Surowcow i Energii
- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywdw, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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