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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,.SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Allianz Akcji
Rynkow Wschodzacych (dawniej Allianz Akcji Azjatyckich) subfunduszu w Allianz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach
netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo"), petnigcy
dla Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére
przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poOzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego ‘znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

¢ ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach"),

¢ Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow

Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF"), oraz ‘




Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztaicenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub tgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przyszitosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzgad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych -
(dawniej Allianz Akcji Azjatyckich) subfunduszu w Allianz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe; i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci:

e Zzostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

e Jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostrozno$ciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, ktorych celem
byto rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na
sprawozdanie jednostkowe. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulaciji ostroznosciowych.
Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z regulacjami ostroznosciowymi
odpowiada Zarzad Towarzystwa.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych go regulacii ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktore mogtyby miec istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiegj

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Maragjn Dymek
Kluczgwy biegty rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

12 kwietnia 2018 r.






Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz  Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych, na ktore sklada sie:
1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gloéwnej o wartosci 5 933 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikow lokat w tabeli uzupehiajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 6 034
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy
zysk z operacji w kwocie 943 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 3 928 tys. zlotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwier Anna Bgkata

Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Czlonek|Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

9%% WO (M/\

Osoba odpopwiedzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2018 roku

Strona 1z 21
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



Sprawozdanie jednostkowe za okres od | stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

TABELA GLOWNA

0,00%

0,00%

Akcje 0 0 0 0

Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 87 1,40% 0 45 2.12%
Udzialy w  spolkach z

ograniczona 0 0 0,00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnosciag

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuly uczestnictwa

fg‘:fool‘rf:g"g precz. Instytucie 5768 5 846 94.09% 1790 1979 9331%
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznie 5768 5933 95,49% 1790 2024 95,43%

Dodatnie wyceny instrumentéw pochodnych prezentowane sg w skiadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane

sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona2z21
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwes
BILANS na dzien 31 grudnia 2017 (w tys. z

31.12.2016

1. Kapital wplacony

11 662

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 281 97
2. Nalezno$ci 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym ryaku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5933 2024
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomoéci 0 0

Pozostale aktywa 0 0

8129

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

-6 657

-177

-6 109

-2

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat

1042

-137

Liczba jednostek uczestnictwa

52 307,6992

23 268,1616

Warto$¢ aktywGw netto na jednostke uczestnictwa w PLN

115,35

90,50

Bilans naleZy analizowac lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czesé sprawozdania

Jednostkowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. zlotych) za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

— b

. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

01.01.2017 - 31.12.2017 - -01.01.2016 - 31.12.2016

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

2. Przychody odsetkowe 2 2
3. Dodatnie saldo r6inic kursowych 9 20
4. Pozostale 0 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 257 58
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucj¢ 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 12 23
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 2 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réZnic kursowych 0 0
12. Pozostale, w tym: 27 56

Oplaty dla agenta transferowego 13 30

Oplaty za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 7 8

Oplaty za licencje 0 7

Oplaty bankowe 7 11

-217

- = tytulu roznic kursowych -291 98
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -61 253

- = tytutu réznic kursowych

93

Wrynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN

24,84

-2,58

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowgq, kiére stanowiq integralng czgs¢

sprawozdania jednostkowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akeji Rynkéw Wschodzgeych
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych) za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu prawozdawczego

01.01.2017 - 31.12.20617 " 01.01.2016 - 31.12.2016

411

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2106

2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 943 -16
a) przychody z lokat netto -175 -52
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1179 =217
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -61 253
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagji 943 -16
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2985 1711
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kepitatu z tytulu zbytych jednostek

. 3533 5766
uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych )
. 5 - -548 -4 055
Jjednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3928 1695
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6034 2106
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4540 2 856

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34 1414783 61 651,5636
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 101,9407 42 799,5873
¢) saldo zmian 29 039,5376 18 851,9763
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w

tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1194139312 85272,4529
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 67 106,2320 62 004,2913
¢) saldo zmian 52 307.6992 23268,1616
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy

90,50 92,98
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 115.35 90.50
sprawozdawczego ’ ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 27.46% 2.67%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 90.70 82 09
sprawozdawczym ? ’
- data wyceny 2017-01-02 2016-01-21
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 115.92 101.60
sprawozdawczym e ’
- data wyceny 2017-11-22 2016-10-04
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostamiej wyceny w 11536 90,51
okresie sprawozdawczym ’ ’
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 5,66% 2,03%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybuge 0,00% 0,00%

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
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4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aitywow funduszu 0,00% 0.00%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Zestawienie zmian w aktnwach netto nalezy analizowacé lgeonie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, kidre stanowig

integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Noty objasniajace
Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujacymi regulacjami:
1. Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 22018 r. poz. 395 z
pozn. zm.)
2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z pdzn. zm.),
3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr. 249, poz. 1859),
4.  Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg warto$¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

3. Sktladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku skfadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak rowniez
do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupienia.

5. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto.

6. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika lokat.

8. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

9. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa do dywidendy.
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10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Aktywa Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych obcigzane sg w szczegdlnosei
nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie zmienne od wynikow Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem;

3) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu i Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, w czedei
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
moga przekroczy¢ 0,2 (dwoch dziesiatych) % sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub
kwoty 300 000,00 (trzysta tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci ktdra z tych wartosei jest
wyzsza,

4) koszty przegladu i badania ksiag Funduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane
z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego rewidenta, przygotowania oraz
akceptacji modelow wyceny Aktywow Funduszu, w czgsécei dotyczacej Subfunduszu, przy czym
koszty te ogoélem nie moga przekroczy¢ 0,015 (pigtnastu tysiecznych) % sredniej WAN
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci piec tysiecy) ztotych rocznie, w
zaleznosci ktdra z tych warto$ci jest wyzsza;

5) koszty na rzecz Agenta Transferowego z tytulu prowadzenia Rejestru i Subrejestru, koszty
prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace
do wyceny Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, przy czym koszty te ogotem
nie moga przekroczy¢ kwoty 150 000,00 (sto piecdziesiat tysiecy) zlotych rocznie;

6) podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, a takze
inne obciazenia wynikajace z przepisdw prawa lub natozone przez wlasciwe organy panstwowe
i samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a takze oplaty notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materialéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki korespondenc;ji;

8) koszty likwidacji Subfunduszu w szczegdlnosci wynagrodzenie likwidatora oraz koszty
operacyjne przypadajace na subfundusz przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesieciu tysiecy) PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé
koszty likwidacji Funduszu oraz Subfunduszu Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych, z
wilasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty podmiotdow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
nastepujace ustugi: ushugi obstugi prawej, ustugi doradztwa podatkowego oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z dzialalno$cia inwestycyjna Funduszu przy czym koszty te ogotem nie
moga przekroczy¢ kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysigcy) ztotych rocznie;
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10) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscig Funduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw wartosciowych,

b) prowizje i oplaty zwiazane z prowadzeniem i obslugg rachunkéw bankowych,
przekazywaniem s$rodkéw pienigznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w szczegolnosci koszty odsetek od
zaciagnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

f) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, w
tym w szczegdlnosci oplaty za zezwolenia oraz oplaty rejestracyjne.

17. Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu pobierane sg w
wysokosci nie wigkszej niz 3 (trzy) % Warto$ci Aktywdéw Netto Subfundusz Allianz Akcji
Rynkow Wschodzacych w skali roku (Wynagrodzenie State).

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzief roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywow Netto z
poprzedniego Dnia Wyceny. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwg. W Uchwale Zarzadu nr 2 z dnia 30 maja 2016 r. wysoko$¢ oplaty ustalona
zostata na poziomie 2,50% Wartosci Aktywow Netto w skali roku.
Ponad wynagrodzenie state w Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzgcych Towarzystwo
uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywoéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych w roku kalendarzowym
(Wynagrodzenie Zmienne). Wysoko$¢ Wynagrodzenia Zmiennego wynosi nie wiecej niz 10%
wyniku wg wzoru:
Jezeli [WANJU(t) - WANJU(10)] > 0, to:
R(t) = 10%*[(WANJU(t)-WANJUO)*LIU(Y),
gdzie:
R(t) — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny,
WANJU(t) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfundusz Allianz Akcji
Rynkow Wschodzacych na Dzien Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego oraz po
powigkszeniu o dotychczas zaksiggowang rezerwe utworzong z tytutu tego wynagrodzenia,
WANJU(10) ~ Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfundusz Allianz Akcji
Rynkow Wschodzacych na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, z tym
zastrzezeniem iz przy wyliczaniu wynagrodzenia zmiennego za rok 2013 bedzie to pierwsza
opublikowana Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Allianz Akcji  Rynkow
Wschodzaeych w roku 2013,
LJU(t) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa Subfundusz Allianz Akcji Rynkow
Wschodzacych.

18. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustegpem 19.

19. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ust. 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

A/Ietodv wyceny, przyjete ki‘erl‘illﬂ? H’VbOI"ll i‘Vﬂkll, w tynt systemu notowan

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiagzania Subfunduszu ustala sie w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
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2. Wartos¢ godziwa skladnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:
D) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7 dhuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezpo$rednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitéw wielkosci produkeji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

1) wedhug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b)  w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ S$rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢)  w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika,
w szezegdlnosdcei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j,
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6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gtownego
dla danego sktadnika lokat Fundusz begdzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gltéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c)  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie porownania w petnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, Ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw
na ich wartos$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
1. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,

z zastrzezeniem §4, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j
z uwzglednieniem potencjalnych odpisoéw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze sig konieczne,

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powiazane z wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania begdzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczone] przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszeczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziafalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akeji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
wartos$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke swiadczacg tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ warto$¢ podana przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju ushugi, z ktorg
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Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na wartos¢
godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego niebedace papierami warto$ciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beds
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4
. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania
z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.
§5
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.
2. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

§6
1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
2. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie
w zfotych, po przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
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Wyplata dochodow

Dochéd przypadajacy na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspolczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposéb ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji
w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - II Nalezno$ci Subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytulu dywidendy

0 0
0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
0 0
0 0

Z tytulu odsetek
Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty

udzielajace pozyczek 0 0
Pozostale 0 0
Razem 0 0

Nota - III Zobowigzania Subfunduszu

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentow pochodnych

Z tytulu wplat ma jednostki uczestnictwa

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

,,
0
0
0
0
0
0
0

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu rezerw 160

Dl |lo|lo|lo|o|locl0|lote

Pozostale zobowigzania, w tym: 20

= tytutu zabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych

Razem 180

20

<

—
W
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Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Warto$§¢ na Wrtoﬁé na dzieni |

Wartosé na . R Warto$€ na .
. dziefi bilansowy . bilansowy w
- dziet X dzien R
1. Struktura Srodkéw pieni¢znych na . w walucie . walucie
Waluta bilansowy w . bilansowy w .
rachunkach bankowych X . sprawozdania . . sprawozdania
danej walucie danej walucie
W tys finansowego w W tys finansowego w tys.
: tys. zlotych . zlotych
1. Banki: 281 97
97

Bank Pekao SA PLN 281 281

Wartsw

1L Sredni w okresie sprawozdawcezym Wartosé w walacie Wartosé w Wartos¢ w walucie
poziom $rodkéw pieni¢znych - Waluta danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania w tys finANsoweso W W tys finansowego w tys.
biezacych zobowigzan : tys zlotygch ' zlotych
IL. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkow pieni¢Znych: 323 275
PLN 321 321 270 270
UsD 1 2 1 5
I11. Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych 31.12.2017 31.12.2016
nie dotyczy nie dotyczy

Nota - V Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej: nie
dotyczy,
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej: nie dotyczy,

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

31.12.2017 31.12.2016
Wartoéé Udzial Wartos¢ Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. 2 aktywach tys. zl aktywach
1. Aktywa obcigZone ryzykiem kredytowym inne niz naleznoSci i
depozyty O/N wykazane w bilansie wd wd nd wd
Warto§é Udzial Warto$é Udzial
1L Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zl aktywach tys. 2 aktywach
Nie dotyczy n/d n/d n/d n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach: 31.12.2017 31.12.2016
Warto§€ bilansowa w tys.zl. | Warto§€ bilansowa w tys. zl
Depozyty O/N 260 96
Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest gidéwnie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
— depozyty O/N,

w szczegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta oraz ryzyko nie odkupienia
papieréw warto$ciowych przez druga strong.
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3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.
31.12.2017 31.12.2016

Warto$¢ bilansowa w tys. zi: | Warto$¢ bilansowa w tys. zi

L. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym (tytuly uczestnictwa) 5846 1979
Dla subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
bylo by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na dzief 31.12.2016
roku ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokodci, nie
przekraczajacej limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowig, okreSlone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw  finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak roéwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentéw papierdw wartosciowych, ktére majg byc
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezgco przez
zarzgdzajacych funduszami, ktorzy analizujg stan portfela, sytuacje rynkowg oraz sytuacje
emitentdw, natomiast nadzér nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku dhuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentow/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentéw. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezgco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych tytuty
Subfundusz zainwestowat i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
nabyciach i umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.
Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych.
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci
Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielat
kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Skiédiﬁki fokat notoywan‘
na aktywnym rynku
Skladniki lokat
nienotowane na 5933 2024
aktywnym rynku
USD 1704 5933 485 2024
Sl‘O(!kl pieni¢zne i ich 281 97
ekwiwalenty
PLN 281 281 97 97
Nalezno$ci 0 0
Transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej 0 0
strony do odkupu
Zobowigzania 180 i5
PLN 180 180 6 6
USb 0 0 3 9
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II. DODATNIE 1 UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

. . . . S . -293 -264 0 0
wspdinego inwestowania majace siedzibg za granicg

Dolar amerykanski

Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA 1

1. Sktadniki Jokat notowane na aktywnym rynku 0 0

2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1179 217
RAZEM 1179 -217
TABELA 11

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
2. Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku -61 253
RAZEM -61 253
TABELA 111

1. Dochéd wyplacony - przychody 0 0
2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0
RAZEM 0 0

Nota - XI Koszty Subfunduszu
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

1. Oplaty dla depozytariusza 12 16
2. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 2 0
3. Pozostale, w tyn: 16 47
Oplaty dla agenta transferowego 10 30
Oplaty za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 4 8
Oplaty za licencje 0 7
Oplaty bankowe 2 2
Lacznie 30 63

2. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
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Nie dotyczy.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeéci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl stale wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 113 tys. zlotych oraz wynagrodzenie zmienne w wysokosci 144 tys. ztotych.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa w PLN 115,35 90,5 92,98
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jjednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
Jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z p6zn. zm.) prezentujemy maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors:

Allianz Global Investors - Allianz Best Styles Emerging Markets Equity; ISIN: LU1143268446

Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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