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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego Allianz Zbalansowana
Multistrategia subfunduszu w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzieA 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 stycznia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r. oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo’) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(.ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$c¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwalg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.



KPMG

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc
oceneg tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzgd Towarzystwa oraz oceng ogolinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Allianz Zbalansowana Multistrategia
subfunduszu w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za okres od 18 stycznia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Allianz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego; oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12316 Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

23 marca 2017 r.






JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.
2016 r. poz. 1047 z péin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spétka Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, na ktore
sktada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 69 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikow lokat w tabeli uzupelniajgcej oraz tabeli dodatkowe;j;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 85 tys.
zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy
zysk z operacji w kwocie 24 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o kwote 85 tys. ztotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w
tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o ilosci
Jjednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwieryt Anna Bakata
W %/ /4)}4 i /S//' —

Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Pdnduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek
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Warszawa, dnia 23 marca 2017 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia

TABELA GLOWNA
' 1AL na dzie : artosé wedlug wyceny na A
3lgrudnia 2016 (w tys. ztotych) | Wartos¢ wedhug ceny nabycia | - b.‘r:.‘,‘,*s‘f-;w‘;yw@’; el o
zlotyc| 2 ach ogote:

Akcje 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00%
Prawa poboru [i} 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 2 0,49%
Udznaly w §p(’)lkfic.h Z ograniczong 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania 60 67 16,34%
majgce siedzibg za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00%
Lacznie 60 69 16,83%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane

sg w zobowiqzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia
BILANS na dzien 31grudnia 2016 (w tys. zlotych)

31.12.2016

1. Aktywa 410
1. Srodki pieni¢ine i ich ekwiwalenty 16
2. Nalezno$ci 325
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery wartosciowe 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 69
- dluzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomo$ci 0
7. Pozostale aktywa 0
11. Zobowigzania 325
1. Aktywa netto (I-1I) 85
V. Kapital funduszu 61
1. Kapitat wplacony 469
2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -408
V. Dochody zatrzymane 15
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22
VI. Wzrost (spadek) wartosci tokat w odniesieniu do ceny nabycia 9
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 85
Liczba jednostek uczestnictwa 797,6034
Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 106,61
Bilans nalezy anahizowac lgezme = notami objasniajgeymi oraz nformaciq dodatkowq, kiore stanowiq integralng cz¢3¢ jediostkowego sprawozdania
finansowego
Strona4z19
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. zlotych)
za okres od 18 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

18.01.2016- 31.12.2016

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach " 0
2. Przychody odsetkowe 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0
5. Pozostale 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0
3. Oplaty dla depozytariusza 21
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Uslugi prawne 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0
13. Pozostale, w tym: 41
Oplaty dla agenta transferowego 20
Oplaty za pr-eglqd i badanie sprawozdan finansowych 6
Oplaty za licencje 7
Oplaty bankowe 8

= tytulu roznic kursowych 8
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9

= tytulu roznic kursowych 2

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN 6,59

Rachunek ywyniku = operacyi nalezy analizowac Iqcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng
czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia

wartodcisktywéwneto ket k]

1. Wartos¢ aktywow netto na konicc poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 24
a) przychody z lokat netto -7
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagji 24
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) fundusau (razem) 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 61
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 469
b) zmiapa kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek -408
uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 85
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 85
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 325
1. Zmiana liezby jednostek uczestuictwa 50y AR

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7976034
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 608,1696
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 810,5662
¢) saldo zmian 797,6034
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym: 7976034
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 608,1696
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 810,5662
¢) saldo zmian 797,6034
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 0
HI1. Zmiana warto$ci aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto ﬁa jednostke uc.zestnictwa na koniec poprzedniego okresu n/d
sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 106,61
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto najednostke uczestnictwa w okresie 6.6100
sprawozdawczym* ’

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresic sprawozdawczym 99,1900
- data wyceny 2016-05-04
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 108,60
- data wyceny 2016-12-28
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostamiej wyceny w okresie 106.62
sprawozdawczym E

- data wyceny 2016-12-30
1V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoci aktywéw netto, w tym:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia

1. Procentowy udzial wynagrodzeniadla towarzystwa 1,23%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzacych dystrybuge 0,00
3. Procentowy udziat oplatdla depozytariusza 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru ktywéw funduszu 0,00
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Procentowy udzial oplatza uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00

* Zmiana od poc=qtkowej ceny jednostki (poc=gtkowa cena jednostki 100,00)
Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac lgcznie = notami objasniajgcymi ora= informacjq dodatkowq, kiére stanowiq integralng
czgS¢ jednostkovego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia

Noty objasniajace

Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2016 r. poz. 1047 z
pozn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone
zostaty w tysigcach ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdéw netto przypadajacej na
Jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz
o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotvczgcych Subfimduszu

1.

2.

&

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie maja warto$é nabycia
rowna zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisana cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skfadnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez do papierow
wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.
Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.
Nalezng dywidendg z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
Jjego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Aktywa Subfunduszu obciazane sa w szczegdlnosci nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czgséci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu i Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
moga przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesiatej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartoscei jest
wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogétem nie
mogg przekroczy¢ 0,015 (pigtnastu tysigcznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku lub
kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktora z tych wartosci jest
Wyzsza,

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie sluzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogdtem nie
moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pigé tysigcy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz Rejestru
Uczestnikdéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdétem nie moga przekroczy¢ 0,08
(o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100
000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych warto$ci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki optaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajace z wyrokéw i postanowien sadow, postanowien komornikdw, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organdéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatlow informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty
sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamknigcia ksiag, koszty zlozenia srodkdéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji
dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wiasnych §rodkéw,
w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;
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9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie likwidatora
za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na
otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty ztozenia srodkéw do depozytu
sagdowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesigciu tysigcy)
netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywacé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia, z wlasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
nastgpujace ustugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogélem
nie mogg przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) zlotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriéw i innych organdw,
b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsluga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem $rodkéw pienigznych,
¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
€) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.
Koszty, o ktorych mowa w pkt. 6), 7)i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.
Na pokrycie kosztéw z punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit
¢) tworzy si¢ kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, rezerwg w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa i kosztow.
Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakoniczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wigkszej niz 2.5% (dwa i pot) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz

Zbalansowana Multistrategia w skali roku. W Uchwale Zarzadu nr 2 z dnia 30 maja 2016 r.

wysokos¢ optaty ustalona zostala na poziomie 2,00% Wartosci Aktywdw Netto w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na

Jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 18.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu

Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,

zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.

. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First

Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowar

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych
w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.
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§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7 dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéow energii, miernikéw i
limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;j.

2. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposéb:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b)  w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢)  wprzypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
Jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostgpne s ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene nier6zniacego sie istotnie skfadnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym,

5) Jezeli dziefi wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego skfadnika lokat Fundusz bedzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,
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b)  kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajagcym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartosé jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wpltyw
na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
. Warto$¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem §4,

W nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem potencjalnych
odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne,

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powigzane z wycenianym
papierem dluznym wartos¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania b¢dzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo,
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
warto$ci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla
poszczegolnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje s3 notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie¢ wartoéé
oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi. W
pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez serwis Reuters. W przypadku braku
mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ warto$¢ podang przez inna
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo
podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wigcej niz jedna
Jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje sie wartosé najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),
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5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to
modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg - w oparciu o
ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwg jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

Naleznodei z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania z tytuhu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej s3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w zlotych, po
przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - IT Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU ‘ 31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat 325
Z tytulu instrumentow pochodnych 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0
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Z tytulu dywidendy

Z tytulu odsetek

Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

17 I =T == - ]

Razem 32

Nota - III Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ' 31.12.2016

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

(=T =T [ - I

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 324

Z tytulu wyplaty dochodow funduszu

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

o |l o | o

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu rezerw 1

Pozostale zobowiazania 0

Razem 325

Nota - IV Srodki plemezne i lch ekwiwalenty

=TTl Yo L TTREAl = Wi AP I Tals ey A
d’_‘_-l ‘giﬂl’.[q -"-:.'.'i"_.-?'_}.- .‘“.l__, hr\“}: -:---E
L. Struktura $rodkéw pieni¢znych na rachunkach Wi Warto$¢ na dziei bilansowy Wartoéé e bllznsowy
bankowych LTSS w danej walucie w tys. WLILTEE RS LT
finansowego w tys. zlotych
L. Banki: 16
- —
Bank Pekao SA PLN 9 9
Raiffeisen Bank Polska SA PLN 7 7
RS S S s e S R R D SR8 01t - 12301617 Y,
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom . . Wartoé¢ w walucie
e Warto$é w danej waluciew | .

Srodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu Waluta sprawozdania finansowego w
N Lo . . tys.
zaspokajania biczgcych zobowigzan tys. zlotych
11. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom 92
$rodkow pieniginych: )

PLN 91 91

EUR 0 1
1. Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych 31.12.2016

nic dotyczy
Nota - V Ryzyka

I.  Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obciazone ryzykiem wartoéci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej: nie dotyczy.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkoéw pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej: nie dotyczy.
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzain Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:
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a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym:
- depozyty O/N: 7 tys. zlotych
- naleznosci: 325 tys. ztotych
b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat:
Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gléwnie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
- depozyty O/N,
- naleznosci
w szczegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.
3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

31.12.2016

Warto$¢ bilansowa w tys, zi

L. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym (tytuly uczestnictwa, naleznosci) 392

Dla funduszu okreslony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktorego
uznane bylo by za znaczacg koncentracj¢ ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy ryzyko
walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajacej
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.
Podstawowe narzgdzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo, kryteria
doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy wewnetrzne
Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne uzaleznione
sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych
stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego i perspektyw rozwoju
emitentdw papieréw wartosciowych, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka
ptynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami, ktérzy analizujg stan
portfela, sytuacj¢ rynkows oraz sytuacj¢ emitentéw, natomiast nadzér nad powyzszym ryzykiem
petni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skfadniku. W przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego, instrumentéw pochodnych
oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania ryzyko ptynnosci
mierzone jest poprzez analiz¢ sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentéw w zakresie
mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany jest m. in.
wewnetrzny rating emitentdw. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko ograniczenia
odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania, w ktére
zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na biezaco monitoruje sytuacje
funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych tytuly Subfundusz zainwestowat i
podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o ztozonych przez uczestnikéw
zleceniach naby¢ i odkupien.
Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 31.12.2016 r. fundusz oblicza ekspozycje
metodg brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

>
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ochodne i

.-.!'.:Lﬁ_.-.:_—z' —
Platnos¢
Forward EUR PLN wychodzaca:
23.01.2017 Pozycja zabezpiecze 39 tys. EUR 39tys.
(FXEURPLN23012 | krotka | Forward nie portfela ' Plamosedo | 201770123 | gy’ | 2007-01-23 | 2017-01-23
017N001) otrzymania:
175 tys. PLN
FX Swap EUR PLN T
21112016 . ) wychodzaca:
20.01.2017 POZYEIa | EX swap f“i‘:efﬂ‘f‘:ﬁf I 3!331255%5 2017-01-20 33&5' 2017-01-20 | 2017-01-20
(FSEURPLN21112 P e
0162001201 7N001) : 5(')Ztyyns1 e
Platnos¢
FX Swap EUR PLN wzrost .
03.01.2017 Posveia wartosci my;h"sdzlff; 34 tvs
20.01.2017 dluzyal FX swap aktywow 0 Plago's.c, do | 2017-01-20 EU{{' 2017-01-20 | 2017-01-20
(FSEURPLN03012 8 funduszu/su i
0172001201 7N001) bfunduszu 'fyys FUR
- Platnosé
FX Swap EUR PLN
wychodzaca: 5
30.11.2016 . .
23012017 LORYIA | EX swap fl?:ef)'::;clze 0 szﬁfs'lél; 2017-01-23 |51ys. EUR| 2017-01-23| 2017-01-23
(FSEURPLN30112 porticia ot mania‘OZI
01623012017N001) ’fzs LN
- Platnos¢
FX Swap EUR PLN
wychodzaca: 7
29.12.2016 . .
23012017 Lozyeia | EX swap Z?:"f)’:‘;:fe of pEUR | 20170123 | 71ys. EUR | 2017-01-23 | 2017-01-23
(FSEURPLN29122 e porfiea otrzymania: 31
0162301201 7N001) &’S S
FX Swap EUR PLN wzrost w;):lz::)lzioziéca'
KRR Pozycja w'arlos,m 159 tys. PLN 36 tys.
23.01.2017 G 1 FX swap aklywow O Dameiido | 20170123 [ T 2017-01-23 | 2017-01-23
(FSEURPLNO03012 & funduszu/su olrzymania: 36
0172301201 7NOOL) bfunduszu JS S

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wilasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowiazan.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowigzan.

3. Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie rozporzadzenia

o pozyczkach papier6w wartosciowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.
4. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zobowiazan.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Nota - VIII Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciagat ani nie udzielat kredytoéw i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

o przeliczeniu na walute polska.

31.12.201¢

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 16
Nalezno$ci 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0
ZOBOWIAZANIA 325
AKTYWA
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 69
w walucie obcej 15
Nalezno$ci
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 325
w walucie obcej 73

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skladniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 8 2 0 0
majgce siedzibe za granicg

Euro 4,4240 4,2615 EUR

Nota - X Dochody i ich dystr bu'a
[ﬁ[“_n_: D t |

A % - = t A f zrealizow:
L‘%ﬂ;’:’ = & zbycia loka
‘ *

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

v

| Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbyeia lokat funduszu aktywow nicpubliczoych
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Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

ot b

Oplaty dla depozytariusza 21

Pozostale, w tym: 37
- oplaty dla agenta transferowego 20
- oplaty za przeglqd i badanie spravozdan finansowych 6
- oplaty za licencje 7
- oplaty bankowe 4
Lacznie 58

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci 4
tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czeéci zmiennej uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego w tys. PLN 85

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego w PLN 106,61
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym

skutkow finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i

rentownos$¢ Subfunduszu,

Brak.

Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

Subfunduszu.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje

niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie

finansowe nie zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z pézn. zm.) prezentujemy maksymalny

poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach

Allianz Global Investors: = .
~ Tytuly uczestnictwa emitowane praez instytucje wspélnego inwes iedzi

== PIAENR atdid ERSI=S SN S e au pranice)

nvestors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50; ISIN:LU1093406269

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

q =
LIS = 3

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

o %/ %hm/ ﬁ/w/

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek
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prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 marca 2017 roku

Strona 19219

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Allianz Zbalansowana Multistrategia
Podstawy prawne dziatalno$ci Subfunduszu

Allianz ~ Zbalansowana Multistrategia jest subfunduszem wydzielonym w  Allianz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Allianz Zbalansowana Multistrategia (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Allianz SFIO.

Siedziba Funduszu

ul. Rodziny Hiszpariskich 1
02-685 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 8 lutego 2010 r.
Numer rejestru: RFi 514

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dziatalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpariskich 1.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/MWW/4030-24/1-01 wydanej dnia
19 listopada 2003 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

kPMG

Allianz Zbalansowana Multistrategia

subfundusz w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
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Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 15 pazdziernika 2003 r.
Numer rejestru: KRS 0000176359
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 16 500 000 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Robert Hérberg — Prezes Zarzadu,
e Stawomir Chwierut — Wiceprezes Zarzadu,
e Anna Bakala - Czionek Zarzadu.

W dniu 10 grudnia 2015 r. Pani Anna Bakata zostata powotana do petnienia funkcji Czlonka
Zarzadu z dniem 1 stycznia 2016 .

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego biegiego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze; 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy
Badany okres jest pierwszym okresem dziatalnosci Subfunduszu.

Polaczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu
20 kwietnia 2016 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potagczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 27 kwietnia 2016 r.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego

Za okres od 18 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
29 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéow Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentoéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 5 grudnia do 23 grudnia 2016 r. oraz od 14 lutego do 23 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnos$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za badany okres.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ziozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzagdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z p6Zniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 18 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogéina analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016
zt ‘000
Aktywa 410
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16
Naleznosci 325
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69
Zobowigzania 325
Aktywa netto 85
Kapitat subfunduszu 61
Kapitat wptacony 469
Kapitat wyptacony (408)
Dochody zatrzymane 15
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (7)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 85
Liczba jednostek uczestnictwa (szt.) 797,6034
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 106,61
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subfundusz w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres od 18 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

Rachunek wyniku z operacji

18.01.2016 -
31.12.2016
z} '000
Przychody z lokat 1
Przychody odsetkowe 1
Koszty subfunduszu 66
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4
Optlaty dla depozytariusza 21
Pozostate 41
Koszty pokrywane przez towarzystwo 58
Koszty subfunduszu netto 8
Przychody z lokat netto (7)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 31
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 22
- 2 tytutu réznic kursowych 8
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 9
- z tytutu réznic kursowych 2
Wynik z operacji 24
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 6,59
Wybrane wskazniki finansowe
2016
Lokaty (zt '000) 69
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 85
Wynik z operacji (zt '000) 24
Poziom kosztéw Subfunduszu / $rednia wartosé 2 46%
aktywow netto w okresie sprawozdawczym (%) i
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa* 6,61%

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym (jezeli okres dla ktdrego prezentowane sg zmiany nie jest réwny 12 miesigcom)
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Czes¢ szczegdbtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacjg opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzagdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

i\/licha{ Witecki arcin Dymek
Kluczowy biegly rewident egly rewident
Nr ewidencyjny 12316 Nr ewidencyjny 9899

Komandytariusz, Petnomocnik

23 marca 2017 r.
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