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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Allianz US Short
Duration High Income Bond (dawniej Allianz Income and Growth) subfunduszu w Allianz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone
na dzienn 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od 10 czerwca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo") jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowa prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(.ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$c¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwaig
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.



KPMG

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Allianz US Short Duration High
Income Bond (dawniej Allianz Income and Growth) subfunduszu w Allianz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za okres od 10 czerwca 2016 r. do
31 grudnia 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tres¢
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Allianz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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Michat Witecki

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12316 Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

23 marca 2017 r.






JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst Jednolity Dz.U.
2016 r. poz. 1047 z pézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond,
na ktore sklada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczeg6lnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 19 119 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skiadnikéw lokat w tabeli uzupetniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume
19 960 tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 166 tys. ztotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawezym o kwote 19 960 tys. ztotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w
tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o ilosci
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

bert Horber Stawomir Chwgier Anna Bakata
hnw 'f/f L
Prezes Zarza Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Jodouing 10 <\41

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 marca 2017 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond

TABELA GLOWNA

e A S 1 RN 5 o ] s = s Himti
Akcje 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 74 0,37%
:)Jg(irzlr?ilgz‘(:,nsqp(?(li];zi?i:dzialnos'ciq 0 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00%
Tyluly‘ uczestqictwa t;mitowane

Feestowanis majse sieazibe 2 18954 19 045 95.31%
granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00%
Inne 0,00%
Lgcznie 18 954 19119 95,68%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skiadnikach lokat, natomiast yjemne wyceny prezentowane

sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 10 czerwea 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond

Allianz
Allianz Global Global
Investors - Investors -
Allianz US Short | Nienotowane Nie Allianz US
Duration High na rynku dotye Short Luksemburg | 4 280,1820 18 954 19 045 95.31%
Income Bond; aktywnym Y& | Duration
ISIN: High
LU1282651634 Income

Bond
Lacznie 4 280,1820 18 954 19 045 95,31%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond

I. Aktywa 19 982
1. Srodki pieni¢ine i ich ekwiwalenty 863
2. NaleznoSci 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery wartosciowe f
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19119
- diuzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 0
1I. Zobowigzania 22
. Aktywa netto (I-IT) 19 960
IV. Kapital funduszu 19 794
1. Kapital wplacony 19 794
2. Kapital wyplacony (wielko§é ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 154
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -153
V1. Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 165
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 19 960
Liczba jednostek uczestnictwa 197 092,6051
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 101,27

Bilans nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajgeymi oraz informacjq dodatkowq, kidre stanowig integraing czesé jednostkowego sprawozdama

Sinansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 10 czerwea 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

10.06.2016 - 31.12.2016

ODY JKAT | \ |

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 4
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 174
5. Pozostate 0

0. KOSZTYFUNDUSZU SR i T T i
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 22
2. Wynagrodzenia dlapodmiotow prowadzgcych dystrybucje 0
3. Oplaty diadepozytariusza 14
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzani aktywami funduszu 0
8. Uslugi prawne 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0
13. Pozostale 17
Oplaty dla agenta transferowego 2
Oplaty za pr-eglgd i badanie sprawozdai finansowych 6
Opftaty za licencje 4
Opfaty bankowe 5

D (I1- 4

7 N

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -153
= tytudu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 165
= tytudu roznic kursowych -86
R A R T L P A R
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN 1,27

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowac lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integraing
czgs¢ Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Strona 6 z 20
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)
za okres od 10 czerwea 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

10.06.2016 - 31.12.2016

ywow netto .A'__-" - 208 ; ; TRARE o L
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego o V n/d
2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 166
a) przychody z lokat netto 154
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -153
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 165
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagji 166
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 19 794
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kepitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 19 794
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmmiejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19 960
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 960

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Uu'm._,ﬂ‘r-iﬁm

|. Zmiana liczby jednostek uczestnict\va w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 197 092,6051
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
¢) saldo zmian 197 092,6051

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 197 092,6051
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
¢) saldo zmian 197 092,6051

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy
e by~ -

.ll‘s‘g‘m,%nwmofcnaktywéw netto mﬂ;edn 5 esmlétw' g

1. Wartos¢ aktywow netto na Jednosll\c uczestnlclwa na konlec poprzedniego okresu

n/d
sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 101,27
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* 1,27%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 99,77
- data wyceny 2016-11-15
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 101,28
- data wyceny 2016-12-28
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostamiej wyceny w okresie 10127
sprawozdawczym ’

Strona 7z 20
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond

2016-12-30

- data wyceny

gfr\';‘ Procentowy udzist kosztéw f -;Tf‘-‘:‘d,\'.,-_ redniej wartos {-r“"'._‘_:."h'ﬁ' o, W tym: SR RSt
1. Procentowy udzial wynagrodzeniadla towarzystwa 0,55%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybuge 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru sktywow funduszu 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00%

* Zmiana od poczqtkowej ceny jednostki (poczqtkowa cena jednostki 100,00)
Zestawienie zmian wakiywach netto nalesy analizowad lgezmie = notami objasmiaigeymi oraz mformacjq dodatkowq, ktore stanowiq miegraing cz¢sc:
jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond

Noty objasniajgce

Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone s3 zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2016 r. poz. 1047 z
pdzn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z pozn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone
zostaty w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na
Jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz
o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie maja warto$é nabycia
rowng zero. W przypadku duznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku skiadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez
do papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sic w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Strona91z20

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond

9. Nalezna dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Aktywa Subfunduszu obcigzane sa w szczegdlnosci nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
moga przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesiatej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci ktora z tych wartosci jest
wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksigg i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogoétem nie
moga przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku lub
kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktdra z tych wartosci jest
wyzsza;

4) koszty prowadzenia ksiagg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogotem nie
moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pig¢ tysigcy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogélem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali
roku fub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest
wyZsza,

6) podatki, odsetki optaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze
wynikajgce z wyrokow i postanowien sadow, postanowien komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organdéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i optaty
notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caty okres likwidacji oraz koszty
sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamknigcia ksiag, koszty ztozenia srodkoéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji
dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesigciu tysigcy) netto PLN. Towarzystwo, moze
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pokrywa¢ koszty likwidacji Subfunduszu zwiazanej z likwidacja Funduszu, z wiasnych
srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty ztozenia
srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesieciu
tysigcy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz US
Short Duration High Income Bond, z wilasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu
nastgpujgce ustugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te
ogétem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriéw i innych organéw,

b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienieznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. 6), 7)i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztéw z punktéw od 1) do 5) oraz kosztow z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit

¢) tworzy si¢ kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych

Subfunduszu, rezerwg w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa i kosztow.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond,

Towarzystwo pobiera, po zakoficzeniu kazdego miesiaca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wigkszej niz 2,5% (dwa i pél) Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bondw skali roku. W Uchwale Zarzadu nr 2

z dnia 29 listopada 2016 r. wysoko$é optaty ustalona zostala na poziomie 1,55% Wartosci

Aktywow Netto w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

17. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartoéci aktywow netto na
Jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 18.

18. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.

19. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowar

§1
I. Dniem Wyceny jest dziei, na ktéry przypada regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
2. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.
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§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastgpujace
kategorie lokat:

1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7 dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okre$lonych rodzajéw energii, miernikow i
limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granics.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy
sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b)  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene S$rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartodci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego skfadnika lokat Fundusz bedzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,
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b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartoéciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartosé jest réwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
I. Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

W nastepujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienig¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne,

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powiazane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke bgda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wéwczas warto$é wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowié sume
wartosci dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartoci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje s3 notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartoéé ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisato umowg na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartosé akcji przyjmuje si¢ warto$¢
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akgji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
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akcje emitenta nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartosc
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienig¢znego nieb¢dace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzié¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4

1. Naleznosci z tytutlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytuiu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow warto$ciowych.

§5

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy
pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

§6

1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - IT Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU ; : 31.12.2016
Z tytutu zbytych lokat 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0
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Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytulu dywidendy

Z tytulu odsetek

Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

Razem

Sl|lojloco|loco|lo | O

Nota - Il Zob

P

o i T

\

owigzania Subfunduszu_

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat ma jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytuiu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

oc|lo|lo|o|lo|lo|leo|e| |

Z tytulu dlugoterminowych pozczek i kredytow

Z tytulu rezerw

N
N

Pozostale zobowiazania

(=]

Razem

(4
[

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalen

L Struktura §rodkéw pieni¢znych na rachunkach Warto$¢ na dzien bilansowy w MLl L TR

Waluta

B R walucie sprawozdania
bankowych danej walucie w tys. finansowego w tys. Zlotych
L. Banki: 863

Bank Pekao SA PLN 863 863

31.12.201¢

. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Warto$é w walucie

$rodkéw pieni¢znych utrzymywanych w celu Waluta | Warto$¢ w danej walucie w tys. | sprawozdania finansowego w
zaspokajania biezgcych zobowigzai tys. zlotych
11, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

Ay 978
Srodkéw pieni¢znych:

PLN 978 978

I1I. Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych 31.12.2016

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

I. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej: nie
dotyczy.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow s$rodkéw pienigznych, wynikajgcych ze stopy
procentowej: nie dotyczy.
2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
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a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym:
- depozyty O/N: 852 tys. zlotych.
b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gltownie w nastgpujacych kategoriach
bilansowych:
- depozyty O/N
w szczegodlnosci z uwagi na ryzyko niewyptacalnosci emitenta.
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

31.12.2016

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

I. Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym (tytuly uczestnictwa) 19 045

Dla funduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane byto
by za znaczaca koncentracj¢ ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy ryzyko walutowe
subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajacej limitu otwartej
pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie przed ryzykiem
walutowym,

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdbw i1 monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sg rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentdw finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentow papierow wartosciowych, ktore majg by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzadzajacych funduszami, ktérzy
analizuja stan portfela, sytuacjg¢ rynkowa oraz sytuacj¢ emitentow, natomiast nadzdér nad
powyzszym ryzykiem peini Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skfadniku lokat do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytuldow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentow/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegélnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowania, w ktdre zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje¢ funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, w ktorych tytuly
Subfundusz zainwestowatl i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
ztozonych przez uczestnikow zleceniach naby¢ i odkupien.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 31.12.2016 r. fundusz oblicza ekspozycje
metoda brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywg Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Nota - VI Instrumenty pochodne

NOTA6 - Kwota Termin
{I{‘J szgggg:; T Rodzal Cel Warto§§ Wartosé Terminy bedaca ERESUNESS Termin
yp | instrumen . | otwartej i 3

otwarci przysziych przysziych podstawg wykonania

na dziefi 31 zajetej tu pozycji w feni A o (wygasnigci o e

grudnia 2016 pozycji | pochodne 2 tys. ‘?mfm 24 Strumien przysztye a) ety

o g0 pozycji Zotych pieni¢znych pieni¢cZznych t: o T T pochodnego

w tys. zlotych) s pochodnego

FX Swap USD Platnos¢

PLN 15.12.2016 . zabezpic wychodzaca: 3

(FSUSDPLNIS! | o | FX swap cuenie | 34 s oD | 201702-10 | 3465 | 2017.02:10 | 201702410

2201610022017 porticla otrzymania:

NOOI) 14522 tys. PLN

FX Swap USD Platnos¢

PLN 19.12.2016 . wychodzaca: 480

10.02.2017 Pozyca | o zabezpie X tys. USD 0170210 | 4855 | 2017:02-10 | 2017010

(FSUSDPLNI91 | krotka | et 6 Platnos¢ do 7-02- USD e hal

2201610022017 portiela otrzymania:

NOO1) 2033 tys. PLN

FX Swap USD Platnos¢

PLN 23.12.2016 ) zabezpie wychodzaca: 448

FsUempiga | hoAR | EX swap caene 14 pis US0 2017:02-10 | “BYS | 9017.02.10 | 2017-02-10

2201610022017 portieia otrzymania:

NO0O1) 1 888 tys. PLN

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzieni bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i

ryzyk.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zobowigzar.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i
ryzyk.
Na dziefi bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zobowigzar.
3. Naleznosci z tytulu papieréow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w naleznosci.
4. Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie

przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat ani nie udzielat kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska.

31.12.2016

I Walutowa struktura pozycji bilansu w tys.

‘W walucie 'ébrgwo'zdnhin finansowego

AKTYWA

LSrodki pienigzne i ich ckwiwalenty

863

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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NaleznoSci 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0
ZOBOWIAZANIA 22
AKTYWA

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

USD
w walucie sprawozdania finansowego 19119
w walucie obcej 4575

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skladniki lokat . . . . . .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
. . . . I . 0 33 0 -119
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica

Dolar amerykanski 4,1793 USD

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

nody 1

Sktladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepubliczaych

Oplaty dla depozytariusza 14

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu I

Pozostale, w tym: 15
- optaty dla agenta transferowego 2
- oplaty za przeglad i badanie spravozdan finansowych 6
- oplaty za licencje 4
- optaty bankowe 3
Lacznie 30

2. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
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Nie dotyczy.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
22 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA 12 - Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 960
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego w PLN 101,27
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4.  Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéow finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach
Allianz Global Investors:

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za Maksymalny poziom
granicg wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz US Short Duration High Income Bond; ISIN: LU1282651634 0,70%

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

1 S e

Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

[

WO

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 marca 2017 roku
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Allianz US Short Duration High Income Bond (dawniej Allianz Income and Growth)
subfundusz w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 10 czerwca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogoina raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Allianz US Short Duration High Income Bond (dawniej Allianz Income and Growth)

W dniu 7 lipca 2016 r. zmianie ulegta nazwa Subfunduszu z Allianz Income and Growth na
Allianz US Short Duration High Income Bond.

Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

Allianz US Short Duration High Income Bond (dawniej Allianz Income and Growth) jest
subfunduszem wydzielonym w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Allianz US Short Duration High Income Bond (dawniej Allianz Income and Growth) (zwany dalej
Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)
Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Allianz SF10O.

Siedziba Funduszu

ul. Rodziny Hiszpanskich 1
02-685 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Data: 8 lutego 2010 r.

Numer rejestru: RFi 514

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréow Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-24/1-01 wydanej dnia
19 listopada 2003 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Allianz US Short Duration High Income Bond (dawniej Allianz Income and Growth)
subfundusz w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 10 czerwca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 15 pazdziernika 2003 r.
Numer rejestru: KRS 0000176359
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 16 500 000 zlotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Robert Hérberg — Prezes Zarzadu,
¢ Stawomir Chwierut — Wiceprezes Zarzadu,
e Anna Bakata — Czionek Zarzadu.

W dniu 10 grudnia 2015 r. Pani Anna Bakata zostala powotana do petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu z dniem 1 stycznia 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Badany okres jest pierwszym okresem dziatalno$ci Subfunduszu.

Potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu [nwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato =zatwierdzone w dniu
20 kwietnia 2016 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz
Specijalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 27 kwietnia 2016 r.
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Allianz US Short Duration High Income Bond (dawniej Allianz Income and Growth)
subfundusz w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 10 czerwca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
29 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie = sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 5 grudnia do 23 grudnia 2016 r. oraz od 14 lutego do 23 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za badany okres.

W ftrakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ziozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sig w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Allianz US Short Duration High Income Bond (dawniej Allianz Income and Growth)

subfundusz w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres od 10 czerwca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogdlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016
z} '000

Aktywa 19 982
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 863
Naleznosci -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19119
Zobowiazania 22
Aktywa netto 19 960
Kapitat subfunduszu 19 794
Kapitat wptacony 19794
Kapitat wyptacony -
Dochody zatrzymane 1
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 154
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (153)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 165
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 19 960
Liczba jednostek uczestnictwa (szt.) 197 092,6051
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z4) 101,27
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Allianz US Short Duration High iIncome Bond (dawniej Allianz Income and Growth)
subfundusz w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 10 czerwca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Rachunek wyniku z operacji
10.06.2016 -
31.12.2016
2t '000
Przychody z lokat 178
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych 174
Pozostate -
Koszty subfunduszu 54
Wynagrodzenie dla towarzystwa 22
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 14
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 1
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne -
Uslugi w zakresie rachunkowosci -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu -
Uslugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate 17
Koszty pokrywane przez towarzystwo 30
Koszty subfunduszu netto 24
Przychody z lokat netto 154
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 12
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat (153)
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 165
- 2 tytutu réznic kursowych (86)
Wynik z operacji 166
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt) 1,27
Wybrane wskazniki finansowe
2016
Lokaty (zt '000) 19 119
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu (zt '000) 19 960
Wynik z operacji (zt '000) 166
Poziom kosztéw Subfunduszu / érednia warto¢ 0.59%
aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (%) oA
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa* 1,27%

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym (jezeli okres dla ktérego prezentowane sg zmiany nie jest réwny 12 miesigcom)
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Allianz US Short Duration High Income Bond (dawniej Allianz Income and Growth)
subfundusz w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 10 czerwca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzagdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

LT o N TN

Michat Witecki arcin Dymek
Kluczowy biegly rewident iegly rewident
Nr ewidencyjny 12316 Nr ewidencyjny 9899

Komandytariusz, Petnomocnik

23 marca 2017 r.
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