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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Opinia o potaczonym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego potgczonego sprawozdania finansowego Allianz
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1
(,Fundusz”), na ktére sklada sie wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za pofgczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo") jest
odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane potgczone sprawozdania
finansowe nie zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztionkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie potgczonego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w polaczonym sprawozdaniu
finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
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wystapienia istotnego znieksztalcenia w potgczonym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem potgczonego sprawozdania
finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogélnej prezentacji potgczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zgodnie 2z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Uzupetniajgce objasnienia

Zwracamy uwage na punkt /nne informacje we Wprowadzeniu do potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu, w ktérym opisano niepewnos¢ w zwigzku z wyceng
diuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez Polski Bank Spoéidzielczy w
Ciechanowie. W zwigzku z postepowaniem administracyjnym w sprawie ustanowienia
zarzadu komisarycznego w tym Banku wszczetym przez Komisje Nadzoru Finansowego
oraz prowadzonym przez Bank planem naprawczym, w ocenie Zarzadu Towarzystwa
istnieje duza niepewnos¢ co do wyceny obligacji Banku na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Dymek
Biegly rewident

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316 Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

23 marca 2017 r.






Potfaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.
2016 r. poz. 1047 z pézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka Akcyjna przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sklada sie:

1.
2.

wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego;

potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegélnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 1 577 066 tys.
zlotych;

potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
i kapitaly na sume 1 699 808 tys. zlotych;

potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do czerwca 2016
roku wykazujacy zysk z operacji w kwocie 55 865 tys. zfotych;

polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku, wykazujace zmniejszenie. stanu aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym o kwote 4 070 tys. ziotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w

tysigcach zlotych.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
%/ Nt f}é‘ el

Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu ! Czlonek IZarzadu

Towarzystwa Furduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
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Katarzyna Witek
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Osoba odpowliedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowyth

Warszawa, dnia 23 marca 2017 roku
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Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Informacje ogolne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z pézn. zm.). Fundusz powstal na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze DFL/V1/4032-27/7-
1/U/06/07/AZ zezwalajacej na jego utworzenie.

Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Allianz Akcji (data utworzenia: 03.07.2007r.),

—  Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek (data utworzenia: 08.02.2008r.),

— Allianz Selektywny (data utworzenia: 08.02.2008r.),

— Allianz Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 03.07.2007r.),

~ Allianz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 03.07.2007r.),

—  Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Obligacji Plus (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Pienigzny (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Akcji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),

— Allianz Obligacji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),

— Allianz Surowcéw i Energii (data utworzenia: 08.01.2014r.; do dnia 30.08.2015r. dzialat

pod nazwg Allianz Energetyczny),

— Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (data utworzenia: 14.10.2015r.).
Fundusz i wchodzace w jego skiad Subfundusze utworzone zostaly na czas nieokreslony.
Fundusz nie jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
zroznicowane pod wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek roznig si¢ migdzy soba
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Akcji, Allianz Matych i Srednich Spétek, Allianz
Selektywny, Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych, Allianz Obligacji Plus, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych,
Allianz Surowcéw i Energii oraz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu jest wzrost wartosci
aktywow danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, natomiast Subfunduszu
Allianz Pienigzny celem inwestycyjnym jest ochrona realnej wartosci aktywoéw.

Allianz Akcji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji poprzez inwestowanie
Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje
takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty
Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji bedzie sie
zawieral w przedziale od 60% do 100%. W pozostalym zakresie Aktywa Allianz Akcji
inwestowane s3 w instrumenty dluzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Akeji Matych i Srednich Spélek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji
Matych i Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje i obligacje
zamienne matych i $rednich spélek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spofek takie jak
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty
Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udzial w Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Malych i
Srednich Spétek bedzie sie zawieral w przedziale od 70% do 100%. W pozostaltym zakresie
Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek inwestowane sa w instrumenty dfuzne; w tym
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywow Netto
Allianz Selektywny bedzie si¢ zawieral w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Selektywny inwestowane sa w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji
poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyijne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji bedzie si¢ zawierat w przedziale od 0% do
80%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane sg w instrumenty
diuzne; w tym emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyijne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie sie zawieral w przedziale od 0% do
40%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w diuzne papiery
wartosciowe, w tym w szczegélnosci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego emitowane przez Skarb Panstwa.

Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w instrumenty dluzne emitowane przez
przedsigbiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, rzady panstwa cztonkowskich oraz innych pafistw nalezacych do OECD, a takze przez
inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci.

Allianz Pieni¢zny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Pieniezny poprzez inwestowanie
Aktywéw tego Subfunduszu przede wszystkim w krotkoterminowe instrumenty dtuzne,
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze w inne
instrumenty dluzne zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Akcji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych
poprzez inwestowanie aktywoéw tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibg¢ za granica, ktére inwestuja co najmniej
potowe swoich aktywéw w akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o
akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita
Polska. Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda papiery wartosciowe w szczegdlnoscei
akcje, obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne.

Allianz Obligacji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji
Globalnych poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktére inwestuja co
najmniej polowe swoich aktywow w dluzne papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w
obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane przez Skarb Pafistwa.

Allianz Surowcéw i Energii - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Surowcéw i Energii w
ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
tytutu uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibg za granica, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartoéciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknigtego, ktore spetniaja jeden z ponizszych warunkow:

a) inwestuja swoje aktywa w:

— papiery wartosciowe spolek prowadzacych dziatalnos¢é w zakresie poszukiwania,
wydobywania, przetwarzania lub pozyskiwania surowcow (w tym: ropy naftowej, gazu i
szeroko rozumianej energii) lub,

~ papiery wartosciowe spotek, dla ktérych koszty surowcow i energii stanowig znaczna czesé
kosztow produkgji lub,

~ obligacje,

— akcje i obligacje spotek, ktore sa zwigzane z szerokorozumianym dostarczaniem
technologii;

b) nasladujg indeksy oparte o akcje spotek opisanych w punkcie a) powyzej.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny

Stabilnego Dochodu poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytulu uczestnictwa

instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego
ktore spetniaja jeden z ponizszych warunkéw:

a) koncentrujg si¢ na inwestowaniu swoich aktywow w diuzne papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym;

b) realizujg polityke absolutnej stopy zwrotu;

¢) nasladuja indeksy rynkéw zorganizowanych.
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktorej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku 31 grudnia
2016 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku. W przypadku subfunduszu Allianz
Globalny Stabilnego Dochodu dane poréwnywalne obejmuja okres od 14 pazdziernika roku do
31 grudnia 2015 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzieé przysziosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potaczonego sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzi: KPMG Audyt Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa zsiedziba w  Warszawie,
ul. Inflancka 4A, wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujgcych

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaly si¢ jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz
AliA2.

Jednostki uczestnictwa kategorii Al na dzief bilansowy znajdowaly si¢ w subfunduszach:
Allianz Obligacji Globalnych, Allianz Pieni¢zny i Allianz Obligacji Plus.

Jednostki uczestnictwa kategorii A2 na dzien bilansowy znajdowaly sie tylko w subfunduszu
Allianz Obligacji Plus.

W subfunduszach: Allianz Akcji Globalnych i Allianz Globalny Stabilnego Dochodu znajdowaly
si¢ jednostki uczestnictwa kategorii A i B.
Poszczegllne kategorie jednostek w subfunduszach rdznia si¢ miedzy sobg wysokoscia
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
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b)

c)
d)

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,95 (dziewigtdziesiat pig¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

2) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek:

a)
b)
c)
d)

4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek w skali
roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,95 (dziewigédziesiat pig¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych
i Srednich Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

3) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Selektywny:

a)
b)
c)
d)

4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali
roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,95 (dziewigcdziesiat pigé setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

4) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji:

a)
b)
c)
d)

4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

1,9 (eden i dziewigé dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej
Alokacji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,9 (dziewig¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

5) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu:

a)
b)
c)
d)

3,5 (trzy i pot) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

1,8 (jeden i osiem dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,1 (Jeden i jedna dziesigta) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

6) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych:

a)
b)
c)
d)

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali
roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,65 (szes¢dziesigt pigé setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
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7) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Plus:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligaciji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szesédziesiat piec setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
8) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Pieni¢zny:
a) 1,2 (jeden i dwie dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pienigzny w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pienigzny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,45 (czterdziesci pieé setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pienigzny w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,3 (trzy dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pienigzny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
9) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych:
a) 3,8 (trzy i osiem) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,2 (dwa i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,8 (jeden i osiem dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 1,6 (jeden i szes$¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
10) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych:
a) 1,5 (poitora) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1 (jeden) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,9(dziewiecdziesiat setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji
Globalnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
11) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Surowcow i Energii:
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcdw i Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcdéw i Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcéw i Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewigédziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i
Energii w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
12) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu:
a) 3,5 (trzy i pot) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,75 (jeden i siedemdziesiat pie¢ setnych)% Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
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c) LI5S (jeden i pigtnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 090 (dziewigédziesigt setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Inne informacje

W zwiazku z postgpowaniem administracyjnym ws. ustanowienia zarzadu komisarycznego w
Polskim Banku Spétdzielczym w Ciechanowie wszczgtym przez Komisje Nadzoru Finansowego
oraz prowadzonym przez Bank planem naprawczym, w ocenie Zarzadu Towarzystwa istnieje
niepewno$¢ co do wyceny obligacji Banku na dzied 31 grudnia 2016 roku znajdujacych sie w
portfelu lokat Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu. Warto$é zaprezentowana w zestawieniu
lokat wyniosta 3 348 tys. ztotych na dzien 31 grudnia 2016 roku. Warto$é ta na dzien 31 grudnia
2016 roku stanowita 98 % wartosci nominalnej tych obligacji.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad nie jest w stanie oszacowaé wplywu
opisanych powyzej zdarzen na wyceng¢ obligacji, poniewaz Bank nie opublikowal swojego
raportu rocznego za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2016 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 8 z 12



Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GLOWNA

Allianz Fundusz

Inwestycyjny 31.12.2016 31.12.2015
Otwarty
POLACZONE Warto$¢ Wartosé
SKLADNIKI Wartosc wedlug Procentowy | Wartosc¢ wedlug Procentowy
LOKAT wedlug ceny | wyceny na udziat w | wedlug ceny | wyceny na udziat w
na dziel nabycia w dzien aktywach nabycia w dzien aktywach

. tys. ztotych | bilansowy w ogbiem tys. zlotych | bilansowy w ogdtem
31 grudnia 2016r. tys. ziotych tys. zlotych
(w tys. zlotych) i
Akcje 478 590 547 827 31,86% 600018 593 684 34,66%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 41 0,00% 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 1 400 1 401 0,08% 1 800 1814 0,11%
Dluzne papiery 761 223 758 575 44,11% 824 253 834 986 48,74%
wartosciowe
Instrumenty pochodne 0 2418 0,14% 0 3793 0,22%
Udzialy w spétkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 45370 45910 2,67% 40002 40 899 2,39%
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 207 825 220 894 12,85% 107 558 108 122 6.31%
inwestowania majace
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 100 100 0,01%
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Lacznie 1494 408 1577 066 91,71% 1573 731 1 583 398 92,44%
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONY BILANS na dziefi 31 grudnia 2016 roku (w tys. zlotych)

31.12.2016 31.12.2015

I. AKTYWA 1719 543 1712 983

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 135 811 126 261

2. Naleznosci 6 666 3324

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 106 744 1231 662

- dluzne papiery wartosciowe 546 838 611856

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 470322 351736

- dluzne papiery wartosciowe 211737 223130

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 19 735 9105

III. AKTYWA NETTO (I-1I) 1699 808 1703 878

IV. KAPITAL FUNDUSZU 1628 492 1 687 052

1. Kapital wplacony 41 004 849 39263 781

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -39 376 357 -37576 729

V. DOCHODY ZATRZYMANE -4 112 12 947

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 53211 50 554

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -57323 -37 607

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 75 428 3879
NABYCIA

(\;I\L\lf:l-"l/':‘)AL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACIJI 1699 808 1703 878
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
I. PRZYCHODY Z LOKAT 49 958 56 068
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 17 964 17316
2. Przychody odsetkowe 29 543 37150
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 2413 1 602
5. Pozostale 38 0
II. KOSZTY FUNDUSZU 46 241 47 502
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 43 056 45 661
2. Wynagrodzenia dlapodmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 620 328
4. Oplaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru &tywow funduszu 412 44
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 28 123
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 860 820
13. Pozostale 1265 526
lil. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 177 125
1IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-IIl) 46 064 47 377
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 3894 8691
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 51971 -74 472
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka, w tym: -19 578 -43 843
= tytutu rézmic kursowych 12976 12 841
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 71 549 -30 629
= tytulu réznic kursowych 6 401 6 349
VIL. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 55 865 -65 781
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos$¢ aktywo6w netto na koniec okresu poprzedniego 1703 878 1641 649
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 55 865 -65 781
a) przychody z lokat neto 3894 8691
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19578 -43 843
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 71549 -30 629
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 55 865 -65 781
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -1375 0
a) z przychodow z bokat netto -1237 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -138 0
c) z przychodow z zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -58 560 128 010
a) Zmiana képltalu wplaconcgo (powigksznie z tytutu zbytych 1 741 068 2 805 575
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu \\_'yplaconego (zmniejszenie z tytulu odupionych -1 799 628 2677565
jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -4 070 62 229
7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 1699 808 1703 878
8. Srednia wartosé aktywo6w netto w okresie sprawozdawczym 1669178 1728 781
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1.2.3

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Allianz FIO.

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

ul. Rodziny Hiszparnskich 1
02-685 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 3 lipca 2007 r.
Numer rejestru: RFi 304

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajagce Funduszem

Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.

Towarzystwo prowadzi dziatalno§¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-24/1-01 wydane] dnia
19 listopada 2003 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XUl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 15 pazdziernika 2003 r.
Numer rejestru: KRS 0000176359
Kapitat zakladowy
na dzien bilansowy: 16 500 000 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skitad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Robert Hérberg — Prezes Zarzadu,
o Stawomir Chwierut — Wiceprezes Zarzadu,
e Anna Bakala — Czlonek Zarzgdu.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

W dniu 10 grudnia 2015 r. Pani Anna Bakata zostata powotana do petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu z dniem 1 stycznia 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kiuczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o potagczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami  jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 20 kwietnia 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Potagczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami  jednostkowymi  subfunduszy wydzielonych w Allianz  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 27 kwietnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie pofgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
29 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca 2016 r.
odnodnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania potgczonego sprawozdania
finansowego.

Badanie potgczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 5 grudnia do 23 grudnia 2016 r. oraz od 14 lutego do 23 marca 2017 r.



Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania
finansowego, kidre przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu z badania, odno$nie tego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego pofgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w pofaczonym sprawozdaniu finansowym,
wplywajgcych w sposdéb znaczacy na dane wykazane w polgczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania potgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyt
wszystkie zgdane przez nas oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy bieglty rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu
etyki zawodowych ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze
wymogi bezstronnosci | niezaleznosci okre$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000
z p6zniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.



Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogédlna analiza potgczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Potaczony bilans

31.12.2016 31.12.2015
z1'000 z1'000
Aktywa 1719 543 1712983
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 135 811 126 261
Naleznosci 6 666 3324
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1106 744 1231662
- diuzne papliery warto$ciowe 546 838 611 856
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 470 322 351736
- diuzne papiery warto$ciowe 211737 223130
Zobowiazania 19735 9105
Aktywa netto 1699 808 1703 878
Kapitat funduszu 1628 492 1 687 052
Kapitat wplacony 41 004 849 39 263 781
Kapitatl wyptacony (39 376 357) (37 576 729)
Dochody zatrzymane (4 112) 12 947
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 53 211 50 554
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (57 323) (37 607)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 75428 3879
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1699 808 1703878
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Potaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z1'000 z1'000
Przychody z lokat 49 958 56 068
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 17 964 17 316
Przychody odsetkowe 20 543 37 150
Dodatnie saldo réznic kursowych 2413 1602
Pozostale 38 -
Koszty funduszu 46 241 47 502
Wynagrodzenie dla towarzystwa 43 056 45 661
Optaty dia depozytariusza 620 328
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw funduszu 412 44
Koszty odsetkowe 28 123
Ujemne saldo réznic kursowych 860 820
Pozostale 1265 526
Koszty pokrywane przez towarzystwo 177 125
Koszty funduszu netto 46 064 47 377
Przychody z lokat netto 3894 8 691
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 51 971 (74 472)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (19 578) (43 843)
- Z tytutu réznic kursowych 12 976 12 841
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: - 71549 (30 629)
- Z tytutu réznic kursowych 6 401 6 349
Wynik z operacji 55 865 (65 781)
Wybrane wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 1577066 1583398 1569782
Wartos¢ aktywow netto Funduszu (zt '000) 1699808 1703878 1718602
Wynik z operaciji (zt'000) 55 865 (65781) (49 614)




Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowos$ci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie”).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajgcych, ktore
stanowig integralng cze$¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete polgczonym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12316 Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

23 marca 2017 r.






Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa w zakresie stosowanej polityki wynagrodzen

za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
_—= s _-—msm———— -

OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W ZAKRESIE STOSOWANEJ POLITYKI
WYNAGRODZEN

Zgodnie z Art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zn. zm.; dalej ,,Ustawa™),
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna dotacza do rocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nastepujace
informacje:

Informacja o wynagrodzeniach i liczbie pracownikéw Towarzystwa:

1) Calkowity koszt wynagrodzen w 2016 roku

7 392 668,60

w tym:
wynagrod=enie stale 6 524 745,91
wynagrodzenie zmienne 533 652,59
inne Swiadczenia 334 270,10

2) Calkowity koszt wynagrodzen osob z art. 47a w 2016 roku

4 059 690,11

w tym:
wynagrodzenie stale 3 465 807,22
wynagrodzenie zmienne 309 568,59
inne swiadczenia 284 314,30

3)  Srednia liczba 0s6b w spélce w 2016 roku

Osoby

49,91

Etaty

38,355

4) Stan na 31.12.2016 r.
Osoby

51

Etaty

37,632

W catkowity koszt wynagrodzen wchodza:
— wynagrodzenie stale
— wynagrodzenie zmienne
~ inne $wiadczenia:
bony
benefit
abonament medyczny
samochod
czynsz i czesne
pozostale

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Stronalz2



Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa w zakresie stosowanej polityki wynagrodzen
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W okresie sprawozdawczym, ktérego dotyczy niniejsza informacja (tj. 2016 r.), nie prowadzono
analizy stanowisk istotnie wplywajacych na profil ryzyka Towarzystwa i zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych. W konsekwencji, nie jest mozliwym podanie za 2016 rok kwot wynagrodzen w
innych niz wskazane powyzej grupach zatrudnienia majacych istotny wpltyw na profil ryzyka
towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych.

Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

Zmienne skladniki wynagrodzei uzaleznione sg od stopnia realizacji celow Towarzystwa jak rowniez
od indywidualnych celéw pracownikéw. Wynagrodzenie zmienne oséb petnigcych kluczowe funkcje
uzaleznione jest dodatkowo od jakosci zarzadzania podleglym im obszarem i uwzglednia
dlugoterminowe aspekty dzialania i sposob realizacji celéw strategicznych Towarzystwa.

W przypadku oséb, ktére majg istotny wptyw na dziatalno$é funduszy, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy, podstawa okreslenia zmiennych skiadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw stanowia rowniez wyniki tych funduszy.

Zmienne skladniki wynagrodzenia uzaleznione s3 w szczegdlnosci od stopnia realizacji planu
Towarzystwa w zakresie wyniku operacyjnego i naptywéw aktywdw netto do zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszy.

Wynagrodzenie zmienne zostato wyptacone za 2015 r.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidlowosci

Zgodnie z obowigzujacymi regulacjami, pierwszy przeglad polityki wynagrodzen bgdzie miat miejsce
do konca 2017 r.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen przyjeta zostata 2 grudnia 2016 r. Od tego dnia do dnia podpisania
sprawozdania finansowego nie byty wprowadzane zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen.

Robert Hérberg Stawomir Ch ? Anna Bgkata
A 4 e

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Plinduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A

Warszawa, dnia 23 marca 2017 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona2z2






¢ Bank Pekao

Warszawa, 23 marca 2017 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Allianz ~ Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Allianz Akcji
- Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
- Allianz Aktywnej Alokacji
- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
- Allianz Obligacji Plus
- Allianz Pieni¢zny
- Allianz Stabilnego Wzrostu
- Allianz Selektywny
- Allianz Akcji Globalnych
- Allianz Obligacji Globalnych
- Allianz Surowcoéw i Energii
- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sg zgodne ze stanem faktycznym:.

DYREK]UR
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Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www pekao com p!

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP. 526-00-06-841,
wysokosc kapitafu zakladowego i kapitats wpfaconego: 262 470 034 zi, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
v
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LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., prezentujgce stan na 31 grudnia 2016 roku.

Na 31 grudnia 2016 roku w sktad funduszu wchodzity subfundusze: Allianz Akcji, Allianz
Akcji Matych i Srednich Spétek, Allianz Selektywny, Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego
Wzrostu, Allianz Obligacji Plus, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, Allianz Pienigzny, Allianz
Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych, Allianz Surowcéw i Energii oraz Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu.

W 2016 roku wzrosty ceny akcji zaréwno na rynkach rozwinigtych (MSCI World zyskat
5,3%), jak i wschodzgcych (MSCI Emerging Markets zwyzkowal 8,6%). Wigkszos¢ indekséw spadta
na poczatku roku, gdy obawiano si¢ o sytuacj¢ gospodarczg Chin, by w kolejnych miesigcach z
nawigzka odrobic¢ straty. Chinskiej gospodarce nie zaszkodzily ani kroki majace zatrzyma¢ rozgrzany
rynek nieruchomosci, ani drozsze surowce; dobra sytuacja na rynku surowcéw przelozyla sie
natomiast na ceny akcji w Rosji i Brazylii: brazylijska Bovespa wzrosta o 38,9%, a rosyjski RTS
zakoficzyt rok wyzej 0 52,2%. W czerwcu niespodziewany wynik brytyjskiego referendum w sprawie
wyjscia z Unii Europejskiej (Brexit) wywolat fale wyprzedazy ryzykownych aktywéw. Ku
zaskoczeniu wielu inwestoréw, wyprzedaz ta trwala zaledwie kilka sesji a do odrobienia strat
inwestorom wystarczyl jeden miesiac. Drugim zaskoczeniem byla reakcja rynkéw finansowych na
wyniki wyboréw prezydenckich w USA, ktére jeszcze na kilka dni przed wyborami panicznie
reagowaly na zmieniajgce si¢ na korzy$¢ Donalda Trumpa sondaze. Zapowiedzi prezydenta-elekta
odnosnie poluzowania polityki fiskalnej oraz uruchomienie programu odbudowy infrastruktury
wywotaty jednak euforie zakupéw na gietdach, ktéra trwata do ostatnich dni 2016 roku. Amerykanski
Index S&P 500 zakonczyt 2016 rok wzrostem +9,5%. Obawy odnosnie Brexitu zawazyly na
wynikach europejskich rynkéw akeji (MSCI Europe -0,5%). Stabilizacja gospodarki w Chinach
spowodowata z kolei, ze rynki wschodzace odnotowaly pierwszy wzrost od 4 lat (MSCI EM +8,6%).

Rok 2016 okazat si¢ pomysiny dla krajowego rynku akcji. Warszawska gielda zakoriczyta rok
na wigkszym plusie niz najwigksze rynki rozwinigte (WIG +11%). Stalo si¢ tak pomimo obaw
inwestoréw o reforme systemu emerytalnego. Zaden segment warszawskiej gieldy - duze, érednie i
male spotki - nie spadh. Najwigkszy wzrost odnotowat mWIG40, ktéremu pomogly m.in.
spektakularne zwyzki kurséw akcji JSW i CD Projekt. Relatywnie stabe zachowanie indeksu WIG
Banki (wzrost 0 2,90%) spowodowane byto gorszymi wynikami polskich bankéw po wprowadzeniu
podatku bankowego. Pozostate, najwigksze polskie spotki z WIG20 cieszyty si¢ zainteresowaniem
inwestorow, glownie zagranicznych, przede wszystkim w ostatnich tygodniach roku, gdy kapitat
szeroko plynat na rynki wschodzace.

Rynek obligacji zagranicznych w ubieglym roku charakteryzowat si¢ znaczng zmiennoscia,
cho¢ skala zmian byta rézna w zaleznosci od segmentu. W skali calego roku, najwieksza stabilnoscia
charakteryzowaly si¢ obligacje skarbowe. Indeks obligacji skarbowych Citibanku nieznacznie wzrdst
dla papieréw amerykafskich (+0,52%) oraz nieznacznie spadt dla wigkszosci obligacji europejskich (-
0,44% dla obligacji niemieckich, -2,26% dla obligacji francuskich, -1,41% dla obligacji hiszpanskich).
Zdecydowanie lepiej od obligacji skarbowych zachowywaly si¢ obligacje komercyjne. Najbardziej
wzrosty ceny obligacji rynkéw wschodzacych, zaréwno w walutach bazowych jak i walutach
lokalnych. Stopy zwrotu funduszy inwestujacych w tym sektorze osiggnely dwucyfrowe wartosci.
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Podobnie byt to bardzo udany rok dla sektora obligacji wysokodochodowych (High Yield), zwlaszcza
z rynku amerykanskiego. Spready kredytowe amerykanskich obligacji High Yield spadty z prawie 900
pb na poczatku roku do niewiele ponad 400 pb pod koniec roku, przektadajac si¢ na dwucyfrowe
stopy zwrotu wigkszosci funduszy inwestujacych w tym sektorze. Jako gtéwng przyczyne znaczacych
wzrostow cen obligacji Emerging Markets oraz High Yield mozna wymieni¢ odbicie cen ropy
naftowej do poziomu okoto 50 USD za barytke. Ubiegly rok nalezat réwniez do udanych dla sektora
obligacji komercyjnych o ryzyku inwestycyjnym (Investment Grade). Fundusze inwestujace w tym
sektorze osiagnely kilkuprocentowe stopy zwrotu.

Krajowy rynek dtugu w 2016 roku charakteryzowal si¢ znaczng zmiennoscia, cho¢ w skali
catego okresu zmiana byta niewielka. Indeks obligacji skarbowych TBSP zyskat 0,25%. Poczatek
roku pozostawal pod wptywem decyzji agencji ratingowych, w tym niespodziewanej decyzji agencji
Standard & Poors, obnizajacej oceng wiarygodnosci kredytowej Polski oraz jej perspektywe. Decyzja
ta przelozyla si¢ na znaczny wzrost rentownosci, zwlaszcza na dtugim koncu krzywej rentownosci.
Koniec pierwszego kwartatu przynidst nieznaczng poprawe sytuacji, gidwnie na skutek ogloszenia w
marcu przez ECB skupu obligacji. Drugi kwartat przyniost ponowne pogorszenie nastrojow za sprawa
niekorzystnych wydarzeni globalnych. Rynek zostat zaskoczonym wynikiem referendum dotyczacym
Brexitu oraz perspektywa postgpujacej dezintegracji Unii Europejskiej. Poza tym na $wiecie coraz
bardziej widoczne stawaly si¢ tendencije inflacyjne, a rynek z coraz wigkszym prawdopodobieristwem
wycenial kolejna podwyzke stop procentowych w Stanach Zjednoczonych. Trzeci kwartal to
ponownie okres poprawy nastrojow i wzrostow cen polskich obligacji skarbowych. Stabilizacja
nastrojow na $wiecie spowodowala, iz inwestorzy wigkszg uwage przykladali do czynnikéw
lokalnych, a te sprzyjaty rynkowi dlugu. Dobre wykonanie budzetu, poprawa $ciggalnosci podatkéw
oraz udane aukcje obligacji rozwialy obawy inwestorow z poczatku roku, dotyczace mozliwo$é
sfinansowania dodatkowych wydatkéw publicznych. Wsparciem dla rynku byl réwniez brak
podwyzki stop procentowych w Stanach Zjednoczonych we wrzesniu. Czwarty kwartal przynidst
znaczace pogorszenie sytuacji i skokowy wzrost rentownosci, zwlaszcza obligacji dlugoterminowych.
Punktem zwrotnym byt niespodziany wybor Donalda Trumpa na prezydenta USA. Zgodnie z
zapowiedziami z kampanii prezydenckiej, rynek zaczatl dyskontowaé scenariusz znacznego
zwigkszenia wydatkéw fiskalnych, ktore beda finansowane dodatkowymi emisjami obligacji.
Dodatkowo analitycy zaczgli prognozowaé przyspieszenie inflacji oraz szybsze tempo zaciesniania
polityki monetarnej. Wzrost rentownosci w Stanach Zjednoczonych rozlat si¢ po catym swiecie, co
przetozylo si¢ rowniez spadki cen obligacji w Polsce. W efekcie na koniec roku rentownosé obligacji
2-letnich wyniosta 2,03%, rentowno$¢ obligacji 5-letnich 2,88% a 10-letnich papieréw diuznych
wyniosta 3,63%.

Pomimo, ze zorganizowany rynek obligacji korporacyjnych (mierzony wartoéciag nominalna
wyemitowanego diugu) rést w 2016 roku i poprawila si¢ ptynnosé¢ rynku w poréwnaniu do 2015 r. to
ilo$¢ emitentéw papieréw korporacyjnych zaczeta w drugim kwartale 2016 roku zmniejszaé sie,
odwracajac dotychczasowe tendencje. Czynnik powyzszy, w polaczeniu z relatywnie duza iloscia
gotowki w funduszach korporacyjnych, doprowadzit do umocnienia sie¢ obligacji korporacyjnych,
zwiaszcza pod koniec 2016 roku. Podatek bankowy nie wplynat na podwyzszenie spreadéw, ani na
wigksza podaz dlugu. Na rynku nie bylo spektakularnych upadiosci, a przypadki niewyplacalnosci
dotyczyly mniejszych emitentow. W efekcie dobrzy emitenci uzyskiwali czesto bardzo tanie
finansowanie dugiem.

W 2016 roku obserwowalismy wyrazne odbicie na rynku surowcéw. Bloomberg Commodity
Index Total Return (agregujacy wszystkie klasy surowcow) wzrést o 11,8%. Decydujacy wplyw na
dobre zachowanie indeksu mialy rosngce o ponad 40% ceny ropy. Pozytywny sentyment do ropy
wynikat z polaczenia czynnikéw rynkowych (domykania krotkich pozycji) oraz fundamentalnych
(stabilizacji chinskiej gospodarki - najwigkszego konsumenta surowcéw energetycznych oraz
ograniczania podazy po stronie producentéw). Pod koniec listopada zostato zawarte porozumienie
krajow OPEC (Organizacji Panstw Eksportujacych Rope) w sprawie ograniczenia produkcji ropy
naftowej. Producenci ropy nienalezacy do OPEC rowniez przylaczyli si¢ do decyzji o redukji
wydobycia tego surowca. W USA nastapit ponadto spadek liczby odwiertéw oraz wydobycia. W
2016 roku istotne wzrosty wykazaly rowniez ceny metali przemystowych i szlachetnych (miedz
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+17%, aluminium +12%, srebro +15%) oraz surowcow zywnoéciowych (soya +14%, cukier +28%,
bawelna +12%).

Opisane powyzej czynniki na krajowym oraz zagranicznych rynkach finansowych zawazyly
na wynikach poszczegolnych subfunduszy Allianz FIO w 2016 roku. Warto$é jednostki uczestnictwa
poszczegolnych subfunduszy ksztattowaly sie nastepujaco:

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych — wzrost o 1,06%
Allianz Obligacji Plus — wzrost o 3,82%

Allianz Obligacji Globalnych — wzrost 0 4,82%

Allianz Pieniezny — wzrost 0 1,95%

Allianz Akcji — wzrost 0 5,78%

Allianz Selektywny — wzrost 0 6,90%

Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek — wzrost 0 9,31%
Allianz Akcji Globalnych — wzrost o 1,93%

Allianz Aktywnej Alokacji — spadek o0 0,27%

Allianz Stabilnego Wzrostu — wzrost 0 1,31%

Allianz Surowcdw i Energii — wzrost o 16,50%

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu — wzrost o 7,95%'

Korzystajac z okazji chcielibysmy Panstwu goraco podzigkowaé za zaufanie, jakim nas
obdarzyliscie, powierzajac swoje oszczgdnosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac
nadziejg, ze jestescie Pafstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéw inwestycyjnych,
zapewniamy, ze dofozymy wszelkich staran, aby w pelni sprostaé Panstwa oczekiwaniom w
przysztosci.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
“
ﬁé - mwn WW
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 23 marca 2017 roku

Y0 ile nie zaznaczono inaczej. wszystkie stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostek uczestnictwa klasy A z
ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 30.12.2016 r. i 30.12.2015 r.
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