pwce

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz US Short Duration
High Income Bond, bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), z siedziba w Warszawie przy ulicy
Rodziny Hiszpaiiskich 1, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz
Polska S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone
na dziefi 30 czerwea 2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objasniajace i
informacje dodatkowsa.

Za sporzgdzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoscei,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wwi.pwe,con

PricewaterhouseCoopars Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rajestru Sadowege prowadzoneqe przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIFP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14



pwc

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieni 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spdlki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

q/@m@% Chtcaunt
Tomasz Ortowski

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 1. poz. 395 z pdin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna  przedstawia  sprawozdanie jednostkowe Allianz  Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz US Short Duration High Ilncome Bond, na ktore
sktada si¢:

|. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegdinych pozycjach w tabeli glownej o wartodci 68 468 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skfadnikow lokat w tabeli uzupetniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzied 30 czerwcea 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 68 618
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy slratg z operacji w kwocie 381 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwotg 8 757 tys. zlotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysiacach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartoséci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacjt na jednostkg uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach,

Robert Horberg

o

Prezes Zarzg
Towarzystwa Funduszy
Inwesiveyinych

Allianz Polska S_A.

| 1
Osoba odpoi\edznalna

Stawomir Chwierut

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

{
i
1’

prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Y

Anna Bakala

Wit

Czlonek arzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

TABELA GLOWNA

0 0.00% 0.00%
Warrantly subskrypeyjne 0 0 0,00% G 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 (. 00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 15} 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% ¢ 0 0,00%
Listy zastawne 0 4] 0,00% €] 0 0,00%
Diuzne papicry 0 0 0.00% 0 0 0.00%
wartosciowe
Instrumenty pochodne 0 [ 0,00% 0 1711 2,18%
Udzialy w spolkach z
ograniczona 0 4} 0.00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnodcig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 (,00%
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego 66 685 68 468 98,57% 84 838 74 789 95.41%
inwestowania majace
siedzibe za granica
Wierzytelnodci 0 @ 0.00% 0 0 0,00%
Weksle (] 0 0,00% 0 0 0,0H%
Depozyty 0 0 0.00% 0 1] (.00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Nigruchomosei 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 (L.00% 0 0 0,000
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznie 66 685 68 468 98.57% 84 838 76 500 97,59%

Dodatnie wyceny instrumenicw pochodnych prezentowane sq w skiadnikuch lokat, natomiasé ujemne wyceny prezentowane sy

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A.

Strona 2z 22
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

o
A

Exutdlchmn Z 4

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Q
3

2. Naleznosci 9290 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: [1] 0
- dhwine papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuo, w tym: 68 468 76 500
- dluzne papiery wartociowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
O

7. Pozostale aktywa

i o

1. Kapital wplacony

90613

81 885

2. Kapital wyplacony {wielkos¢ ujemna)

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychoedy z lokat netto

-23 358

-6 254

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat

Liczba jednostek uczestnictwa 663 692,7102 745 015,1112
Kategoria A 172 774,6935 254 097,0945
Kategoria Al 392 7344134 392 7344134

Kategoria A2

98 183,6033

98 183,6033

Warto$¢ akiywdow netto na jednosthke nezestnictwa

Kategoria A 103,00 113,63
Kategoria Al 113,53 103,97
Kategoria A2 103,53 103,97

Bilans nalezy analizcowac lgcznie = notami objasniajgeymi orac informacig dodatiowq, ktdre stanowiy imegraing czgsé jednosthowego

sprawo=dania finansowego.

Wszystkie pozycfe wyrazone w {vs. =l poza liczbg jednostek uczestnictiva oraz wartofelg akhywaow nelto na jedriostke uczestnichwa

prezentowang w PLN.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A,

Strona 4z 22



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

Allianz Specjnlist
RACHUNEK WYNI

s Short Duration High Income Bond

o

G1.01.2048 - 04.01.2047 - 61.01.2017 -
30.06.2018 3E.12.2017 30.06.201
I. Dywidendy i inne udzialy w zyshkach 1522 2836 I 261
2. Przychody odsetkowe 4 7 18
3. Dodatwie satdo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostale 0 1} 0
1
1. Wynagrodzenie dla towarzystwza 427 871 387
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje 6 0 0
3. Oplaty dia depozytarinsza 24 53 23
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestra aktywow funduszu 12 25 12
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresic rachunkowodci V] 1] 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 [ 6
16, Koszty odsctkowe 5 1] 1]
11, Vjemne saldo roznic kursowyeh 37 168 204
12, Pozostale, w tym: 28 58 32
Oplare dla agenta transferowego 18 33 16
Oplan za proeglad | badanie spravosdatt finansowyeh 4 7 5
Oplaty =a licencje 3 6 3
Oplate hankewe 3 12 8

- 7 tytulu réznic kursowych

I. Zrenliuman_\;ysk (str:lt) e 1))'ci lnka. wtym: -11 135 8428 5517
-z tytule roinic kursowveh ~7093 -1430 -992
f.{l:l\;zrtlst (spadck) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w 9761 8 558 4969

1874 -5 107

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 0,63 2,35 1,93
Kategoria Al -0,45 1.95 1,34
Kategoria A2 -1.45 1,95 1,34

Ractumek winiku = operacii natezy analizowad lgeznie = notami ohjasniajgeymi ovas informacyq dodatkowq, kidre stanowiq integralng czesé

Jednostkovwego spranvvozdania finansowego.

Wyzystkie pozyere w s of poza wiwikiem = operacii proypadaigeym na jednostke uczestnichyva prezentowgnym w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Poiska 5.A.

Strona5z22



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

AR by T

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego

2. Wynik z operagi za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto 993 1 708
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 135 8428
¢) wzrost (spadek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9761 -8 338
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -381 1578
4. Dystrybugja dochodow (przychodéw) fundusau (razem) ( 0
a} z przychodow z lokat netto G 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 (}
¢} z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym: -8 376 33 837

a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek

. 8728 62 091
uczestnictwa)
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupionych ) o
. . -17 104 -6 254
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -8 757 57415
7. Warto$t aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 68 618 71375

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 69 941 68 704

LR R S IE e g e e e A el

AR A e A ) bk Sl e R G E e

t. Zmiana liczby jednostek uczestictwa w okresie sprawozdawczym -8E 3224010 347 9225061

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 704,5757 10995007718
Kategoria A 84 704,577 608 5827551
Kategoria Al 0.0000 3927344134
Kategoria A2 0.0000 98 183.0033
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 166 0269767 551 5782657
Kategoria A 166 026,9767 351 578.2657
Kategoria Al 00,0000 0.0000
Kategoria A2 00000 0.0000
¢) saldo zmian =81 32240006 347 922 5061
Kategoria A -81 3224010 57 0044894
Kategoria Al 0,0000 392 7344134
Kategoria A2 (,0000 98 183.6033
tzs.uf;iczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w 663 692.7102 7450151112

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 381 2979526 296 593,3769

Kategoria A 8901 379,9359 805 675,3602
Kategoria Al 392 7344134 392 7344134
Kategoria A2 08 183,06033 98 183,0033
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 717 6052424 351 578.2657
Kategoria A 717 605,2424 551 378.2657
Kategoria Al 0.0000 (10000

Strona 6z 22
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

Kategoria A2 0.0000 0.0000

¢ saldo zmian 663 692,7102 7450151112

Kategoria A 172 774,6935 254 097,0943

Kategorta Al 392 7344134 392 7344134

Kategoria A2 98 1836033 98 183,6033

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa ni¢ dotyczy mie dotyczy

1. Wartosc aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okres

sprawozdawerego

a) Kategoria A 103,63 10E.27

by) Kategoria Al 103,97 n/d

c) Kategoria A2 103,97 n/d

2. Wartose aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawciego

a) Kategorsa A 103,00 103,63

b} Kategoria Al 103,53 103,97

¢) Kategorsn A2 103,53 103,97

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprimozdawerym

a) Katcporia A -0,61% 2.33%

hy Ktegoria Al -(.42% 1.98%

c) Kategoria A2 -0,42% 1.91%

4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic

sprawozdawezym

ay Kolegoria A [02,53 101,14

) Kategoria Al 103,02 101,19

¢) Kategoria AZ 103,02 101,19

- data wyeeny

Kategoria A 2018-05-21 2017-03-23

Kategaria Al 2018-05-18 2017-03-23

Kategoria A2 2013-05-18 2017-03-23

5. Maksvmalna warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawcerym

a) Kategoria A 103,80 103,89

by Kategoria A 104,15 104,17

¢y Kajegorin A2 104,15 104,17

- data wyeeny

Kategoria A 2618-01-10 2017-10-25

Kategoria Al 2018-01-£0 2017-12-12

Kategoria A2 2018-01-10 2017-12-12

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostamiej wyceny w

okresic sprawozdawezym

a) Kategoria A 103,00 103,64

by Kategora Ad 103,53 103,98

©) Kategoria A2 103,53 103,98

- data wyeeny 2018-06-29 2017-12-29

1. Procentowy udzial wynagrodzeniadla towarzystwa 1.23% 1,24%
Strona 7z 22
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybuge 0,00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,07% 0.07%
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem repestru sktywoéw funduszu 0.03% 0.04%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.00% (,00%
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu ,00% 0,00%

Zestawienie cmian w aktyywach netto naleZy analizowaé fgcconie = notami objasniajgeymi ovaz informacig dodatkowq. ktore stunowig

integralng czest jednostkowego sprawo=dania finansowego.
* Dane w ufeciu roczaym.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High income Bond

Noty objasniajgce
Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

b Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednelity Dz. U, z 2018 r. poz. 395 z

pozn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

2.

L. Opis przyjetych casad rachunkowosei

Uicnvnianic I prezentacia informacii w jednostkowym sprawozdaniy finansowvim

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Jednostkowe sprawozdanic finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w  walucie
polskiej. Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone
zostaty w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na
jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz
o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach

Ujmowanie w ksiggrach rachunkowych operacii dotyezgeyveh Subfimduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotyeza.

2. Nabyte skladniki fokat ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nicodplatnie maja warto$¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papierdow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek uimuie sic w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (Highest In First Qut), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartodci ksiggowe). Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skladnikow lokat bedgcych przedmiotem transakcji pozyczki papierdw wartosciowych jak rowniez
do papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupienia.

5. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opgji uznaje sig, iz wygasdnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premig netto.

6. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢  transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skfadnika lokat.

8. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

~3
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9. Nalezna dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

12. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kiorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartodé okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Aktywa Subfunduszu obcigzane sa w szczegdlnosci nastgpujacymi kosztami:

1} wynagrodzenie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywoéw Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytuta weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartodc
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, w czgsci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
mogg przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesiatej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosei ktora z tych wartosci jest
WYZSZ4,

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogotem nie
moga przekroczy¢ 0,015 (pigtnastu tysigcznych) % Sredniej WAN Subunduszu w skali roku lub
kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci ktora z tych wartosci jest
WYZSZa;

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie sluzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogolem nie
moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat piec tysigcy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogolem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosei Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznoset, ktora z tych wartoscei jest
WYZSZa,

6) podatki, odsetki optaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisdw prawa a takze
wynikajace z wyrokow i postanowien sadow, postanowieft komornikdw, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organdw administracji pafnstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organdéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatdw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki korespondenciji:

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty
sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamknigcia ksigg, koszty zlozenia srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takie) sytuacji
dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
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18.

19.

przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigcdziesigeiu tysigey) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wilasnych
sradkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa,

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwiazanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdaf
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty zlozenia
srodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosei 50 000 (pigédziesigeiu
tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz US
Short Duration High Income Bond, z wiasnych $rodkow, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

10) koszty podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
nastepujace uslugi: obsluge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te
ogolem nie moga przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % s$redniej Wartosct Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysigey) ztotych rocznie;

1) koszty 1 wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriow i innych organow,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsluga rachunkow bankowych,
przekazywaniem srodkow pienigznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

¢) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.

Koszty, o ktérveh mowa w pkt. 6). 7)1 1 1) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu,

Na pokrycie kosztow z punktow od 1) do 5) oraz kosztow z ust. § punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit

¢) tworzy sie kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w cigzar kosztéw operacyjnych

Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa i kosztow.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond,

Towarzystwo pobiera, po zakoficzeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wigkszej niz 2,5% (dwa i pol) Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bondw skali roku. W Uchwale Zarzadu nr 2

z dnia 29 listopada 2016 r. wysokosé¢ oplaty ustalona zostala na poziomie 1,35% Wartosci

Aktywow Netto w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzief roku

liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywdow Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien

ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa wyznaczone] zgodnie z ustgpem 18,

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu

Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,

zwiazanych z wplatami lub wyplatami yjmowanymi zgodnie z ustgpem 17.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First

Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez

Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa.

Metody wyceny, previete krvierium wybory rvnky, w tym systemu nolowan

§1
Dniem Wyceny jest dzie, na ktdry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
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Warto$¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
7 zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nasigpujace
kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3 prawa do akcii,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7 dhuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitow wieikoscei produkeji fub emisji zanieczyszezen, dopuszezone do obrotu na gieldach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowiagzania subfunduszu ustala sig wedhug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy

sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktdrym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparcit o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

by  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaghych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene srednig transakcji wazony
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, 7¢
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika
lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sig Srednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) 1 3), lub wolumen
obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartosc z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego si¢ istotnie skladnika,
w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgey uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
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6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gltéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku fokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

<) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie pordwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera sig o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1),2) 1 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, Ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
1. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

W nastepujacy sposob:

!} obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rvhku pienigznego bedace papierami wartoSciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig
konieczne,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglgdniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku. gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym
papierem dtuznym, wowczas wartosé wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowic sumg
wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodnych)
wyznaczone] przy uwzglednieniuv Efektywnej Stopy Procentowe] oraz wartoscei
wbudowanych instrumentdéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentdéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akeji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktdrych mozna wskazac emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszezegoélnych, wybranych parametréw
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszane] na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rvnku,

by w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sig
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
uslugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sig wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaea tego rodzaju ustugi, z ktorg
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigeej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$é akcji przyjmuje si¢ wartos¢
najnizsza,

4y warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparcin 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywoéw netto na jednostkeg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢
godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego niebegdace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktoérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych.

§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,

poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu

do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy

pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

§6
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku - w walucie, w ktdrej sa denominowane.,
Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktéorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonveh zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Strona 14 z 22

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
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Nota - TI Naleznosci Subfunduszu

7 tviulu zhvtyeh fokai

/. tvtadu instrumentaw pochodnych

Z tvtutu zbytyeh jednostek uczestnichiva

A tviutu dywidendy

7 tytulu odsctek

Z tytulu wdziclonyeh pozyczek. w podziale na podmioty udziclajace pozyczek

=] =] < < < =T

Pozostale, w iy

990

= Winfu zabezpieczenia mewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych

990

Razem

990

Nota - I Zobowigzania Subfunduszu

Z tvtulu nabveych aktywow 0
7. tvtuhu transakeji prey zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 0 0
2 tytulg instrumentdw pochadnych 361 0
Z tytubu wplat aa jednostki uczestnictwa & 0
Z tytuba odkupionyeh jednostek uczestnictwa 0 0
7 tytulu wyplaty dochodow fundiszu ¢ 0
7 tytudu krotkoterminowych pozyezek i kredytow 398 0
Z ivintu diegoterminowych podvezek | kredytow 0 0
7 tvtubu rezerw 82 98
Pozostale zohowigzania, w tym: 0 910
Zohowigzania = il sabezpiecceria miewystandaryzovanych instrumentow 0 910
pocliodich
Razem 841 1008

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Warto§é na dziei

Wartos$c na dzien

Bank Pekao SA

Warto$¢ na . Wartost na .
L. bilansowy w S bilansowy w
L dzien i dzien A
I. Struktura $rodkéw pieni¢znych na . walucie . walucie
Waluta bilansowy w R bilansowy w . .
rachunkach bankowych s " sprawozdania s N sprawozdania
danej walucie danej walucie - ) e
W tvs finansowego w W fvs finansowego w tys.
Y8 tys, zlotych ¥S. Zlotych
I. Banki: i 1 883
i 1 885 1 883

111, Ekwiwalenty Srodkéw pieniginych

30062018

IL Sredni w okresie sprawozdawezym Wartodé w walucie Wartosé w Wartosé w walucie

poziom Srodkéw pienigznych _— Waluta danej walucie sprawozdania danej walucie spr.awoztlmua

utrzymywanych w celu zaspokajania w tys P W tvs finansowego w tys,

biezgcych zobowigzas ys. tysAzlot)gch ¥ zlotych

1l. Sredni w okresie sprawozdawezym

poziom Srodkoéw pienigznych: 1132 3848
PLN 1E23 1123 3 832 3832
usD 9 4 16

3122017

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgeym ze stopy procentowe:

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyezy,

- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe] uznane
zostaly wszystkie dtuzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienigznych, wynikajacych ze stopy

procentowej:

- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,

- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywédw srodkow, wynikajgeym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.

2. Poziom obcigzenia aktywdow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

e
£E )
= A Ao

I

SR = G 7 Flor

1. Aktywa obcigZone ryzykiem kredytoﬁym inne niz naleznosci i

Nie dotyczy

£

a) kwoty odzwierciedlajagce maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym

n/d

n/d

procentowy’
‘waktywach

n/d

n/d

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Depozvey ONN

Nalcznosci

990

3069

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest glownie w nastgpujacych kategoriach

bilansowych:
- naleznosci

w szczegdlnoscei z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.

Poziom obcigzenia akt

1. Aktywa ebeigzone ryzykiem walutowym

'wow i zobowigz

g 1

ﬁ Subfunduszu kiem wlutow m

1L Zohowigzawia obcigione ryzykiem walatowym

Dla subfunduszu okreélony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
bylo by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017 r.
ryzyko walutowe funduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajgcej
limitu otwartej pozycji. Fundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przed

ryzykiem walutowym.

4, Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnoéci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow  finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentéw papieroéw wartosciowych, ktére majg by¢
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnoéci realizowana jest na biezaco przez
zarzadzajgcych funduszami, ktérzy analizujg stan portfela, sytuacj¢ rynkowa oraz sytuacje
emitentow, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem peni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem

oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiary ryzyka plynnoéci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycii w danym skladniku lokat do §rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skfadniku. W
przypadku dluznych papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
rvzyko ptynnoséci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentow/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspélnego
inwestowania, w ktore zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajgcy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
nabyvciach i umorzeniach jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnych Allianz Poiska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

t.  Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w paleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktdrych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosei i ryzyk
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowiazan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i
rvzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

4.  Zobowiazania z tytulu papierdw wartoéciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W dniu 1 wrzeénia 2017 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawarl z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dzialalnosci. Limit kredytowy przyznany jest na caly Fundusz. Od kwoty
wykorzystanego limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie
WIBOR M z kazdego dnia oraz marzy banku (0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 2018 roku podpisany zostal
ancks, w ktorym kwota limitu kredytowego na Fundusz zwigkszona zostala do 8 000 000 PLN

Wartoséc limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dzien bilansowy prezentowana jest w Nocie Hl w
linii ..Zobowiazania z tytulu krétkoterminowych pozyczek 1 kredytow™. Na dzien bilansowy
Sublundusz wykorzystat limit kredytowy w kwocie 398 tys. zlotych.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

Nota - IX Waluty i roznice kursowe
. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

= L o -
Skladniki lokat notowane na aktywnym 0 0
rynku
Skiadniki lokat nienotowane na 68 468 76 500
aktywnym rynku
UsD 18 287 68 468 21973 76 500
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1883
PLN I ; 1 883 1 883
NaleZnosei 990 U
PLN 990 %0 0 0
Transakeje przy zobowigzaniu si¢ 0 o
drugiej strony do odkupu
Zobowiazania 841 1008
UsD 96 361 0 0
PLN 480 480 1 H08 1 008

1i. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE RGZNICE KERSOWE

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdélnege inwestowania

majgee siedzibe za granicy

2. WJEMNE ROZNICE KURSOWE

przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg
za granicg

I1L SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

111 Sredni kurs waluty sprawozdania fir nansowego wyllczany przez kurs w stosunku do | kurs w stasunku do- < walut
NBP z dnia sporzqdzenie sprawozdania finansowego : i z na.‘!j](}ﬁ.zmﬂ b ozina 3122017 waliia
Dolar amerykanski 3,7440 34813 USD

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA I

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 O 4]
2. Skiadniki lokat nienotowane ma aktywnym rynku -11 135 8428 5517
RAZEM -11 135 8428 5517

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Alfianz Polska S.A.
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ealizowni {8 Wy i
b, Skiadniki lokat notowane na aktywaym rynku 0 0 0
2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 761 -8 558 -4 969
RAZEM 9 761 -8 558 -4 969

TABELA IH

Waplata dochodéw

1. Dochdd wyplacony - preychody 0 V 0- 0
2. Dochod wyptacony - zrealizowany zysk/strata 0 ¢ 0
RAZIEM 0 0 0

Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych.
Nie dotyczy.

Nota - XTI Koszty Subfunduszu

1. Oplaty dla deporyvtariusza 0 2 2

3. Oplaty swinzane z prowadzeniem rejestru diywow funduszu 4] 1 |
3. Pozostale, w tym: 0 17 8
Oplaty dlee agenta transferovego 0 16 7
Optan za preeglad | hadaiie sprancosdat finansowyeh 0 / f
|.gczaie @ 20 11

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nic dotyczy.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgéci zmiennej, uzaleznione) od wynikow
Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dia Towarzystwa w wysokosci
427 tys. zlotych., Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej uzalezniongj od
wynikow Subfunduszu.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

L. Wartosé aktywaw netto w tys, 7d 192 960

11 Wartos¢ aktywow netto na puszezegolue kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategonia A 103,00 103,63 101.27
2. Katcgeria Al 103,53 103,97 n/d
3 Kategorin A2 103,53 103,97 n/d
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration High Income Bond

INFORMACJA DODATKOWA

t.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jjednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subtunduszu nie wystepuje niepewnosé co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1335 z pdzn. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach
Alhianz Global Investors:

P : KSymalny poion

‘ e e g b wynagrogzenia
Alianz Giobal Investors - Allianz US Short Duration High Income Bond PM; 1SIN; LUT349083426 0.70%
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut, Anna Bakala
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Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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