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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz PIMCO Global High
Yield Bond, bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Specjalistyezny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej , Subfunduszem”™), z siedziba w Warszawie przy ulicy
Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz
Polska S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone
na dzieri 30 czerwea 2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2018 roku oraz noty objaéniajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pb6én. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoséei
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

) PricewaterhouseCoaopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaezynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestry Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynasi 10.362.900 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyrskiago 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, Ze zalaczone po6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 1, zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A/ - -
(omuen Culacrsiu
Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 1.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z poin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond, na ktére sktada sie:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartodciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gidwnej o wartodci 65 922 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikéw lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 66 493
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 1 327 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zmnigjszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 9 269 tys. ziotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartodci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostkg uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg

it

Prezes Zarza

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Slawomir Chwierut

22

Wiceprezes Zarzgdu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

OO 1A

Osoba odpowiedyialna za

Anna Bakala

e

Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Loy,

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

Towarzystwo Funduszy inwestyeyinych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

TABELA GOWA

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMC

O Global High Yield Bond

- ) 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% ] 0 0,00%
Prawa do akeji 0 0 0,00% 0 Q 0.00%
Prawa poboru ¢ 0 0.00% { 0 0,000
Kwity depozytowe ¢ 0 0.00% 0 0 (,00%
Listy zastawne G 0 0.00% 0 0 0.00%%
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00% 0 0 (3.00%
Instrumenty pochodne 0 3 0,00% 900 1.18%
Udziaty w spotkach z
ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczesinictwa 0 0.00% o 0 £,0:0%
Certytikaty inwestycyjne ; 0 0,00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa
f;’;;oolz’:;‘j bracz lg’;g’;}‘:je 68 691 65919 97.16% 76 656 73 702 96.32%
majgee siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0.00%%
Weksle [ 0 0.00% 0 ] (L.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0.00% 4] 0 0,00%
Lacznie 68 691 65 922 97,16% 76 656 74 602 97.50%

Daodatnie wyceny instrumentéw pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, nadomiast wjemne wyceny prezentowdne sq

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy inwestycyfnych Allianz Poliska 5.A.

Strona2z23
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku de 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

TABELE DODATKOWE

(FXEURPLNO90820ESNGO1 )

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond

(LO0%%

Forward EUR PLN 09.08.2018

(FXEURPLNGO082018NG02) o 0,00%
FX Swap EUR PLN 14.06.2018 09.08 2018 -
(FSEURPLN1406201809082018N001) -1 169 0.00%
FX Swap EUR PLN 27.06.2018 00.08.2018 ] o0
(FSEURPLN270620 18090820 1ENOO1) 00%
FX Swap EUR PLN 29.06.2018 09.08 2018 . oo
(FSEURPLN2906201809082018N001) 00%
Strona4z23
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond

ialistyczny Fundusz Inwesty
ziedl 30 czerwea 2018 (w 1)

zlotych)

jny Otwarty Suhf@mdusz PIMCO Global High Yield Bond

31.42.2097

acony

1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 748 1906
2. Naleznosci 1178 10
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowaune na sktywnym rynko, w tym: 0 0
- dluzne papicry wartostiowe 0 0
5. Skladuiki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 65922 74 602
- diuine papiery wartnéciowe o 0
6. Nieruchomosci 1] 0
7. Pozostale aktyvwa 0 0

109 162

103 824

2. Kapital wyplacony (wielko§¢ uicmnz)

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

-44 067

399

30 787

2695

2. Zakumulowsany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokat
Vi (sp a

1432

2099

Liczba jednostek uczestnictwa 614 233,7455 687 074,2819
Kategoria A 142 357,5658 215 198,1022
Kategoria Al 377 500,9438 377 560,9438
Kategorin A2 94 375,2359 94 375,2359
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 197,76 109,97
Kategoria Al 168,40 110,40
Kategoria A2 108,40 110,40

Bilans nalezy analizewad lgcznie = nofami objasnigigeymi oraz informacja dodatkmeg, ktore stanowiq infegralng cze$é jednostkowega

spranvozdanta finansovego.

Wazystkic pozyofe wyrazone w tvs. = poza liczhg jednostek uczestnictwa oraz wartosciq akiywow netfo na jednostke nesestnictwa

prezentowang w LN

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Stronab5z23



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond

1CO Global High Yield Bond

OLOE20IR- - 01012 01012017

30.06.2018 30122017 30.06.20
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1768 3471 1 6!
2. Przychody odsetkowe 3 4 15
3. Dodatnie saldo réznic karsowych 26 97 119

4. Pozostale

Frget

i

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucj¢ 0 0 4
3. Oplaty dia depozytariusza 24 53 22
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 12 24 10
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 1]
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 ]
7. Ustugi w zakresie zarzqdzaniz aktywami funduszu 4] 0 i
8. Uslugi prawne 0 [ 1}
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty ndsetkowe 1 [ 0
11. Ujemne satdo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostale, w tym: 28 59 30
Oplaty dla agenta transferowego 19 34 15

Oplaty —a przeglad i badanie sprawozdas finansowych 4 [ 4

Oplaty za licencje 3 7 +

Oplaty bankowe 2 7

s B

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -667 2 140 1155
- z tytulu réznic kursowych =170 -209 -68
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1959 2116 14
-1 032

- z tytulu réznic kursowych 3066

Vi

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uezestnictwa

Kategoria A -2,22 5,68 4.4
Kategoria Al <200 3,88 2,33
Kategoria A2 =200 3,88 2.33

Rachinek wyniku = operacji nalezy analizowal fqconie = notami objasniajgeymi ora informaciy dodathowq, ktdre stanoviy integralng cesé

Jjednostkowego sprawozdania finansovvego.

Wszystkie pozycie w tvs. =1 posa wynikiem = operacji pr=ypadajgeym na jednostkg uczestnicnwa prezentowamym w PLN.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od I stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond

Allianz Specjalistycany ¥

IENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w Ziotych)
d 01 stycznia 2(H8 roko do 30 czerwea 2018 roku

; Otwarty Subfundusz PEMCO Global High Yicld Bond

01042018 - 30.06.2018

A 1ot

[. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresic sprawozdawczym

I Wartodc aktywow netto na koniee poprzedniego okresu prawozdawezego 75762 1 087
2. Wynik z operagii za okres sprawozdawczy {razem), w tymy: -1327 2702
a) przychody 7 lokat netto 1269 2678
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -667 2 140
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat -i 959 «2 116
3. Zmiana w aktywach netto z tyteba wyniku 7 operadgi -1 327 2702
4. Dystrybucia dochodow (przychoddw) fundusa (razem} 4] 0
ay z przychodow z lokat netio 0 0
b) ze zrealizowancgo zyvski ze zhycia tokat 0 0
¢} 7 przychoddw ze zhyeia fokat 0 0
5. Znuany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem). w tym: -7 942 71973
a} 7.m‘im.1a kapitale wplaconege {powickszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek 5318 92 660
e Zes{nEchwi)

:l)dil::jlzl'il; ::éifgl:llll]lilc:\‘;\:ﬂ;))lacnncgo (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych -13 280 20687
6. Lgczna zmiana aklywow netio w okresie sprawozdawezym -9 269 T4 675
7. Warlos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 66 493 75762
8. Srednia wartosé aklywow netto w oksesie sprawozdawczym 70215 64 890

-72 840,5364

676 692,2845

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

49 153,7439

1337 402,5280

Kategoria A 49 155,7439 865 526,3483
Kategoria Al 0,0000 377 560,9438
Kategoria A2 0,0000 94 375,2359

b) liczba odkupionveh jednostek uezestnictwa

121 996.2803

060 710,2435

Kategoria A

121 996,2803

660 710,2435

tym:

Kategoria Al 0,0000 0,00600
Kategoria A2 0,0000 0,0000
¢) saldo zmian -72 840,5364 676 692,2845
Kategoria A -72 840,5364 204 816,1048
Kategoria Al 0.,0000 377 500.9438
Kategoria A2 0,0000 94 375,2359
2. Liczha jednosick uczestnictwa narastajaco od poczatke dzialalnodei fundusza, w 614 2337455 687 074.2819

a) ficzba zbytyeh jednostek uczestnictwa

1 497 373.5549

1448 217.8110

Kategoria A

1025 497,3752

976 341,6313

Kategoria Al

377 500,9438

377 500,9438

Kategoria A2

94 375,2359

94 3752359

b) Hezba odkupionyeh jednostek uczestiniciwa

883 1398094

761 143.5291

Kategoria A

883 139,8094

761 1435291

Kategoria Al

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.

0,0000

0.0000

Strona7z23



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond

Kategoria A2 0,0000 02,0000
¢) saldo zmian 614 233,7455 687 (74,2819
Kategoria A 142 357,5658 215 198,1022
Kategoria Al 377 500.9438 377 500,9438
Kategoria A2 94 3752339 94 3752359
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyezy mie dotyczy

2

1. Warto$é aklywow netto na jednostks uczestnictwa na koniee poprzedniego
okresu sprawozdawczego

a} Kategoria A 109,97 104,67
b) Kategoria Al 110,40 n/d
¢} Kategoria A2 110,40 n/d
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestrictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 107,76 109,97
b) Kategoria Al 108,40 F10G,40
¢) Kategoria A2 108,40 110,40
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A -2,00% 3.06%
b) Kategoria Al -1.8i% 3.04%
¢) Kategoria A2 -1.81% 3.64%
4. Minimalna wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 107,55 104,65
b} Kategoria Al 108,15 105,32
c) Kategoria A2 108,15 105,32

-~ data wyceny

Kategoria A 2018-05-29 2017-01-02
Kategoria Al 2018-05-29 2017-03-14
Kategoria A2 2018-05-29 2017-03-14
5. Maksymatna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 110,83 110,68
b) Kategoria Al 111,27 11102
¢} Kategorta A2 118,27 1102
- data wyceny

Kategoria A 2018-01-05 2087-10-24
Kategoria Al 2(H 8-01-035 2017-10-23
Kategoria A2 2018-01-05 2017-10-23

6. Warto$é aktywow netto na jednostke nczestnictwa wediug ostamiej wyceny w
okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 107,76 109,98
b) Kategoria Al 108,41 110,41
¢} Kategoria A2 108,41 10,41
- data wyceny 2018-06-29 207412.29

%

Strona 8223
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond

1L Procestowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,24% 1,24%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybudge 0.00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplatdia depozytariusza 0,07% 0.08%
;!l.”:’dr::::ltluowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru ddywow 0,03% 0.03%
3. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00% 0,00%

Avstneieniie s w dikywach petio naleiv anatizowaé igeziie = notams ahiginicjgoymi oraz informaciq dodatkows. kidre stnowiq infegralng czes¢

fednostkow ego sprawosdamia inamsawegn,
F Dettie wonjgcin rocznvm,
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Noty objasniajace

Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nasigpujacymi regulacjami:

i.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 22018 r. poz. 395 z
poZn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na fednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostkg uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcyveh Subfunduszu

1.

2.

&

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie majg wartos¢ nabycia
rébwna zero. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje si¢ w
ksiegach rachunkowych odrgbnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisana ceng nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikoéw lokat, w zamian za kibre zostaly otrzymane,
skorygowanga o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigZne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakgji pozyczki papierow wartosciowych jak rowniez
do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu kiérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢  transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika lokat.

Przyslugujgee prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigeia tego
prawa.,
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Nalezng dywidendg z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nicuwzgledniajacy wartodci tego prawa do dywidendy.

- Przyslugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania

dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym

mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwicrdzenia transakcii, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jjego zobowiazan.

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe.

- Aktywa Subfunduszu obcigzane sg w szczegolnosci nastepujacymi kosztami:

1} wynagrodzenie state Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czgécei dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosei
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
mogg przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesigtej procenta) Srednicj WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci ktora z tych wartoéei jest
WYZSza,

3) Kkoszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogélem nie
mogg przekroczy¢ 0,015 (pigtnastu tysiecznych) % sredniejf WAN Subunduszu w skali roku lub
kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktora z tych wartosei jest
WYyZsZa;

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie sfuzace do wyceny Aktywdw Subfunduszu,, przy czym koszty te ogdlem nie
mogg przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pieé tysiecy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportdw i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (oémiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku tub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest
WyzZsza,

6) podatki, odsetki oplaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajace z wyrokow i postanowien sadow, postanowien komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organdéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespelonej) fub organdw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne;

7y koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiaiéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty
sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkni¢eia ksigg, koszty zlozZenia srodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuac)i
dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
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przekroczyé wysokosci 50 000 (pigédziesigein tysigey) netto PLN. Towarzystwo. moze
pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z whasnych
srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty zlozenia
srodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieddziesigciu
tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywa¢ koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
PIMCO Global High Yield Bond, z wlasnych srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu
nastepujace ustugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te
ogolem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosei Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 {trzydziesci tysigcy) zlotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa

do odpowiednich repozytoriéw i innych organdw,
b) prowizje i optaty zwiazane z prowadzeniem i obstugg rachunkow bankowych,
przekazywaniem $rodkéw pieni¢znych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.
Koszty, o ktérych mowa w pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty niclimitowane Subfunduszu.
Na pokrycie kosztéw z punktow od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit
¢) tworzy sie kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w cigzar kosziow operacyjnych
Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa i kosztow.
Za zarzadzanie i reprezentowanic Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigea kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wigkszej niz 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu Aliianz PIMCO Gilobal High Yield Bond w skali roku. W Uchwale Zarzadu nr 2 z
dnia 23 sierpnia 2016 r. wysokos¢ oplaty ustalona zostata na poziomie 1,55% Wartodci Aktywow
Netto w skali roku.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitaly wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa wyznaczongj zgodnie z ustepem 18.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustgpem 17.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przviete krvierium wyboruy rvaku, w Iym systemu notowan

§1
Dniem Wyceny jest dzier, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzieA sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych,
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Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku WyZnacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastgpujace
kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcii,

4) prawa pobory,

5 kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikow i
limitéw wielkosci produkeji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2.

Wartos¢ godziwg sktadnikdw [okat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

I} wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktdrym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania Kursu zamknigeia - w oparciu o cene $rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
Jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostgpne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ srednia arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniv Wyceny niedost¢pna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) 1 3), lub wolumen
obrotéw na danym skiadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ warto$é z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nierdznigeego si¢ istotnie skladnika,
w szezegolnosei o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwykilym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej,
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6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rynku gldwnego
dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sig nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnege miesigea
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie porownania w petnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera sig 0 rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1),2) 1 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego warto$¢ jest rowna wartoéci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartoéci tych papierdw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartoéé z zachowaniem zasady ostrozngj wyceny.

§3
.  Wartoé¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienigznego bedgce papierami wartosciowymi - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytulu trwatej utraty wartosei, jezeli ich utworzenie okaze sig
konieczne,

2} dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym
papierem difuznym warto$¢ tego papieru dhiznego bgdzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglednigjace jego
charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowic sume
wartoéci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu  zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cen¢ akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentdw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym proftlu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sq notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
wartoéé oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadezacea tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie¢ wartosé podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwoséci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
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Towarzystwo podpisato umowg na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartosé akcji przyimuje sie wartoéé
najnizszy,

4) warranty subskrypcyine, prawa do akgji i prawa poboru - w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg
to modele:

a} w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granic - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosé
godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nicbedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedy
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartoéci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Modele i metody wyceny skiadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dia tych
papierow wartosciowych.

§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roéznicy

pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

§6
Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w kiorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu notowanych fub denominowanych w walutach, dia ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w retacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochdd przypadajacy na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
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przez wspotczynnik alokacji dia kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdod za okres 1o suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalngj. Sposob ustalenia dochodu okredlony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonvch zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

&
Z tytuly instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 4 0
Z tytulu odsetek Y 0
Z tytulu udziclonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace o a
pozyczek
Porostale, w tym: i 178 Y|
= Iyfudi premii inwestycyjnef & 10
= ttuly ~abe-pieczenia niewystandaryzowanych instrumeniow 1170 0
pochodnych
Razem 1178 10

Nota - III Zobowiazania Subfunduszu

Z tytulu nabytych aktywow 0 0

Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 1262 20
Z tytutu wplat ma jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 1l
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytulu krokoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych poyezek i kredytow 4] 0
Z tytuhu rezerw 85 99
Pozostale zobowiazania, w tym: 8 626

cobowigzania publiccnopranvne ] &

= tetudu zabespiectenia niewystandaryzowanych instrimentow

pochodnych 8 618
Razem 1355 756
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Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wartosé na dzien Wartos$¢ na dzied

Warlosé na dzien bilansowy w Wartosc na dzieh bilansowy w
1. Struktura srodkow picniginyveh ma Waluta bilansowy w walucie bilansowy w walucie
rachunkach bankowych danej walucic w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. lotvch tys. zlotych
I. Banki: 748 1906
Bank Pckao SA PLN 748 748 994 994
Bank Pekao SA EUR 0 0 219 9i2

Wartosc w Wartosé w
walucie watucie
sprawozdania sprawozdania

finansowego w finansowego w

1L Sredni w okresie sprawozdawcezym
poziom srodkow picnigznyvch Walut Wartos¢ w danej
wrzymywanych w celu zaspokajania ahta walucie w lys.

biczacyeh vobowigzan

Wartos¢ w danej
walucie w tys.

tys. zlotych tys. zlotych
1L Sredni w okresie sprawozdawezym -
poziom srodkow pienicanych: 783 3193
PLN 750 750 3153 3153

HL Ekwiwalenty $rodkéw picnigznych 30.06.2018 31122017

nic dotyczy nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

I. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowe;:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly diuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
T 30.06.2018 31.12.2017
Wartoéé Udzial Wartosé Udzial
hilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl aktywach tys, 21 w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleinosei i nid a/d n/d wd
depozyty OUN wykazane s bilansie
Wartosé Uidzial Wartosé Udziat
I1. Koncentracja ryvzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w { bilansowa w | procentowy
tys. 21 aktywach tys. 21 w aktywach
Nie dotyczy n/ad n/d n/d n/d
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Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach: 30.06.2018 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w tys. zt | Wartost bilansowa w tys. «l
Depozyty O/N 0 375
Naleznosci 1178 1]

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastgpujacych kategoriach
bilansowych:
— naleznosci
w szczegolnosei z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.
3. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzad Subfunduszu ryzykiem walutowym

30.06.2018 3L12.2e17
Wartosé bilansowa w | Warto$é bilansowa w
tys. zl tys, 7
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 63 927 73704
. Zobowigzania obeigzone ryzykiem walutowym 0 20

Dla subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktorego uznane
bylo by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na dzien
31.12.2017 roku ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie
przekraczajacej limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowig, okrestone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitbw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentéw papieréw wartosciowych, ktore majg byé
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez
zarzadzajacych funduszami, ktorzy analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje
emitentéw, natomiast nadzér nad powyzszym ryzykiem petni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akeji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skladniku. W
przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analizg sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentow w
zakresie mozliwosei niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzah. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewngtrzny rating emitentéw. Szczegolnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez fundusze fub instytucje wspolnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biczaco monitoruje sytuacj¢ funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, w kidrych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglgdnieniem informacji o
nabyciach i umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

|.  Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienic na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosei.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzaf.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.

3. Naleznodci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartoéciowych.
Na dziet bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nic posiadat w/w
naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dziert bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowiazan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W dniu | wrzesnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawart z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Limit kredytowy przyznany jest na caly Fundusz. Od kwoty
wykorzystanego limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie
WIBOR 1M z kazdego dnia oraz marzy banku (0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 2018 roku podpisany zostal
aneks, w ktorym kwota limitu kredytowego na Fundusz zwigkszona zostata do 8 000 000 PLN

Wartosé limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dzien bilansowy prezentowana jest w Nocie HI w
linii ,,Zobowigzania z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw”. Na dzien bilansowy
Subfundusz nie korzystat z limitu kredytowego.
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Nota - IX Waluty i réznice kursowe

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU

_ 30,06.2018 31122017
L. B IS . Wartosé na dziefi . Wartos$¢ na dzien
Pozycja bilansowa 1 Warto$¢ na dzied . | Warto$€ na dzien . .
bilansowy w danej bl!ansow’y ;vd“ n'lucle bilansowy w danej bilansowy “‘riwalluue
walucie w tys, SPraweIdadIa walucie w tys. Sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skladniki lokat potowane na aktywnym 0
rynkn 0
x:!.(l:;‘duiki lokat nienotowane na aktywnym 65 923 74 602
ynku
EUR 15114 65922 17 887 74 602
Srodki picnigine i ich ckwiwalenty 748 I 906
PI.N 748 748 994 994
ZUR 0 [H] 219 912
Naleznoséei 1178 10
Pi.N 1170 1170 ] 0
FUR 2 8 2 10
Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ drugiej 0
strony do odkupu 0
Zobowigzania 1 355 756
PLN 93 93 736 736
EUR 289 I 262 4 20
1L DODATNIE 1 GLJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
L DODATNIE ROZNICE KURSOWE
01012018 - 30.06.2018 81.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki lokat
Zreslizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuly uczestiictwi cmitowane
przeZ nstytucie wspolnego
inwestowania majaee siedzibeg 0 3 066 0 0 o 7
7a granica
2. LJEMNE ROZNICE KURSOWE
01.01.2013 - 30.06.2018 01.01.2617 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki tokat
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niczrealizowane
Tytuly uczesinictwa emilowane
przez mstytucie wspinego -170 0 -209 -1906 -68 -1 108
inwestowania matace siedzibe
Za granica
111, Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBF | kurs w stosunku do zt | kurs w stosunku do waluta
7 dnia sporzgdzenie sprawozdania linansowego na 30.06.2018 zi ma 31.12.2017
Luro 43616 4,1709 EUR
Dolar amerykanski 3,7440 3.4813 UsDhD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELAI
Struktura puiycji rachunku wyniku z opérﬂcji "Zrealizowany zysk (strata) 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
z¢ zhyeia fokat" : 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
1. Skladnikt lokat notowane na aktywaym rynku 0 0 0
2. Skladniki fokat pienotowane na skiywnvm ryoku: -667 2140 I 155
RAZEM -667 2140 1155

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska 5.A.
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TABELA 11
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) 61;81.2018_1»;" C 01012087 = 01.01.2017 -
piezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 939 200 910
RAZEM -1 9539 -2 116 910
TABELA 1il
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -

Wyplata dochodow 30.06.2018 31122017 30.06.2017
1. Dochod wyplacony - przychody ¢ 0 0
2. Dochéd wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 0 0
Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych.
Nie dotyczy.
Nota - XI Koszty Subfunduszu
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

. 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01012017 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 30.06.2018: 31.12.2017 30.06.2017
1. Oplaty dla depozytariusza 0 4 4
2. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru ktywow funduszu 0 2 2
3. Pozostaie 0 20 L
- aplaty dla agenta transferowego t 16 7
- oplaty za pr-eglgd i badanie sprawozdan finansowych [ 2 2
- oplaty za licencje 0 1 1
- oplaty bankowe 0 H i
Lgcznie 0 26 17

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
433 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgéci zmienngj uzaleznionej od

wynikéw Subfunduszu.

Nota - XII Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH

31.12.2016

UCZESTNICTWA 30.06.2018 3207

1. Warto$é aktywow netto w tys. zl 66 493 78762 1 087

IE. Wartos§¢ aktywdw netto na poszezegolne kategorie jednostek

uczestnictwa
1. Kategoria A 107,76 109 97 104,67
2. Kategoria Al 108,40 110,40 n/d
3. Kategoria A2 108,40 110,40 w'd

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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INFORMACJA DODATKOWA

l.

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

Jednostkowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Sublunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnoscei.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1335 z pdzn. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach
PIMCO Funds

rytuly uezestmctwmemltowane pr zmsiyiuqe wspélnego inwestewania ma;acesledzibgzagramcq _Mﬁ:‘;ﬁ:‘;::jzzx;om
PIM(‘() F lmds (Hobal Investors Serics ])]L Globat H;gh Yneld Bond Fund Inst Inc EUR {Hdg): 1SIN: 0.55%
[EOOBOVOTC G0

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
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Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyijnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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