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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond, bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,.Subfunduszem™), z siedziba w Warszawie przy ulicy
Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (zwane dalej ,, Towarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone
na dzien 30 czerwea 2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz noty objaéniajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” ~ Dz, U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$émy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r., Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niZ badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wunp pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestiry Sadowsgo prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.8C0 ziotych. Siedzibg Spotki jest Warszaws, ui. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Zze zalaczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sp6iki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

%Wm Olioenn
Tomasz Ortowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. =
2018 r. poz. 395 z pézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyina przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond, na ktére sklada sig:

|. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 75 177 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowe;;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 75 111
tys. zlotych;

3. rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazuiacy strate z operacji w kwocie 4 525 tys. zlotych;

4, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 7 185 tys. zlotych;

5. noty objasniajace:

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilodci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg

it

Prezes Zarza
Towarzystwa Funduszy
[nwestyeyjnych

Alianz Polska S.A.

Slawomir Chwierut

s

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S A.

Katarzyna Witek

Anna Bakala

;!MW

Czlonek arzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Osoba odpowiddzialna za

%&L{}i% WO Qﬁu &m

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

Stronalz24
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0.00% 0 ¢ 0.00%
Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00% a o 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,60% 0 0 0.00%
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 ] 0.00%
Instrumenty pochodne 0 I8 0.02% 0 763 [ 12%
Udzialy w spétkach z

ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,004
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczesinictwa 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Certytikaty inwestycyjne 0 0 0,60% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa

emitowane przcz instytucje 75 798 75 159 97.74% 65297 65 608 96.02%
wspolnego inwestowania

majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0,00% g ¢ 0.00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 ] 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 G 0,00% H 0 0.00%
Inne 0 G 0,00% 0 4 0.00%
Lacznie 75 798 =y 97,76% 65297 66 373 97.14%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, ratomiast ujemne wyceny prezentowane sg

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

PIMCO

PIMCQ Funds: Funds:
Global Investors Global
Series plc Nienotowa Investors
Eg‘jﬁ:ﬁﬁ;";ﬁﬁe“ ne na rynku dol:i}:zy f;‘;:fgf:; Iandia 443 438,5870 75 708 75159 97.74%
Acc EUR (Hdg); aktywnym Markets
1SIN: Bond Fund
IE0032568770 Inst Ace

FUR (Hdg)
Lacznie 443 438,5870 75798 75 139 97, 74%

TABELE DODATKOWE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Poiska 5.A.

Forward EUR PLN 05.07.2018 (FXEURPELNO5072018N0O1) 10 0.01%
FX Swap EUR PLN 07.06.2018 05.07.2018 o5 0.000%
(FSEURPLNO706201805072018N001) - e
FX Swap EUR PLN 18.06.2018 05.07.2018 g 0.01%
(FSEURPLN1806201805072018N001) Mo
FX Swap EUR PLN 29.06.2018 05.07.2018 0 0.0
{FSEURPLN2906201805072018N00Y) s

Strona 4z 24



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

Allianz Specjalistyezny Funduosz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markeis Bond
BILANS na dziefi 30 czerwea 2018 (w tys, zlotych)

30,06.2018

L. Srodki pieni¢ine i ich ckwivwalenty 1 060

2. Naleznosci 660 57
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu 0 0
4. Sklacdniki lokat notowane na sktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuine papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nicnotowane na akeywnym rynkn, w tym: 75177 66 373
- tHuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomaodci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0

100 987

-34 617

Liczba jednostek uczestuictwa

748 466.6608

638 102,3107

Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestniciwa

100,35

106,45

Bilans nalezy analizowad fgeznie = notami ohjasniajgeymi oraz informacig dodatkowg, ktore stanowig imtegralng cze$é jednostkowego

sprawosdania finansowego.

Wizystkie posygje wyrazone w tys. =l poza liczhg jednostek uczestichwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke uczesinichva

prezemtowang w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Alianz Polska 5.A.

Strona5z24



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

Allianz Specjalistyezny Fundosz Inwestycyjny Otwarty Subtundusz PIMCO Emerging Markets Bond -
RACHUNER WYNIKU Z OPERACH (w otveh)}
2a okres od 0 styeznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

01012018~ OLO1.2007-

] R

1. Dywidendy i inne udziakly w zyskach 19 17 +4
2. Przychody odsetkowe 6 14 6
3. Bodatnie saldo réznic kursowych 0 40 19
4. Pozostale
Tindue ~ s o
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 1} 0 0
3. Oplaty dia depozytarinsza 27 37 15
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 14 14 2
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci ] 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszn 0 0 (]
8. Uslugi prawne @ 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1] 1]
10. Koszty odsetkowe 0 L] Q
11. Ujemne saldo réZnic kursowych 232 [i] 0
12. Pozostale, w tym: 34 54 25
Oplaty dla agenta transferovwego 22 25 10
Oplaty za proeglad i badanie sprawosdan finansowych 4 & 4
Oplaty ~a licencye 3 & 3
Oplaty bankowe 5

e el T ok R i BRI

i. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: ~775 1072 654

- Z tytulu réznie kursowych -15 -3 -2
tzj.;l:.\tzmst (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2892 1055 190

- z tytulu réinic kursowych 3388 -1 192 -226

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke aczestuictwa -6,10 7.7 4,98

Rachunek wyniku = operacii nalesy analizowaé lgeznie = notami objasniajgcymi oraz informaciq dodatkowq. ktdre stunowiq integralng czesd
Jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszystkie pozyeje w tys. = poza wynikiem = operacyi proypadajgeym na jednosthe wczestnichva prezentowamm w PLN.

Strona6:z24
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.



lednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

‘Allianz Speciaiistyczny Fundusz Inwes

AKTYY

H NETTO (w fys. 2lotyeh) za okres od 61

;IU? Yo
& 3 i e ¥
L. Wartose aktywow netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego

exjny OQtwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond 7
nia 2048 roku do 30 czerwea 2018 roku

01.01.2018 - 30.06.2018

AWIENIE ZMIAN W

01

8. Srednia wartosé aktywow netlo w okresic sprawozdawczym

¥ e

2522

2. Wynik 7 operacii za okres sprawozdawcezy {razem), w tym: -4 525 | 605
ay przychody 7 okat netto -858 -522
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =775 1 072
¢} wzrost {spadek) niczrealizowanego zysku (straly) 7 wyceny lokat -2 892 1 055
3. Zomang w aktywach nette 7 &vtubuwyniku 2 operagii -4 525 I 605
4. Dysurybucjadochodow (praychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przyvchodow z okal netto 0 i
b) ze zsealwzowancgo 7yvsko ze zbhycia lokat 0 0
¢) 7 przychodow ze zhyeia lokat 0 0
3 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1E 710 63 799
:z:?::;:}:il‘!;:':};1ialll wplaconego (powickszemekapitalu z tytulu zhytych jednostek 64 534 96 416
:?d::::rt‘}: ::1:?:?1111::;‘ :;l]])[ aconego nmigjszenic kapitatu z tytuhy odkupionych 52824 32617
6. Laczna zmiana aktywow netfo w okresic sprawozdawezvm 7185 65 404
7. Wmtosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego 75111 67 926
34 827

75037

tyvin:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresic sprawozdawezym 1160 364,3501 612 361,4327
a¥ liczba zhytych jednostek uczestnictwa 620 812.8605 920 340,4554
b} liczba odkupionych jednostek uczestictwa 5104485104 307 779,0227
¢) saldo rmian 110 364,3501 612 5601.4327
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatiu dzialalnosei fundusza, w 748 46,6608 638 102,3107

a} liczba zbvtyeh jednostek uczestnictwa

1 586 8138035

966 000,9430

b} liczbit odkupionveh jednrosick uczestnictwa

838 3471427

327 898.6323

¢) saldo zmian

748 466,6608

638 102,3107

estniclhwa

3. Przewidywana liczba jednostek ucz

1L ﬁa_:ar;%w

L. Wartosé aktywow netto ma jednostke uezestnictwa na koniee poprzednicgo okresu

nie dotyezy

106,43

nie dotyczy

98,74

s

IV; Privcent

sprawozdawcrego

T W $¢ akivwow ne qi ke uczesinic L0t ierace Ie

2. Wartosé aklywow netlo na jednostke uczesinictva na koniec biezacego okresu 100,35 106.45
sprawozdawezego

3. Procentowa zmiana wartoger aklywow netto na jednostke uezestnictwa w okresie 5.73% 781%
sprawozdawcrym : *

4. Mimimalna waelose aktywow nelto na jednostke uczestnictwa w okresic 99 52 98.73
sprawozdawenym i ’

- data wyceny 201 8-06-19 2017-01-02
5. Maksymalna wano$d aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 107.05 106.98
sprawozdawesrym

- dita wyeeny 2018-01-16 2017-09-08
6. Wartosé aktywiw netio na fednostke uczesinictwa wedlug ostatie] wyceny w 100.36 106.46
okresic sprawozdawwym ’

- data wyceny

2018-06-29

2017-12-29

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

tym

b Procentowy udzial wynagrodzeniadia towarzystwa 1,55% 1.54%
2. Procentowy ndzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuge 0.00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytarinsza 0.07% 0,02%

Strona 7z 24



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru klywow tunduszu

0,04% 0.01%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00% 0,00%

Zestawienie cmian w akhnach netto nalezy analizowad lyczonie = notami objasniajgoymi oraz informaciq dodatkong, ktore starowiy
) Hacy 1 !

integraing coesé jednostkowego spravwosdania finansowego.
* Dane w wjecin rocoaynr.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A,

Strona8z 24




Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

Noty objasniajgce

Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1.
2.

Lol

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o (tekst jednolity Dz. U, z 2018 r. poz. 395 z pézn. zm.),
Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pézn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

Opis pryyjetych zasad rachunkowosci

Ljenvnianie | prezemtacia informacii w sprawozdaniu jednostkowym

b —

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartodei akiywdw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ziotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksicgach rachunkowych operacii dotvezacych Subfunduszu

I

2.

Operacje dotyezace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodptatnie maja wartos¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych odre¢bnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentuaine doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku sktadnikoéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
slktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji pozyczki papierow wartosciowych jak rowniez
do papicrow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.
Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢  transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolgjnosci ujmuje sig nabycie danego skladnika lokat.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
vznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasdnigcia tego
prawa.
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9. Nalezna dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie atbo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdérym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$é okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Aktywa Subfunduszu obciazane sa w szczegolnosci nastgpujgcymi kosztami:

1} wynagrodzenie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subtunduszu i Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu, w czesci
dotyczgeej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
mogg przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesiatej procenta) srednie) WAN Subfunduszu w skalt roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci ktdra z tych wartoscti jest
WYZS24,

3) koszty przegladu i badania ksigg i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogolem nie
moga przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysigcznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku lub
kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci ktora z tych wartosci jest
WYZSZa,

4) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzgce do wyceny Aktywoéw Subfunduszu,, przy czym koszty te ogotem nie
moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesigt pigc tysigcy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenic Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie mogy
przekroczyé 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subtunduszu w skah
roku fub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest
WYZSZa;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajace z wyrokéw i postanowien sadow, postanowiefh komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji pafstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty
sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamknigcia ksigg, koszty zlozenia srodkdw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji
dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
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przekroczy¢ wysokasci 50 000 (pieédziesieciu tysigcy) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacjg Funduszu , z whasnych
srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty likwidacji  Subfunduszu niezwiazanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty zlozenia
srodkdw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesieciu
tysigcy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond, z wlasnych srodkdw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu
nastgpujace ushugi: obshige prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te
ogolem nie mogg przekroczyé 0,08 (oémiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysigey) ztotych rocznie;

1'1) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakeji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriow i innych organdw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i1 obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienigznych,

¢} koszty ponoszone na rzecz instytugji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. 6), 7)i 11) stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z punktow od 1) do 5) oraz kosztdéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit

¢) tworzy si¢ kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w cigzar kosztéw operacyjnych

Subtunduszu, rezerw¢ w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa i kosztow.

Za zarzadzanie 1 reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

Towarzystwo pobiera, po zakoficzeniu kazdego miesiaca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wigkszej niz 2,5% (dwa i pol) Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond w skali roku. W Uchwale Zarzadunr 2 z

dnia 23 sierpnia 2016r. wysokos¢ oplaty ustalona zostala na poziomie 1,55% Wartosci Aktywow

Netto w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzief roku

liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien

ujgcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na

Jjednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 18.

. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa w okreslonym Dniu

Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out). co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyizszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa.

Metody wyceny, przviete krvierium wyboru rinky, w ivin systeniu Hotowan

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie, Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
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Warto$é godziwa skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu 0
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dhuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majgtkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitéw wielkosci produkeji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2.

Warto$é godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy

sposdh:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig transakgji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dnin Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne s3 ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sie $rednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2} i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nierdzniacego sig istotnie skladnika,
w szczegoOlnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzief wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - inngj, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwtajgey uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
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6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego skladnika lokat Subfundusz bedzie kierowal si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1),2) 1 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, Ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosei tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostrozngj wyceny.

§3
1. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem §4,

w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pieniginego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywne] Stopy Procentowej z  uwzglednieniem
potencjaloych odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢
konieczne,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scile powigzane z wycenianym
papierem diuzrym wartosé tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentdéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dia danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b} w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ci$le powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wéwczas wartosé wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbhudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegOinych instrumentdw pochodnych zgodaie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dia ktdrych mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniv modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akecji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.} na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dia akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitoéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentébw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke swiadczgca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sig warto$¢ podanag przez serwis Reuters. W
przypadku brakuy mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez inna wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacy tego rodzaju ustugi, z ktora
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Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje si¢ wartosc
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akgji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
fokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przepltywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢
godziwg jakie miaty miejsce po duniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktdrego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalne) oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustaia si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

2.  Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajy
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4

1. Naleznodci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dia tych
papierdw wartosciowych.

§s

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

2.  Zobowigzania z tytwlu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku —w walucie, w ktdrej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczenin wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.
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Wyplata dochodow

Dochod przypadajacy na poszezegoine kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspotczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie

Funduszu.

Opis wprowadzonveh zmian stosowanych zasad rachunkowaosci

W biezgcym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - {I Naleznos$ci Subfunduszu

Z tytulw zbytyeh Tokat

0 0

Z tytufee instrumentow pochodnych 0 0
Zytdu zbyvtveh jednostek uczestniciwa 0 0
Z tvtulu dywidendy 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyezek, w podziale na podmioty udziclajace pozyczek 0 G
Porostale, w tyn 660 57
= el premii imvestyevinef 1 7

z (viuln zabezpicczenia nievwystandarvcowanyeh instrinnentéw pochodnyeh 650 350
Razem 660 57

Nota - HI Zobowigzania Subfunduszu

Z tytulu nabytyeh aktywow

Z tytutu transakeii przy zohowiazaniu si¢ funduszis do odkupu 0 0
Z Avtuly instrimentow pochadnych I 195 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 i
Z tytulu odkupionych jednostek uczestniclwa 43 O
Z tytulu wyplaty dochoedow funduszu 0 O
Z tyudu kro&keterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tvtvts dlugoterminowyveh posezek i keedytow ] 0
Z tytubu rezerw 115 99
Pozostale zobowigzania, w tym: 3 300

= tvtnlu zabezpieczenia niewystandarvzovwanyeh instrumentév: pochodmyech i 300

= ytudu prowizfi 5 4
Razem 1786 400

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

1. Struktura srodkdw pienigznych m
rachunkach bankowych

Waluta

Warosc na
dzieh bilansowy
w danej walucie

Wartosd na dzien
bilansowy w
wlucie
sprawozdania

Wartosé na
dzien hilansowy
w dane] walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w 1ys.

PLN

1 060

wLys. tmar‘lsowego W wlys, Zlotych
tys. zlotych
1. Banki: 1 060 1896
I 896

1 896

- -
1. Ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych

30.06.2018

11 $redni w okresie sprawozdawczym walucic Wartosé w walucie
poziom srodkéw pienigznych waluta Wartosé w danej sprawozdaia Wartos¢ w danej sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania walucie w tys. ﬁ[}:ansowc o W walucic w tys. finansowego wtys.
biezacych zobowiazan tys. zlot fch zlotych
ik S_redn] w okrﬁsu? swgwozdawczym 1547 {937
poziom §rodkow pienigirych:
PLN [ 529 1 529 1 894 | 894
EUR 18 10

43

31122017

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej:

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane

zostaly wszystkie dtuzne papiery wartosciowe.

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych, wynikajgcych ze stopy

procentowej:

- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw, wynikajacym ze stopy procentowe) uznane
zostaty dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 31.12.2017
Wartosé Udzial Wartosé Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl . aktywach tys. zl w aktywach
L. Aktywa obeigZone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci i
depozyty O/N wykazane w bilansie wid n/d n/d nd
Wartosé Udziat Wartosé Udzial
H. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: btlansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl aktywach tys. 2l w aktywach
Nie dotyczy n/d n/d n/d n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostaiych aktywach: 30.06.2018 31.12.2017
Wartosé bilansowa w tys. zl Wartos€ bilansowa w tys. zl
Depozyty O/N 0 I 535

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allionz Polska 5.A.
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Naleznoscy 660 57

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest gléwnic w nastepujacych kategoriach
bilansowych:

- naleznosei,

w szezegolnodci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.

3. _Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.
' 30.06.2018 31.12.2017

Wartosé bilansowa w tys, z1 | Warto§¢ bilansowa w tys. zl

I. Aktywa obeigzone ryzykiem walutowym 75 159 65614

H. Zubowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 428 0

Dla subfunduszu okreslony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
bylo by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na dzien
31.12.2017 roku ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie
przekraczajgcej limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

2. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewngtrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sg rowniez od oceny biezace] i prognozowanegj sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentow papierdow wartosciowych, ktére majg byé
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnoéci realizowana jest na biezgco przez
zarzadzajacych funduszami, ktorzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje
emitentow, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka pltynnosdei akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycyi w danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotdéw rynkowych na tym skiadniku, W
przypadku dluznych papierdéw wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentdw/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzay rating emitentéw. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdinego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzgdzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych tytuty
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
nabyveiach { umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

Nota - VII Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a} transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
1vzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznoscei.
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnoscei i ryzyk
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosct i
ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzain.
3. Naleznosei z tytulu papierébw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
4. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

i

Nota - VIII Kredyty i pozyezki

W dniu | wrzesnia 2017 roku Aliianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawart z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezace) dzialalnosci. Limit kredytowy przyznany jest na caly Fundusz. Od kwoty
wykorzystanego limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie
WIBOR M z kazdego dnia oraz marzy banku (0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 2018 roku podpisany zostat
aneks, w ktorym kwota limitu kredytowego na Fundusz zwigkszona zostala do 8 000 000 PLN

Warto$¢ limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dzien bilansowy prezentowana jest w Nocie III w
linii ,Zobowigzania z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow™. Na dzien bilansowy
Subfundusz nie korzystat z limitu kredytowego.

Nota - IX Waluty i réoznice kursowe
LWALUTOWA STRUKTURA POZY C11 BILANSU

30.06.2018 31.12.2017
Warto$€ na dzied Warto$¢ na dzien
Lo Wartos€ na dziei | bilansowy w Warto$€ na dziest | bilansowy w
Pozycja bilansowa bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie w | sprawozdania danej walucie w | sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowepo w
1ys. tys,
Skladniki lokat notowane aa aktywaym rynku 0 0
Stladniki lokat nienotowanc na aktywnym rynku 75177 66 373
EUR 17232 75177 15014 66 373
Srodki pienigine i ich ckwiwalenty 1060 1896
PLN 1 060 1 060 1896 1 896
Naleznosei 660 57
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

PLN 650 650 50 30
EUR 2 10 2 7
Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do 9 0
adkupu
Zobowigzania 1786 400

PLN 163 163 400 400

EUR 372 1 623 0 0
I DODATNIE § UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZL!
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01.01.2618 - 30.06,2018 01.01.2017 - 31'.12.2017V. 01.01.2017 - 30.06,2017
Skladniki lokat "
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zreafizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane

Tyiuly uczestnictwa emitowane
przez instylucje wspoinego 0 11388 0 o 87
inwestowania majace sicdzibg
Za gramica

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2017 - 30.06.2017

Skladniki lokat

Zrealizowane | Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe
za granica

-15 0

-3

-t 192

-2

-313

L. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany
przez NBP z dnia sporzadzenic sprawozdania finansowego

kurs w stosunku do zl
na 30.06.2018

kurs w stosunki do
zi na 31.12.2017

waluta

Euro

43616

41709

EUR

Dolar amerykanski

3,7440

34813

UsD

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA|

Struktura pozycji rachunku wynike z operacji “Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat"

01.01.2018 -
30.06,2018

01.01.2017 -
31.12.2017

L0127 -
30.06.2017

1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

0

Q

2. Skiadniki tokat nienotowane ma aktywnym rynku

I 072

654

RAZEM

1072

654

TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek)
niczrealizowanego zysku (straty) z wyeceny lokat"

01.01.2018 -
30.06.2018

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2017 -
30.06.2017

1, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

0

0

]

2. Sktadniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku

-2 892

£ 055

-190

RAZEM

-2 892

1655

-190

TABELA Hi

Wyplata dechodbw

01.01,2018 -
30.06.2018

00LOL20N7T -
31.12.2017

0LOL2HNT -
30.06.2017

1. Dochéd wyplacony - przychody

O

0

2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata

0

RAZEM

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od I stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych.

Nie dotyezy.
Nota - XI Koszty Subfunduszu

. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0;6?016..22001188_ ‘g‘l'f’f.fzoﬂl;’,,' 03‘6?&6‘3’(:;’7‘

1. Oplaty dla depozytariusza 0 30 15

2. Oplaty zwiazane 7 prowadzeniem rejestru kiywow funduszu 0 10 3

3. Pozostale 0 9 9
- oplany: dla agenta trangferovwego G 7 7
- oplaty za preeglyd | badanie spraseozdan finansowych 0 2 2

Lygcznie 0 49 7

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czesci zmienngj, uzaleznionej od wynikéw

Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dia Towarzystwa w wysokosci
576 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgéci zmiennej uzaleznionej od

wynikow Subfunduszu,

Nota - XII Dane pordownawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH

UCZESTNICTWA 30.06.2018 3.12.2017 31.12.2016
L Wartodé aktywéw netto w tys. zl 75111 67 926 2522
IL Wartodé akiywdéw netto na jednostke uczestnictwa 100,35 106,45 98,74

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

INFORMACJA DODATKOWA

I

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniv
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4.  Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnoscei.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z poin. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach
PIMCO Funds:

Tytuly uczestmctwa emttowane przez mstytuc;e wspéinego mwestnwams mﬁuqcp 1., Maksymalny poziom

siedzibg za granicy: - RCE s wynagrodzenia

PIMCO Funds: Globai lnvestom Serlcs plc Emerglng Markets Bond Pund Inst ALC EU R 0.79%
{(Hdg); ISIN: IE0032568770 ’

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala

W / 5:7%7 %/4;4«/ ? %‘w

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Osoba odpowi
prowadzenie kslag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

Strona 24 z 24

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.



