Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Subfunduszem”),

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej ,, Towarzystwem™), obejmujacego
zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2018 roku oraz noty obja$niajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 ., poz. 395, 2 pbzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuaw pc.com

PncewatethouseCeopers Sp. z 0 0. wpisana jest do Krajowege Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000544665,
NIF 528-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynaosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spdlki jest Warszawa, ul Lecha Kaczyfiskiego 14,



pwe

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

G onon QTowts

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U, z
2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spélka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Akeji, na ktére sklada sie:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartoéciach zagregowanych w
poszczegblnych pozycjach w tabeli gidwnej o wartosci 245 425 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikéw lokat w tabeli uzupelniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 251 825
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy stratg z operacji w kwocie 26 166 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwotg 26 334 tys. zlotych;
5. noty objasniajace;

0. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgeej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Slawomir Chwierut Anna Bakala
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katalzyna Witek

i

Osoba odpowneﬁnaina 7a

o

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Poliska S.A.

Towarzystwa Funduszy
inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

TABELA GLOWNA
\Akc_ie 425 97,08% 205 689 26'3 759 93,15%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Prawa do akeji 0 i 0,00% 4 1 064 0,38%
Prawa poboru 0 i; 0,00% 0 1} 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 ] 0.00%
Listy zastawne G 0 0,00% 0 { 0.005%%
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% G 0 0,00%
Instrumenty pochedne 0 0 0,00% 0 0 (,00%
Udziaty w spotkach z ograniczong 0,00% 0 0 (¢.00%
odpowiedzialnodcia
Jednostki uczestnictwa 0 0.00% 0 {+ 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestrictwa emitowane 0 0.00% [0} 0 0.00%
przez instytucje wspolnego
inwe.stowania majace siedzibg za
granicg
Wierzytelnosci ] 0 0,00% [¢] ] 0.00%
Weksle 0 0 (,00% Q ] 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0,00%
Waluty 0 1] 0,00% 0 0 4,00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0.00% ] 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% { 0 (0.00%
Lacznie 5 245425 97,08% 206 723 266 823 95,53%

Dodatnie wyceny instrumentéw pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast wjemne wyceny

prezentowane sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allfanz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

TABELE UZUPELNIAJACE

11 BIT Stedios SA: | Aktywny Giietda Papierow 80 | Polska 2216 0,88%
ESEN: rynek - rynek | Wartogciowych w
PLITBTSH0013 regulowany Warszawie
A} SALESING Aktywny Gielda Papicrow 78 720§ Polska 2046 1 547 0,61%
PLABOOOOCOTG rynek - vk | Wartosciowyeh w

regulowany Warszawie
Alior Bank SA; Aktyway Giclda Papicrow 71 736 | Polska 3056 4 799 1,9%
ISIN: rynek - rynek | Warlogeiowych w
PLALIOR0OOO4S regulowany Warszawie
Amrest Hoidings Aktywny (rictda Papierow 6 070 | Holandia 428 2671 1,06%
SELISIN: rynek - rvnek | Wartogciowveh w
NE.0OO04 74351 regulowany Warszawie
Archicom S.A Akiywny Gielda Papierow 05 047 { Polska 1019 I 00t 0.4%
1SIN: rynek - rynek | Wartosciowych w
PLARHCMO0016 | regulowany Warszawic
Asbisc Enterprises | Aktywny Giclda Papierow 515820} Cypr 1431 1 573 0,62%
PLCISING rynek - rvack | Wartosciowyceh w
CY 000031710 reguiowany Warszawie
Aute Pastner S.AL | Aktywny Giclda Papierow 519 600 | Potska 1953 2052 0.81%
ISIN: rynck - rynek | Wartosciowych w
PLATPRTOGO1S regulowany Warszawie
Bank Handlowy w { Aktywny Ciielda Papierdw 20 540 | Polska I 833 1 454 0,58%
Warszawic SA: rynek - rvnek | Wartosciowych w
ISIN: regulowany Warszawie
PLBHH00061 2
Bank Millennisy | Aktywny Gielda Papieréw 650 100 { Polska 4038 52i4 2,00%
SAISING rynek - rvnek | Wartodeiowych w
PLBIGOMKO0 6 repulowany Warszawie
Bank Pekao SA: Aktywny Gielda Papierow 131 690 | Polska 17394 14 881 5,89%
ISIN: rynck - rynek | Wartosciowych w
PLPEKAODGOIG | regulowany Warszawic
Bank Zachodmi Aklvway Grielda Papierow 27765 | Polska 9212 9202 3,66%

WBK SA:ISIN: rynek - rynek | Wartoseiowych w
PLEBZO0000044 regulowany Warszawie

Benetit Systems Aktywny Grictda Papierow 4167 | Polska 3957 4 375 1,73%
SALISING rvnek - rynek | Wartodciowych w
PLBNFTSO00i8 regulowany Warszawie
Budimex SA: ISIN: | Aktywny Giclda Papierow 8 792 | Polska t 803 1 085 0,43%
PLBUDMXO0013 | ryvnek - rvnek | Wartosciowych w

regulowany Warszawie
CCC SALISIN: Aktywny Giclda Papierow 35 642 | Polska 7249 7378 2,92%
PLCCCOOMNN 6 rynek - rvnek | Wartosciowych w

regulowany Warszawie
CI3 Projekt Red Aktywny Gielda Papicrow 82 782 | Polska 2971 13394 5.3%
SACISING rynek -rvnek | Warlodciowyeh w
PLOPETCOOOL] regulowany Warszawic
Ciech SA: ISIN: Aktywny Giclda Paprerdw 48 000 { Polska 2907 2566 1,01%
PLCIECHG0018 rynek - ryick | Wartosciowych w

regulowany Warszawic
Cyfrowy Polsat Aktywny Gielda Papicrow 80 000 { Polska 1081 I 851 0,73%
SALISIN: rynek - rynek | Wartosciowych w
PLCERPTO0O13 regulowany Warszawie
Dino Polska S A: | Aktyvwny Giclda Papicrow 83900 | Polska 3460 8726 3.45%
ISIN: rynek - evaek | Wartodciowych w
PLDINPLOGOH T regulowany Watszawie
DOM Aktywny Giclda Papieréw 26222 | Polska 2293 1940 0,77%
Development SA: | rynek -rvnek | Wartosciowych w
ESEN: regulowany Warszawic
PLIDMDVLOOGE2
Echo Investment Aktywny Giclda Papierow 740 000 | Polska 3409 3108 1,23%
SALISING rynek - rynek | Wartosciowych w
PLECHPS00019 regulowany Warszawie
Fabryki Mebli Aktywny Gielda Papierow 66 000 | Polska 3414 3125 1,24%
Forte SA: ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych w

Strona3z25
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akgji

PLFORTEO00G12 regulowany Warszawie
Famur SA; ISIN: Aktywny Gietda Papierow 873 618 | Polska 5007 4 386 1,73%
PLFAMURQ0012 | rynek - rynek | Wartodciowych w

regulowany Warszawie
Grupa Kety SA; Aktywny Gielda Papierdw 9273 | Polska 2571 2967 1. 17%
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych w
PLKETY000011 regulowany Warszawie
Grupa Lotos SA; Aktywny Gielda Papierow 43000 | Polska 2 406 2448 0.97%
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych w
PLLOTOS00025 regulowany Warszawie
ING Bank Slaski Aktywny Gielda Papierdw 32930 | Polska 6 008 5894 2.33%
SA; ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych w
PLBSKO0000017 regulowany Warszawie
Inter Cars SA; Aktywny Gietda Papierow 17 174 | Polska 4451 4251 1.68%
ISIN: rynek - rynek | Wartodciowych w
PLINTCS00010 regulowany Warszawie
Jastrzebska Spolka | Aktywny Gielda Papierdw 30 334 | Polska I 387 2342 0,93%
Weglowa SA; rynek - rynek | Wartosciowych w
ISIN: regulowany Warszawie
PLISWOO000015
Kghm Polska Aktywny Gielda Papicrow 129 410 ] Polska 12 750 11388 4.5%
MiedZ SA; ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych w
PLKGHMO000017 | regulowany Warszawie
Kruk SA; ISIN: Aktywny Gielda Papierow 33 300 | Polska 7245 6 700 2,63%
PLKRKG000010 rynek - rynek | Wartosciowych w

regulowany Warszawic
LPP SA; ISIN: Aktywny Gielda Papierow 5311 Polska 3239 4500 1,78%
PLLPPO0O0O00TL rynek - rynek | Wartosciowych w

regulowany Warszawie
m Bank SA; ISIN: | Aktywny Gielda Papierow 7622 | Polska 3334 3047 1.21%
PLBREOGOOOOL2 rynek -~ rynek | Wartosciowych w

regulowany Warszawie
Mangata Holding | Aktywny Gielda Papicrow 7 364 { Polska 526 722 0,29%
S.ALISIN: rynek - rynek | Wartosciowych w
PLZTKMAQOOIY [ regulowany Warszawie
MFO SA; [SIN: Aktywny Giclda Papierow 53 000 | Polska 1 736 1 537 0.61%
PLMFOM00GL3 rynek - rynek | Wartosciowych w

regulowany Warszawie
ML Systems: ISIN: | Aktywny Gietda Papierow 92 000 { Polska 2484 2576 1.02%
PLMLSTMO0015 | rynek - rynek | Wartosciowych w

regulowany Warszawie
OncoArendi Aktywny Gielda Papierow 113 500 [ Polska 3292 2 894 1.14%
Therapeutics S.A.; | rynek - rynek | Wartosciowych w
[SIN: regulowany Warszawie
PLONCTHO00011
PGE Polska Grupa { Aktywny Gielda Papicrow 430 200 { Polska 4769 4018 1.39%
Energetyczna SA; | rynek - rynek | Wartosciowych w
ISIN: regulowany Warszawie
PLPGEROOO010
Poiski Bank Aktywny Gietda Papicrow 42 000 | Polska 2388 3142 1.24%
Komorek rynek - rynck | Wartosciowych w
Macierzystych regulowany Warszawie
S.ACISING
PLPBKMO0G0012
Polski Kencern Aktywny Gielda Papierdw 172 470 | Polska 6 500 14 498 3.73%
Naftowy Orlen SA; | rynek - rynek | Wartosciowych w
ISIN: regulowany Warszawie
PLPKNOGOO018
Polskie Gérnictwo | Aktywny Gielda Papierow 1493 000 § Polska 7815 83235 337%
Naftowe i rynek - rynek | Wartosciowych w
Gazownictwo SA; | regulowany Warszawie
ISIN:
PLPGNIGOG0 14
Powszechna Kasa { Aktywny Gielda Papierdw 548 500 | Polska 13262 20289 8.03%
Oszczednosei Bank | rynek - rynek | Wartodciowych w
Poiski SA; ISIN: regulowany Warszawie
PLPKOO000016
Powszechny Aktywny Gielda Papieréw 489 400 | Polska 17 669 19077 7.35%
Zaktad rynek - rynek | Wartosciowych w
Ubezpieczen SA; | regulowany Warszawie

ISIN:
PLPZUH000011

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akeji

Pozbud T&R SA: | Aktywny Griclda Papicrow 356 (00 | Polska 1347 1317 0,52%
ISEN: rynek - rvnek | Wartosciowych w
PLPZBDTO00E3 regulowany Warszawie
R22 5. A ISIN: Aktywny Gielda Papierdw 112968 | Polska 2024 2169 0,86%
PLR2200G0018 rynek - rvnek | Wartodciowych w

regulowany Warszawic
Raimbow Tours Aktywny Gielda Papierow 77661 { Polska 1731 2633 [,04%
SALISIN: rynek - rynek | Wartosciowych w
PLRNBWTO0031 | reguiowany Warszawie
Sclvita SA:ISIN: | Aktywny Crielda Papierow 92 297 | Poiska 5390 5252 2,08%
PLSELVTODOE3 rynek - rynek | Wartosciowych w

regulowany Warszawie
Ten Square Games { Aktywny Giclda Papicrow 32024 { Polska 1473 2434 0,96%
SAISING rynek - rynek | Wartoseiowyech w
PLTSQGMO0016 | regulowany Warszawic
Torpal SACISIN: | Aktywny Gielda Papierow 154 275 | Polska | 763 756 0,3%
PLTORPLODOIG rynek - pvnck | Wartosciowych w

regulowany Warszawie
Trans Pofortia SA: | Aktyvwny Giclda Papicrow 2776 000 { Polska 1 386 594 0.39%
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych w
PLTRNSPOOGI3 repgulowany Warszawie
Vistula Group SA; | Aktywny Criclda Papierow 656762 | Polska 2558 2987 1.18%
ISIN; rynek - rvnek | Wartosciowych w
PLVSTLADOO] regulowany Warszawie
Wicllon SAZISIN: | Aktywny Ghiclda Papicrow 254 500 | Polska 3787 2957 1.17%
PLWELTNOOOEZ | rynek - rynek | Warlosciowych w

rcgulowany Warszawie
Wirtualna Polska Aktywny (ictda Papierdw 88 594 { Polska 4618 4 501 1,78%
Holding S.A; rynek - rynek  § Wartosciowych w
ISIN: regulowany Warszawie
PLWRTPLOGN27
Lacznic 211535 245425 97.08%

TABELE DODATKOWE

grupa kapitalowa PZR)

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

1. Srodki picniezne i ich ekwiwalenty

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

12 301

1. Kapitat wplacony

2. Naleznosci 972 181
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugicj strony do odkupu 0 0
4, Skiaduniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 245 425 206 823
- diuine papiery wartosciowe 1} L]
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 0 ¢
- dluzne papiery wartosciowe (] {
6. NieruchemoSci 0 ¢
7. Pozostale aktywa 0 [

370 624

15116810 ]

15 11 864

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

-14 846 354

~14 841 240

Lakumulowang, nierozdysponowane przychody z lokat nette

-43 396

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Liczba jednostek uczestnictwa

1 803 542,6504

1 805 012,0460

Kategoria A

1772 674,4869

1775 1674104

Kategoria B T4 801,2163 14 017, 4495
Kategoria C T3 8821241 13 49,1448
Kategoria D 2 1845.8231 2 333,013
Wartos¢ aktywow netto na jednosthe uczestnictwa

Kategoria A 139,27 153,76
Kategoria B 158,07 172,79
Kategoria C 161,71 176,16
Kategoria D 160,92 175,00

Bifans nalezy analizowad Igeznie = notami objasniajgeymi oraz: informacia dodatkows, ktdre stanowig integralng czefé jednosthovego

sprawozdania finansowego.

Wszysthie pozycie wyrazone w tys. of poza liczbg jednostel uczestnicrwa oraz wartoscig akwow netto na jednostke uczesinichra prezentovang w

PLN.

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Aflianz Polska 5.4,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Alliatz Fund

dusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akeji

.U:NE:h NIKU Z OPERACJI (w tys. zhotych) za okires od I stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku
! 01.01.2018 - 01.01.2817 - 01012017 )
30.006.2018 31.12.2017 . 30.06.2017 ..}

L Dywidendy i inne udzialy w 'sm 22 ] 1 ) 3342 ‘
2. Przychody odsetkowe 37 162 104
3. Dodatnie saldo roZnic kursowych | 0 0
4. Pozostale 0 0
1, Koszty fundn
I \’.\’j'llagrio-t.lzcilie &Iél t'mt;;'l.r';zystw-a” 5274 11 143 5519
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 (i}
3. Oplaty dla depozytariusza 40 78 37
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 52 110 55
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowaesci 0 0 1]
7. Uslugi w zakresie zavzadzania aktywami funduszu 0 0 0
4. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11 Ujemne saldo véinic kursowych 0 313 281
12. Pozostate 84 153 75

sk (strata) ze zhycia lokat, w fym:

-z tytulu réinic kursowych 0 -239 239
2. Wzrost {spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -26 229 3709 25805
- # tytula roinic kursowych 0 0 0

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostky wczestnictwa

kategoria A -14.49 15,30 15,74
Kategoria B -14,72 20,27 19,03
Kategoria ¢ -14,45 21,78 19,87
Kategoria D -14,08 22,14 19,97

Rachinek wyniku = operacii nalezy analizowad Igeznie = notami objasnigjgeymi oraz informacig dodatkowg, kidre stanowiq integralng cipsé

Jednostkovego spranvozdania finansowego,

Wezvstkie pozycfe w fvs. =f poza weynikiem = operacyi proypadajgoym na jednostke uczesmictwa prezenfowarnym w PLN.

Towarzystwo Funduszy tnwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Subfundusz Akcji |
CH NETTO (w tys. zlo

FARSE

[nwestycyjny Otwarty Subfundusz Akgeji

758 798

1. Wartosé aktywdw netto na komeycgz)prze‘dmego ol\rc"su star;woz;iwu7£é§ 278 159

2. Wynik z operagi za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 26 166 28 742
a) przychody z bkat netto -3 189 -5 622
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3252 -2730
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat -26229 37094
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 226 166 28 742
4. Dystrybucia dochodéw (przychodow) fundusau (razem} 0 0
a) z przychodow z lekat netto 0 ¢
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat U] 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat G 0
5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczym (razem), w tynn. -168 -9 381
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytolu zbytych jednosiek 4 946 251 385
ugzestniciwa)

b) zmiana kapitate wyplaconego @mniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednosiek -5114 -260 766
uczestnictwa)

6. Laczna Zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -26:334 19 361
7. Warto$¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 251 825 278 159
§. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawcezym 268 861 281 541

I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-1 469 3956

61 1973756

a} liczha zbytych jednostek uczestnictwa

32 821,4802

1 7E8 123,10:70

Kategoria A 30 978,8808 714 214,8491
Kategoria B ! 106.3995 24167079
Kategoria C 5590240 L o0t 1102
Kategoria D V77,1759 490 4398
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 342608758 1 779 320,4826
Kategoria A 33471.8043 | 778 308,172
Kategoria B 3226327 691,3244
Kategoria C 174,0447 103.3837
Kategoria D 325394 2176473
¢) saldo zmian -1 469 3936 -61 197,3756
Kategoria A -2 402 0215 -64 093 3081
Kategoria B 783,7668 1 725.3833
Kategoria C 387.,9793 8977263
Kategoria D -148.2182 2728225

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz

inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczatku dziatalnosei fmduszu, w tym:

1§03 5426504

1 805 612,0460

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 96 317 2246528 96 284 403,1726
Katcgoria A 96 277 6239198 96 246 645,0390
Kategoria B 198412584 18 734.8589
Kategorta C 16 6083737 16 0493497
Kategoria D 3 151.1009 2 973,9250
b) liczba odkupionych jednostek uezestnictwa 94 513 682.0024 94 479 391,1266

Kategoria A

94 504 9494329

04 471 477.6286

Kategoria B 5040,0421 4 7174094
Kategoria C 27262496 2 555,2049
966,2778 640,8837

Kategoria £

¢) saldo zmian

1 803 542,6504

1 805 0£2,0460

Kategoria A

1772 674,4869

17751674104

Kategoria B £4 801,2163 14 017 4495
Kategoria C 13 882,1241 13494,1448
alegori
Kategoria D 2184,8231 23330413
AL
nie dotyezy nie dotyczy

3. Przewidvwana liczba jednostek uczestrictwa

. Wartosé aktvwow
sprawordawczego

netto na jednostkg vezestnictwa na koniee poprzedniego okresu

ay Kategoria A 153,76 138,46
b) Kategoria B 172,79 152,52
¢) Kategoria C 176,16 154,40
d) Kategoria D 175,00 152.85
2. Warto$é aktywow netto na jednostke nezestnictwa na koitiee hiezacego okresu
sprawozdawerzego
@) Kategoria A 139,27 153,76
b) Kategoria B3 [58,07 172,79
<) Kategoria C 161,71 176,16
d) Kategoria I 160,92 175,00
3. Procentowa zmiana wartosei aktywow netto na jednostke uczestiictwa w okresie
sprawozdawezym
#) Kategoria A -9.42 11,05
b) Kategoria B -8.52 13,29
¢) Kategoria € -8,20 14,09
dy Kategoria 12 -8.05 14,49
4. Minimalna wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawezym
138,78
a) kategoria A 137,28 ,
b Kategoria B [55.79 152,88
9, 54,78
¢) Kategoria ¢ £59.37 154,
58,59 153.23

d) Kategona D

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Alfianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

- data wyceny
Kategoria A 2018-06-28 2017-01-02
Kategoria B 20118-06-28 2017-01-02
Kategoria C 2018-06-28 2017-01-02
Kategoria D 2018-06-28 2017-01-02
5. Maksymalna warlosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria A 161,95 159.39
b) Kategoria B 18223 177.90
¢) Kategona C E85.85 180,93
d) Kategoria D 184,67 179,52
- data wyceny
Kategoria A 2018-01-23 2017-08-28
Kategoria B 2018-01-23 2017-08-28
Kategoria C 20H8-01-23 2017-08-28
Kategoria D 2018-01-23 2017-08-28
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostamiej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria A 139,29 153.80
b) Kategoria B 138,08 172.81
c) Kategoria C 161,72 176,17
d} Kategoria D 160,93 175,01
- data wyceny 2018-006-29 2017-12-29
2
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 3,96% 3.96%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuge 0.00% 0.00%
3. Procentowy udzial optat dia depozytariusza 6.03% 0.02%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru dktywow funduszu 0,04% 0.03%
5. Procentowy udziat oplaiza uslugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00% 0,00%

Zestawienie zmrian w aknnwach netto nalezy analizowad kgeznie = notami objasniajgeymi oraz informacyg dodatkovwg, kidre stanowiq
integralng coedc jednosthowvego sprawoczdania finansowego.
*Dane w yfeciu roccmym

Strona 10z 25
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Akcji

Noty objasniajace

Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Kstggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

k.

2.

3.

4,

L

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. z2018 r. poz. 395 z
poézn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pézn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Uienvenianie 1 prezeniacia informacii w sprawozdaniu jednostkowvin

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartoSci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zfotych oraz o liczbie

Jednosiek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanic w ksiggach rachunkowych operacii dotvezgeyeh Subfunduszu

B

2.

9.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie majg warto$é nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos$é
ustalong w stosunku do ich wartoéci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Qut), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenionych w wysokosei skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartoscei ksiggowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat niec ma zastosowania do skladnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papierdw wartoéciowych jak réwniez do papierow wartosciowych
nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premie
netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nicuwzgledniajacy wartosei tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Strona11z 25
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10.

Pl

12.

13.

14.

15.

16.

Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie fub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym

mowa w § 70a2 statutu oraz skladniki, dia ktorych we wskazanym momencic brak jest

potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na dzien ujecia tych operacii w ksi¢gach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace

subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich

wartodé okreéla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w  Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0.1 (jedne)
dziesiatej) % s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000,00 (dwiescie tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosei, ktéra z tych wartosci jest
WYZSZa,

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigcy) zlotych rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogolem
nie moga przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysigcy) ztotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestikéw wymaganych prawem, przy c¢zym koszty te ogdélem nic mogay
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci
jest wyzsza;

5) podatki, odsetki oplaty i inne obcigZenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajace z wyrokdw i postanowien sadow, postanowien komornikéw, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organdéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organdw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne.

6) koszty podmiotdéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obstuge prawng oraz ustugi doradztwa podatkowego w celu
prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia interesdéw uczestnikow przy czym koszty te
ogdtem nie moga przekroczyé 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysigcy) zlotych rocznie, w
zaleznosct, ktdra z tych wartosei jest wyzsza.

7) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnodcia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoridow i innych organdw,

b) prowizje 1 oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienigznych,
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20.

Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestyeyiny Otwarly Subfundusz Akcji

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu,
nast¢puje najwezesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez whasciwe przepisy.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akeji w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,
¢) 1,3 (jeden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewigcdziesiat pigé setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenic Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
Jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartoéei Aktywéw Netto z poprzedniego
Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
Jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z  ustepem 19,
Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Nefto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosei sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, previete kivierium wyvbory rynku, w [va systemy notowan

§1

Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.

Warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu bedg wyceniane nastepujace
kategorie lokat:

1} akgje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

06) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2.

Wartosé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy

sposéb:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigeia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigeia — w oparciu o ceng $rednig transakc)i wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakeyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywaym
Rynku dostgpne sy ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sig srednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nieréznigcego sie istotnie skladnika,
w szezegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

S) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigeia - innej, ustalonej przez rynek
wartodei stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy wyborze rynku gléwnego
dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowal sig nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  Kkryterium wyboru rynku gltéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1),2) 1 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, 7e jego wartos¢ jest rowna warto$ci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdéw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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§3
I, Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

W nastepujacy sposob:

I) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) diuzne papiery wartoéciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w preypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym
papierem diuznym wartos¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznoscei od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzgledniaé w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt. 3);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powiazane z wycenianym
papierem dtuznym, wowczas warto$é¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowié sume
wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniv Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3} akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akeji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszaeych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie moina wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podana przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartosé podana
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ushug, W przypadku, w ktérym
wigee) niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$é akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza,

4y warranty subskrypeyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
iokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg
to modele:

a) w przypadku Kkontraktdw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢} w przypadku transakcji wymiany walut, stoép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg - w
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oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uvczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢
godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aklywOw netto na jednostkg
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu etektywnej stopy
procentowe;j,

2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4
1. Naleznosci z tytuhu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
§5

1. Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych fub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochdd przypadajacy na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspdlezynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochod za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposdb ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonvch zmian stosowanyveh zasad rachmkowosci

W biezgcym okresie sprawozdawcezym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota - I Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUp

Z tvtulu zbytych Tokat 8 Hii
Z tytuti instrunmentow pochodnych 0 0
Z tyvtute zhyvtyeh jednostek uczestnictwa 6 0
Z tvlnle dywidendy 958 Y
Z tytulu odsetek a 0
Z tytulu wdziclonych pozyezek, w podziale na podmioty udzielajace pozyezek 0 0
Pozostale 0 0
Razem 972 181

Nota - XII Zobowigzania Subfunduszu

Z tytulu nabytych aktywow 0 164
Z tythe transakeit przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu nstrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu wplat na jednostki uezestnictwa 7 26
Z tytulu odkupionyveh jednostek uczestnictwa 38 4
Z tytulu wyplaty dochodow fundeszu 0 0
Z tvtutu krdtkoterminowych pozverek ¢ kredytow 0 0
Z tytulu dingoterminowyceh podyezek | kredytow i 0
Z tytubu rezerw 908 952
Pozostale zobowigzattia 3 0
Razem 976 1 146

Nota - IV Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Wartoéc na dzich

I. Struktura Srodkow Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie

Wartosé na dzich

Wartosé na dzied
bilansowy w walucie

pieni¢znych na rachunkach Waluta | bilansowy w dangj sprawozdania hilansowy w danej sprawozdania
hankowych walucie w tys. finansowego w tys, walucie w tys. finansowego w tys.
zhotych zlotyeh
L. Bauki: 6 404 12 301
Bank Pekao SA PLN 5632 5632 11218 11218
Dom Maklerski mBanko S.A., PLN 205 205 516 516
567 567 567 567

Dom Maklerski PKO BI

PLN

11. Sredni w okresic
sprawozdawezym paziom

Wartosé w walucie

Warto$é w walucie

srodkow picnicinych Walata Wartos$é w danej sprawozdania Wartosé w danej sprawozdsania
utrzymywanyeh w celu walucie w tys, finansowego w tys. walucie w {ys. finansowego w tys.
zaspokajania biezyeych zlotych zlotych
zobowigzan

1L Sredai w okresie 8119 21 129

sprawozdawcezym poziom

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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111 qua enty $ro
pienieznych

srodkdw pienigznych:
PLN 8118 8118 18 043 18 043
CZK 0 0 0 0
EUR 0 0 660 2817
HUF 4] 0 ¢ 0
TRY 0 0 0 0
usnh 0 1 69 269

30.00.2018

31.12.2017

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe}, wynikajacym ze stopy procentowej:

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
— skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem wartoéci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe] uznane
zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych, wynikajgcych ze stopy

procentowej:

— sktadniki lokat notowane na aktywnymm rynku: nie dotyczy,
— sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkdw, wynikajgcym ze stopy procentowe] uznane
zostaty dtuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 35.12.2017
Wartosé Udzial Wartosé Udzial
bilansowa w | procentowy w bilansowa w procentowy w
fys, zl aktywach tys. zl aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiefn kr-edylowym inne niz naletnosei i wid wid /d wd
depozyty O/N wykazane w bilansie
Wartosé Udzial Wartosé Uidzial
[1. Konceniraeja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w bilansowa w procentowy w
tys, zl aktywach tys. zl aktywach
Nie dotyczy n/d t/d n/d n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach: 30.06.2018 31.12.2047
Wartos€ bilansowa w tys. zi Wartos$é bilansowa w Lys. ¢
Depozyty O/N 0 1E 167
Naleznosci 972 181

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gldwnie w nastgpujgcych

bilansowych:
— naleznosei,

w szczegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacainosci emitenta,

3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

kategoriach

30.06.2018

31.12.2017

Wartosé bilapsowa w tys, zI

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Dia subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
bylo by za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017 .
ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajacej
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenic
przed ryzykiem walutowym,

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewngtrzne Towarzystwa w  zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione s3 rowniez od oceny biezacej i prognozowanej Sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot Jokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentéw papierow wartosciowych, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzadzajacych funduszami, ktorzy
analizujg stan portfela, sytuacic rynkowa oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzor nad
powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akeji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skladniku lokat do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skladniku, W
przypadku dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentdw
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentdw/kontrahentow w
zakresic mozliwosci niewywiazania sig ze swoich zobowiazan. Do tego celu wykorzystywany
Jest m. in. wewngtrzny rating emitentdw. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuldw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdinego
inwestowania, w ktore zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacgji ryzyka zarzadzajacy na
biezgco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
zlozonych przez uczestnikdw zleceniach naby¢ i odkupien.

Na dzieni sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2018 r. Fundusz oblicza catkowity
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444). Decyzja 0 wyborze metody zostata podjeta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Akcji

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu fub drugiej strony do odkupu

I Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nast¢puje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
naleznosci z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia
praw wlasnosci i ryzyk).
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakgcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i ryzyk
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.
b) transakgje. w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosei i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.
4. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
Na dzient bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.
4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan,

[N

Nota - VIII Kredyty i poZzyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawezym Subfundusz nie zaciagat ani nie udzielat
kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCJH BILANSU

30,06.2018 Co 22017
. S Wartoé na dzief | 00 5l aode na dzied
Pozycja bilansowa ;'\Efartoﬁé ":: ?1?:2‘ bilansowy w walucie b‘i‘lj::l';?)ff ,n:-?izi;il. | bilansowy w walucie
mﬂfo“;y tvs 4 sprawozdania 3 '-waluci’ew - 15 sprawozdania
walucle w fys. .0 finapsowegow tys, - TR A finansowego w 1ys.
Skladniki lokat notowane na 245 425 266 823
alitywnym rynke
PLN 245 425 245425 266 823 266 823
Skladniki lokat nienotowane na o 0
aktywnym ryonke
Srodki pienigiee i ich ckwiwalenty 6 404 12 301
PLN 6404 6404 12 301 12 301
Naleznosei 972 181
PLN 972 972 181 181
Transakeje przy zobowigzaniu sig o 0
drugicj sirony do odkupu
Zobowigzania 976 1146
PLLN 976 976 I 146 1 146

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz

IL DODATNIE 1 UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU

1. DODAENIE ROZNICE KURSOWE

LOKAT FUNDUSZU

Inwestycyjny Otwarty Subtundusz Akcji

L 01.04.2018 - 30,06.2018 : - 01.01,2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki lokat - S
ool | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane Niezrealizowane ! Zrealizowane Niczrealizcowane

Akcje 0 G 36 0 36 ¢
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

RN 01.01,2018 - 30.06.2018 .- 01.01.2017 - 31.12.2017 . - 01.61.2017 - 30.06.2617
Skiadniki fokat ' — e — : L :

. Jeen | Zrealizowane |- Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Akcje 0 0 -275 0 =275 0
Euro 43616 41709 EUR
Dotar amerykanski 3.744 34813 sk

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELAI

Struktura pozycii rachunku wymku z eperaql "Zreallzowany 91.01.2018 - 01.01.2617 - 01.01.2017 -
‘zysk (strata) ze zbycia lokat" S 30,06,2618 31.12.2017 30.06.2017

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 3252 -3 334 3338
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnyn rynku 0 804 794
RAZEM 3252 -2 730 6152
TABELA 11

‘Struktura pozycji ‘vachunk wynik z operacji “Wazrost 01012018 -, | 01.01.2017- 01.01.2017 -
(spadek) mezreallzowanego zyskn (straty) z wyceny lokat" ' 30.06.2018 - 31.12,2017 30.06.2017

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku -26229 37225 25957
2. Skladniki lokat nfenotowane na aktywetym rynku 0 -131 -152
RAZEM -26 229 37 094 25 805
TABELA II1

+1.01.2018 - 01.0L.2017 - 01.01.2017 -

W ]ata dochoddw
_ YP 30.06.2018 30122017 30.06.2017

1. Dochéd valawny przychndy 0 ¢ 0
2. Dochéd wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 G 0
RAZEM 0 0 0

Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych.

Nie dotyezy.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od ! stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywalo kosztow Subfunduszu.
2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr¢bnieniem czesci zmienngj, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.

W okresie sprawozdawezym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
5 274 tys. otych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czeéci zmiennej uzaleznionej od

wynikdw Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O

30062018

LosLaza017

JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

. Wartos¢ aktywow netto w tys, 7t 251 825 278 159 258 798

HL Wartos¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kstegoria A 139,27 153,76 138,46
2. Kategoria B 138,07 172,79 152,52
3. Kategoria C 161,71 176,16 154.4
4. Kategoria D 1606.92 175.00 152,85

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacjc majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu.

Brak.

Informacia o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do

mozliwosci kontynuowania dziatalnoscei.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

W dniu 24 stycznia 2018r. Towarzystwo ztozylo wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie wydania zezwolenia na polgczenie dwoch subfunduszy wydzielonych w Funduszu:

e Allianz Akcji (fundusz przejmowany)

¢  Allianz Selektywny (fundusz przgjmujacy)

Skupienie aktywow w jednym subfunduszu oraz skoncentrowanie zarzadzajacego na jednym
portfelu instrumentow finansowych bedzie korzystne dla uczestnikow subfunduszy podlegajacych
polaczenin.

Dnia 10 maja 2018r. Komisja wydala pozytywng decyzj¢ w sprawie wniosku. Zgodnie z
harmonogramem polgczenia w dnin 29 sierpnia 2018 r. Towarzystwo przydzieli kazdemu
Uczestnikowi Subfunduszu Allianz Akcji (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Selektywny (subfundusz przejmujacego), w liczbie wynikajgce) z
podzielenia iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcji posiadanych przez
Uczestnika i Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji przypadajacych na Jednostkg Uczestnictwa w
dniu 28 sierpnia 2018 r. przez Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Selektywny
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa w tym Subfunduszu w dniu 28 sierpnia 2018 .

Informacje o Subfunduszu przejmujgcym:

. Nazwa: Allianz Selektywny
. Data utworzenia: 08.02.2008r.
. Dane finansowe na 30.06.2018r.:

- Warto$¢ aktywow netto: 93 217 tys. zlotych
— Liczba kont uczestnikow: 2 853
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Szczegotowe informacje nt. polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Selektywny zawarte sg w

prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuac)i
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Prezes Zarzadih
Towarzystwa Fu
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

duszy

Stawomir Chwierut~

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Anna Bakata
vt v

Cz’(onekéarzqdu

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

obkowﬁf\w (f‘v@ M
Osoba odpowiddzialna za :

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

Towarzystwo Funduszy inwestycyjinych Aflianz Polska S.A.
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