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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego pofaczonego sprawozdania finansowego
Allianz  Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Fundusz”), na ktére skiada sie: wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2017 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia (,poiroczne potaczone
sprawozdanie finansowe”™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pdlrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pofrocznego potaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$é Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktore mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii o zalaczonym pétrocznym
pofaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalagczone
potroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majgtkowe;j i finansowej Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe nastgpujacych Subfunduszy za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2017 roku wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z
przegladu tychze sprawozdan zostaly zataczone do pélrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu:

Allianz Rynkéw Wschodzacych,

Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,
Allianz Matych Spotek Europejskich,

Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,
Allianz Pieni¢zny Globalny,

Allianz PIMCO Global Bond,

Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

9. Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit,
10. Allianz PIMCO Income,

11. Allianz Defensywna Multistrategia,

12. Allianz Dynamiczna Multistrategia,

13. Allianz Europe Equity Growth Select,

14. Allianz Flexi Asia Bond,

15. Allianz India Equity,

16. Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
17. Allianz Global Metals and Mining,

18. Allianz Zbalansowana Multistrategia,

19. Allianz US Short Duration High Income Bond.

e e
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. 2016 t. poz.
1047 z p6ézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1

2.

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku w wartodciach

zagregowanych w poszczegélnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 450 773 tys.

na dzien 30 czerwca 2017 roku, ktéry wykazuje aktywa

operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca

2017 roku wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 8 209 tys. ztotych;

zlotych;
3. polaczony bilans sporzadzony
netto na sume 469 221 tys. zlotych;
4. polaczony rachunek wyniku z
5.

30 czerwca 2017 roku, wykazuj
o kwote 383 457 tys. zlotych;

polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do

ace zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym

Dane przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaly w

tysigcach zlotych.

Robert Hérberg
Prezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Stawomir Chwierut

g

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Anna Bakata

Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

L Osoba o%o;iedzia]na za J(JV\
prowadzene ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2017 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub ,,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 1. poz. 1896, z pdzn. zm.). Fundusz powstal na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM zezwalajacej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostal
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaly na czas nieokre$lony. Fundusz nie jest funduszem

powigzanym.

Na dziefi bilansowy w sklad Funduszu wchodza nastgpujace Subfundusze:

- Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia
30.12.2014r. roku subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Total Return, do dnia
20.07.2017r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich),

- Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Matych Spoétek Europejskich (data utworzenia: 18.01.2016r.; do dnia
23.02.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Obligacji Rynkdéw
Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz Flexi Asia Bond (data utworzenia: 10.06.2016r.),

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz US Equity),

-~ Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return (data utworzenia:
10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Global
Dividend),

- Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond (data utworzenia: 10.06.2016r.;
do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Income and Growth),

- Subfundusz Allianz Pieniezny Globalny (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r, subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Convertible Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond),

Alls DINAMCONY I I~
- Allianz PIMCO Emerging Local Bond {data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).

—y
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty

Na 30 czerwca 2016 roku w skiad Funduszu nie wchodzity Subfundusze:

Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond),

Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celami inwestycyjnymi Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celow inwestycyjnych
Subfunduszy, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Akeji Rynkéw Wchodzacych
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

tytuly Uczestnictwa Allianz Best Styles Emerging Markets Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajagcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — co
najmniej 60% Aktywdéw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienig¢znego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu

srodki na rachunkach bankowych od 0 (zera) % do 100% przez okres maksymalnie 20 dni w
przypadku przebudowywania portfela,

Jjednostki uczestnictwa - funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akeji Europejskich
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

tytuly uczestnictwa Allianz European Equity Dividend wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %  Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Defensywna Maultistrategia poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(sze$cdziesigeiu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania

majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia

poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe | Instrumenty

Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

jednosiki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych oiwartych lub tytuly uczestniciwa

funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania

majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci

Aktywow Netio Subfunduszu.

:!:;.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia poprzez

inwestowanie w nastgpujgce kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 wydzielonego w ramach

funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60

(szesc¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WaitoSci Aktywdw Neito
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3]
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Malych Spélek Europejskich poprzez

inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa Allianz Europe Small Cap Equity wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dzialajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesc¢dziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

poprzez inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu  Allianz Flexi Asia Bond poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Flexi Asia Bond wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund - od 60 (szes¢dziesieciu)%% Aktywoéw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
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Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesigciu)% Aktywdw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly

uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz India Equity poprzez inwestowanie w

nastepujace kategorie lokat;

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szescdziesigciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty

Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych iub iytuly uczesiniciwa

funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly

uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)

% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wariosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Ud

'.[:s

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real

Return poprzez inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa zagranicznego PIMCO Investors Series PIMCO Global Low Duration
Real Return Fund wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego
dziatajacego pod nazwaPIMCO Funds: Global Investors Series plc — od 60 (szes$¢dziesigciu
Yo Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

4.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

(98]
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Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income

Bond poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz US Short Duration High Income Bond
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg
Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$édziesiat )% Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)
Y% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Pienieiny Globalny poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Jjednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe
za granicg 0 (zera) % do 100 (stu) % Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu,

2. listy zastawne, obligacje, obligacje komercyjne polskie i zagraniczne, certyfikaty
depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa oraz rzady pafistw czlonkowskich lub panstw nalezacych do OECD — od 0
(zera) % do 100 (stu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. certyfikaty inwestycyjne funduszy od 0 (zera) % do 10 (dziesigciu) % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond poprzez

inwestowanie w nastgpujgce kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc -co najmniej 60 (szes¢dziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartoéci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

poprzez inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywoéw  Netto
Subfunduszu,

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnveh Allianz Polska S.A. Strona 7z 14



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu,

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade

Credit poprzez inwestowanie w ngcfgpnj;}pp ka’rpgnrip lokat:

1.

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Investment Grade Credit Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds:
Global Investors Series plc - co najmniej 60 (sze$cdziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)

9/,\ dn 35 fh"lwrlvlpcfn hlp{\lu\ 0/ \}farfncrn Altowdw Netta Subfimdugzn

U Uy JU udLyunivotu pryviug A8 VY aitUola Oy WU YY IS UU Juliuiuuosdu,.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond

B P ay YNNI VP WG NI [RRNPE L SI Jy ) .
poprzez inwestowaiiie w nastgpuijace Kategorie iokat:

1.

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds:
Global Investors Series plc - co najmniej 60 (szesédziesigeiu) % Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy mwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds:
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Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigeiu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Income poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc-
co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpaniskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X111
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotkg prawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Polgczone Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku oraz w przypadku rachunku wyniku okres od 1 czerwca 2016 roku do 30
czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

W przypadku subfunduszy: Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, Allianz Defensywna
Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia oraz
Allianz Malych Spotek Europejskich sprawozdanie obejmuje okres od 18 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku,

W przypadku subfunduszy: Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Flexi Asia Bond,
Allianz Global Metals and Minig, Allianz India Equity, Allianz PIMCO Global Low Duration
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Real Return, Allianz US Short Duration High Income Bond, Allianz Pieni¢zny Globalny dane
poréwnawcze obejmuja okres od 10 czerwca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

W przypadku subfunduszy: Allianz PIMCO Income, Allianz PIMCO Global Bond, Allianz
PIMCO Global High Yield Bond, Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit, Allianz
PIMCO Emerging Local Bond, Allianz PIMCO Emerging Markets Bond dane poréwnawcze
obejmuja okres od 8 lipca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Z.alozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzna}alnosm przez Fundusz oraz Subfundusze W dajacej 31¢ przew1d21ec ptzysz}oscx Zarzad

okolicznosci, ktore wskazywa’ryby na zagrozema dla mozliwosci kontynuacy dzialalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dzialalnosci. Na dzie sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie
wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzit: KPMG Audyt Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka
4A, wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujgcych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, A1, A2 .

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaly si¢ jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Al i A2.
Jednostki uczestnictwa kategorii A1 i A2 na dziefi bilansowy znajdowaly sie tylko w subfunduszu
Allianz SFI1O US Short Duration High Income Bond i Allianz SFIO PIMCO Global High Yield
Bond.

Jednostki uczestnictwa kategorii Al na dzien bilansowy znajdowaly sie w subfunduszu Allianz
SFIO Pieniezny Globalny.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 uprawniaja do wyplaty dochodu oraz mogg réznic sie
wysokoscig oplaty za zarzgdzanie.
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TABELA GLOWNA

31.12.2017 31.12.2016

Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty . :
POLACZONE ZESTAWIENIE o Wartosc | Wartose

Wartos¢ wedlug Procentow. |- Warto$¢ wedlug Procentow
LOK_AT wedlug ceny | wyceny na | yudzial w-| wedlug ceny | wycenyna - |y udzial w
na dzien 30 czerwea 2017 r, nabycia wtys. | dzien aktywach jpabycia wiys.| = dzien aktywach

(w tys. zlotych) zlotych bilansowy w |- ‘ogolem zlotych bilansowy w | ~ogblem
tys. zlotych tys. zlotych

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery warto$ciowe 12 544 12 653 2.63% 4758 4773 5,52%
Instrumenty pochodne 0 2166 0,45% 0 366 0.42%
Udzmb./ w gpolkfigh Z ograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania 442 787 435954 90,72% 76 331 77431 89,54%
majace siedzibg za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 455 331 450773 93,81% 81 089 82 570 95,49%
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONY BILANS na dzieit 30 czerwcea 2017 roku (w tys. zlotych)

30.06.2017 31.12.2016

L. AKTYWA 480 530 86 472

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 670 3498

2. Naleznosci 3087 404

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 633 4773

- dluzne papiery wartosciowe 12 653 4773

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 438 120 77 797

- dluzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

I1. ZOBOWIAZANIA 11 309 708

IIL AKTYWA NETTO (I-11) 469 221 85 764

IV. KAPITAL FUNDUSZU 460 665 85 141

1. Kapital wplacony 548 436 114902

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -87 771 -29 761

V. DOCHODY ZATRZYMANE 14 712 =727

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 770 18

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13942 -745

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 6 156 1350
NABYCIA

VIL KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK 7 OPERACH (IV+V+4VI) 469 221 85 764
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1. PRZYCHODY Z LOKAT 3484 413 22
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2991 48 0
2. Przychody odsetkowe 176 42 22
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 317 320 0
5. Pozostale 0 3 0
II. KOSZTY FUNDUSZU 3172 1193 210
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2205 303 8
2. Wynagrodzenia dlapodmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 253 290 68
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru &ktywow funduszu 52 2 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 244 53 3
13. Pozostale, w tynx: 418 545 131
- oplaty dla agenta transferowego 190 232 56
- oplaty za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 80 104 25
- oplaty =a licencje 59 91 25
- oplaty bankowe 89 118 25
HIL. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 440 748 194
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-11T) 2732 445 16
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 752 -32 6
VL. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 7 457 553 141
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka, w tym: 14 963 -825 25
= tytulu réznic kursowych -1 630 221 3
lOkai.“\jVérno]s:t (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 7506 1378 116
z ytulu roznic kursowych -12932 537 43
VIL. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 8209 521 147

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé Igcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktore
stanowiq integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 31.12.2016
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego* 85 764 411
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: 8209 521
a) przychody z lokat netio 752 -32
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 963 -825
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 506 1378
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 8209 521
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) =276 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat =276 0
¢) z przychodow z zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 375 524 84 832
a) zmiana ka}pxt‘am wpia@nego (powigksznie z tytulu zbytych 433 534 112 539
jednostek uczestnictwa)
b) zml_ana_ kapxta{tl wypla?onfgo (gmmejszeme z tytulu 58010 27707
odkupionych jednostek uczestnictwa)
§. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/.8) 383 457 85 353
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 469 221 85 764
8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 291 750 34 565

*W linii ,, 1. Warto$é aknynworw netto na koniec okresu poprzedniego” w kolumnie dotyczqcej roku 2016 zaprezentowana warto$¢ nie

wwzglednia wartosci aktywow netto =likwidowanego w 2016 roku subfunduszu Allianz 1.
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Os$wiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Subfundusz Allianz Matych Spétek Europejskich,

- Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia,

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia

- Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
- Subfundusz Allianz Flexi Asia Bond,

- Subfundusz Allianz Pieni¢zny Globalny,

- Subfundusz Allianz India Equity,

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select,

- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Income,

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining,

-Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych

potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., przedstawiajace stan na 30 czerwca 2017 roku.

Na 30 czerwca 2017 roku w sktad funduszu wchodzily nastepujace subfundusze:

Allianz Akcji Rynkdéw Wschodzaeych

Allianz Defensywna Multistrategia

Allianz Zbalansowana Multistartegia

Allianz Dynamiczna Multistrategia

Allianz Dywidendowych Akcji Europejskich
Allianz Malych Spétek Europejskich

Allianz Europe Equity Growth Select

Allianz Flexi Asia Bond

Allianz Global Metals and Mining

Allianz India Equity

Allianz US Short Duration High Income Bond
Allianz Pieniezny Globalny

Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return
Allianz PIMCO Global Bond

Allianz PIMCO Global High Yield Bond
Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
Allianz PIMCO Emerging Local Bond

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
Allianz PIMCO Income

Subfundusz Allianz Global Metals and Mining do dnia 20 maja 2017 roku dzialal pod nazwa
Allianz US Equity.

Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych do dnia 20.07.2017r. subfundusz funkcjonowat
pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich.

Celem inwestycyjnym wszystkich subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz Best Styles
Emerging Markets Equity zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

o Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz Dynamic Multi
Asset Strategy 15 zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

* Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistartegia realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz Dynamic Multi
Asset Strategy 50 zarzadzanego przez Allianz Global Investors.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz Dynamic Multi
Asset Strategy 75 zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

* Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Dywidendowych Akcji Europejskich realizowany jest
poprzez inwestowanie do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz European
Equity Dividend zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

o Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Malych Spétek Europejskich realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz Europe Small Cap
Equity zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz Europe Equity
Growth Select zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond realizowany jest poprzez inwestowanie
do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz Flexi Asia Bond zarzadzanego

“““““ Aianz-Glabal-lnvestars

przez-Adlianz-GlebaHnvestors:

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Global Metals and Mining realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz Global Metals and
Mining zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz India Equity realizowany jest poprzez inwestowanie
do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz India Equity zarzadzanego przez
Allianz Global Investors.

o Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond realizowany jest
poprzez inwestowanie do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszu Allianz US Short
Duration High Income Bond zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Pienigzny Globalny realizowany jest poprzez
inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspodinego inwestowania majgcych
siedzibe za granica, ktére inwestuja co najmniej polowe swoich aktywow w dluzne papiery
wartodciowe dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz
Rzeczypospolita Polska a takze poprzez inwestowanie Aktywdow tego Subfunduszu w papiery
warto$ciowe, w tym w szczegoélnosci w polskie i zagraniczne obligacje komercyjne, obligacje i
bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez
rzgdy innych krajéw Unii Europejskiej oraz krajow OECD.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return realizowany
jest poprzez inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu PIMCO Global
Investors Series, Global Low Duration Real Return Fund zarzgdzanego przez PIMCO Global
Advisors (Ireland) Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu PIMCO Global Investors
Series, Global Bond Fund zarzadzanego przez PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu PIMCO Global Investors
Series, Global High Yield Bond Fund zarzadzanego przez PIMCO Global Advisors (Ireland)
Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit realizowany jest
poprzez inwestowanie do 100% aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszu PIMCO Global
Investors Series, Global Investment Grade Credit Fund zarzadzanego przez PIMCO Global
Advisors (Ireland) Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu PIMCO Global Investors
Series, Emerging Local Bond Fund zarzadzanego przez PIMCO Global Advisors (Ireland)
Limited.

e Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond realizowany jest poprzez
inwestowanie do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszu PIMCO Global Investors
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Series, Emerging Markets Bond Fund zarzadzanego przez PIMCO Global Advisors (Ireland)
Limited.

o Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz PIMCO Income realizowany jest poprzez inwestowanie
do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszu PIMCO Global Investors Series, Income
Fund zarzadzanego przez PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited.

Pierwsze pdlrocze 2017 roku bylo generalnie udane dla inwestoréw na rynkach akcji. Indeks
MSCI World, obejmujacy glownie rynki rozwinigte, zyskal 9,43%. Na akcjach notowanych na
gieldach rynkow wschodzacych mozna bylo zarobi¢ nawet wigcej - MSCI Emerging Markets
zwyzkowal 17,23% - cho¢ stopa zwrotu czesciowo wynikala z umocnienia walut krajow
wschodzacych. Jednoczesny wzrost cen akcji oraz aprecjacja walut $wiadczg o tym, ze do panstw
uznawanych zwykle za bardziej ryzykowne poplynat kapitat z gospodarek rozwinietych.

Na rynkach rozwinigtych, jednym z najwazniejszych tematdéw, nad ktérymi zastanawialo sie
wielu analitykow, bylo potencjalne ograniczenie programu skupu obligacji przez Europejski Bank
Centralny. Wartos¢ skupionych przez Europejski Bank Centralny obligacji skarbowych osiggneta
poziom bliski limitow, ktéry narzucili sobie tworcy polityki monetarnej we wspdlnym obszarze
walutowym. Perspektywa zakonczenia programu nabywania skarbowych papieréw wartosciowych
doprowadzila do umocnienia euro, a przez to do zatrzymania wzrostow kurséw akeji niektorych
spotek ze Starego Kontynentu. To z kolei moglo zachecaé inwestoréw do zainteresowania sie
spotkami ze Stanéw Zjednoczonych - zwlaszcza nalezagcymi do sektora nowych technologii.
NASDAQ Composite zyskatl w pierwszym pétroczu 14,07%. Gtéwne indeksy rynkdéw rozwinietych
osiagnely w tym okresie nastepujace stopy zwrotu: amerykanski S&P500 wzrést o 8,24%, niemiecki
DAX zwyzkowal 7,35%, a japonski Nikkei 225 zakoriczyt pétrocze wyzej 04,81%.

Na rynkach wschodzacych wyrazne wzrosty zanotowaly m.in. indeksy w Turcji - ISE100
zyskal 28,54%; ale jednoczesnie lira turecka stracita wzgledem zlotego niemal 12%, wiec po
uwzglednieniu deprecjacji waluty inwestorzy obecni na gieldzie w Istambule zarobili érednio nieco
mniej niz ci, ktérzy wybrali akcje polskich spétek. Sposrdd innych rynkéw wschodzacych, na uwage
zastuguje wzrost na rynku w Bombaju - Sensex wzrdst o 16,13%, choé indyjska rupia réwniez byta
stabsza od zlotego. W krajach rozwijajacych sig, jednym z najwazniejszych wydarzen pierwszego
polrocza bylo zalamanie cen brazylijskich aktywow, po wybuchu kolejnej afery korupcyjnej.
Problemy polityczne, potaczone z wzglednie stabym zachowaniem cen surowcéw, sprawily, ze
brazylijski indeks Bovespa zyskal wzglednie niewiele: 4,44%.

W pierwszej potowie 2017 roku obserwowalismy spadek cen na rynku surowcow - Bloomberg
Commodity Total Return Index, odzwierciedlajacy zachowanie calego rynku surowcow, spadt o
ponad 5%. W pierwszych miesigcach roku inwestorzy na rynku ropy zachowywali ostroznosé
obserwujac, czy porozumienie OPEC o ograniczeniu produkcji z kofica ubieglego roku jest
konsekwentnie wdrazane. Dodatkowym negatywnym czynnikiem dla notowan ropy byly informacje o
rosngcej produkeji z USA, Nigerii oraz Libii, a takze o rosngcych zapasach ropy w USA. Ponadto, w
pierwszym potroczu 2017 roku, na rynek surowcow istotnie wptywaly czynniki polityczne w USA
oraz Chinach. W USA poczatkowo dominowaly obawy o protekcjonizm, a potem o zdolno$é
rzeczywistej  realizacji  zapowiadanych reform przez nowa administracje, szczegélnie
infrastrukturalnych. Natomiast w kontekécie Chin czesciowo zmaterializowaly sie obawy o
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego (mimo to nadal szybkie - ponad 6,7% w 2016), ktore
wplywa na globalne ceny surowcow.

W pierwszym poétroczu 2017 roku na globalnym rynku dlugu przez wiekszo$é czasu
utrzymywaly si¢ dobre nastroje, a glownymi czynnikami wplywajgcymi na ta sytuacje byly
oczekiwania zwigzane z polityka bankoéw centralnych oraz niepewnosé¢ dotyczacg sytuacji politycznej
w strefie euro. Dochodzace do inwestorow optymistyczne dane makro z najwiekszych gospodarek
konfrontowane byly z sygnatami z EBC i FOMC, tonujacymi oczekiwania na szybkie lub wigksze od
oczekiwanych podwyzki stép procentowych. Impulsem do lokowania $rodkéw w bezpieczne aktywa
byla réwniez, utrzymujgca si¢ w zwiazku ze wzrostem poparcia dla kandydatki Frontu Narodowego
Marine Le Pen, niepewno$¢ co do wyniku wyboréw we Francji oraz niespodziewany spadek poparcia
dla rzadzacej partii w Wielkiej Brytanii i zwigzane z tym niewiadome co do dalszych loséw Brexitu.
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Podwyzszone ryzyko utrzymywalo si¢ takie w kontekscie niestabilnej sytuacji politycznej we
Wioszech oraz konfliktu w Zatoce Perskiej, jak réwniez decyzji panstw OPEC o ograniczeniu
produkcji ropy, ktora nie zapobiegta wyhamowaniu cen powodujac spadek oczekiwan inflacyjnych i
oddalajac w czasie zdecydowane dziatania bankoéw centralnych. W takich okolicznosciach ceny
obligacji na rynkach $wiatowych byly do$¢ zmienne, choé¢ dla wiekszosci z nich w skali szesciu
miesigcy zmiana okazala si¢ ostatecznie niewielka. Amerykanskie 10-letnie Treasuries, mimo
podwojnej podwyzki stop FED o 25pb w marcu i czerweu (do 1,00%-1,25% dla stopy funduszy
federalnych), dzieki ,.golebim” w tonie komunikatom po decyzjach, zapowiadajacym jedynie
stopniowe i dostosowane do naplywajacych danych tempo zmian stop, zakoficzyly pétrocze
niewielkim wzrostem cen w stosunku do kofica 2016 roku (rentownosci w tym okresie spadly o
0,15pb, do niemal 2,31% na koniec polrocza). Przez prawie cale pierwsze pdlrocze dobrze
zachowywaly si¢ rowniez niemieckie Bundy, do ktorych sentyment podtrzymywaty deklaracje braku
zaostrzenia w polityce monetarnej EBC, pomimo dobrych danych plynacych z gospodarek strefy euro.
Sytuacja odwrécita pod sam koniec potrocza, kiedy to na forum bankéw centralnych w Sintrze w

swoim wystapieniu prezes EBC powiedzial, ze w gospodarce strefy euro widaé¢ symptomy ozywienia,
a sily deflacyjne zostaly zastapione przez reflacyjne. Wypowiedz Mario Draghiego, w opinii rynku,
zwigkszyla prawdopodobiefistwo wycofania si¢ EBC z niestandardowych instrumentéw polityki
monetarnej w efekcie czego mocno wzrosty rentownosci obligacji skarbowych powodujac, ze
niemieckie obligacje wytracity wszystkie wzrosty cen z ostatnich tygodni. Ostatecznie rentownosci
10-letnich Bundoéw zakonczyty potrocze z rentownoscia 0,47% (o prawie 26pb wyzej niz w grudniu
2016).

Miniony okres byt rowniez bardzo dobry dla obligacji korporacyjnych, zaréwno o ryzku
inwestycyjnym (Investment Grade) jak i dla sektora obligacji wysokodochodowych (High Yield).
Papiery dtuzne zyskiwaty zaréwno na skutek spadkéw rentownosci obligacji skarbowych, jak rowniez
z powodu kompresji spreadéw kredytowych. Na koniec péirocza spready powyzej stopy skarbowej
wynosity odpowiednio dla rynku amerykanskiego: 110pb dla sektora IG i 390 pb da sektora HY oraz
dla obligacji europejskich denominowanych w EUR: 50pb dla sektora 1G i 230pb dla sektora HY.
Pozytywne tendencje moglis$my zaobserwowaé¢ rowniez na rynku obligacji rynkéw wschodzacych
(Emerging Markets). Szczegdlnie wysokie, dochodzace do wartosci dwucyfrowych stopy zwroty,

osiggaly obligacje rynkéw wschodzacych denominowane w  walutach lokalnych. Oprocz
wspomnianych juz czynnikéw, segment ten zyskiwal na znaczacym ostabieniu sie dolara

minionym poétroczu byly réwniez obligacje oparte na amerykanskim rynku hipotecznym, gtéwnie
Agency i Non-Agency Mortgage Backed Securities, ktore po dluzszym czasie powrécily do task
inwestoréw.

W pierwszym poétroczu 2017 roku stopy zwrotu jednostek uczestnictwa poszczegdlnych
subfunduszy ksztaltowaly sie nastepujaco:

Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych — wzrost o 17,89%
Allianz Defensywna Multistrategia — wzrost 0 0,33%

Allianz Zbalansowana Multistartegia — wzrost o 1,20%

Allianz Dynamiczna Multistrategia — wzrost 0 0,79%

Allianz Dywidendowych Akeji Europejskich — wzrost 0 4,66%
Allianz Matych Spétek Europejskich — wzrost 0 7,50%

Allianz Europe Equity Growth Select — wzrost 0 9,62%

Allianz Flexi Asia Bond — wzrost 0 3,27%

Allianz Global Metals and Mining — spadek o 1,05%

Allianz India Equity — wzrost 0 16,30%

Allianz US Short Duration High Income Bond — wzrost 0 1,93%
Allianz Pienigezny Globalny — wzrost 0 1,13%

Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return — spadek 0 0,17%
Allianz PIMCO Global Bond — wzrost 0 1,47%

Allianz PIMCO Global High Yield Bond ~ wzrost o 3,80%
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Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit — wzrost o 3,14%
Allianz PIMCO Emerging Local Bond — wzrost o 8,36%

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond — wzrost 0 5,03%
Allianz PIMCO Income — wzrost 0 3,51%'

Korzystajac z okazji chcielibySmy Panstwu goraco podziekowaé za zaufanie, jakim nas
obdarzyliscie, powierzajac swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac
nadziejg, ze jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéw inwestycyjnych,
zapewniamy, ze dolozymy wszelkich staran, aby w petni sprosta¢ Pafistwa oczekiwaniom w
przysziosci.

Robert Horberg Stawomir Chwierut 7 Anna Bakala
/ (\-./
Ning~!
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2017 roku

: stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostek uczestnictwa z ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 30.06.2017r. i
30.12.2016.
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