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Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potrocznego sprawozdania jednostkowego Allianz
Europe Equity Growth Select wydzielonego w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz™), na ktére sktada
sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koficzacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego poélrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na
Jjej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od 0sob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym potrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.







Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w Allianz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dziefi 30 czerwea 2017 roku oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy koficzacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Dymek

Kluczdwy biegty rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

10 sierpnia 2017 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe . Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, na ktore
skiada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku w wartoéciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 14 081 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzienn 30 czerwca 2017 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 14 840
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 828 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku,
wykazujgce zwigbkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 12 232 tys. ztotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w
tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajacej na jednostke
‘uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o ilosci
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut - Anna Bakata
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych [nwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

ool 004

Osoba odpowipdzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2017 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% ] 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 3 0,02% 0 8 0,31%
Udziaty w spétkach z

ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnodcia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tyt}u}y uczestn ict\ya '

emitowane przez instytucye 13562 14078 93.27% 2429 2451 93,73%
wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
E.acznie 13562 14 081 93,29% 2429 2 459 94,04%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w sktadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane

sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 2z 22




Zez g euons

V'S DYS[0d zupijfy YydAulAaA1samuj Azsnpun4 omisAziomoy

|-
%000 801- 0L080L T ¥ng exsiod | VS oead yueg fzakiop N ,MH%%_MM_,__M_M " omﬁ.w‘wpﬁwmwm,%mﬁwmmmwﬂmmw%
9%00°0 z 000 €T ¥nd eysiod | VS oevod yueg Kzof10p AN m_w w\m%%%__wm r omﬁ.mwom@Mvww.oo%mmmmwmmwwmmmww
wor o
|z
wor o
wor | ¢
%100 1 000 S€ ¥nd eysiod | VS oeyad yueg fzok10p AN wwwm%uwmuwm " om.wwom@_om\mw%% Aw,mmwmwwwmmﬁ
oo
woo e 089 | owod|  vsowawed | Gofopan| e T T0NLIOZEOTELIOES0TON TS )
%0070 0 000 61 ung Bysjod VS ovyad yueg Azokiop OIN w_w Mm%%mww_m nmw%wom mﬂwwm%mmwwﬁ%
%000 0 000 0€ ung eYs]0 V'S ovyad yueg Azak10p 3IN M_w me Nm_memmw__m M_wo%mﬁ mﬁm%&w‘m wwwwﬁw M
%200 €ll- 0L0S8E € . supoydod AJUSWINIISUI JUBMOZATEPUBISAMIIN
%000 0 0 supopod AJUSLNISUL QUBMOZAIRPURISA M

AOVLVINTAANZN ATADVL

o e ————————————————— T T

19919§ ymoun Aunbyg adounyg zsnpunyqns
KuemiQ Auffofisamuy zsnpun AuzoKistiefoadg zuel[[y njox £](Z BmI9Z0 O Op MO £ [0 BIUZIAIS | PO S3M0 ©Z TMOSNVYNIA AINVAZOM VIdS MOMLSONAAT



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Allianz
Allianz Global Global
Investors - Nienotowane [nvestors -
i i i 5,455
Allianz Europe | oS00 IR Nie N Allianz o | 213944930 13 562 14078 93.27%
Equity Growth aktywnym dotyczy | Europe
Select; ISIN: ywny Equity
LU0920782991 Growth
Select
Lacznie 21354550 13 562 14 078 93.,27%
TABELE DODATKOWE

Forward EUR PLN 31.07.2017

(FSEURPLN3005201731072017N001)

(FXEURPLN31072017N001) 0 0%
Forward EUR PLN 31.07.2017 0 0%
(FXEURPLN31072017N002) y

FX Swap EUR PLN 01.06.2017 31.07.2017 3 »
(FSEURPLNO106201731072017N001) 6
FX Swap EUR PLN 03.07.2017 31.07.2017 , "
(FSEURPLN0307201731072017N001) o
FX Swap EUR PLN 12.06.2017 31.07.2017 1 o1
(FSEURPLN1206201731072017N001) 01%
FX Swap EUR PLN 20.06.2017 31.07.2017 r "
(FSEURPLN2006201731072017N001) 6
FX Swap EUR PLN 21.06.2017 31.07.2017 . "
(FSEURPLN2106201731072017N001) o
FX Swap EUR PLN 26.06.2017 31.07.2017 5 o
(FSEURPLN2606201731072017N001) 01%
FX Swap EUR PLN 27.06.2017 31.07.2017 . "
(FSEURPLN2706201731072017N001) o
FX Swap EUR PLN 28.06.2017 31.07.2017 3 "
(FSEURPLN2806201731072017N001) o
FX Swap EUR PLN 29.05.2017 31.07.2017 o8 i
(FSEURPLN2905201731072017N001) o
FX Swap EUR PLN 30.05.2017 31.07.2007 5 o

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select
BILANS na dziefi 30 czerwea 2017 (w tys. zlotych)

30.06.2017 31.12.2016

1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 863 156
2. NaleznoS$ci 150 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 081 2459
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci

7. Pozostale aktywa

1L Zobowinzania
T Aktywa netto (I-11)

1. Kapital wplacony

2. Kapital wyplacony (wielko$é¢ ujemna) -2 594 -69

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -116 -14

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 542 -13

Liczba jednostek uczestnictwa 137 555,5581 26 498,5704

Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 107,89 98,42

Bilans nalezy analizowaé lqcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czesé jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Strona51z22
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

| Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select 7
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJIL - (w tys. zlotych) za okres od 01stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

01,01.2017:-
30.06.2017

10.06:2016 -
31.12.2016

10.06.2016 -
30.06.2016

. Przychody odsetkowe

. Dodatnie saldo rézunic kursowych

Wl

. Pozostale

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

—

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

(87

Uslugi w zakresie rachunkowosei

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

2.
3.
4,
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6.
7.
8.
9.

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

cleoleoleoloto e

c e el | =

clole | ol le @

12. Pozostale, w tym:

o
o

—

Oplaty dla agenta transferowego

by
<

>

Oplaty za preeglad i badanie sprawozdan finansowych

—~

Oplaty za licencje

Oplaty bankowe

=

o |

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 555 -13 0
- z tytulu réznic kursowych -23 -1 (i}
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 375 27 0
-z tytulu ré6znic kursowych =277 15 0
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostk¢ uczestnictwa w PLN 9,47 -1,58 0,06

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowa¢ igcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, kiére stanowiq integraing czesé

Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych) za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

01.01.2017 - 10.06.2016 -
06.2017 31.12.2016
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 608 n/d
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 828 0
a) przychody z lokat netto -102 -14
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 555 -13
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 375 27
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagji 828 0
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tyni: 11404 2 608
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 13929 2677
b) zmiapa kapitalu wyplaconego zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek 2525 69
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 12232 2 608
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 840 2 608
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10436 1136

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

111 056,9877 26 498,5704
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 134 361,3022 272334715
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 233043145 7349011
¢) saldo zmian 111 056,9877 26 498,5704
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym: 137 555,5581 26 498,5704
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 161 594,7737 27233,4715
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 039,2156 734,9011
¢) saldo zmian 137 555,5581 26 498,5704

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

nie dotyczy

nie dotyczy

- data wyceny

1. Procentowy udzial wynagrodzeniadla towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

98,42 n/d
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 107.89 98,42
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 962 -1.58
sprawozdawczym** ’ i
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 98,93 92,30
- data wyceny 2017-01-12 2016-11-04
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 112,09 100,77
- data wyceny 2017-06-20 2016-08-12
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostamiej wyceny w okresie 107.89 98.42
sprawozdawczym ’ i
2017-06-30 2016-12-30

Strona 7z 22



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybuge 0,00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Procentowy udzial oplatzwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplatza uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplatza uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lgeznic z notami objasniajgeymi oraz informacjy dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢

Jednostkowego sprawozdania finansowego.
* Dane w wjeciu rocznym
* Zmianaw 2016 od poczgtkowej ceny jednostki (poczqtkowa cena jednostki 100,00)

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Noty objasniajace

Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2016 r. poz. 1047 z
pdzn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowyvm

I.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na
Jjednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz
o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvczgcych Subfunduszu

1.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotyczg.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie majg wartos¢ nabycia
réwna zero. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych

z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$é
naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki maja przypisang ceng nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez
do papierow warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje sie za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skfadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

KU 0~ Wd O O <! C W Cia (U wWd y , - Wy, O ' U T B
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe.

Aktywa Subfunduszu obcigzane sa w szczegdlnosci nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czescei dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
moga przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesiatej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartosci jest
wyzsza,

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogotem nie
moga przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysigcznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub
kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktdra z tych wartosci jest
WYZSZa;

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym Kkoszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu,, przy czym koszty te ogolem nie
mogg przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiagt piec tysigcy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym Kkoszty te ogolem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysigey) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest
wyzsza,

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisdw prawa a takze
wynikajgce z wyrokow i postanowient sadéw, postanowient komornikéw, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materialow informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty
sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamknigcia ksigg, koszty ztozenia srodkdéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji
dojdzie) przypadajagce na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu zwiazanej z likwidacjg Funduszu , z wlasnych
srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;
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9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty zlozenia
srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu
tysigey) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
Europe Equity Growth Select, z wlasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa,

10) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadezacych na rzecz Funduszu
nastgpujace uslugi: obstuge prawng, ushugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te
ogolem nie mogg przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) zlotych rocznie;

I'T) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dzialalnosciag Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriéw i innych organdw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienieznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit

¢) tworzy si¢ kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych

Subfunduszu, rezerwg w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa i kosztow.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesiaca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wigkszej niz 2,5% (dwa i pol) Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wypltaconego jest dzief

ujgcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartoéci aktywdw netto na

Jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 18.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu

Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,

zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First

Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez

Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

A/IGIOCJV wyceny, przyjete krvl‘erium WVbOI”ZI rynku, w tym systemu notowarn

1.

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami ninigjszego paragrafu beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:
D akeje,
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2) warranty subskrypcyjne,

3 prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7 dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczeii, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majgcych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

0SZACOWANE wartoscigodziwe;:

2.

Warto$é godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig w nastepujacy

sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowar ciaglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakeje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sie $rednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszcezalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w  sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika,
w szczegblnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego
dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowat si¢ nastgpujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
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c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie pordwnania w petnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru warto§ciowego opiera si¢ o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1),2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego warto$¢ jest réwna wartoséci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
I. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem §4,

w nastepujacy sposab:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpisdw z tytulu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne,

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru duznego bedzie stanowié¢ sume
wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje s3 notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktoérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ warto$¢ podana przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podana
przez inng wyspecjalizowang, niezalezna jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktdrym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),
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5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa enmitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg - w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeft majacych wplyw na wartosé
godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) mstrumenty rynku plequnego meb@dqce pap1eram1 wartosciowymi - w wanosm godmwej,

pochodzuc z Aktywnego Rynku
8) depozyty — w warto$ci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
2. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych oraz zobowiazania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.
§5
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartoé¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - I Naleznosci Subfunduszu

Z tytuiu zbytych lokat 0 0

Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
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Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidendy 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostale, w tym: 150 0

Naleznosci = tytulu zabezpieczenia niewystandary=owanych instrumentéw pochodnych 150 0
Razem 150 0

Nota - I1I Zobowigzania Subfunduszu

Z tytulu nabytych aktywow ’ ] 1 85 0
Z tytulu transakgji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytwlu instrumentoéw pochodnych 117 3
Z tytulu wplat m jednostki uczestnictwa 18 0
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 34 4
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 254 7

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Wartoéé na dzient Warto$é na dzien
Warto$¢ na dzien bilansowy w Warto$¢ na dzien bilansowy w
L Struktura §rodkéw pienieznych na bilansowy w walucie bilansowy w walucie
Waluta . . . . . .
rachunkach bankowych danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. zlotych tys. zlotych
1. Banki: 863 156

Bank Pekao SA PLN 863 863 156 156

. . arto§c w Wartosé w
I1. Sredni w okresie sprawozdawcezym walucie walucie
poziom §rodkéw pieni¢znych Waluta | WYarteSéwdanej | o ania | ‘Yartoséw danej sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania walucie w tys. ﬁ?lansowcgo W walucie w tys. finansowego w
biezycych zobowigzan tys. zlotych tys. zlotych
H. Sredni w okresie sprawozdawczym 959 311
poziom $rodkéw pienigznych: )

PLN 954 954 311 311

EUR l 5 0 0

111. Ekwiwalenty §rodkow picni¢znych 30.06.2017 31.12.2016

nie dotyczy nie dotyczy

Nota - V Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe;:
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- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych, wynikajgcych ze stopy
procentowej:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dtuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:

30.06.2017 31.12.2016
Warto$é Udzial Wartos$¢ Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl aktywach tys. zl w aktywach
I. Aktywa obcigZone ryzykiefn kr.edytowym inne niz naleznoSei i w/d w/d w/d wid
depozyty O/N wykazane w bilansie
Wartodé Udziat Wartos¢ Udzial
I1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zi aktywach tys. zl w aktywach
Nie dotyczy n/d n/d n/d n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach: 30.06.2017 31.12.2016
Warto§é bilansowa w tys. 2t | Warto$é bilansowa w tys. zl
Depozyty O/N 743 0
Naleznosci 150 0
Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest glownie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
- depozyty O/N,
- naleznosci,

w szczegdlnosci z uwagi na ryzyko niewyptacalnosci emitenta.
3. Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.
30.06.2017

31.12.2016

Warto§é bilansowa w tys. 21 | Warto$¢ bilansowa w tys. zl

1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym (tytuly uczestnictwa,

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 14078

330

I1. Zobowigzania obeigZone ryzykiem walutowym 85 0

Dla funduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane bylo
by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dziefi bilansowy oraz na31.12.2016 1. ryzyko
walutowe funduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajacej limitu
otwartej pozycji. Fundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przed
ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa réwniez od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentdow finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentow papieréw wartosciowych, ktore majg byc¢
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez
zarzadzajacych funduszami, ktorzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje
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emitentow, natomiast nadzér nad powyzszym ryzykiem pemni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skfadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku diuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentdw/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania sig ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentéw. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktére zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizagji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
nabyciach i umorzeniach jednostek uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego subfundusz oblicza ekspozycje metoda brutto
oraz metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief,, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Nota - VI Instrumen ochodne

Forward EUR PLN wy:;f;';‘;ia. “
31.07.2017 Pozycja zabezpiecze T 30 tys.
. 7-07-31 2017-07-31 | 2017-07-31
(FXEURPLN3107201 | krotka | 7™ | nic portfela 0 | tys. EUR Plamos¢ | - 2017-07-3 EUR
7N0O1) do otrzymania:
127 tys. PLN
Forward EUR PLN W;t‘;‘;zz‘;_ o
31.07.2017 Pozycja zabezpiecze ey 19 tys.
. tn 2017-07- 2017-07-31 |  2017-07-31
(FXEURPLN3107201 | krotka | O™ | pie portfela 0 | tys. EUR PlamoS¢ § = 2017-07-31 EUR
INO02) do otrzymania: 80
tys. PLN
FX Swap EUR PLN Ptatnos¢
29.05.2017 . . wychodzaca: 2708
31.07.2017 Efﬁ\?a FX swap i?:ef)ﬂ?:lz: -108 | tys. EUR Plamos¢ | 2017-07-31 27[23‘? S| 2017-07-31| 2017-07-31
(FSEURPLN2905201 p do otrzymania:
731072017N00T) 11356 tys. PLN
X Swap EUR PLN Platnos¢
30.05.2017 . . wychodzaca: 51
31.07.2017 E",ﬁq’a FX swap ij‘:ef)'z;:if -2| tys. EUR Platmos¢ | 2017-07-31 SéLtJyRS 2017-07-31 | 2017-07-31
(FSEURPLN3005201 rotka p do otrzymania:
731072017N001) 214 tys. PLN
FX Swap EUR PLN Platnos¢
01.06.2017 . . wychodzaca: 68
68 tys.
31.07.2017 Il:",zg(qa EX swap ﬁf‘fei’ﬁ:ﬁf -3 tys. EUR Plamos¢ | 2017-07-31 ESRS 2017-07-31 | 2017-07-31
(FSEURPLN0106201 | “TO"@ p do otrzymania:
731072017N001) 285 tys. PLN
FX Swap EUR PLN wzrost Platnos¢
12.06.2017 P . wartosci wychodzaca: 147 147 tys
31.07.2017 dfzyqa FXswap | aktywow I'] tys. PLN Platnos¢ | 2017-07-31 LN | 2017:0731| 20170731
(FSEURPLN1206201 | “''&¢ funduszu/s do otrzymania: 35
731072017N001) ubfunduszu tys. EUR
FX Swap EUR PLN Pozycja | FX swap | zabezpiecze -1 Platnosé 2017-07-31 126 tys. 2017-07-31{ 2017-07-31
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20.06.2017 krotka nie portfela wychodzaca: 126 EUR
31.07.2017 tys. EUR Platnod¢
(FSEURPLN2006201 do otrzymania:
731072017N001) 532 tys. PLN
FX Swap EUR PLN Platnos¢
21.06.2017 Pozycja zabezpiecze wychodzaca: 8 tys.
31.07.2017 Krotka FX swap nie portfela 0| EUR Platno$¢ do | 2017-07-31 | 8tys. EUR | 2017-07-31 | 2017-07-31
(FSEURPLN2106201 otrzymania: 34
731072017N001) tys. PLN
FX Swap EUR PLN Platnos¢
26.06.2017 Pozycia zabezpiccze wychodzaca: 105 105 tys.
31.07.2017 krotka FX swap nie portfeta 2| tys. EUR Plamos¢ | 2017-07-31 EUR 2017-07-31 | 2017-07-31
(FSEURPLN2606201 do otrzymania:
731072017N001) 446 tys. PLN
FX Swap EUR PLN Platnos¢
27.06.2017 Pozycja sabezpiecze wychodzaca: 60 60 tys
31.07.2017 Letitn FXswap | . '~ ... 0| tys. EUR Platnos¢ | 2017-07-31 ELR ' 2017-07-31 | 2017-07-31
(FSEURPLN2706201 |~ ! do otrzymania;
731072017N001) 254 tys. PLN
FX Swap EUR PLN Platnos¢
28.06.2017 Pozycja rabezpiecze wychodzaca: 155 155 tys
31.07.2017 krotka FX swap nie portfela -2 | tys. EUR Platnos¢ | 2017-07-31 EUR ' 2017-07-31 { 2017-07-31
(FSEURPLN2806201 do otrzymania:
731072017N001) 654 tys. PLN
Platnos¢
wychodzaca: 85 20 tys
FX Swap EUR PLN tys. PLN Platnos¢ | 2017-07-03 EUR. 2017-07-03 | 2017-07-03
03.07.2017 Pozycia do otrzymania: 20
31.07.2017 Kroika FX swap | zabezpiecze 0 tys. EUR
(FSEURPLN0307201 nie portfela Platnos¢
731072017N001) wychodzaca: 20 20 tys
tys. EUR Platnosc | 2017-07-31 EUR' 2017-07-31 | 2017-07-31

do otrzymania: 85
tys. PLN

FX Swap EUR PLN
14.11.2016

Platnos¢
wychodzaca: 14

Pozycja zabezpiecze - 14 tys.
18.01.2017 . FX . -1 | tys. P -01- -01- -01-
(FSPURPLN 1411201 Krotka swap | o portfela dy(folf;);];sit;l:og; 2017-01-18 EUR 2017-01-18 { 2017-01-18
618012017N00L) tys. PLN
FX Swap EUR PLN Ptatnosc
12.12.2016 . . wychodzaca: M4
18.01.2017 Pozycja | py qwap | Z2De7RICCZE 4| tys EUR Plamosé | 2017-01-18 | 2495 | 2017.01-18 | 2017-01-18
(FSEURPLN1212201 | Krotka nie portfela do otrzymania: EUR
618012017N001) 420 tys. PLN
FX Swap EUR PLN Platnos¢
gg(l)?gg}g Pozycja FX zabezpiecze wychodzaca: 25 . , 25 tys. 5 5
.01, Krotka swap | .o portfela 1 ty;. EUR Plam.oéu 2017-01-26 EUR 2017-01-26 | 2017-01-26
(FSEURPLN0912201 0 otrzymania:
626012017N001) 111 tys. PLN
FX Swap EUR PLN Platnos¢
;25?5813 Pozycja F zabezpiecze wychodzaca: bg 150 tys. 5
01. Krotka X swap nic portfela 3 tyds. El‘JR Platnos¢ |  2017-01-26 EUR 2017-01-26 | 2017-01-26
(FSEURPLN1312201 o otrzymania;
626012017N00) 668 tys. PLN
FX Swap EUR PLN Platnos¢
;égﬁ%g%g Pozycja FX zabezpiecze wychodzgca: 227 227 tys.
0L, Krotka SWap | o Crtfela -2 | tys. EUR Plamos¢ | 2017-01-26 EUR 2017-01-26 }  2017-01-26
(FSEURPLN2212201 | *F °p ® do otrzymania: o
626012017N00T) 1 004 tys. PLN
FX Swap EUR PLN | Pozycja zabezpiecze Platnos¢ 20 tys.
23.12.2016 keotka | FSVAP | e portfela 0 wychodzaca: 20 2017-01-26 EUR 2017-01-26 | 2017-01-26
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26.01.2017
(FSEURPLN2312201
626012017N00T)

tys. EUR Platno$¢
do otrzymania: 88
tys. PLN

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa whasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i
ryzyk.
Na dziefi bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan,
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i
ryzyk.
Na dzieni bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papierébw warto§ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W biezgcym okresie sprawozdawczym i w poprzednim okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggatl ani nie udzielat kredytéw i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2017 31.12.2016

o Wartostna | WAHOSCna daied | wotoqeng | Wartosé na dzien

Pozycja bilansowa dzien bilansowy 2 .i’ dzien bilansowy | bilansowy w waliicie
w danej walucie spr:wo‘;cdlahia w-danej walucie sprawozdania

wtys. finansowego w fys. W tys. finansowego w tys,
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 081 2 459
EUR 3332 14 081 556 2459
Srodki picniczne i ich ekwiwalenty 863 156
PLN 863 863 156 156
NaleznoSci 150 0
PLN 150 150 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony 0 0

do odkupu
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Zobowigzania 254 3
PLN 52 52 4 4
EUR 48 202 1 3

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE ’

01012017 - 30.06,2017 10.06,2016 - 31.12.2016 10.06.2016 - 30.06.2016

Skiadniki lokat e T BT - - :

: | Zrealizowane Nlezre'la‘zllzowa Zrealizowane Nlezrelfehzowa Zrealizowane Nlezre:chzowa

Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspolnego 0 12 0 16 0 0

inwestowania majace siedzibg

za granicg

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
o : 01.01.2017 - 30.06.2017 10.06.2016 - 31.12.2016 10.06.2016 - 30.06.2016

Skladniki lokat : - L Niezrealizowa s Niezrealizowa i Niezrealizowa
: . : Zrealizowane [ - | ‘Zrealizowane ne Zrealizowane e

Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspélnego 23 289 1 A 0 0

inwestowania majace siedzibg

za granica

EUR

Euro 4,2265

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELAI

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk 01.01.2017 - 10.06.2016 - 10.06.2016 -
(strata) ze zbycia lokat"' - : : 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 555 -13 0
RAZEM 555 -13 0
TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) 01,01,2017 - 10.06.2016 - 10.06.2016 -
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 375 27 0
RAZEM 375 27 0
TABELA 11t

01.01.2017 - 10.06.2016 - 10.06.2016 -

Wyplata dochodéw 30.06.2017 31122016 30.06.2016
1. Dochéd wyplacony - przychody 0 0 0
2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 0 0
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Nota - XTI Koszty Subfunduszu

1. Kos pokrywane przez Towarzystwo

1. Oplaty dla depozytariusza 13 21 1
2. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru ditywow funduszu 2 0 0
3. Pozostale, w tym: 9 37 1
Oplaty dla agenta transferowego 7 20 0
Oplaty za przeglqd i badanie sprawozdan finansowych 1 6 1
Optaty za licencje 1 7 0
Oplaty bankowe 0 4 0
Lacznie 24 58 2
2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.
3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czeéci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczy! wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
129 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 840 2 608
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 107,89 98,42
sprawozdawczego w PLN
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé¢ oraz wynik z operacji i

TEMOWIOSC Subfunduszu.
Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z pdézn. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach
Allianz Global Investors:

obal [nvestors -

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut B Anna Bakata
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Osoba odpowiddzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2017 roku
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