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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego sprawozdania jednostkowego Allianz Akcji
wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpafiskich 1 (,,Subfundusz™), na ktére sktada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za
okres szesciu miesigcy koficzacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,pbtroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego podirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanymi na
Jjej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rddrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegoOlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalagczonym pbirocznym sprawozdaniu
jednostkowym.







Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Allianz Akcji wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikow dziatalnosci za okres
szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na
Jjej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

10 sierpnia 2017 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji
L e S S e

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2016 r. poz. 1047 z p6ézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka  Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji, na ktore skiada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegblnych pozycjach w tabeli glownej o warto$ci 272 712 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupehiajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume
285 890 tys. ztotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 29 436 tys. ztotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku,
wykazujace zwiekszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 27 092 tys. ziotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostalty w
tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o ilosci
Jjednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala

Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

(Y\AD a/@ lw/)
Osoba odpoyiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2017 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

TABELA GLOWNA

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Akcje 221195 270 053 93,80% 201 099 223 840 85,01%
Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akeji 2679 2648 0,92% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 20 0,01%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 11 0,00% 0 131 0,05%
Udzialy w spolkach z

ograniczong 0 0 0,00% 0 ) 0 0,00%
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuly uczestnictwa

emit’owane przez instyt_ucje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
wspolnego inwestowania ’ ’
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznic 223 874 272712 94,72% 201 099 223 991 85,07%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skiadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane

sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

TABELE UZUPELNIAJACE

11 BIT Studios Aktywny S;e!g?éw
SA; ISIN: rynek - rynek Waprltoéciox h 19 000 | Polska 3177 3477 1,21%
PL11IBTS00015 regulowany VY
w Warszawie
Gielda
Aktywny L
AB SA; ISIN: ) _ | Papieréw o
PLABR00000019 rynek - rynek Wartosciowych 78 720 | Polska 2046 2814 0.98%
regulowany :
w Warszawie
Alior Bank SA; Aktywny ](J};elig?(‘)w
ISIN: rynek - rynek Waprtoscio h 108 000 | Polska 5624 6 669 2,32%
PLALIOR00045 regulowany Wy
w Warszawie
Alumetal SA; Aktywny g;ezg?bw
ISIN: rynek - rynek Wprtoéciox h 52 700 | Polska 2986 3267 1,14%
PLALMTLO00023 | regulowany a VY
w Warszawie
Amica Wronki SA: | Aktywny | €l
ISIN: rynek - rynek PIETOW 27 000 | Polska 4118 4907 1,70%
Warto$ciowych
PLAMICAOQ0010 | regulowany :
w Warszawie
Amrest Holdings | Aktywny S;elig?éw
SE; ISIN: rynek - rynek WSI‘[OéCiO\ ch 5000 | Holandia 1038 1775 0,62%
NL0000474351 | regulowany VY
w Warszawie
Gielda
Aktywny S
Apator SA; ISIN: X .| Papierow 5 N - o
PLAPATRO0018 rynek - rynek Wartosciowych 52 114 | Polska 1705 1 824 0,63%
regulowany :
w Warszawie
Archicom S.A.; Aktywny Sa:e{ig?éw
ISIN: rynek - rynek WErtos'cio ch 65 647 | Polska 1019 1044 0,36%
PLARHCMO00016 | regulowany Wy
w Warszawie
Asbisc Enterprises | Aktywny S;e{ig?éw
PLC; ISIN: rynek - rynek Wgrtoéc’o <h 984 524 | Cypr 2 898 2402 0,83%
CY1000031710 | regulowany 10wy
w Warszawie
Asseco Poland SA; | Aktywny Sz;e]ig?()w
ISIN: rynek - rynek W:rl sciowvch 92 500 | Polska 4642 4511 1,57%
PLSOFTB00016 regulowany OsClowy
w Warszawie
Auto Partner S.A.; | Aktywny S;elig?éw
ISIN: rynek - rynek W:nos'cim ch 240 000 | Polska 641 1342 0.47%
PLATPRTO00018 | regulowany VY
w Warszawie
Bank Handlowy w Gielda
. Aktywny s
Warszawie SA; N | Papierdw i
ISIN- znﬁro;vrgnnek Wartosciowych 26 840 | Polska 2514 1 846 0,64%
PLBH00000012 £ Y | w Warszawie
Bank Millennium | Aktywny g;e]ig?éw
SA; ISIN: rynek - rynek Waprtos'cim ch 500 000 | Poiska 2908 3725 1,29%
PLBIG0000016 regulowany VY
w Warszawie
Bank Pekao SA; Aktywny ]?;ezcel?éw
ISIN: rynek - rynek Wprt sciowveh 157 400 | Polska 21392 19 644 6,82%
PLPEKAO00016 | regulowany arlosciowy
w Warszawie
Bank Zachodni Aktywny Sz:eli(eifc')w
WBK SA: ISIN: rynek - rynek Wgrtos'ciox ch 32 500 | Polska 10 899 11125 3,86%
PLBZ00000044 | regulowany VY
w Warszawie
Benefit Systems Aktywny l(jz:elig?éw
SA; ISIN: rynek - rynek Well)rtos'ciox ch 3783 | Polska 3524 4199 1,46%
PLBNFTS00018 | regulowany VY
w Warszawie
Budimex SA; Aktywny Gielda 6000 | Polska 1401 1428 0.50%
ISIN: rynek - rynek | Papierow

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

PLBUDMXO00013 | regulowany Wartosciowych
w Warszawie
Gielda
Aktywny o
CCC SA; ISIN: X | Papierow X o
PLCCCO000016 :ani\o;vrggiek Wartosciowych 16 100 | Polska 2148 3623 1.26%
g Y w Warszawie
CD ProjektRed | Aktywny S;e’i‘i‘r‘éw
SA; ISIN: rynek - rynek Wgrtos'ciow <h 117932 1 Polska 5376 10 147 3.52%
PLOPTTC00011 regulowany Y
w Warszawie
Cyfrowy Polsat Aktywny ]()J;e]igf(')w
SA; ISIN: rynek - rynek Wz[;rlos'ciow ch 80 000 | Polska 1 081 1974 0,69%
PLCFRPT00013 | regulowany Y
w Warszawie
Gielda
. Aktywny o
Dekpol S.AL ISIN: | 7™ | Papierow i o
PLDEKPL00032 2115:\02\3#?1\ Wartosciowych 45 899 | Polska 688 1193 0.42%
& Y w Warszawie
Dino Polska S A.. | Aktvwny S]lel_da .
ISIN: rynek - rynek lwagrlt%:c:m i 106 000 | Poiska 4318 4970 1,73%
PLDINPLO0O0011 regulowany VY
w Warszawie
Elemental Holding | Aktywny g;elig?éw
SA; ISIN: rynek - rynek Wgrtos'cim <h 480 000 | Polska 1729 1584 0.55%
PLELMTLO0O0017 | regulowany . vy
w Warszawie
Eurocash SA; Aktywny l(’};elig?éw
[SIN: rynek - rynek Wzrl)rtos'ciow ch 185 000 | Polska 6610 5735 1.99%
PLEURCHO0011 | regulowany ) Y
w Warszawie
Gielda
Aktywny o
Famur SA: ISIN: ke ool | PAPIETOW <y . 5 < .
PLFAMUR00012 :Z“i{‘wf;??“ Wartosciowych 527418 Polska 2867 3 083 1,07%
i Y w Warszawie
Gielda Papierow
Wartosciowych w | Aktywny ;’;eiid?,w
Warszawie SA; rynek - rynek e 0 . 19 650 | Polska 717 959 0,33%
ISIN: regulowany \)Yartosuow.ych
PLGPW0000017 W Warszawie
Gino Rossi SA; Aktywny gf’lig?é )
ISIN: rynek - rynek wg noég;lm " 700 000 | Polska 1438 1 491 0,52%
PLGNRSI00015 regufowany vy
w Warszawie
Grupa Kety SA; Aktywny S;d‘gz:ow
ISIN: rynek - rynek Wzll)rtoéc’iow ch 10 750 | Polska 3139 4676 1,62%
PLKETY000011 regulowany y
w Warszawie
ING Bank Slaski | Aktywny [
SALISIN: rynek - rynek ngs,cim <h 12 000 | Polska 1639 2188 0,76%
PLBSK0000017 regulowany vy
w Warszawie
Inter Cars SA: Aktywny (I;'z;di(el?éw
ISIN: rynek - rynek Wzrz)nos‘ciox\ oh 21 100 | Polska 6152 6520 227%
PLINTCS00010 regulowany Y
w Warszawie
lzo-Blok SA: Aktywny g;;eljg?@\v
ISIN: rynek - rynek W:rz)rlos'cio weh 7263 | Polska 1185 1 156 0,40%
PLIZBLKO0O1O | regulowany clowy
w Warszawie
Jastrzebska Spotka . Gielda
Weglowa SA: el | Papierow 34000 | Polska 638 2515 0.87%
ISIN: re ulowrayn ; Wartosciowych 0170
PLISW0000015 & Y w Warszawie
Kernel Holding Aktywny S“lie]igerléw
SA; ISIN: rynek - rynek V;grtos'ciowvch 51476 | Luksemburg 2383 3338 1,16%
LUJ0327357389 regulowany ) o
w Warszawie
Kghm Polska Aktywny l(”:;digféw
MiedZ SA; ISIN: rynek - rynek \NI;I)HOS;C{OW <h 100 000 | Poiska 9556 11065 3,84%
PLRKGHMOOO17 | regulowany Y
w Warszawie
Aktywny Gielda
. B 1. J
N E\Rsxé\o'oﬁ;gi o | rvnek-rynek | Papicrav 24200 | Polska 4760 7454 2,59%
” regulowany Wartosciowych

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

w Warszawie

LC Corp SA: ISIN: | ARywny Sai;e)!ig?éw
B . . . . [
PLLCCRP00017 ;an:\owr;/nn’ek Wartosciowych 1001 394 | Polska 1 667 2063 0,72%
g Y w Warszawie
LiveChat Aktywny S;e*ig?éw
Software; ISIN: rynek - rynek Wgrlos'ciow ch 25000 | Polska 1258 1475 0.51%
PLLVTSF00010 | regulowany Y
w Warszawie
Gielda
Aktywny -
LPP SA; ISIN: X | Papierow i o
PLLPPO00001 1 [Z"S:‘O;gf" Wartosciowych 432 | Polska 2392 3089 1.07%
e Y w Warszawie
Gielda
Aktywny .
m Bank SA; ISIN: ) | Papierow i o
PLBRE0000012 znzi\o;yglqllek Wartosciowych 2993 | Polska 1246 1383 0,48%
€ Y w Warszawie
Master Pharm Aktywny S]eligfbw
S.A.; ISIN: rynek - rynek “‘/‘p tobeiowvch 194 705 | Polska 1168 1223 0.43%
PLMSTPH00016 | regulowany artosciowy
w Warszawie
Maxcom S.A ; Aktywny Glel‘da'
Papierow
ISIN: rynek - rynek Wartosciowych 11300 | Polska 622 633 0,22%
PLMXCMS00016 | regulowany vy
w Warszawie
Medicalgorithmics | Aktywny S;e*igf()w
SA; ISIN: rynek - rynek Wz[;rtos'ciovx ch 15 000 | Polska 4372 4575 1,59%
PLMDCLGO00015 | regulowany Y
w Warszawie
Gielda
Aktywny A
Opteam SA; ISIN: X | Papierow . o
PLOPTEMO0012 znsixo;vray;ek Wartosciowych 80 000 | Polska 1 041 520 0,18%
g Y w Warszawie
Gielda
. Aktywny .
Orbis SA; ISIN: | Papierow N o
PLORBIS00014 ;znlel{(owrgnnf:k Wartosciowych 20000 | Polska 1308 1700 0,59%
g Y w Warszawie
Pfleiderer Grajewo | Aktywny Sz:dig?éw
SA; ISIN: rynek - rynek W:rtoéc'o h 41017 | Polska 1 608 1 846 0,64%
PLZPWO0000017 | regulowany 1owye
w Warszawie
PGE Polska Grupa Aktywny Gielda
Energetyczna SA: | ok fynek | Papierow 700 000 | Polska 8 792 8477 2.94%
ISIN: resulowan Wartosciowych
PLPGER000010 g Y | w Warszawie
Polski Bank Gielda
Komorek Aktywny Panierow
Macierzystych rynek - rynek prert = 42 000 | Polska 2388 2 341 0,81%
S.A.; ISIN: regulowany Wartosuowych
PLPBKMO00012 w Warszawie
Polski Koncern Aktywny Gielda
Naftowy Orlen . | Papierow < . < 0z0
SA: ISIN: :aneji\owg;?el\ Wartosciowych 153 000 | Polska 4429 17121 5.95%
PLPKN0000018 g Y | w Warszawie
Polskie Gornictwo Gield
Naftowe i Aktywny Pa iezric')w
Gazownictwo SA; | rynek - rynek P o 1 700 000 | Polska 9162 10 744 3,73%
ISIN: regulowany Wartosmowy ch
PLPGNIGOOOM w Warszawie
Powszechna Kasa Gielda
Oszczednosei Aktywny Papierow
Bank Polski SA; | rynek - rynek | | 2P'€TOY 521 000 | Polska 12245 17954 6,24%
ISIN: regulowany Wartosmowy ch
PLPKO0000016 W Warszawie
Powszechny .
Zaklad Aktywny Se;elig‘riéw
Ubezpieczen SA; | rynek - rynek P 290 000 | Polska 8663 12 931 4,49%
1SIN- reaul Wartosuowych
: gulowany ) )
PLPZU000001 | w Warszawie
Pozbud T&R SA; | Aktywny S;ielig?()w
ISIN: rynek - rynek Wgrt sciowvel 356 000 | Polska 1347 858 0,30%
PLPZBDTO00013 | regulowany oselowych

w Warszawie

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

PZ Cormay SA; Aktywny Szieli(ekric’)w
ISIN: rynek - rynek Wz?rtos'cio“ h 197 867 | Polska 400 550 0,19%
PLCMRAY00029 | regulowany ¥
w Warszawie
Rainbow Tours Aktywny g;elig?()w
SA; ISIN: rynek - rynek Wzla)rtos'cim ch 62 561 | Polska 1081 2 665 0,93%
PLRNBWTO00031 | regulowany Y
w Warszawie
Gielda
Aktywny o
Robyg SA; ISIN: .. | Papierdw X P 5 o
PLROBYG00016 gnﬁ}\o“grek Wartosciowych 900 000 | Polska 2 351 2943 1,02%
£ Y w Warszawie
Sanockie Zaklady .
Przemystu Aktywny Sallelig?éw
Gumowego Stomil | rynek - rynek Win)rtos'ciow ch 19 168 | Polska 1186 1298 0,45%
Sanok SA; ISIN: regulowany wW szaw?;
PLSTLSK00016 v
Gielda
. ) .| Aktywny o
Ee'vga fA’ ISIN: | ek - rynek ]:f‘a’l'_g;"iv e 52 427 | Polska 3026 3248 113%
ESEEVTO00T3 regulowany TIowyeh
w Warszawie
Stalprodukt SA; Aktywny Ic’}aleli(i?o'
ISIN: rynek - rynek Wgrlos':()\ ch 7860 | Polska 3821 4039 1,40%
PLSTLPDO0017 regulowany VY
w Warszawie
STELMET S.A; | Aktywny S;e'i‘;fév
ISIN: rynek - rynek Wapnoéc:m ch 50 000 | Polska 1377 1069 0,37%
PLSTLMTO00010 | regutowany VY
w Warszawie
Gielda
Aktywny o
Synthos SA; ISIN: o | Papierow R - 0
PLDWORY00019 znj}\()wrgfnnel\ Wartosciowych 370 000 | Polska 1 608 1795 0,62%
& Y w Warszawie
Gielda
Aktywny .
Torpol SA; ISIN: | _ | Papierdw X ! -0,
PLTORPLO001S gnﬁi\o;vrzaynnek Wartosciowych 154 275 | Polska 1 763 1975 0,69%
g y w Warszawie
Gietda
. Aktywny .
Trakcja SA: ISIN: ) | Papierdw o i o o
PLTRKPLO0014 znlfl::\o;vrgfnnek Wartosciowych 106 856 | Polska [ 260 1616 0,56%
& Y w Warszawie
Gielda
. Aktywny o
Wielton SA; ISIN: X | Papierow i - <o
PLWELTNO00I2 znﬁlkolvraynnel\ Wartosciowych 245 000 | Polska 3655 4165 1.45%
& Y w Warszawie
Wirtualna Polska Aktywny Gielda
Holding S.A.; o | Papieréw . o
ISIN: znsrowrgnnek Wartosciowych 78 891 | Polska 4381 4181 1,45%
PLWRTPL00027 | "8 Y | w Warszawie
Gielda
Aktywny .
Zetkama SA; ISIN: o . | Papierow < i o
PLZTKMADOO17 znzrol\gl?ek Wartosciowych 16 855 | Polska 1622 1904 0,66%
£ Y w Warszawie
Lacznie 221 195 270 053 93,80%

vn - Gielda
Maxcom S A ISIN: |~ © - 77 | Papierow ) o0
PLMXCMS00032 rynek - rynek Wartosciowych 31 000 { Polska 1705 1674 0,58%
regulowany w Warszawie
Nienotowane
Trans Polonia SA na rynku Nie dotyczy 168 000 | Polska 974 974 0,34%
akiywnym
Lacznie 2679 2 648 0,92%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 6z25



SZZ [ euons

V'S DYSIOd Zunijjy YysAuffaAisamuy Azsnpuny omisAziomoy

%189

00961

NZd emopendey edni3

HMOINLVAOd HTddV.L

(100NLT0TL09TLI0T09TNTAASNS D)
. BYS|O, WAUMARE NYUAL
%0070 I 000 811 asn eysjod g MWGW__NM__ AzoK10p 21N BU u:maﬁouo_z - L10T'LO9T
e ) £107°90'9C N'Id asn dems X4
(LOONL10ZLOETL10Z90TINTIINAS )
. VS BYsjod jueg WAUMAINE NYUAL S
%000 [4% 008 8£0 I dnd Bys|od 210013y 11pa1) Azafa0p 2N U SUEMOJOUILN - L10TLOE]
T L10T90°TI NI ¥NT dems X
o/ nne ] aupoyood
%000 I 008 95t 1 AJUSUWINISul 2UeM0ZATEPUBISAMAIN
VS OIMBZSIB A, JMBZSIEM J— " . . _
. |naal you 01ET1004007d -NISI -6 1-60-L10C
%00°0 0 68 OPOIMIN EYS[Od | M YdAmOIosOLe M M YIAMOIISOUE M -
momideg BppID I NouAl AuMAIYY | #FImA $YopuU] BU AMOUIWLIS | JBAUOY
o/ nnt aupoyood
7000 0 68 AJuamnnsuL SUBMOZAIRPUERISA

o)y zsnpunjqng AuemiQ Aulfokisamut zsnpuny Zuel|[y noi £ 0T BIMISZD (€ OP MOI L[(T BIUZIAIS [ PO SADJ0 BZ IMOSNYNIA AINVAZOMVIIS IMOMLSONAAS




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akej
BILANS na dzieni 30 czerwea 2017 (w tys. zlotych)

30.06.2017 31.12.2016

l. Sroi pieni¢zne i ch ekwiwalenty 13000 A 36 733
2. NaleznoSci 2205 2 595
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 271727 223 860
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5 Skiadniki lo} . ) m rynl tvm: 985 131
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomos$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0

1. Kapital wplacony 15 105 471 14 860 479

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -14 827 810 -14 580 474

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -37 106 -34 585

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 521 -9 673

Liczba jednostek uczestnictwa 1 850 549,2969 1 866 209,4216
Kategoria A 1822 075,1234 1 839 260,7185
Kategoria B 13 231,5352 12 292,0660
Kategoria C 13 091,8368 12 596,4183
Kategoria D 2 150,8015 2 060,2188

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN

Kategoria A 154,20 138,46
Kategoria B 171,55 152,52
Kategoria C 174,28 154,40
Kategoria D 172,82 152,85

Bilans nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, kiére stanowiq integralng czesé jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Strona 8 225
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. zlotych) za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3342 6601 2952
2. Przychody odsetkowe 104 119 53
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 125 64
4. Pozostale 0 0 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5519 9637 4757
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 37 54 26
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 55 63 30
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 281 0 0
12. Pozostale 75 116 64

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6152 -16 927 -11 873
- = tytudu roznic kursowych -239 154 33
f}.};\zzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 25 805 34183 1754

= tytulu réznic kursowych 0 47 33

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN

Kategoria A 15,74 7,55 -6,41
Kategoria B 19,03 11,18 -5,52
Kategoria C 19,87 12,28 -5,18
Kategoria D 19,97 12,69 -4,76

Rachunekwyniku = operacji nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, kiére stanowiq integralng czes¢

Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji
CZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (W

01.01.2017 -
.06.2017

cliy Za okres od 1 styeznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

01.01.2016 -
31.12.2016

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu prawozdawczego 258 798 243 183
2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 29 436 14 231
a) przychody z lokat netto -2 521 -3 025
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6152 -16 927
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 25 805 34183
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagji 29 436 14 23]
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: <2344 1384
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 244 992 421 136
B‘):Zz:;tis?czi\l:;:];ita}u wyplaconego zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek 247 336 419752
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 27092 15615
7. Warto$¢ aktywdow netto na koniec okresu sprawozdawczego 285 890 258 798
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 243 231

281 197

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1677 213,3635

3378 081,1345

Kategoria A 1675367,6413 3374 203,3754
Kategoria B 1042,1037 2 024,8731
Kategoria C 4954185 1231,2173
Kategoria D 308,2000 621,6687

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 692 873,4882

3367 583,1531

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Kategoria A 1 692 553,2364 3365 051,7192
Kategoria B 102,6345 1 998,3169
Kategoria C 0,0000 475.6218
Kategoria D 2176173 57,4952
c¢) saldo zmian -15 660,1247 10 497,9814
Kategoria A -17 185,5951 9151,6562
Kategoria B 939.4692 26,5562
Kategoria C 495 4185 755,5955
Kategoria D 90,5827 564,1735
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 96243 4934291 | 94 566 280,0656
Kategoria A 96207 797.8312 | 94 532 430,1899
Kategoria B 17 360,2547 163181510
Kategoria C 15 543,6580 15 048,2395

Strona 10z 25



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Kategoria D 2791,6852 2483,4852
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 94392 044,1322 | 92700 070,6440
Kategoria A 94 385 722,7078 | 92 693 169,4714
Kategoria B 4128,7195 4 026,0850
Kategoria C 2451,8212 24518212
Kategoria D 640,8837 4232664
c) saldo zmian 1 850 549,2969 1 866 209,4216
Kategoria A 1 822 075,1234 1 839 260,7185
Kategoria B 13231,5352 12 292,0660
Kategoria C 13 091,8368 12 596,4183
Kategoria D 2 150,8015 2 060,2188
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 138,46 130,90
b) Kategoria B 152,52 141,33
¢) Kategoria C 154,40 142,08
d) Kategoria D 152,85 140,16
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 154,20 138,46
b) Kategoria B 171,55 152,52
c) Kategoria C 174,28 154,40
d) Kategoria D 172,82 152,85
3. Procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 11,37 5,78
b) Kategoria B 12,48 7,92
c) Kategoria C 12,88 8,67
d) Kategoria D 13,07 9,05
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 138,78 119,24
b) Kategoria B 152,88 128,90
c¢) Kategoria C 154,78 129,63
d) Kategoria D 153,23 127,91
- data wyceny

Kategoria A 2017-01-02 2016-01-21
Kategoria B 2017-01-02 2016-01-21
Kategoria C 2017-01-02 2016-01-21
Kategoria D 2017-01-02 2016-01-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym

a) Kategoria A 157,15 138,48
b) Kategoria B 174,34 152,33
c) Kategoria C 176,93 154,41

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

d) Kategoria D 175,36 152,86

- data wyceny

Kategoria A 2017-05-09 2016-12-30
Kategoria B 2017-05-09 2016-12-30
Kategoria C 2017-05-09 2016-12-30
Kategoria D 2017-05-09 2016-12-30
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatiej wyceny w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 154,20 138,48
b) Kategoria B 171,55 152,53
¢) Kategoria C 174,28 154 41
d) Kategoria D 172.82 152,86

- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa ) A - 3,9% ' ‘ 3,96%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuge 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,03% 0,02%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru sktywow funduszu 0,04% 0,03%
5. Procentowy udzial oplatza ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lgeznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, kiore stanowiq
integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

* Dane w ujeciu rocznym

Strona 12 z 25
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Noty objasniajgce

Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujgcymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

L

Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2016 r. poz. 1047 z
pdzn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.),

Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty
w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
Jjednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczgcych Subfunduszu

1.

2.

a

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhig ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie majg wartos¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skiadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papierdw wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnoscei ujmuje sie nabycie danego skladnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Strona13:z25
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

11.
12.

13.

14.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 70a2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje dotyczace
funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich warto$é

1s.

okresla sig w relacyi do waluty USD), a jezeli nie jest to mozitwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosei Aktywow Netto Subfunduszu na
jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania Aktywéw Subfunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie mogg przekroczyé 0,1 (jednej
dziesigtej) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000,00 (dwiescie tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest
WYZsza;

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogdlem nie mogg przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % éredniej Wartosci Aktywow Netto

Subfimdueriy w ckali raku lub bwaty 720 000 00 (dwadziedecia  tvcisey) zintuch racznie W

MUUIUHULILU VY aidi TURU 18U BYyYULY 4V Vuu,uy \uvvuualvovlu vy2gvy )y ZIULJ\/II LTUVLIIG,

zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym Kkoszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywdédw Subfunduszu, , przy czym koszty te ogolem
nie moga przekroczy< kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysiecy) zlotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogélem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci
jest wyzsza;

5) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajgce z przepisow prawa a takze
wynikajace z wyrokow i postanowien sadéw, postanowien komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne.

6) koszty podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastgpujace ushugi: obstuge prawng oraz ustugi doradztwa podatkowego w celu
prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikdw przy czym koszty te
ogolem nie moga przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysiecy) zlotych rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza.

7) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowame transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
deGVv’i’c‘uﬁiCu repozy toridw i m‘u:y\,n organaw

b) prowizje 1 oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkoéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienieznych,
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c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

€) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.
Pokrycie kosztéw operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu podatkéw i innych
obciazen natozonych przez wlasciwe organy pafistwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu,
nast¢puje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkow i innych
obciazen natozonych przez wlasciwe organy pafistwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu
nastgpuje w wysokosci i terminach okre$lonych przez wlasciwe przepisy.

17. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg takze koszty, stanowigce wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Al oraz A2,

b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali roku ~ dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

¢) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,95 (dziewig¢dziesiat pigé setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego

Jjako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto z poprzedniego

Dnia Wyceny.

18. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartoci aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

19. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku. w tym systemu notowar
§1

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu bedg wyceniane nastepujace kategorie lokat:
1) akgje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2.

Warto$¢ godziwa skiadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a)  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika

lokat,
b)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cen¢ Srednig transakcji wazong

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1)1 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ srednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotow na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos$¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene nier6znigcego si¢ istotnie skladnika,
w szczegolnoscei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rynku gtownego
dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gldwnego dokonuje sic na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie porownania w petnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1),2)13),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem §4,
w nastgpujgcy sposob:
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1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym
papierem dfuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru dfuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnoéci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktoérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke §wiadczacg tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartoé¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartos¢ podana
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra
Towarzystwo podpisalo umowe na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
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¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

procentowe;j,

2. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papierow wartoSciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
§5
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
2. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§o

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonvch zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - IT Naleznos$ci Subfunduszu

-

Z tytutu zbytych lokat 78 2557

Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 28 0
Z tytutu dywidendy 2099 24
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Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostale 0 14
Razem 2205 2595

Nota - III Zobowigzania Subfunduszu

Z tytulu nabytych aktywow 942 3537
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 32 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 3 17
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 77 79
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 970 881
Pozostale zobowiazania, w tym: 3 7

Zobowigzania publicznoprawne 3 7
Razem 2027 4521

Nota - IV Srodki

ienigzne i ich ekwiwalenty

Warto$¢ na dzien

Wartoéé na dzien

Warto$é na R Warto$¢ na .
L. bilansowy w . bilansowy w
_— dzien R dzieh ;
L. Struktura $rodkéw pienigznych na R walucie . walucie
Waluta bilansowy w . bilansowy w .
rachunkach bankowych . . sprawozdania X . sprawozdania
danej walucie danej walucie
W tys finansowego w W tys finansowego w
os. tys. zlotych os. tys. zlotych
L. Banki: 13 000 36733
Bank Pekao SA PLN 6207 6207 29 736 29 736
Dom Maklerski mBanku S.A. EUR 1094 4626 1125 4977
Dom Maklerski mBanku S.A. uUsD 125 463 125 522
Dom Maklerski PKO BP PLN 1704 1704 1498 1 498

11. Sredni w okresie sprawozdawezym Artose w
(;ziom srodkéw pienieznyeh Warto§é w walucie Warto$é w walucie
Etrz mywan cthv)cels zays okaiania Waluta danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
[rZymywanych | . pokal W tys. finansowego w w tys. finansowego w
biezacych zobowigzai tys. zlotych tys. zlotych
11. Sredni w okresie sprawozdawcezym 29252 14 740
oziom Srodkéw pienieznych:
PLN 23538 23538 13 055 13 055
CZK 0 0 7 |
EUR 1221 5220 269 1 190
HUF 0 0 5 0

111. Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

30.06.2017

31.12.2016

nie dotyczy

nie dotyczy

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Nota - V Ryzyka

1.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej:
— skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
— skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaty wszystkie dfuzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdéw pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowe;j:
— sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
— sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dtuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
Poziom obciazenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:
kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2017 31,12.2016
Wartosé Udzial Warto$¢é Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl aktywach tys. zl w aktywach
I. Aktywa obcigZzone ryzyklcgn kr.cdytowym inne niz nalezno$ci i w/d wd wd wd
depozyty O/N wykazane w bilansie
Warto$é Udziat Wartos§¢ Udzial
I1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowaw | procentowy
tys. zl aktywach tys. zl w aktywach
Nie dotyczy n/d n/d n/d n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach: 30.06.2017 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa w tys, zt | Warto$¢ bilansowa w tys, zi
Depozyty O/N 6 050 29 698
Naleznosci 2205 2595

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gléwnie w nastepujacych kategoriach

bilansowych:
~ depozyty O/N,
-~ naleznosci,

w szczego6lnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.

(%]

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2017

31.12.2016

Wartos¢ bilansowa w tys. zi

‘Warto§¢ bilansowa w tys. zl

1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym ($rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, akcje)

5198

2562

Dla funduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane bylo
by za znaczgca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2016 r. ryzyko
walutowe funduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajacej limitu
otwartej pozycji. Fundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przed
ryzykiem walutowym.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sg réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentéw papieréw wartosciowych, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami, ktorzy
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analizujg stan portfela, sytuacje rynkows oraz sytuacje emitentdw, natomiast nadzér nad
powyzszym ryzykiem peni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci

pozycji w danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skfadniku. W
przypadku dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentow/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
Jest m. in. wewnetrzny rating emitentdw. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych tytuty
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
zfozonych przez uczestnikéw zleceniach naby¢ i odkupien.

; Nota - VI Instrumen

pochodne

FX Swap EUR
PLN 12.06.2017 Wartosé
(PSEURPINIZ0 | Lo | X swap e 32| praysyeh | 20170713 PO 20170713 | 2017-07-13
6201713072017 Strumient
NOO1) pieni¢znych4

360 tys. PLN
FX Swap USD 118 tys. USD
PLN 26.06.2017 Wartosé¢
(21:65(5'528;&12 6 Efﬁga FX swap f:gffr‘t’;:lfe“ 1 "S‘;zsnf:ey;:‘ 2017-07-26 | 118 tys. USD | 2017-07-26 | 2017-07-26
6201726072017 pienigznych4
NOO1) 48 tys. PLN

Codziennie | Codziennie

na podstawie | na podstawie
Kontrakt wystandaryz | wzrost kurs'u . kursy\ .
Terminowy na | owany wartosci rozliczeniow | rozliczeniow
Indeks Mwigd0 | Pozycja | . ego ego )

$ 4 d 2017-09- 2017-09-
2017-09-15: diuga instrument aktywow 282 podawanego | podawanego Nie dotyczy 7-09-15 017-09-15
ISIN: pochodny funduszu/sub przez Gielda | przez Gielda
: o X

PLOGF0012310 utures funduszu Papierow Papieréw

Wartosciowy | Warto$ciowy

ch wWarsz | chw Warsz

*Dia wystandaryzowanych instrumentow pochodnych ,, Wartosé otwartej pozycji” wy=naczona -ostala na podstawie wyliczenia: kurs
kontraktu * ilosé¢ * mnoznik * kurs waluty kontrakn

2 tys. USD

Forward USD Wartos¢
PLN 25.01.2017 | Pozycja zabezpieczen przyszlych 2
(FXUSDPLN250 | krotka Forward ie portfela 0 strumieni 2017-01-25) 2tys. USD| 2017-01-25| 2017-01-25
12017N001) pieni¢znych8

tys. PLN

4095 tys.
Forward EUR EUR
PLN 09.02.2017 | Pozycja zabezpieczen Wartos¢ - 4095 tys. ] ey
(FXEURPLN090 | krotka | Forward | o ortfela 14 prayszlych | 2017-02-09 EUR | 20170209 2017-02-09
22017N0O01) strumieni

pieni¢znychl
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8280 tys.
PLN
4602 tys.
Forward EUR wztrolsl' W[’l;tN’ .
. wartosci artos¢
FFLEE%QR();L?(;;O Pglzuy;f Forward | _aktywow 1 praysaych | 20170209 | 'MOBS | 20170200 | 2017-02-09
22017N002) funduszu/sub .strvunjlem
funduszu pienigznychl
040 tys. EUR
FX Swap USD 116 tys. USD
PLN 20.12.2016 Wartos¢
?135%'528;11\1201 PORAL | EX swap z‘:‘fgg;gifg“ 6 PEYSEVCD | 2017.0125 | 1161ys. USD | 2017-01-25 | 2017-01-25
2201625012017 pienieznych4
NOO1) 91 tys. PLN
Codziennie | Codziennie
na podstawie | na podstawie
Kontrakt l.\'ursuA Ifursu_
Terminowy na wystandaryz WZA“),SP rozliczeniow | rozliczeniow
" . ‘ T oWaATy Wartoser CEO 1724
Izlz)d]e;\_?);v 1’;20 Pg}zggcga instrument aktywow 5443 podawanego | podawanego | Nie dotyczy 2017-03-17 | 2017-03-17
ISIN: i pochodny | funduszu/sub przez Gielda | przez Gielda
PLO GF 0010595 futures funduszu Papierow Papierow
Warto$ciowy | Wartosciowy
chw chw
Warszawie Warszawie
*Dla wystandary=owanych instrumentow pochodnych ,, Wartosé otwartej pozycji” wyznaczona zostala na podstawie wyliczenia: kurs

kontraktu * ilos¢ * mnoznik * kurs waluty kontrakti

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w

naleznosci.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i

ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
naleznosci z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia

praw wiasnosci i ryzyk).
2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w

zobowigzan.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w

zobowigzan.

4. Naleznosci z tytutlu papierow wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w

naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie

przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w

zobowiazaf.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie pordéwnawczym Subfundusz nie zaciagal ani nie udzielal

kredytow i pozyczek.
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Nota - IX Waluty i réznice kursowe
L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 272 701 223 860
PLN 272701 272 701 213238 213238
CZK 0 0 4300 704
EUR 0 0 2043 9037
HUF 0 0 61905 881

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 131
EUR 0 0 28 125
UsD 3 1 1 6

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 000 36733
PLN 7911 7911 31234 31234
EUR 1 095 4626 1125 4977
USD 125 463 125 522

Nalezno$ci 2205 2595
PLN 2096 2 096 2595 23595
USD 29 109 0 0

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony 0 0

do odkupu

Zobowigzania 2027 4521
PLN 1995 1995 4521 4521
EUR 8 32 0 0

11. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Akcje 36 0 134 94 33 33

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe
za granicg

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
= = =

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg
za granica

Euro 4,2265 4,4240 EUR

Dotar amerykanski 3,7062 4,1793 USD
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Forint wegierski

1,3689

1,4224

HUF

Korona czeska

0,1611

0,1637

CZK

Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA I

2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 794 -621 27
RAZEM 6152 -16 927 -11 819

TABELA 11

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 25957 34090 1 899
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -152 94 -145
RAZEM 25 805 34 184 1754
TABELA 11

1. Dochod wyptacony - przychody 0 0 0
2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 0 0

Nota - XI Koszty Subfunduszu
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.

2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czg¢sci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
5519 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgs$ci zmiennej uzaleznionej od

wynikow Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

 NOTA 12 - Dane por6wnaweze o jednostkach uczestnicty

Wartos¢ aktywodw netto na koniec roku obrotowego 285 890 258 798 243 183 273 064
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec 154.20 138.46 130.90 149.55
okresu sprawozdawczego w PLN ’ ’ ' ’
Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec 171,55 152.52 141.33 158.27
okresu sprawozdawczego w PLN ! ’ ’ ?
Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec 17428 154.40 142,08 158.00
okresu sprawozdawczego w PLN

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec 17 @ 152,85 14016 122 29
okresu sprawozdawczego w PLN e - e T
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m

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym

skutkéw finansowych na sytuacje majagtkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i

rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastgpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jjednostek uczestnictwa jak réwniez nie mialo miejsca zawieszenie w dokonywaniu wyceny
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do

mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera

zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horber Stawo Eyigwf 7 Anna Bakala
W ﬁ "”’7/ /MM & % h=

Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

mmdzialna za M

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2017 roku
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