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Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego
Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.)
oraz postanowien Rozporzadzenia delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzadzenie UE 231/2013) Zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna przedstawia roczne
sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, na ktdre sktada sie:

1. List do uczestnikéw;

2. Pofaczone sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31
grudnia 2023 roku;

3. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za
rok konczacy sie 31 grudnia 2023 roku;

4, Sprawozdanie z dziatalnosci Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za rok
konczacy sie 31 grudnia 2023 roku;

5. Pozostate informacje o funduszu wymagane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego zgodnie z przepisami prawa i dokumentami
funduszu;

6. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze sprawozdaniami
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdan jednostkowych za rok koriczacy
sie 31 grudnia 2023 roku;
7. Oswiadczenie depozytariusza.
Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

R HE
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Tymoteusz Paleczny

Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

(podpis)

Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy
ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue 1 337/1 2 23.12.2015)

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1Z 23.12.2015) (ponizsze informacje
nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktédrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy nie wystepowaty Transakcje finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.
W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu typu sell-buy-back w:
e Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Ultra Dtugoterminowych.

Dane dotyczace koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia)

Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Ultra Dtugoterminowych

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

Y Nazwa kontrahenta
wartosciowych

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegolnych rodzajéw transakcji finansowanych
Z uzyciem papierow wartosciowych w 2023 roku

Rodzaj transakcji

Rodzaj i jakosé

Waluta

Kraj siedziby

Rozliczenie i

Okres

flnapso'wanych z’u'zyaem zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek zapadalnoia
papieréw wartosciowych transakcji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Stronalz3
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue 1 337/1 2 23.12.2015)

Sell-buy-back; w tym:

Allianz ISFIO Subfundusz Obligacji obl/gaqe Skarbu PLN Polska dwustronne 0d 1 dr.na do1
Inflacyjnych Paristwa tygodnia
Udzielenie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia n/d n/d n/d n/d n/d

zabezpieczenia kredytowego

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: 0 17
Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Inflacyjnych 0 17
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréow wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wyfacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty rdéinicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakgji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposéb, jak pozostate aktywa tych Subfunduszy.

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania

zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue 1 337/1 2 23.12.2015)
————————————————— ———————— ————————————————————————————————————————

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

prowadzenie ksigg rachunkowych

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje ujawniane na podstawie wytycznych ESMA dotyczacych optat za wyniki w UCITS i niektérych rodzajach AFI

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPtAT ZA WYNIKI W

UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

Subfundusze wchodzace w sktad Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie pobierajg

optat za wyniki.

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzgdu
TFI Allianz Polska S.A.

Anna Bakata Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg
rachunkowych

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow

elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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2 | Bank Pekao

Warszawa, 15 marca 2024 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiagzki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Allianz Trezor,

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
- Allianz PIMCO Global Bond ESG,

- Allianz PIMCO Income,

- Allianz PIMCO ESG Income,

- Allianz Dochodowy Income and Growth,
- Allianz India Equity,

- Allianz Global Metals and Mining,

- Allianz Artificial Intelligence,

- Allianz Europe Equity Growth Select,

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Allianz China A-Shares,

- Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych,

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Egg&gﬁ;} Dokument

przez Barbara podpisany przez
m Karpowicz Agnieszka
™ Data ™) Styputkowska

Bank Pekao  2024.03.15 Data:
14:41:32 Bank Pekao 2024.03.15
Bank Pekao S.A. CET 14:35:28 CET
Centrala
m gll._(zsggr\a,\vlarszawa m tIz‘epzazrtgrznzlegtsIg(satylucji Finansowych i Powiernictwa

www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. za rok 2023.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:
e Allianz China A-Shares

o Allianz Defensywna Multistrategia

e Allianz Zbalansowana Multistartegia

e Allianz Dynamiczna Multistrategia

e Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych

e Allianz Europe Equity Growth Select

e Allianz Artificial Intelligence

e Allianz Global Metals and Mining

e Allianz India Equity

e Allianz PIMCO Income ESG

e Allianz Dochodowy Income and Growth

e Allianz PIMCO Global Bond ESG

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond

e Allianz Trezor

e Allianz PIMCO Emerging Local Bond

e Allianz PIMCO Income

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w 2023 roku

Rok 2023 uptynat pod znakiem szybko spadajgcej inflacji, koriczacych sie cykli podnoszenia stop
procentowych i budowania oczekiwan na rozpoczecie luzowania polityki pienieznej przez gtdwne banki
centralne na swiecie. Wskazniki inflacji, po osiggnieciu swoich maksiméw w drugiej potowie 2022 roku,
w USA 8,7% i w Strefie Euro 10,6%, spadty w grudniu 2023 do odpowiednio do 3,2% i 2,9%. Za tak
szybkimi spadkami staty przede wszystkim wyraznie nizsze ceny surowcéw energetycznych i
zywnosciowych, a takze ustgpienie po pandemicznych deficytow podazowych w niektérych grupach
towarowych. W mniejszym stopniu na spadek inflacji oddziatywat spadek popytu, zwigzany z
restrykcyjng politykg monetarng bankéw centralnych. Wbrew wczesniejszym oczekiwaniom, wzrost
gospodarczy w USA przyspieszyt w 2023 roku do 2,5%, gtéwnie za sprawg zaskakujgco odpornego rynku
pracy. Gospodarka Strefy Euro wprawdzie nie wpadta w recesje, jednak odnotowata dos$¢ niski wzrost
na poziomie 0,5% . Tu zawiddt popyt konsumpcyjny oraz stabos¢ rynkéw eksportowych, gtownie Chin.
Sytuacja gospodarcza w Polsce nie odbiegata istotnie od trendéw obserwowanych w jej otoczeniu
gospodarczym. PKB w 2023 roku spowolnito do 0,2% z 5,3% 2022 roku, gtdwnie za sprawg ujemnej
dynamiki popytu konsumpcyjnego, podyktowanego spadkiem realnych dochoddéw gospodarstw
domowych. Inflacja CPI spadfa z poziomu 18,4% w lutym do 6,2% w grudniu. Narodowy Bank Polski,
jako pierwszy bank w regionie, obnizyt we wrzesniu i pazdzierniku 2023 stopy procentowe f3acznie o
1%.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w 2023 roku

2023 rok byt udany dla inwestorow na rynku akcji. Indeks MSCI World, przedstawiajgcy zmiany cen
akcji na rynkach rozwinietych zakonczyt rok wzrostem o 21,8%. Warszawski indeks — WIG — zakonczyt
rok wyzej o 36,5%, odnotowujac najwyzszg wartos¢ w catej swojej historii.

Stronalz3
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Poczatek roku 2023 to duza niepewno$é¢ zwigzana z otoczeniem gospodarczym. Zgodnie z
oczekiwaniami, banki centralne kontynuowaty cykl podnoszenia stép procentowych, ktére majg
negatywny wptyw na aktywnos¢ gospodarczg. Inwestorzy spodziewali sie pogorszenia kondycji
globalnej gospodarki, jednak wieksze rozbieznosci dotyczyty skali pogorszenia oraz potencjalnego
wpltywu na wyniki spétek. W kolejnych miesigcach zaréwno otoczenie gospodarcze, jak i wyniki
prezentowane przez spotki byly lepsze od oczekiwan analitykéw. Dodatkowo dziatania bankéw
centralnych doprowadzity do spadku dynamiki inflacji. W tym otoczeniu ceny gtéwnych indekséw
rynku akcji wzrosty.

W 2023 roku amerykanski indeks S&P500 wzrdst o 24,0%. W otoczeniu spadajgcych rentownosci
obligacji wyrdzniaty sie spotki technologiczne. Indeks NASDAQ Composite zwyzkowat o 43,4%. Nieco
gorzej zachowaty sie rynki europejskie, a indeks Stoxx Europe 600 zakonczyt rok wzrostem o 12,7%.
Gorsze nastroje panowaty na rynkach wschodzacych, gdzie indeks MSCI Emerging Markets, w catym
roku wzrdst jedynie o 7,0%. Na tym tle wyrdzniat sie krajowy rynek akcji. Rezultat wyboréw
parlamentarnych poprawit nastroje inwestoréw do warszawskiej gietdy, a w samym czwartym
kwartale indeks WIG wzrdst 0 20,0%. W catym roku indeks WIG20, reprezentujgcy najwieksze spotki,
zyskat 30,8%. Ceny akcji Srednich spétek — z indeksu mWIG40 — wzrosty o 39,3%. Réwniez dobrze
poradzity sobie akcje matych spdtek — z indeksu sWIG80 — odnotowujgc w catym roku wzrost o 30,9%.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w 2023 roku

Po dwdch latach spadkéw cen na globalnym rynku obligacji, rok 2023, gtéwnie za sprawg wyjgtkowo
dobrego czwartego kwartatu, przyniést dodatnie stopy zwrotdw. FTSE Government Bond Index,
globalny indeks mierzacy zachowanie rynku obligacji rzagdowych, zyskat 4,7%. Na rodzimym rynku
obligacji skarbowych ceny rosty praktycznie przez caty rok a Indeks obligacji TBSP w 2023 roku zyskat
12,8%. Prowadzona przez wiodace banki centrale restrykcyjna polityka monetarna przyniosta
rezultaty, powodujgc znaczace spowolnienie dynamiki wzrostu cen. Inwestorzy na rynkach dtuznych
przestali obawia¢ sie scenariusza pozostawania inflacji na bardzo wysokich poziomach w
nadchodzgcych latach, koncentrujgc swojg uwage na kwestii spowalniajgcego wzrostu gospodarczego.
Wiekszos¢ z nich uznata, ze tylko kwestig czasu pozostaje zmiana retoryki bankéw centralnych i
normalizacja polityki pienieznej, a ze historycznie szczyt cyklu podwyzek jest czesto najlepszym
okresem do zwiekszenia inwestycji na rynku obligacji, gremialnie przystapili do zakupdw. Za
ponadprzecietnymi zwrotami uzyskanymi na polskim rynku obligacji, obok szybko spadajacej inflacji i
wczesniej rozpoczetym cyklem obnizek stép procentowych, stat spadek premii za ryzyko, w zwigzku z
rosnacg szansg nowej koalicji rzgdowej na odblokowanie $rodkdéw unijnych. Pozytywne nastoje
dominowaty w catym regionie. Najbardziej zyskaty obligacje wegierskie, ktére caty rok zakonczyty
imponujagcym wynikiem na poziomie niemalze 26%. Indeksy obligacji czeskich i rumunskich zyskaty
odpowiednio 12,0% i 12,9% 2023 roku.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w 2023 roku

W 2023 roku ceny ropy nie zmienity sie w istotnym stopniu — cho¢ w trakcie roku dochodzito do duzych
wahan. Wyraznie potaniat natomiast gaz ziemny: jego ceny w Europie spadty do poziomu
odnotowanego ostatnio w potowie 2021 roku. Spadek cen gazu ziemnego — a co za tym idzie, takze
energii elektrycznej — byt jednym z powoddw obnizania sie inflacji w 2023 roku.

W 2023 roku potaniaty takie metale przemystowe. Znizka byta skutkiem zaréwno rozwigzania
probleméw z fancuchami dostaw, powstatymi podczas pandemii, jak i ztej sytuacji na rynku
nieruchomosci w Chinach. Na poczatku roku odejscie od polityki ostrej walki z wirusem covid-19 i
otwarcie gospodarki Chin po pandemii wywotaty chwile optymizmu na rynku surowcow; jednakze ten
optymizm utrzymat sie krétko.

Spadty réwniez ceny wielu towardow rolnych. Pierwszym powodem byto rozwigzanie probleméw z
produkcjg i transportem, powstatych jeszcze podczas pandemii. Drugim powodem byto zmniejszenie
kosztéw produkcji. Ceny wielu towardw rolnych wrécity do pozioméw, ktére byly zajmowane przez
wiele lat; np. pszenica pod koniec 2023 roku kosztowata tyle, co w potowie 2007 roku.
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2023 rok byt natomiast udany dla posiadaczy ztota. Ceny ztota rosty wraz ze spadkiem rentownosci
obligacji. Nizsze rentownosci obligacji oznaczajg nizszy alternatywny koszt inwestowania w ztoto. Jesli
sytuacja na rynku obligacji nadal bedzie sie poprawia¢, ceny ztota bedg mogty nadal rosnac.

W dniu 29 grudnia 2023 roku, dniu oficjalnej wyceny, stopy zwrotu jednostek uczestnictwa, w stosunku
do konca poprzedniego okresu ksztattowaty sie nastepujgco dla poszczegdlnych subfunduszy:
e Allianz China A-Shares -23,27%
e Allianz Defensywna Multistrategia 10,08%
e Allianz Zbalansowana Multistartegia 13,99%
e Allianz Dynamiczna Multistrategia 16,22%
Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych 3,7%
Allianz Europe Equity Growth Select 22,76%
Allianz Artficial Inteligence 47,41%
e Allianz Global Metals and Mining -1,6%
e Allianz India Equity 17,83%
e Allianz PIMCO ESG Income 5,73%
e Allianz Dochodowy Income and Growth 16,35%?
e Allianz PIMCO Global Bond ESG 7,15%
e Allianz PIMCO Global High Yield Bond 12,24%
e Allianz Trezor 8,79%
e Allianz PIMCO Emerging Local Bond 14,35%
e Allianz PIMCO Income 7,88%
e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 10,0%".

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibySmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dofozymy
wszelkich staran, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber, . ; :
g TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Tymoteusz Paleczn . ; ;
y 4 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
2 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia oficjalnej wyceny tj. 29.12.2023r. i 30.12.2022r.

2 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A dnia oficjalnej wyceny tj. 29.12.2023r. i 30.12.2022r.
uwzgledniajgca wyptacone dywidendy
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2023 r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, na ktdre sktada sie:

1.
2.

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

potgczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 1 312 523 tys. ztotych;
potgczony bilans sporzagdzony na dzied 31 grudnia 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na
sume 1 339 688 tys. ztotych;

potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 116 028 tys. ztotych;

potagczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o
kwote 178 227 tys. ztotych;

Dane przedstawione w rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty

w tysigcach ztotych.

Robert Horberg

Tymoteusz Paleczny

Anna Bakata

Katarzyna Witek

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztoZone zostaty w

Prezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Cztonek Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

formie kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdézn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajacej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w
dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r. roku
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Ultra Dfugoterminowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,
do dnia 23.10.2020r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych, do dnia 27.12.2023r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz
Obligacji Inflacyjnych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

— Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia 11.10.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond),

— Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
31.12.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Global Dividend),

- Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Strategic Bond; do dnia 26.07.2016r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwag Allianz Income and Growth; do dnia 23.10.2020r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz US Short Duration High Income Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

— Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Global Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz funkcjonowat
pod nazwa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia 29.09.2016r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Investment Grade Corporate Bond),
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- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),
- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa
Allianz Global Investors Funds - od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne— od 0 (zera)% do 35 (trzydziestu pieciu)%
Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
—do 100 (stu)% Aktywoéw Subfunduszu;

6. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
—do 100 (stu)% Aktywoéw Subfunduszu;

7. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
China A-Shares utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. dtuine papiery wartosciowe, w tym gidwnie obligacje skarbowe o dtugim terminie
zapadalnosci, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe — co najmniej 80
(osiemdziesigt) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg - od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

3. $redni, wazony wartoscig Aktywow Netto Subfunduszu, czas trwania sktadnikéw lokat
Subfunduszu (duration), nie moze by¢é mniejszy niz 8 lat;

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:
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tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Defensywna Multistrategia utrzymuje czes$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Zbalansowana Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;
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jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dynamiczna Multistrategia utrzymuje czesé swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Europe Equity Growth Select utrzymuje czesé swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajagcego po nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od O (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Artificial Intelligence utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest wzrost wartosci Aktywow

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
—od 60 (szesédziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Global Metals and Mining utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity jest wzrost wartosci Aktywéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz India Equity bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji:

1. tytulty uczestnictwa Iluksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz India
Equity utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth poprzez

inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w
ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund - od 60
(szescdziesieciu )% Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$é swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc — od 60 (sze$édziesigt ) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO ESG Income utrzymuje czes¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG jest wzrost wartosci Aktywow

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc - co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest wzrost wartosci

Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc — co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Trezor jest osigganie przychodéw z lokat netto tego
Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie aktywoéw
Subfunduszu, przede wszystkim, w krotkoterminowe instrumenty dtuzne, emitowane Iub
gwarantowane gtownie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w inne instrumenty
dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzsze
wiarygodnosci. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie moze
by¢ dtuzszy niz 1 rok. Udziat listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego oraz depozytéw bankowych w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
zawierat sie w przedziale od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc - co najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG jest wzrost

wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc — co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji:

1. tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co
najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.) maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz Global Investors i
PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2023 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziaftalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktéw i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-
633 Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, A2 oraz .
Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz Al i A2.
Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 uprawniajg do wyptaty dochodu.
Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach réinig sie miedzy sobg wysokoscig
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:
1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali roku
(Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-
Shares w skali roku (Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
w skali roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji
Ultra Diugoterminowych w skali roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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9. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz India
Equity w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

10. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Dochodowy Income and Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

11. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
ESG Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

12. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global ESG Bond Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2% (dwa) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Global Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

13. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Global High Yield Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

14. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Trezor w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

15. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Local Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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16. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewiec dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

17. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

POtLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

31.12.2023 31.12.2022
Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Warto$¢ Warto$¢
Potaczone Zestawienie Lokat Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
na dzieri 31 grudnia 2023 roku wedtug ceny | wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
(w tys. ztotych) nabycia w tys. dzien aktywach [nabycia w tys. dzien aktywach
ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 8285 8423 0,61% 12 822 12 867 1,08%
Dtuzne papiery wartosciowe 286 296 288910 21,06% 235236 240 689 20,27%
Instrumenty pochodne 0 5273 0,38% 0 17 482 1,47%
UdZ|alY w s.polka’ch z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 972 122 1009917 73,62% 899 809 867 378 73,05%
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 1266 703 1312523 95,67% 1147 867 1138416 95,87%
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 31 grudnia 2023 roku (w tys. ztotych)
31.12.2023 31.12.2022

. AKTYWA 1371859 1187 369
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 441 43083
2. Naleznosci 10 895 5870
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 152 849 179 528
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1159674 958 888
6. Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 32171 25908
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 32171 25908
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

1Il. AKTYWA NETTO (I-11) 1339 688 1161461

IV. KAPITAL FUNDUSZU 1354170 1280894
1. Kapitat wptacony 7 068 230 6 064 289
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5714 060 -4 783 395

V. DOCHODY ZATRZYMANE -54 345 -107 199
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 079 -18 398
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 266 -88 801

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 39863 -12 234

VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1339 688 1161461
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
01.01.2023 -31.12.2023 | 01.01.2022 -31.12.2022
. PRZYCHODY Z LOKAT 40 389 31008
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 18 899 21190
2. Przychody odsetkowe 12995 8196
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 8 495 1621
5. Pozostate 0 1
Il. KOSZTY FUNDUSZU 21093 24432
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 18 944 20190
- stata cze$¢ wynagrodzenia 18 944 20190
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 629 638
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 388 412
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 76 33
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 39 2205
13. Pozostate 1017 954
1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 100 42
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (l1-111) 20993 24 390
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 19 396 6618
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 96 632 -206 613
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 44535 -35581
2t.er\]qu:rost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 52097 171032
z tytutu roznic kursowych -60 781 8260
VIl. WYNIK Z OPERACII (V+V1) 116 028 -199 995
VIIl. Podatek dochodowy (1] 0
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 178 227 -474 303
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1161461 1635764
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 116 028 -199 995
a) przychody z lokat netto 19 396 6618
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 44 535 -35581
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 52 097 -171 032
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 116 028 -199 995
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 11077 9359
a) z przychoddw z lokat netto 11077 9359
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 73 276 -264 949
a) zr.‘mana kapitatu wp.laconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu 1003 941 920093
zbytych jednostek uczestnictwa)
b.) zmlar?a kapitatu wyp{acpnego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu -930 665 1185 042
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 178 227 -474 303
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1339 688 1161461
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1227 410 1310994
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potagczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku
z operacji Funduszu za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Allianz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;

e potgczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r;
e potgczony bilans na dzieh 31 grudnia 2023 r;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e potgczony rachunek wyniku z operaciji; oraz

e pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
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(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekgciji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania potgczonych sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni

od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegoélnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow ksiegowych,
ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako cato$ci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwity nam okre$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tagcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslisSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

2/7





.

pwec

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej

Sktadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomow
hierarchii wartosci godziwej. Wartos¢ lokat
wycenianych do wartosci godziwej wykazanych
w potgczonym bilansie Funduszu na dzien

31 grudnia 2023 r. wyniosta 1.312.523 tys. zi,

a dodatkowe informacje na temat lokat zawarte
sg w potgczonym zestawieniu lokat.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty ustalone
na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg przy zastosowaniu
modeli wyceny i klasyfikowane w poziomie 2
hierarchii wartosci godziwej. Oszacowania
wykonywane przez Zarzad Towarzystwa w tym
obszarze mogg by¢ ztozone oraz wymagajg
dokonania osgdu w zakresie zastosowania
odpowiednich technik wyceny w oparciu o
doswiadczenie i wiedze ekspercka, co sprawia, ze
narazone sg na ryzyko znieksztafcenia.

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku byta przedmiotem naszej
szczegolnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze osady
zastosowane przez Zarzad Towarzystwa w
kalkulacji wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku majg istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadzilismy testy efektywnosci wybranych
kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane
przez Towarzystwo sg zgodne z przyjetymi
przez Fundusz zasadami rachunkowosci.

Przeprowadzilismy procedury weryfikacji
wartosci wyceny sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku na wybranej
prébie. DokonaliSmy ponadto uzgodnienia liczby
instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia
2023 r. z potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza, sprawdziliSmy poprawnos¢
klasyfikacji sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku do odpowiednich poziomow
hierarchii wartosci godziwej oraz dokonalismy
oceny zasadnosci wykorzystanych przez Zarzad
Towarzystwa technik wyceny oraz danych
wejsciowych uzytych w wycenie.

Przeprowadzilismy analize sytuaciji
ekonomiczno-finansowej emitentéw
poszczegoblnych instrumentow diuznych w celu
oceny poziomu marzy ryzyka kredytowego
wykorzystanego w wycenie sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone

sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa
uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Inne informacje
Na inne informacje sklada sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

o list Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potgczonego sprawozdania finansowego
i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespojne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie

z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informaciji

5/7





e

pwec

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:
e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostrozno$ciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe

z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkow niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne

Z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych
rewidentach.

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potaczonego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. oraz ustuge atestacyjng dotyczaca
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Wyb6ér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 4 lipca 2022 r. Potgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego zakohczonego

31 grudnia 2022 r., to jest przez dwa kolejne lata.
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pwec

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

1 : Dokument podpisany przez
dinine  [Doc— (1 ANNABACZYK
>" ) Data: 2024.03.15 21:12:40 CET

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 15 marca 2024 r.
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZA ROK 2023

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego 1z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajgcej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

— Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r.
roku subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Ultra Dtugoterminowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwag Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich, do dnia 23.10.2020r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych, do dnia 27.12.2023r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz
Obligacji Inflacyjnych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

— Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond),

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do
dnia 31.12.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Low
Duration Real Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz
Global Dividend),

— Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Strategic Bond; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Income and Growth; do dnia
23.10.2020r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Short Duration High Income
Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),
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- Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz PIMCO Global Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond).

2. Sytuacja Finansowa Funduszu

Aktywa netto na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosity 1 339 688 tys. ztotych.
W 2023 roku Fundusz odnotowat zysk z operacji w kwocie: 116 028 tys. ztotych.
W 2023 roku aktywa netto Fundusz zwiekszyty sie o kwote 178 227 tys. ztotych.

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (kategoria A), wg ostatnich wycen w okresach sprawozdawczych
(30.12.2023r. i 30.12.2022r.)

Subfundusz Allianz China A-Shares -12,38%
Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia 4,30%
Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia 9,48%
Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia 7,31%
Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych 2,18%
Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select 17,03%
Subfundusz Allianz Artificial Intelligence 35,26%
Subfundusz Allianz Global Metals and Mining -1,29%
Subfundusz Allianz India Equity 6,19%
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth 7,10%
Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income 1,64%
Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG 2,73%
Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond 4,67%
Subfundusz Allianz Trezor 4,69%
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond 8,93%
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 4,42%
Subfundusz Allianz PIMCO Income 3,25%

3. Zdarzenia istotnie wpltywajace na dziatalnosci Funduszu, jakie nastgpily w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu

Allianz China A-Shares

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuty uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.
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Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 23,27%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiagniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktdére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny
chinskich akcji klasy A.

Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych

W 2023 roku podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty obligacje skarbowe, ktérych
cena jest powigzana z ksztattowaniem sie wskaznika inflacji, emitowane przez skarby réznych
panstw, bedacych najwiekszymi emitentami tego typu instrumentédw. Oprécz nich, w sktad
aktywow wchodzita gtéwnie gotéwka, utrzymywana m.in. na potrzebe zabezpieczenia przed
ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych
ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

Pod koniec 2023 roku zmienity sie: nazwa (z Allianz Obligacji Inflacyjnych), polityka inwestycyjna
i sktad portfela Subfunduszu. Podstawowymi sktadnika lokat staty sie obligacje skarbowe
réoznych panstw, o wzglednie dtugim okresie do wykupu. Oprécz nich, w sktad aktywéw
wchodzita gtéwnie gotdéwka, utrzymywana m.in. na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajgcych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 3,70%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z obligacji indeksowanych
inflacjg i koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje
o dtugim okresie do wykupu, wyjgtkowo wrazliwe na zmiany rentownosci.

Allianz Defensywna Multistrategia

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 10,08%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtédwne ryzyka, ktére ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na zachodnioeuropejskich
rynkach obligacji i akcji.

Allianz Zbalansowana Multistrategia

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.
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Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 13,99%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktore ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na zachodnioeuropejskich
rynkach akcji i obligacji.

Allianz Dynamiczna Multistrategia

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 16,22%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktore ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na zachodnioeuropejskich
rynkach akcji i obligacji.

Allianz Europe Equity Growth Select

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 22,76%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
duzych spétek, o wzrostowym profilu wynikdw finansowych, notowanych na rynkach Zachodniej
Europy.

Allianz Artificial Intelligence

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
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W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 47,41%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
spotek technologicznych, zwtaszcza notowanych w Stanach Zjednoczonych.

Allianz Global Metals and Mining

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 1,60%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
spotek zajmujgcych sie wydobyciem rud metali i produkcjg metali.

Allianz India Equity

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrdodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdécz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 17,83%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
spotek notowanych w Indiach.

Allianz PIMCO Income ESG

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu Zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrodtowego. Oprécz nich, w sktad aktywdéw wchodzita gtéwnie gotéwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 5,73%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
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moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.

Allianz Trezor

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
cze$¢ aktywow w krotkoterminowych instrumentach dtuznych. Pozostata cze$¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych, m.in. w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu.

Na konicu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty obligacje emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa. Ponadto fundusz lokowat srodki w obligacje polskich
przedsiebiorstw, a takze listy zastawne emitowane przez polskie banki hipoteczne. Oprdcz nich,
w sktad aktywdéw wchodzita m.in. wzglednie niewielka kwota gotéwki.

W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 8,79%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: rentownos¢ lokat w obligacje emitowane i
gwarantowane przez Skarb Panstwa, w szczegdlnosci obligacje krétkoterminowe oraz obligacje
0 zmiennym oprocentowaniu oraz koszty.

Subfundusz ponosi dwa gtdwne ryzyka. Pierwszym z nich jest ryzyko stopy procentowej. Zgodnie
z zapisami w Statucie funduszu, wysokos¢ ryzyka stopy procentowej mierzonego wskaznikiem
duration, nie moze przekroczy¢ 1. Drugim ryzykiem ponoszonym przez fundusz jest ryzyko
kredytowe, zwigzane z inwestowaniem w obligacje emitentdw innych niz Skarb Panstwa.

Allianz PIMCO Global Bond ESG

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrdodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdécz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 7,15%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.

Allianz PIMCO Global High Yield Bond

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byfa na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 12,24%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.
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Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny obligacji
emitowanych przez podmioty o podwyzszonym poziomie ryzyka kredytowego.

Allianz PIMCO Emerging Local Bond

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdécz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 14,35%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktére ponosi Subfundusz, sg zwigzane z inwestowaniem w obligacje emitowane
przez podmioty z krajéw rozwijajgcych sie, denominowane w lokalnych walutach. Ewentualny
spadek wartosci jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji
skarbowych emitowanych przez panstwa rozwijajgce sie oraz przez spadek kurséw walut krajow
rozwijajacych sie.

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrdodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdécz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 10,00%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje
emitowane przez podmioty z krajow rozwijajgcych sie. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwijajgce sie.

Allianz PIMCO Income

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byfa na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 7,88%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.
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Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.

Allianz Dochodowy Income and Growth

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2023 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 9,98% (po pomniejszeniu o
dywidendy wyptacone posiadaczom jednostek uczestnictwa). Dodatkowo, posiadacze jednostek
uczestnictwa otrzymali wyptaty dochodu. Najwazniejszymi czynnikami wptywajgcymi na
osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt zabezpieczenia kursowego,
koszty.

4. Przewidywany rozwdj Funduszu

Aktywa Funduszu powinny rosng¢ zaréwno z powodu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy, jak i z powodu naptywéw. W dtugim terminie oczekuje sie, ze
wzrost wartosci jednostek uczestnictwa bedzie powigzany z ryzykiem: bedzie najwiekszy w
przypadku subfunduszy posiadajgcych ekspozycje na ceny akcji, i najmniejszy w przypadku
subfunduszy charakteryzujacych sie niskim ryzykiem, eksponowanych gtéwnie na poziom stdp
procentowych. Bardzo dobra sytuacja finansowa wszystkich funduszy — w tym wysoka ptynnos$é
portfeli — powinna sie utrzymywac.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Ht')rberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Nie dotyczy.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajgcy

3.1 Opis czynnikéw ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:
a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosSciowych podlegajg ogdélnym tendencjom
rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.
b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rdwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajagcy z niego spadek cen dtuinych papieréow
wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.
c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.
d) Ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgji
dotyczacych skfadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierédw
wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé koniecznos¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztow kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umédw.
e) Ryzyko ptynnosci;
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Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakgji
instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f) Ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartos$ciowe denominowane
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréow wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wdwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie
ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Z
inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace
miejscem lokowania srodkow przez poszczegdlne fundusze Towarzystwo oraz Fundusz nie majg
wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania beda oddziatywac na Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowad
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowat Fundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Fundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkdw w danym funduszy lub instytucji
wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki
nadal beda podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzadzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutow
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego
utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania
potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie sie
posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyisze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu
straty przez inwestora.

h) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywow Funduszu.

i) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;
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Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentdéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

i) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

o ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan tych instrumentéw, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okres$la wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposob okreslony w Rozporzgdzeniu w sprawie instrumentdw pochodnych oraz uwzglednia
ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

e ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych bazg Instrumentu
Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos$¢ pozycji w bazie
Instrumentow Pochodnych w sposdéb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow
pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

e ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji
w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

o ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikajace z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych
przedmiotem s3g Instrumenty Pochodne, przy czym wartos$¢ ryzyka kontrahenta stanowi
wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

o ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie,
zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkosci
pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na
tym Instrumencie, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
ryzyko ptynnosci bedzie mierzone poprzez analize uméw w zakresie mozliwosci realizacji
transakcji zamykajgcej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie
dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

o ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdéw informatycznych i wewnetrznych
systemoéw kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
czasowym;

¢ ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
porownaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentédw Pochodnych w sposdb
okreslony w Rozporzgdzeniu w sprawie instrumentdw pochodnych oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitdw inwestycyjnych.

W celu zminimalizowania wystgpienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie

kryteria ich doboru okreslone w § 26, 32c, 33c, 34c, 35c, 36c, 37c, 38c, 39¢, 40c, 41c, 43c, 44c,

45c, 46¢, 47c oraz 48c Statutu Funduszu.
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2)

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycj3;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takie z witasciwym
zarzagdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji.
b) Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia
badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb mogg wptywac na optacalnoscé
dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
. Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu,
. Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotow
z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
° Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartosé Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
. Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikéw.
c) Ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw
na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z
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uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartosci inwestycji.

d) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie
wptywacd na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentdw finansowych a tym samym na ich ceny.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposdb znaczacy mogg negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2 Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie

przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor

Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu odpowiedzialnemu za pion

finansowy. Usytuowanie komorki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakgkolwiek

podlegtosc z departamentami zarzagdzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujace regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktore sg lub moga by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFI Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFI, dziwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitdw ryzyka kontrahenta. Zatacznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzgdzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatgcznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania "Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz Polska
S.A. (TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz
Polska S.A.

Jednym z elementéw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw

inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez

Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty

funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej
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oraz szczegétowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych
ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem,
zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli limitdw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line
oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitdbw w momencie
wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitéw na koniec
dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportow agenta transferowego. Naliczenie limitéw
przeprowadzane jest przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane sg
z analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitdw sprawdzana
jest zgodnos¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego
funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w
okresach pétrocznych. Raporty z przegladdéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg
podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakornczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu,
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

W 2023 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.

5. taczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na dzien ostatni dzied wyceny, tj. 29
grudnia 2023 roku.

Ekspozycja AFl -metoda zaangazowania DRI aktuza;:)r:::l: DRI maksymzai:\t;cwh Udziat aktualny maksylr:izli:\:
Allianz SFIO China A - Shares 79 439 191,65 157 874 227,72 100,64% 200,00%
Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 14 071 104,07 27 630111,84 101,85% 200,00%
Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 47 131 853,75 92 985 100,08 101,38% 200,00%
Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 47 892 301,20 95 057 536,50 100,76% 200,00%
Allianz SFIO Obligacji Ultra Dtugoterminowych 29 915 457,65 43 586 500,32 137,27% 200,00%
Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 36 285 859,18 72 411 364,52 100,22% 200,00%
Allianz SFIO Atrtificial Intelligence 147 053 695,41 291 015 084,78 101,06% 200,00%
Allianz SFIO Global Metals and Mining 41222 110,00 81961 642,20 100,59% 200,00%
Allianz SFIO India Equity 12 461 209,51 24587 197,96 101,36% 200,00%
Allianz SFIO Dochodowy Income and Growth 211 471521,35 417 662 260,12 101,26% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO ESG Income 2364 402,57 4 694 835,50 100,72% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global Bond ESG 60 645 495,42 119 299 355,90 101,67% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 15313 296,40 30414 766,22 100,70% 200,00%
Allianz SFIO Trezor 283958 534,96 565 489 402,70 100,43% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 30529 039,49 60 462 356,38 100,99% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Income 246 842 443,93 485 319 450,92 101,72% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond ESG 57 565 848,86 113 534 236,92 101,41% 200,00%

Prezes Zarzadu

Robert Horberg

TFI Allianz Polska S.A.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A kwalifikowanego podpisu
o elektronicznego
(podpis)

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu
prowadzenie ksigg kwalifikowanego podpisu
rachunkowych elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 D USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACI WYMIENIONYCH W INFORMACI DLA KLIENTA
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU 2023

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Artificial Intelligence

Data wprowadzenia zmiany ‘

Zakres zmiany

1 stycznia 2023r.

Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologia PRIIPS

23 stycznia 2023r.

Zmiana SRRIz5na 6

8 maja 2023r.

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA, i doprecyzowania w

czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2023r.

Zakres zmiany

Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologig PRIIPS

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA, i doprecyzowania w

8 maja 2023r. .. . . .
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Defensywna Multistrategia
Data wprowadzenia zmiany ‘

Zakres zmiany

1 stycznia 2023r. Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologia PRIIPS

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA, i doprecyzowania w

8 maja 2023r. - . . .
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dynamiczna Multistrategia

Zakres zmiany

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2023r. Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologia PRIIPS

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA, i doprecyzowania w
czesci Inne istotne informacje

8 maja 2023r.

Allianz  Specjalistyczny  Fundusz Ultra

Dtugotermnionowych

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji

Zakres zmiany

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2023r. Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologig PRIIPS

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA, i doprecyzowania w

8 maja 2023r. L. . . .
czesci Inne istotne informacje

28 grudnia 2023r. Zmiana nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz India Equity

Zakres zmiany

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2023r. Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologia PRIIPS

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA, i doprecyzowania w

8 maja 2023r. L. . . .
czesci Inne istotne informacje
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222 d Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzgdzaniu Alternatywnymi

Funduszami Inwestycyjnymi

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Local Bond

Data wprowadzenia zmiany ‘

Zakres zmiany

1 stycznia 2023r.

Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologig PRIIPS

8 maja 2023r.

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

ESG

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2023r.

Zakres zmiany

Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologia PRIIPS

8 maja 2023r.

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Bond ESG

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2023r.

Zakres zmiany

Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologig PRIIPS

8 maja 2023r.

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond

Zakres zmiany

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2023r.

Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologia PRIIPS

8 maja 2023r.

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Trezor

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2023r.

Zakres zmiany

Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologig PRIIPS

8 maja 2023r.

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dochodowy Income and

)
)
o
g
-+
=2

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2023r.

Zakres zmiany

Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologia PRIIPS

8 maja 2023r.

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

Zakres zmiany

Data wprowadzenia zmiany ‘

1 stycznia 2023r.

Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologig PRIIPS

8 maja 2023r.

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w
czesci Inne istotne informacje
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje, o ktérych mowa w art. 222 d Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzgdzaniu Alternatywnymi
Funduszami Inwestycyjnymi

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz China A-Shares

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

1 stycznia 2023r. Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologig PRIIPS

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w

8 maja 2023r. . . . .
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

1 stycznia 2023r. Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologia PRIIPS

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w

8 maja 2023r. L. . . .
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO ESG Income

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

1 stycznia 2023r. Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologig PRIIPS

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w

8 maja 2023r. .. . . .
czesci Inne istotne informacje

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

1 stycznia 2023r. Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologig PRIIPS

Aktualizacja KID: dostosowanie metodologii do zalecen IZFiA i doprecyzowania w
czesci Inne istotne informacje

8 maja 2023r.

INFORMACIJA DOTYCZACA SYTUACIJI NA KONIEC OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM ROCZNYM
ORAZ DZIAtALNOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOtKI NIENOTOWANE)
NA RYNKU REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ PRZEJAt KONTROLE

Nie dotyczy.

INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPtACONYCH PRZEZ TFI | LICZBIE PRACOWNIKOW TFI
1) Catkowity koszt wynagrodzen w 2023 roku 18 224 684,40

2)  Catkowity koszt wynagrodzen oséb z art. 47a w 2023 roku 7 674 640,98

3)  Srednia liczba 0s6b w spétce w 2023 roku

Osoby 127,40

Etaty 78,40

4)  Stan na31.12.2023r.

Osoby 129,00
Etaty 74,70
Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222 d Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi
Funduszami Inwestycyjnymi

(podpis)

Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

i kwalifikowanego podpis
TFI Allianz Polska S.A. walifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

prowadzenie ksigg rachunkowych

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowaionym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zré6wnowaione inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(,,Rozporzadzenie 2020/852”, ,,Rozporzadzenie w sprawie taksonomii”).

Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.
Gtéwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji,
ktére negatywnie wptywajg na czynniki zrwnowazonego rozwoju (np. prowadzg do niszczenia
Srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikdw) — nawet jezeli nie
wplywajg na wartosé inwestycji.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. okredla i hierarchizuje gtdwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju
biorgc pod uwage m.in.: mozliwosc¢ zidentyfikowania podmiotéw wywierajacych niekorzystny wptyw
na czynniki zrownowazonego rozwoju, ograniczong dostepnos¢ danych dotyczacych wielu
potencjalnych niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju, wtasng ocene znaczenia danego
potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju, i praktyke uznawania danego
potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju za jeden z gtédwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Strategia okreélania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju opisana jest w ,Polityce inwestowania odpowiedzialnego
spotecznie”, przyjmowanej przez zarzad TFl Allianz Polska S.A. Zgodnie z tg Politykg: Komitet
Inwestycyjny przyjmuje liste emitentéw, ktorych dotyczg wytgczenia opisane ponizej; zarzadzajgcy
funduszami stosujg wyltaczenia; zarzadzajgcy ryzykiem monitorujg przestrzeganie wspomnianych
wyltaczen.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i wszelkich podjetych w
odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na
podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFl Allianz Polska S.A., nie dokonujg nowych inwestycji w akcje
i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — spétka, ktdra je wyemitowata, spetnia jeden
z nastepujgcych warunkow:

e o0sigga przynajmniej 20% przychodow z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnoscia
polegajgcy na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e 0sigga przynajmniej 20% przychodoéw z produkc;ji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobow
tytoniowych,
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e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjatkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lgdowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,

e famie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkdéw (np. wielkos¢ przychoddéw z
wegla energetycznego) nie sg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wiasnymi szacunkami.
Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spdtka jest podmiotem
dominujgcym, okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Powyisza lista moze zmieniaé sie m.in. w zaleznosci od udziatu spétek spetniajagcych wymienione
warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze byc¢ tez
dostepnos¢ danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkéw
decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

Stosowanie

Polityka inwestycyjna niektérych subfunduszy funduszu parasolowego Allianz opiera sie na lokowaniu
w tytuty uczestnictwa okreslonych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez inne podmioty
(,fundusze docelowe”). Podmioty zarzgdzajgce funduszami docelowymi biorg pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Rodzaj
niekorzystnych skutkéw branych pod uwage zalezy od podmiotu zarzgdzajgcego danym funduszem
docelowym oraz od strategii funduszu. Dodatkowo, Towarzystwo, lokujgc aktywa subfunduszy w
instrumenty inne niz tytuty uczestnictwa funduszy docelowych, stosuje zasady okreslone w niniejszym
oswiadczeniu.

Polityka inwestycyjna subfunduszy Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych i Allianz Trezor nie opiera
sie na lokowaniu w fundusze docelowe. Zarzadzajgc tymi subfunduszami, Towarzystwo stosuje zasady
okreslone w niniejszym oswiadczeniu.

Subfundusze: Allianz Artificial Intelligence, Allianz China A-Shares, Allianz Europe Equity Growth Select,
Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Zbalansowana
Multistrategia, Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG, Allianz PIMCO ESG Income oraz Allianz
PIMCO Global Bond ESG, lokujgce swoje aktywa w tytuty uczestnictwa funduszy docelowych, promujg
aspekty Srodowiskowe i/lub spoteczne. Informacje wskazujace w jaki sposéb i w jakim stopniu
inwestycje tych funduszy promujg aspekty sSrodowiskowe i/lub spoteczne opisane sg w ich prospektach
oraz w prospektach funduszy docelowych.

Polityki dotyczace zaangazowania

Zasady dotyczagce zaangazowania okreSlone sg przez ,Polityke zaangazowania funduszy
inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w spofki
notowane na rynku regulowanym?”, ktérej tres¢ jest dostepna na stronie internetowej TFl Allianz Polska
S.A. Polityka ta opisuje m.in. reguty: prowadzenia dialogu ze spétkami publicznymi, wykonywania
prawa gtosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy oraz wspotpracy z innymi akcjonariuszami.
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Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w zakresie due
diligence i sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska S.A. jest czescig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane
na zrébwnowazony rozwoj, reprezentujac w nich takze inne podmioty bedace czescig Grupy. Allianz SE
od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez Organizacje
Narodéw Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku jest
sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczgcych m.in. praw cztowieka i zasad
pracy. Allianz SE jest tez jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance, grupy dazacej do
zarzadzania aktywami nalezgcymi do swoich cztonkéw w taki sposéb, aby do 2050 roku osiggngé
neutralno$¢ w emisji gazéw cieplarnianych.

TFI Allianz Polska S.A. nie jest bezposrednio sygnatariuszem kodekséw odpowiedzialnego prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej oraz uznanych na forum miedzynarodowym norm nalezytej starannosci i
sprawozdawczosci.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Hbrberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

TFI Allianz Polska S.A. .
elektronicznego

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

prowadzenie ksigg rachunkowych

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostafty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
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gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
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Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2i
2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak [ X Nie
W ramach produktu dokonywano ® Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne
zrownowazonych inwestycji o celu i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
srodowiskowym: % inwestycja, miaf 39,35% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos¢ gospodarczg,

ktora zgodnie z unijng »®
systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako

zréwnowazona Srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

»® stuzgcych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako

zrbwnowazona srodowiskowo ®  stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne,
zréwnowazonych inwestycji o celu ale nie miat udziatu w zréownowazonych inwestycjach

spotecznym: __ %

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence lokuje przynajmniej 60% aktywow netto w
tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie
informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktérego
tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence. “Fundusz”,
o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktérego tytuty
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pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
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uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Artificial Intelligence;
“Zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem zagranicznym. Informacje
dotyczace zagranicznego funduszu inwestycyjnego obejmujg okres od 1.10.2022 do 30.09.2023
r.

Fundusz zarzadzany byt zgodnie ze Strategia Kluczowych Wskaznikow Efektywnosci
Zréwnowazonego Rozwoju (w ujeciu relatywnym) i promowat cechy srodowiskowe poprzez
zaadresowanie kwestii zwigzanych z intensywnoscig emisji gazéw cieplarnianych. Kluczowym
Wskaznikiem Efektywnosci Zréwnowazonego Rozwoju byta intensywnos¢ emisji gazéw
cieplarnianych, zdefiniowana jako $rednia wazona intensywno$é emisji gazdéw cieplarnianych
liczona na bazie rocznych przychodéw emitentéw. Kwestia intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych byta zaadresowana poprzez uzyskanie lepszych (nizszych) wynikéw w tym
zakresie niz Srednia wazona intensywnos¢ gazéw cieplarnianych emitentéw wchodzgcych w
sktad indeksu odniesienia (benchmarku).

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Indeks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniecie srodowiskowych i/lub spotecznych
aspektow promowanych przez Fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

W celu zmierzenia osiggniecia aspektow srodowiskowych i/lub spotecznych, stosowano
nastepujace wskazniki zréwnowazonego rozwoju, ktére uzyskaty opisane nizej wyniki:

- udziat w portfelu Funduszu aktywdw, ktére uwzgledniono w kalkulacji Kluczowego
Wskaznika Efektywnosci Zréwnowazonego Rozwoju (instrumenty pochodne oraz inne
instrumenty, ktdre z natury nie podlegajg ocenie (np. gotdwka, depozyty), nie byty
uwzgledniane jako skfadniki portfela Funduszu), wynidst 94,91%,

- Srednia wazona intensywnos$¢ emisji gazow cieplarnianych portfela byta 0 52,11% nizsza
od Sredniej wazonej intensywnosci emisji gazow cieplarnianych benchmarku.

Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju byty brane pod uwage poprzez stosowanie kryteriow wykluczajgcych potencjalne
bezposrednie inwestycje. Stosowane byty nastepujgce minimalne kryteria wykluczania
inwestycji bezposrednich:

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powaznych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, z powodu
problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka, prawami pracowniczymi,
Srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, bron atomowa),

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,
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- papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychoddéw z wegla,
- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujgce tyton oraz spotki
dystrybuujgce tyton i osiggajgce z tego zrédta ponad 5% swoich przychoddéw.

Bezposrednie inwestycje w instrumenty skarbéw panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index byty rowniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw wykluczajgcych byto oparte o informacje pochodzace
od zewnetrznych dostawcdw. Stosowanie byto sprawdzane zaréwno przed, jak i po
zawarciu transakcji. Przeglady byto przeprowadzane przynajmniej pétrocznie.

Jakie byly cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczynity sie do osiggniecia $rodowiskowych i/lub
spotecznych celdw, dla ktdrych odniesieniami byty m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ i Systematyka UE.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opierato sie na
wtasnej metodzie, ktdra tagczy elementy iloSciowe z danymi jakosciowymi pochodzacymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest iloSciowe
podzielenie emitenta papieréw wartosciowych na branze, w ktdrych dziata. Jakosciowa
czes¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie
pozytywnie do osiggniecia celu sSrodowiskowego lub spotecznego.

W celu obliczenia pozytywnego wptywu na poziomie Funduszu, ustalony zostat udziat
przychodéw kazdego emitenta przypisany do rodzajéw dziatalnosci wspierajgcych cele
Srodowiskowe i/lub spoteczne; emitent ten powinien dodatkowo wypetnia¢ zasade “nie
czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem
opisywanej metody byto obliczenie sredniej wazonej wartoscig aktywéw. Dodatkowo, w
przypadku niektérych papieréw wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu okreslonych
projektéw przyczyniajgcych sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych,
uznano, ze cafos¢ tej inwestycji przyczynia sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub
spotecznych; emitenci tych papieréw wartosciowych réwniez powinni wypetnia¢ zasade
“nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zréwnowazone inwestycje nie wyrzadzaly znaczgcej szkody
zadnemu z celéw srodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajacy stosowat wskazniki
dotyczace gtdownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Ustalone byly progi istotnosci okreslajagce emitentéw, ktorzy byli szkodliwi w znaczacym
stopniu. Fundusz mdgt przez pewien ograniczony czas utrzymywacé kontakt z tymi
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 3z 105





Gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie sSrodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
|
emitentami, w celu poprawienia sytuacji. Jesli w dwadch kolejnych przypadkach emitent
nie spetnit warunkdéw, lub jesli nie udato sie go skutecznie zaangazowaé, uznano, ze
emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady “nie czyn powaznej szkody”. Lokaty w
papiery wartosciowe emitentdw, ktérzy nie przeszli tego testu, nie byty uznawane za
zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtdwnych negatywnych skutkéw dla zréownowazonego rozwoju
byty brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriéw wykluczania potencjalnych
inwestycji, w potaczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy, lub na poziomie
bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteridow ilosciowych lub jako$ciowych.

Biorac pod uwage brak danych dla niektdrych wskaznikdw dotyczgcych gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowazne dane byly wykorzystywane do
ustalania wartosci nastepujgcych wskaznikéw dotyczacych gtdwnych negatywnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii
innej niz odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajaca na tereny wrazliwe ze
wzgledu na bioréznorodnosé, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i
mechanizméw zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych. W przypadku instrumentédw emitowanych przez
skarby panstw, réwnowaine dane s wykorzystywane do ustalania wartosci
nastepujacych wskaznikdw dotyczacych gtdwnych negatywnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju: intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych oraz
naruszenia spraw spotecznych w panstwach emitujgcych instrumenty. W przypadku
papierow wartosciowych, ktére finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do
osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych, réwnowazne dane mogg by¢
wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenié, czy dana zréwnowazona
inwestycja nie wyrzgdza znaczacej szkody zadnemu innemu celowi Srodowiskowemu
i/lub spotecznemu

Czy zréwnowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajgcy na podstawie listy minimalnych wytgczen przegladat spotki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i
praw cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spétki powaznie tamiace
normy z tego zestawu byly wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.
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Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykqg nie powinny
wyrzqdza¢ powazinych szkdéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajgca dofaczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz brata pod uwage
wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzyty unikaniu wywierania potencjalnych
niekorzystnych skutkow.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajgca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspétpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spdjne z
ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych aktywodw, do zera do 2050 roku lub
wczesniej. W ramach realizacji tego celu firma zarzadzajgca ustalita tymczasowy cel dotyczacy
proporcji aktywoéw zarzgdzanych zgodnie z osiggnieciem zerowej emisji netto do roku 2050 lub
wczesniej.

Zarzadzajgcy funduszem brat pod uwage wskazniki dotyczgce gtdwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju dotyczace w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazow
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpadéw oraz spraw spotecznych i pracowniczych;
tam, gdzie byto to wiasciwe, Freedom House Index byt stosowany przy dokonywaniu lokat w
instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczace gtdéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju byty brane pod uwage w procesie inwestycyjnym
poprzez stosowanie wykluczen.

Dostepnos$¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikow dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéow dla zréwnowazonego rozwoju nie byta jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi
wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkoéw dla zrbwnowazonego rozwoju byty brane
pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie
tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka

Dodatkowo, wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z emisjg gazéw cieplarnianych byty brane pod uwage
poprzez dazenie do uzyskania lepszych wynikédw portfela od benchmarku pod wzgledem
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych.
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Wzieto pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow dla
zrbwnowazonego rozwoju:

- emisje gazow cieplarnianych,

- $lad weglowy,

- intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych przez spétki, w ktérych instrumenty byly
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnosé niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,

- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpaddw niebezpiecznych,

- tamanie zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,
- brak proceséw i mechanizmoéw zapewniajgcych zgodnos¢ i monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

- zréznicowanie pfciowe zarzadu,

- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia,

- naruszenia norm spotfecznych (dotyczy emitentéw bedacych panistwami).

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszos¢é inwestycji w ramach produktu finansowego obejmowata akcje,
instrumenty dtuzne i/lub fundusze docelowe. Czes$¢ produktu finansowego zawierata aktywa, ktore
nie promowaty cech srodowiskowych ani spotecznych. Przyktadami takich aktywow sg instrumenty
pochodne, srodki pieniezne i depozyty. Poniewaz aktywa te nie zostaty wykorzystane do osiggniecia
cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez produkt finansowy, zostaty wytaczone
z ustalania najwiekszych inwestycji. Gtéwne inwestycje to inwestycje o najwiekszej wadze w
portfelu. Wage oblicza sie jako $rednig z czterech dat wyceny. Dniami wyceny sg dzien bilansowy
oraz ostatni dzien kazdego trzeciego miesigca przez okres dziewieciu miesiecy wstecz od dnia
bilansowego. Dla celéw przejrzystosci, dla inwestycji objetych sektorem NACE , Administracja
publiczna i obrona; obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne”, prezentowana jest bardziej
szczegdtowa klasyfikacja (na poziomie podsektora), w celu rozrdznienia inwestycji, ktére dotyczg
podsektoréw ,,Administracja paristwa oraz polityka gospodarcza i spoteczna”, ,Swiadczenie ustug
spoteczenstwu” (co obejmuje m.in. dziatalno$¢ obronng) oraz ,Dziatalno$¢ w zakresie
obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest
mozliwa bezposrednia alokacja sektorowa, poniewaz fundusz docelowy moze inwestowac w
papiery wartosciowe emitentdéw z réznych sektoréw
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Najwigksze inwestycje I Sektor | % Aktywow | Paristwo
TESLA INC MANUFACTURING 4.53 % USA
ON SEMICONDUCTOR MANUFACTURING 4.23 % USA
META PLATFORMS INC-CLASS A INFORMATION AND COMMUNICATION 3.67 % USA
NVIDIA CORP MANUFACTURING 2.98 % USA
AMAZON.COM INC WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR 2.93 % USA

OF MOTOR VEHICLES AND MOTORCYCLES
MICROSOFT CORP INFORMATION AND COMMUNICATION 2.73 % USA
ELEVANCE HEALTH INC FINANCIAL AND INSURANCE ACTIVITIES 2.68 % USA
MARVELL TECHNOLOGY INC MANUFACTURING 2.42 % USA
ZOOMINFO TECHNOLOGIES INC INFORMATION AND COMMUNICATION 2.42 % USA
TWILIO INC - A INFORMATION AND COMMUNICATION 2.27 % USA
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - INFORMATION AND COMMUNICATION 2.19 % USA
A
DEERE & CO MANUFACTURING 2.18 % USA
SHOPIFY INC - CLASS A WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR 1.98 % Canada
OF MOTOR VEHICLES AND MOTORCYCLES
ENPHASE ENERGY INC MANUFACTURING 1.98 % USA
ADOBE INC INFORMATION AND COMMUNICATION 1.95 % USA

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktdre
przyczyniajg sie do osiggniecia cech $rodowiskowych i/lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszo$¢ aktywdéw zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogoéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Fundusz. Niewielkg cze$é¢ stanowity
aktywa, ktére nie promowaty cech srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich
instrumentéw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektore fundusze docelowe
oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska, spoteczeristwa lub
dobrego zarzadzania.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Niektére rodzaje dziatalnosci biznesowej mogg przyczynia¢ sie do wiecej niz jednej
zréwnowazonej podkategorii (spoteczna, zgodna z taksonomig lub inna Srodowiskowa).
Moze to prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych suma podkategorii zréwnowazonych nie
odpowiada ogdlnej liczbie kategorii zrownowazonych. Niemniej jednak nie jest mozliwe
podwdjne liczenie w zakresie catej kategorii inwestycji zréwnowazonych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 7 z 105





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

zgodne z
systematyka

#1A 0,51%
zrbwnowazone

39,35%

#1B inne
aspekty
Srodowiskowe
lub spoteczne

inwestycje
100%

#2 inne

57' 15% 7-
3,50%

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie “#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Funduszu w réznych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spoétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
petnego przegladu, w ramach ktérej uwzglednia sie powigzania sektorowe i podsektorowe
aktywow bazowych funduszy docelowych, aby zapewni¢ przejrzysto$¢ ekspozycji
sektorowej produktu finansowego. Raportowanie sektoréow i podsektoréw gospodarki,
ktore czerpia przychody z poszukiwania, wydobycia, wydobycia, produkcji, przetwarzania,
przechowywania, rafinacji lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania i handlu,
paliwami kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt (62) ), Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999, nie jest obecnie mozliwa, gdyz ocena obejmuje
jedynie | i Il poziom klasyfikacji NACE. Wspomniang powyzej dziatalno$¢ zwigzang z
paliwami kopalnymi uznaje sie za potagczong z inng dziatalnoscig w ramach podsektoréow:
B5, B6, B9, C28, D35 i G46.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

| sektor | 36 Aktywow
c MANUFACTURING 40.30 %
Cc20 Manufacture of chemicals and chemical products 2.12 %
c21 Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 2.02 %
c23 Manufacture of other non-metaliic mineral products 0.00 %
c25 Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment 0.03 %
26 Manufacture of computer, electronic and optical products 26.51 %
c27 Manufacture of electrical equipment 0.03 %
Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 3.16 %
c29 Manufacture of motor vehicles, trallers and semi-trailers 5.10 %
c32 Other manufacturing 1.33 %
D ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR CONDITIONING SUPPLY 0.01 %
D35 ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR CONDITIONING SUPPLY 0.01 %
E WATER SUPPLY; SEWERAGE, WASTE MANAGEMENT AND REMEDIATION 0.00 %
ACTIVITIES
E36 Water collection, treatment and supply 0.00 %
F CONSTRUCTION 0.01 %
F42 Civil engineering 0.01 %
G WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR OF MOTOR VEHICLES AND 6.71 %
MOTORCYCLES
G46 Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles 0.01 %
G47 Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 6.70 %
H TRANSPORTATION AND STORAGE 0.00 %
H49 Land transport and transport via pipefines 0.00 %
I ACCOMMODATION AND FOOD SERVICE ACTIVITIES 0.00 %
155 Accommodation 0.00 %
] INFORMATION AND COMMUNICATION 37.81 %
158 Publishing activities 25.37 %
J60 Programming and broadcasting activities 0.15 %
J61 Telecommunications 0.00 %
J62 Computer programming, consultancy and related activities 3.91 %
J63 Information service activities 8.37 %
K FINANCIAL AND INSURANCE ACTIVITIES 8.83 %
K64 Financial service activities, except insurance and pension funding 0.07 %
K65 Insurance, reinsurance and pension funding, except compulsory social security 5.38 %
K66 Activities auxiliary to financial services and Insurance activities 338 %
L REAL ESTATE ACTIVITIES 1.32 %
L68 REAL ESTATE ACTIVITIES 1.32%
M PROFESSIONAL, SCIENTIFIC AND TECHNICAL ACTIVITIES 1.58 %
M73 Advertising and market research 1.18 %
M75 Veterinary activities 0.40 %
N ADMINISTRATIVE AND SUPPORT SERVICE ACTIVITIES 0.00 %
N79 Travel agency, tour operator and other reservation service and related activities 0.00 %
Q HUMAN HEALTH AND SOCIAL WORK ACTIVITIES 0.01 %
Q86 Human heaith activities 0.01 %
Other NOT SECTORIZED 3.41 %

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 9z 105





Dziatalno$é zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychododw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczna dziatalnos¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do Taksonomii obejmowaty inwestycje dtuzne i/lub kapitatowe w
dziatalno$é gospodarczg zréwnowazong $rodowiskowo, zgodng z Taksonomig UE. Dane
dostosowane do Taksonomii sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Dane
dostosowane do Taksonomii jedynie w rzadkich przypadkach byty danymi zgtaszanymi przez
przedsiebiorstwa zgodnie z Taksonomig UE. Dostawca danych uzyskat dane dostosowane do
Taksonomii z innych dostepnych réwnowaznych danych firmy.

Dane nie podlegaty audytowi ani przeglagdowi przez osoby trzecie.

Dane nie uwzgledniajg zadnych danych dotyczacych obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest
dostepna zadna uznana metodologia okreslania proporcji dziatan dostosowanych do
Taksonomii podczas inwestowania w obligacje rzagdowe.

Udziat inwestycji w instrumenty wyemitowane przez skarby panstw wynidst 0%.

Na dzien sprawozdawczy inwestycje zgodne z Taksonomig w tym ujawnieniu opierajg sie na
udziale w obrocie. W danych liczbowych przedkontraktowych miernikiem finansowym jest
obrét, zgodnie z wymogami regulacyjnymi i w oparciu o fakt, ze petne, mozliwe do
sprawdzenia i aktualne dane dotyczgce naktadéw inwestycyjnych i/lub OPEX jako miernika
finansowego sg jeszcze mniej dostepne. Dlatego odpowiednie wartosci CAPEX i OPEX s3
prezentowane jako zero.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqzang z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowq, ktéra jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zréwnowazonego rozwoju’?

Tak
W gaz ziemny w energie jadrowg

® Nie

Podziat inwestycji ze wzgledu na cele srodowiskowe w gaz kopalny i energie jgdrowa
nie jest obecnie mozliwy, gdyz dane nie sg jeszcze dostepne w zweryfikowanej
formie.

! Dziatalnogé zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczgca
zrébwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (tagodzenie zmiany klimatu) i
nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczgcej zrGwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca
na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energia jagdrowa,
ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

fua
to

zrébwnowazone
inwestycje stuzace celowi
srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq
dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
systematykg wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.
1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka (z
tym obligacje skarbowe)* wytaczeniem obligacji skarbowych)*
Obrot 10,51% Obrot  0,51%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Inwestycje zgodne z m [nwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykreséw “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dfug parnstwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnosc na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Udziatu inwestycji w dziatalno$¢ wspomagajacy i dziatalnos¢ na rzecz przejscia wynosit
0,00%.

Zarzadzajgcy Funduszem nie zobowigzat sie do podziatu minimalnego dostosowania do
Taksonomii na dziatalno$¢ wspomagajgcy i dziatalnos¢ na rzecz przejscia. Obecnie
Zarzadzajacy nie posiada petnych, mozliwych do sprawdzenia i aktualnych danych, aby
dokonac¢ przegladu wszystkich inwestycji pod katem kryteriow oceny technicznej
dziatalno$ci wspomagajacej i dziatalnosci na rzecz przejscia okreslonych w Rozporzadzeniu
w sprawie Taksonomii. Dlatego tez odpowiednie wartosci podano jako 0%.
Przedsiebiorstwa niefinansowe bedg ujawnia¢ informacje na temat dostosowania swojej
dziatalnosci do Taksonomii w formie z géry okreslonych wskaznikéw KPI, wskazujacych,
do osiggniecia ktérych celéw Srodowiskowych sie przyczyniajg, i czy jest to dziatalnos¢
gospodarcza wspomagajgca czy na rzecz przejScia, dopiero od 1 stycznia 2023 r.
(przedsiebiorstwa finansowe - od 01 stycznia 2024 r.). Informacje te stanowig podstawe
niniejszej oceny.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,

bl . . . . . .
ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju?

Udziat zrownowazonych inwestycji, ktorych cel srodowiskowy nie jest zgodny z
Taksonomig UE, wynidst 18,06%.
a Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Udziat inwestycji zrdwnowazonych stuzgcych celowi spotecznemu wyniést 20,77%.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

@, Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,inne” sg uwzgledniane: gotéwka, inne fundusze, instrumenty pochodne.
Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania portfelem,
ochrony przed ryzykiem, a takze do celdéw inwestycyjnych. Inne fundusze mogg stosowac
specyficzne strategie. W przypadku tych lokat nie byty stosowane zadne minimalne
ograniczenia w odniesieniu do aspektow srodowiskowych czy spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

Aby zapewni¢, ze Fundusz spetnia swoje cechy $rodowiskowe i spoteczne, jako kryteria oceny
zdefiniowano wigzgce elementy. Przestrzeganie wigzgcych elementéw mierzono za pomoca
wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika zréwnowazonego rozwoju
opracowano metodologie opartg na réznych zrédtach danych, aby zapewni¢ doktadny pomiar i
raportowanie wskaznikéw. W celu uwzglednienia najbardziej aktualnych danych, lista wytgczen
byta aktualizowana co najmniej dwa razy w roku przez zespét ds. zréwnowazonego rozwoju i na
podstawie zewnetrznych Zrédet danych.

Wprowadzono techniczne mechanizmy kontrolne umozliwiajgce monitorowanie przestrzegania
wigzacych elementéw w systemach zgodnosci przed i potransakcyjnej. Mechanizmy te stuzyty
zagwarantowaniu statej zgodnosci z charakterystyka srodowiskowg i spoteczng Funduszu. W
przypadku zidentyfikowania naruszen podjeto odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadem takich dziatan jest zbycie papieréw wartosciowych niezgodnych z kryteriami
wykluczenia lub wspoétpraca z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w spoétki).
Mechanizmy te stanowig integralng czes¢ procesu uwzgledniania PAL.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktére dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ angazujgca prowadzona byta wytgcznie w odniesieniu do inwestycji bezposrednich. Nie
ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania obejmujg emitentéw posiadanych przez kazdy fundusz.
Strategia zaangazowania Zarzgdzajgcego opiera sie na 2 filarach: (1) podejsciu opartym na ryzyku i
(2) podejsciu tematycznym.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest s$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczgce gtosy przeciwko
kierownictwu spétki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zrGwnowazonego rozwoju
znajdujg sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spétek, w ktére dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematdw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, granicach planetarnych i kapitalizmie
inkluzywnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzgdzaniem. Kwestie zwigzane z zaangazowaniem
tematycznym zostaty zidentyfikowane w oparciu o tematy uznane za wazine dla inwestycji
portfelowych i nadano im priorytety w oparciu o wielko$¢ udziatéw Allianz Global Investors oraz
biorgc pod uwage priorytety klientéw.
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porédwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Fundusz jako wskaznik referencyjny (benchmark) stosowat ztozenie dwodch indekséw w
nastepujacych proporcjach: 50% MSCI AC World (ACWI) Total Return Net + 50% MSCI World
Information Technology Total Return Net. Indeksy wchodzgce w sktad benchmarku sg indeksami
rynku akcji. Fundusz promowat aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez uzyskiwanie nizszych
wartosci sredniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych portfela niz benchmark.

W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny roini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Wyznaczony benchmark jest ogélnym indeksem rynkowym.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Srednia wazona intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych portfela byta o0 52,11% nizsza od
Sredniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych benchmarku.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskazZnikiem
referencyjnym?

50% MSCI AC World
(ACWI) Total Return
Net + 50% MSCI World

1.10.2022 - 30.9.2023 Allianz Global Artificial Intelligence i
Information

Dodatkowa stopa zwrotu

Technology Total
Return Net

Stopa zwrotu (%) 6,81% 19,32% -12,51%

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogdélnym
indeksem rynkowym?

50% MSCI AC World
(ACWI) Total Return
Net +50% MSCI World

1.10.2022 - 30.5.2023 Allianz Global Artificial Intelligence i Dodatkowa stopa zwrotu
Information
Technology Total
Return Net
Stopa zwrotu (%) 6,81% 19,32% -12,51%
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrébwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

27NN
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i
2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

o0 Tak

W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziaftalno$é gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: %

%X Nie

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne
i chociaz jego celem nie byfa zréwnowazona
inwestycja, miat 26,45% udziatu w zrdwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

»® stuzacych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne,
ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w

ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares lokuje przynajmniej 60% aktywdéw netto w tytuty
uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie
informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktérego
tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares. “Fundusz”, o ile
nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktorego tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz China A-Shares;
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
“Zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem zagranicznym. Informacje
dotyczace zagranicznego funduszu inwestycyjnego obejmujg okres od 1.10.2022 do 30.9.2023 r.

Fundusz promowat czynniki Srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego poprzez strategie
wynikéw ESG (ESG Score Strategy). Strategia ta ma na celu zmierzenie odpornosci firmy na
dtugoterminowe ryzyka w trzech filarach: srodowisku, spoteczenstwie i zarzagdzaniu. Filary ESG
zostaty uwzglednione poprzez osiggniecie lepszego sredniego wazonego wyniku ESG emitentéw,
ktdrych akcje zostaty nabyte przez Fundusz, w poréwnaniu ze srednim wazonym wynikiem ESG
emitentéw wchodzacych w sktad benchmarku Funduszu.

Do 29.5.2023 Fundusz promowat czynniki Srodowiskowe poprzez wspieranie przejscia dziesieciu
najwiekszych emitentéw, ktdrych instrumenty znajdowaty sie w portfelu, do gospodarki
niskoemisyjnej, w ramach realizowanej przez Fundusz Strategii Zaangazowania w Ochrone
Klimatu z Rezultatami (Strategia CEWO).

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Indeks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniecie srodowiskowych i/lub spotecznych
aspektéow promowanych przez Fundusz.

Wskazniki Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?
zrobwnowazonego . . . L 3 B . X
rozwoju stosuje sie do W celu zmierzenia osiggniecia aspektow srodowiskowych i/lub spotecznych, stosowano

pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub

nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju, ktére uzyskaty opisane nizej wyniki:

ST Wskazniki zrbwnowazonego rozwoju Strategii CEWO na dzier 29.05.2023:
promowanych w ramach
produktu finansowego. - Wskaznik odpowiedzi (firmy, ktdre odpowiedziaty na kwestionariusz zaangazowania) w

przypadku wspotpracy z 18 najwiekszymi emitentami dwutlenku wegla wynidst 83% (10
najwiekszych emitentow emisji dwutlenku wegla jest wyznaczanych okresowo. W
okresach referencyjnych: IV kwartat 2020 r., | kwartat 2022 r. i | kwartat 2023 r.
zidentyfikowano 18 takich emitentow).

- Zmiana sladu weglowego 16 najwiekszych (dla ktorych dostepne sg odpowiednie
informacje zaréwno dla roku bazowego, jak i referencyjnego) emitentéw dwutlenku
wegla w poréwnaniu do roku bazowego wyniosta +32,7% (emisje CO2 w roku 2019 w
poréwnaniu do roku 2021) .

- W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe wyemitowane przez skarby panstw,
wszystkie paristwa zostaty ocenione na podstawie Ratingu SRI.

Wskazniki zrownowazonego rozwoju strategii wynikow ESG (ESG Score Strategy) na dzien
30.09.2023:

- udziat w portfelu Funduszu aktywow, ktére uwzgledniono w ocenie ESG (instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty, ktére z natury nie podlegajg ocenie (np. gotdéwka,
depozyty), nie byty uwzgledniane jako sktadniki portfela Funduszu) wyniést 89,72%,

- Sredni wazony wynik ESG portfela wynidst 3,86,

- Sredni wazony wynik ESG benchmarku wyniést 3,24.
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Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju byty brane pod uwage poprzez stosowanie kryteriow wykluczajgcych potencjalne
bezposrednie inwestycje. Stosowane byty nastepujgce minimalne kryteria wykluczania
inwestycji bezposrednich:

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powaznych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, z powodu
problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka, prawami pracowniczymi,
srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, bron atomowa),

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spoétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychodéw z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujgce tyton oraz spotki
dystrybuujgce tyton i osiggajace z tego zrédta ponad 5% swoich przychoddéw.

Bezposrednie inwestycje w instrumenty skarbéw panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index byty réwniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw wykluczajgcych byto oparte o informacje pochodzace
od zewnetrznych dostawcdw. Stosowanie byto sprawdzane zaréwno przed, jak i po
zawarciu transakcji. Przeglady byto przeprowadzane przynajmniej pétrocznie.

Jakie byly cele dotyczqgce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje przyczynity sie do osiagniecia $rodowiskowych i/lub
spotecznych celdw, dla ktdrych odniesieniami byty m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ i Systematyka UE.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opierato sie na
wiasnej metodzie, ktdra faczy elementy ilosciowe z danymi jakosciowymi pochodzacymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest iloSciowe
podzielenie emitenta papieréw wartosciowych na branze, w ktérych dziata. Jakosciowa
cze$¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie
pozytywnie do osiggniecia celu sSrodowiskowego lub spotecznego.

W celu obliczenia pozytywnego wptywu na poziomie Funduszu, ustalony zostat udziat
przychodéw kazdego emitenta przypisany do rodzajéw dziatalnosci wspierajgcych cele
$rodowiskowe i/lub spoteczne; emitent ten powinien dodatkowo wypetniaé zasade “nie
czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem
opisywanej metody byto obliczenie sredniej wazonej wartoscig aktywéw. Dodatkowo, w
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przypadku niektérych papieréow wartosciowych, ktore stuzg finansowaniu okreslonych
projektéw przyczyniajgcych sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych,
uznano, ze catos¢ tej inwestycji przyczynia sie do osiggniecia celdéw srodowiskowych lub
spotecznych; emitenci tych papieréw wartosciowych réwniez powinni wypetnia¢ zasade
“nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zréwnowazone inwestycje nie wyrzadzaty znaczacej szkody
zadnemu z celéw Srodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosowat wskazniki
dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoiju.
Ustalone byty progi istotnosci okreslajgce emitentéw, ktorzy byli szkodliwi w znaczagcym
stopniu. Fundusz mégt przez pewien ograniczony czas utrzymywacé kontakt z tymi
emitentami, w celu poprawienia sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent
nie spetnit warunkéw, lub jesli nie udato sie go skutecznie zaangazowa¢, uznano, ze
emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady “nie czyn powaznej szkody”. Lokaty w
papiery wartosciowe emitentow, ktérzy nie przeszli tego testu, nie byty uznawane za
zrobwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtdéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju
byty brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriéw wykluczania potencjalnych
inwestycji, w potaczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy, lub na poziomie
bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteriow ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektérych wskaznikdw dotyczgcych gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rOwnowazne dane byty wykorzystywane do
ustalania wartosci nastepujacych wskaznikéw dotyczacych gtéwnych negatywnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii
innej niz odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajgca na tereny wrazliwe ze
wzgledu na bioréznorodnos¢, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i
mechanizmdéw zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez
skarby panstw, réwnowazne dane sy wykorzystywane do ustalania wartosci
nastepujacych wskaznikdw dotyczacych gtéwnych negatywnych skutkow dla
zrbwnowazonego rozwoju: intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych oraz
naruszenia spraw spotecznych w panstwach emitujgcych instrumenty. W przypadku
papierow wartosciowych, ktére finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do
osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych, réwnowazne dane mogg by¢
wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenié, czy dana zréwnowazona
inwestycja nie wyrzgdza znaczgcej szkody zadnemu innemu celowi sSrodowiskowemu
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i/lub spotecznemu. Zarzadzajgcy bedzie starat sie zwiekszy¢ dostepnos¢ danych przez
kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami danych.

Czy zréwnowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajgcy na podstawie listy minimalnych wytgczen przegladat spétki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i
praw cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spotki powaznie tamigce
normy z tego zestawu byly wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powazinych szkdd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zrdwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogq réwniez wyrzgdzac¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtdwne niekorzystne
skutki dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajaca dofaczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz brata pod uwage
wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzyty unikaniu wywierania potencjalnych
niekorzystnych skutkow.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajgca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspétpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spdjne z
ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych aktywodw, do zera do 2050 roku lub
wczesniej. W ramach realizacji tego celu firma zarzadzajgca ustalita tymczasowy cel dotyczacy
proporcji aktywow zarzadzanych zgodnie z osiggnieciem zerowej emisji netto do roku 2050 lub
wczesniej.

Zarzadzajgcy funduszem brat pod uwage wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju dotyczace w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazéw
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddéw oraz spraw spotecznych i pracowniczych;
tam, gdzie byto to wtasciwe, Freedom House Index byt stosowany przy dokonywaniu lokat w
instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych
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skutkow dla zréwnowazonego rozwoju byly brane pod uwage w procesie inwestycyjnym
poprzez stosowanie wykluczen.

Dostepno$é¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikdw dotyczacych gtédwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrdwnowazonego rozwoju nie byta jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi
wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkdéw dla zréwnowazonego rozwoju byty brane
pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie
tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka

Dodatkowo, wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju byly, razem z innymi wskaznikami, stosowane przy obliczaniu wyniku
ESG (w ramach ESG Score Strategy). Wynik ESG jest stosowany w procesie budowy portfela.

Wzieto pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju:

- emisje gazow cieplarnianych,

- $lad weglowy,

- intensywno$¢ emisji gazow cieplarnianych przez spétki, w ktérych instrumenty byty
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnos¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,

- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpadéw niebezpiecznych,

- tamanie zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,
- brak proceséw i mechanizmdéw zapewniajacych zgodnos¢ i monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

- zréznicowanie pfciowe zarzadu,

- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia,

- naruszenia norm spotecznych (dotyczy emitentéw bedacych panstwami).

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Najwieksze inwestycje Sektor % Aktywow Paiistwo
KWEICHOW MQUTAI CO LTD-A Przemyst 5,44% Chiriska Republika Ludowa
CITIC SECURITIES CO-A Finanse i ubezpieczenia 4,06% Chinska Republika Ludowa
CONTEMPORARY AMPEREX TECHM-A|Przemyst 3,53% Chiriska Republika Ludowa
MIDEA GROUP CO A MCS7672 Przemyst 2,74% Chirnska Republika Ludowa
PING AN INSURAMCE GROUP CO-A  |Finanse i ubezpieczenia 2,60% Chiriska Republika Ludowa
EAST MONEY INFORMATIOM CQ-A  |Finanse i ubezpieczenia 2,43% Chinska Republika Ludowa
CHINA MERCHANTS BANK-A Finanse i ubezpieczenia 2,40% Chiriska Republika Ludowa
SHENZHEN MINDRAY BIOMEDIC-A  |Przemyst 2,34% Chiriska Republika Ludowa
CHINA TOURISM GROUP DUTY F-A  |Dystrybucja i handel detaliczny 2,31% Chiriska Republika Ludowa
AMNIOY FOODS GROUP CO LTD-A Przemyst 2,24% Chiriska Republika Ludowa
WANHUA CHEMICAL GROUP CO-A  [Przemyst 2,08% Chiriska Republika Ludowa
SHANGHAI JINJIANG INTERNAT-A Ustugi hotelowe i gastronomiczne 2,07% Chiriska Republika Ludowa
LUXSHARE PRECISION INDUSTR-A Przemyst 2,07% Chiriska Republika Ludowa
PROYA COSMETICS CO LTD-A Przemyst 2,04% Chiriska Republika Ludowa
WUXI APPTEC CO LTD-A Dziatalnosé maukowa i techniczna 1,88% Chiriska Republika Ludowa
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Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zrownowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktore
przyczyniajg sie do osiggniecia cech $rodowiskowych i/lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszos¢ aktywdéw zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogow
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Fundusz. Niewielkg czes¢ stanowity
aktywa, ktére nie promowaty cech srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich
instrumentow sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektére fundusze docelowe
oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska, spoteczenstwa lub
dobrego zarzadzania.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Niektére rodzaje dziatalnosci biznesowej mogg przyczynia¢ sie do wiecej niz jednej
zrownowazonej podkategorii (spoteczna, zgodna z taksonomig lub inna srodowiskowa).
Moze to prowadzi¢ do sytuacji, w ktdorych suma podkategorii zréwnowazonych nie
odpowiada ogdlnej liczbie kategorii zréwnowazonych. Niemniej jednak nie jest mozliwe
podwadjne liczenie w zakresie catej kategorii inwestycji zréwnowazonych.

zgodne z
systematyka

#1A 1,06%

zrbwnowazone
26,45%

#1B inne
aspekty
Srodowiskowe
lub spoteczne

71,52%

inwestycje
100%
#2 inne -
2,03%
Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zré6wnowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktoérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Funduszu w réznych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
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petnego przegladu, w ramach ktdrej uwzglednia sie powigzania sektorowe i podsektorowe
aktywow bazowych funduszy docelowych, aby zapewni¢ przejrzystosé¢ ekspozycji
sektorowej produktu finansowego. Raportowanie sektoréow i podsektoréw gospodarki,
ktdre czerpig przychody z poszukiwania, wydobycia, wydobycia, produkcji, przetwarzania,
przechowywania, rafinacji lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania i handlu,
paliwami kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt (62) ), Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999, nie jest obecnie mozliwa, gdyz ocena obejmuje
jedynie | i Il poziom klasyfikacji NACE. Wspomniang powyzej dziatalno$¢ zwigzang z
paliwami kopalnymi uznaje sie za potaczong z inng dziatalnos$cig w ramach podsektoréw:

B5, B6, B9, C28, D35 i G46.

B MINING AND QUARRYING 0.56 %o
BO9 Mining support service activibies 0.56 %%

C MANUFACTURIMG 57.70 %
c10 Manufacture of food products 1.99 %
c11 Manufacture of beverages 9.41 %
c19 Manufacture of coke and refined petroleum products. 0.66 %
C20 Manufacture of chemicals and chemical products 5.23 %
c22 Manufacture of rubber and plastic products 1.97 %
c23 Manufacture of other non-metallic mineral products 3.21 %
C24 Manufacture of basic metals 1.76 %
C26 Manufacture of computer, electronic and optical products 9.35 %
c27 Manufacture of electrical equipment 10.15 %
c28 Manufacture of machinery and equipmeant n.e.c. 8.19 %
c29 Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 3.60 %%
C31 Manufacture of fumiture 1.22 %
c32 Other manufacturing 0.95 %
1] ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR CONDITIONING SUPPLY 1.98 %o
D35 ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR CONDITIONING SUPPLY 1,98 %

F CONSTRUCTION 3.37 %
F41 Construction of buildings 1.16 %
F42 Civil engineering 2.21 %

G WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR OF MOTOR VEHICLES AND 1.98 %

MOTORCYCLES

G47 Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 1,98 %

H TRANSPORTATION AND STORAGE 1.62 %
H52 ‘Warehousing and support activitias for transportation 0.53 %
H53 Postal and courier activities 1.08 %

I ACCOMMODATION AND FODD SERVICE ACTIVITIES 1.93 %
IS5 Accommodation 1.93 %

3 INFORMATION AND COMMUNICATION 7.33 %
158 Publishing activities 4,58 %
162 Computer programming, consultancy and related activities 2.75 %

K FINANCIAL AND INSURAMNCE ACTIVITIES 16440 %
K&4 Financial service activities, except insurance and pension funding 6.13 %
KES Insurance, reinsurance and pension funding, except compulsory social security 3.24 %
KE& Activities auxiliary to finandial services and insurance activities 7.04 %
] PROFESSIONAL, SCIENTIFIC AND TECHNICAL ACTIVITIES 4.07 %o
M72 Scientific research and development 274 %
M73 Advertising and market research 133 %
o HUMAN HEALTH AND SOCIAL WORK ACTIVITIES 1.01 %
Q86 Human health activities 1.01 %
Other NOT SECTORIZED 2,05 %o
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Dziatalno$é zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychododw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczna dziatalnosé¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.
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W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do Taksonomii obejmowaty inwestycje dtuzne i/lub kapitatowe w
dziatalno$é gospodarczg zréwnowazong $rodowiskowo, zgodng z Taksonomig UE. Dane
dostosowane do Taksonomii sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Dane
dostosowane do Taksonomii jedynie w rzadkich przypadkach byty danymi zgtaszanymi przez
przedsiebiorstwa zgodnie z Taksonomig UE. Dostawca danych uzyskat dane dostosowane do
Taksonomii z innych dostepnych réwnowaznych danych firmy.

Dane nie podlegaty audytowi ani przegladowi przez osoby trzecie.

Dane nie uwzgledniajg zadnych danych dotyczacych obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest
dostepna zadna uznana metodologia okreslania proporcji dziatan dostosowanych do
Taksonomii podczas inwestowania w obligacje rzagdowe.

Udziat inwestycji w instrumenty wyemitowane przez skarby panstw wynidst 0%.

Na dzien sprawozdawczy inwestycje zgodne z Taksonomig w tym ujawnieniu opierajg sie na
udziale w obrocie. W danych liczbowych przedkontraktowych miernikiem finansowym jest
obrét, zgodnie z wymogami regulacyjnymi i w oparciu o fakt, ze petne, mozliwe do
sprawdzenia i aktualne dane dotyczgce naktadéw inwestycyjnych i/lub OPEX jako miernika
finansowego sg jeszcze mniej dostepne. Dlatego odpowiednie wartosci CAPEX i OPEX s3
prezentowane jako zero.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqgzanq z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowq, ktdra jest zgodna z unijnqg systematykqg dotyczqcq
zréwnowazonego rozwoju®?

Tak
W gaz ziemny w energie jadrowa

% Nie

Podziat inwestycji ze wzgledu na cele srodowiskowe w gaz kopalny i energie jadrowa nie
jest obecnie mozliwy, gdyz dane nie sg jeszcze dostepne w zweryfikowanej formie.

2 Dziatalnoé¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uznaé za zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (tagodzenie zmiany klimatu) i
nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczgcej zrGwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca
na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energia jadrows,
ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

Fa
to

zréwnowazone
inwestycje stuzace celowi
srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriéw zréwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.
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Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykg wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka (w
tym obligacje skarbowe)*

2. Zgodnosc inwestycji z systematyka (z
wytaczeniem obligacji skarbowych)*

Obrot 1,06% Obrot 1,06%

CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Inwestycje zgodne z m Inwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Udziatu inwestycji w dziatalno$é wspomagajaca i dziatalnos¢ na rzecz przejscia wynosit
0,00%.

Zarzadzajgcy Funduszem nie zobowigzat sie do podziatu minimalnego dostosowania do
Taksonomii na dziatalno$¢ wspomagajgcy i dziatalno$¢ na rzecz przejscia. Obecnie
Zarzadzajacy nie posiada petnych, mozliwych do sprawdzenia i aktualnych danych, aby
dokonac przegladu wszystkich inwestycji pod katem kryteriow oceny technicznej
dziatalnos$ci wspomagajgcej i dziatalnosci na rzecz przejscia okreslonych w Rozporzadzeniu
w sprawie Taksonomii. Dlatego tez odpowiednie wartosci podano jako 0%.
Przedsiebiorstwa niefinansowe bedg ujawniac informacje na temat dostosowania swojej
dziatalnosci do Taksonomii w formie z géry okreslonych wskaznikow KPI, wskazujgcych,
do osiggniecia ktérych celéw srodowiskowych sie przyczyniajg, i czy jest to dziatalnos¢
gospodarcza wspomagajgca czy na rzecz przejScia, dopiero od 1 stycznia 2023 r.
(przedsiebiorstwa finansowe - od 01 stycznia 2024 r.). Informacje te stanowig podstawe
niniejszej oceny.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Udziat zréwnowazonych inwestycji, ktérych cel srodowiskowy nie jest zgodny z Taksonomig
UE, wynidst 10,67%.
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Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Udziat inwestycji zréwnowazonych stuzgcych celowi spotecznemu wynidst 14,71%.

@5 . Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,inne” sg uwzgledniane: gotéwka, inne fundusze, instrumenty pochodne.
Instrumenty pochodne mogg byé wykorzystywane do sprawnego zarzadzania portfelem,
ochrony przed ryzykiem, a takze do celdéw inwestycyjnych. Inne fundusze mogg stosowac
specyficzne strategie. W przypadku tych lokat nie byly stosowane zadne minimalne
ograniczenia w odniesieniu do aspektéw srodowiskowych czy spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

Aby zapewni¢, ze Fundusz spetnia swoje cechy sSrodowiskowe i spoteczne, jako kryteria oceny
zdefiniowano wigzace elementy. Przestrzeganie wigzgcych elementéw mierzono za pomocg
wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika zréwnowazonego rozwoju
opracowano metodologie opartg na réznych zrédtach danych, aby zapewni¢ doktadny pomiar i
raportowanie wskaznikéw. W celu uwzglednienia najbardziej aktualnych danych, lista wyfaczen
byta aktualizowana co najmniej dwa razy w roku przez zespét ds. zréwnowazonego rozwoju i na
podstawie zewnetrznych Zrédet danych.

Wprowadzono techniczne mechanizmy kontrolne umozliwiajgce monitorowanie przestrzegania
wigzacych elementéw w systemach zgodnosci przed i potransakcyjnej. Mechanizmy te stuzyty
zagwarantowaniu statej zgodnosci z charakterystykg Srodowiskowg i spoteczng Funduszu. W
przypadku zidentyfikowania naruszenn podjeto odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadem takich dziatan jest zbycie papieréw wartosciowych niezgodnych z kryteriami
wykluczenia lub wspodtpraca z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w spdtki).
Mechanizmy te stanowig integralng czes¢ procesu uwzgledniania PAL.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktére dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ angazujgca prowadzona byta wytacznie w odniesieniu do inwestycji bezposrednich. Nie
ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania obejmujg emitentéw posiadanych przez kazdy fundusz.
Strategia zaangazowania Zarzgdzajgcego opiera sie na 2 filarach: (1) podejsciu opartym na ryzyku i
(2) podejsciu tematycznym.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest S$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczgce glosy przeciwko
kierownictwu spotki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zréwnowazonego rozwoju
znajdujg sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spétek, w ktére dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematédw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, granicach planetarnych i kapitalizmie
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.
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___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________}]
inkluzywnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzgdzaniem. Kwestie zwigzane z zaangazowaniem
tematycznym zostaty zidentyfikowane w oparciu o tematy uznane za wazne dla inwestycji
portfelowych i nadano im priorytety w oparciu o wielkos¢ udziatéw Allianz Global Investors oraz
biorgc pod uwage priorytety klientéw.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Fundusz wyznaczyt indeks MSCI China A Onshore Total Return Net jako wskaznik referencyjny
(benchmark). Wskaznik ten jest indeksem rynkowym. Fundusz promuje cechy srodowiskowe i
spoteczne osiggajac lepsze rezultaty w zakresie sredniego wazonego wyniku ESG od wynikdéw
benchmarku.

W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny roini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Wyznaczony benchmark jest ogdlnym indeksem rynkowym.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

- sredni wazony wynik ESG portfela wynidst 3,86,
- sredni wazony wynik ESG benchmarku wyniost 3,24.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

) ) MSCI CHINA A ONSHORE TOTAL
1.10.2022 - 30.9.2023 | Allianz China A-Shares Dodatkowa stopa zwrotu
RETURN (NET} IN USD

Stopa zwrotu (%) | -17.29 | 5.43 | -11.96

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogdélnym
indeksem rynkowym?

) ) MSCI CHINA A ONSHORE TOTAL
1.10.2022 - 30.9.2023 | Allianz China A-Shares Dodatkowa stopa zwrotu
RETURN (NET) IN USD

Stopa zwrotu (%) | -17.39 -5.43 -11.96
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrébwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.
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Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i
2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji?

o0 Tak

W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziaftalno$é gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: %

%X Nie

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne
i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
inwestycja, miat 19,33% udziatu w zrdwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

»® stuzacych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne,
ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w

ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia lokuje przynajmniej 60% aktywoéw
netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie.
Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w
ktérego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna
Multistrategia. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w
prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Defensywna Multistrategia; “Zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem
zagranicznym. Informacje dotyczgce zagranicznego funduszu inwestycyjnego obejmujg okres od
1.10.2022 do 30.9.2023 r.

Fundusz promowat aspekty srodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami cztowieka,
nadzorcze, zwigzane z relacjami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy instrumentéw
emitowanych przez panstwa i organizacje miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia
“najlepszy w swojej klasie” w procesie inwestycyjnym. To obejmowato ocene emitentéw —
przedsiebiorstw i panstw —w oparciu o Rating SRI, ktéry byt uzywany do budowy portfela.

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Nie wyznaczono indeksu odniesienia w celu osiggniecie srodowiskowych i/lub spotecznych
aspektéw promowanych przez ten Fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

W celu zmierzenia osiggniecia aspektow srodowiskowych i/lub spotecznych, stosowano
nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju, ktdre uzyskaty opisane nizej wyniki:

Udziat w portfelu Funduszu aktywdw (instrumenty pochodne oraz inne instrumenty, ktore
z natury nie podlegajg ocenie (np. gotéwka, depozyty), nie byty uwzgledniane jako
sktadniki portfela Funduszu), ktére zainwestowano w ,najlepszych w swojej klasie”
emitentow (tj. emitentéw z Ratingiem SRI na poziomie przynajmniej 1 w skali 0-4) wynidst
89,17%.

Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju byty brane pod uwage poprzez stosowanie kryteriow wykluczajgcych potencjalne
bezposrednie inwestycje. Stosowane byty nastepujgce minimalne kryteria wykluczania
inwestycji bezposrednich:

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powaznych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, z powodu
problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka, prawami pracowniczymi,
Srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, brort atomowa),

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spoétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery warto$ciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychoddéw z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujgce tyton oraz spotki
dystrybuujgce tyton i osiggajace z tego zrddta ponad 5% swoich przychoddw.
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Bezposrednie inwestycje w instrumenty skarbdw panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index byty rowniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw wykluczajgcych byto oparte o informacje pochodzace
od zewnetrznych dostawcéw. Stosowanie byto sprawdzane zaréwno przed, jak i po
zawarciu transakcji. Przeglady byto przeprowadzane przynajmniej pétrocznie.

Jakie byly cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczynity sie do osiggniecia $rodowiskowych i/lub
spotecznych celdw, dla ktdrych odniesieniami byty m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ i Systematyka UE.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opierato sie na
wtasnej metodzie, ktdra tagczy elementy iloSciowe z danymi jakosciowymi pochodzacymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest iloSciowe
podzielenie emitenta papierow wartosciowych na branze, w ktérych dziata. Jako$ciowa
czes¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie
pozytywnie do osiggniecia celu sSrodowiskowego lub spotecznego.

W celu obliczenia pozytywnego wptywu na poziomie Funduszu, ustalony zostat udziat
przychodéw kazdego emitenta przypisany do rodzajéw dziatalnosci wspierajgcych cele
Srodowiskowe i/lub spoteczne; emitent ten powinien dodatkowo wypetniaé zasade “nie
czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem
opisywanej metody byto obliczenie sredniej wazonej wartoscig aktywdéw. Dodatkowo, w
przypadku niektorych papieréw wartosciowych, ktdére stuzg finansowaniu okreslonych
projektéw przyczyniajgcych sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych,
uznano, ze cafos¢ tej inwestycji przyczynia sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub
spotecznych; emitenci tych papieréw wartosciowych réwniez powinni wypetnia¢ zasade
“nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

W celu zapewnienia, Zze zréwnowazone inwestycje nie wyrzadzaly znaczgcej szkody
zadnemu z celéw s$rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosowat wskazniki
dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Ustalone byty progi istotnosci okreslajgce emitentéw, ktérzy byli szkodliwi w znaczagcym
stopniu. Fundusz mdgt przez pewien ograniczony czas utrzymywaé kontakt z tymi
emitentami, w celu poprawienia sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent
nie spetnit warunkéw, lub jesli nie udato sie go skutecznie zaangazowaé, uznano, ze
emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady “nie czyn powaznej szkody”. Lokaty w
papiery wartosciowe emitentow, ktérzy nie przeszli tego testu, nie byly uznawane za
zrbwnowazone inwestycje.
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W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtdwnych negatywnych skutkéw dla zréownowazonego rozwoju
byty brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriéw wykluczania potencjalnych
inwestycji, w potaczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy, lub na poziomie
bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteriéw ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektdrych wskaznikéw dotyczacych gtdwnych
negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rOwnowazne dane byty wykorzystywane do
ustalania wartosci nastepujgcych wskaznikéw dotyczacych gtdwnych negatywnych
skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii
innej niz odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajaca na tereny wrazliwe ze
wzgledu na bioréznorodnosé, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i
mechanizméw zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez
skarby panstw, réwnowazne dane sy wykorzystywane do ustalania wartosci
nastepujacych wskaznikdw dotyczacych gtownych negatywnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju: intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych oraz
naruszenia spraw spotecznych w panstwach emitujgcych instrumenty. W przypadku
papierow wartosciowych, ktére finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do
osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych, réwnowazne dane mogg by¢
wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenié, czy dana zréwnowazona
inwestycja nie wyrzgdza znaczacej szkody zadnemu innemu celowi Srodowiskowemu
i/lub spotecznemu. Zarzgdzajgcy bedzie starat sie zwiekszy¢ dostepnos¢ danych przez
kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami danych.

Czy zrownowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajgcy na podstawie listy minimalnych wytgczen przegladat spotki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i
praw cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spétki powaznie tamiace
normy z tego zestawu byly wytaczane ze spektrum inwestycyjnego.
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Unijna systematyka dotyczqca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wyfgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogq réwniez wyrzgdzac¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajgca dofaczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz brata pod uwage
wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzyty unikaniu wywierania potencjalnych
niekorzystnych skutkow.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajaca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspétpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spdjne z
ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzagdzanych aktywéw, do zera do 2050 roku lub
wczesniej. W ramach realizacji tego celu firma zarzadzajgca ustalita tymczasowy cel dotyczacy
proporcji aktywoéw zarzgdzanych zgodnie z osiggnieciem zerowej emisji netto do roku 2050 lub
wczesniej.

Zarzadzajgcy Funduszem brat pod uwage wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju dotyczace w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazéw
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpadéw oraz spraw spotecznych i pracowniczych;
tam, gdzie byto to wtasciwe, Freedom House Index byt stosowany przy dokonywaniu lokat w
instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczace gtdéwnych niekorzystnych
skutkow dla zréwnowazonego rozwoju byty brane pod uwage w procesie inwestycyjnym
poprzez stosowanie wykluczen.

Dostepno$¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikdéw dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju nie byta jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi
wskazniki dotyczace gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju byty brane
pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie
tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka

Dodatkowo, wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrobwnowazonego rozwoju byty, razem z innymi wskaznikami, stosowane przy wyznaczaniu
Ratingu SRI. Rating SRI jest stosowany w procesie budowy portfela.
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Wzieto pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow dla
zrbwnowazonego rozwoju:

- emisje gazow cieplarnianych,

- $lad weglowy,

- intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych przez spétki, w ktérych instrumenty byly
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnosé niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,

- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpaddw niebezpiecznych,

- tamanie zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,
- brak proceséw i mechanizmoéw zapewniajgcych zgodnos¢ i monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

- zréznicowanie pfciowe zarzadu,

- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia,

- naruszenia norm spotfecznych (dotyczy emitentéw bedacych panistwami).

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszos¢ inwestycji w ramach produktu finansowego obejmowata
akcje, instrumenty dtuzne i/lub fundusze docelowe. Cze$¢ produktu finansowego zawierata
aktywa, ktore nie promowaty cech sSrodowiskowych ani spotecznych. Przyktadami takich
aktywow sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty. Poniewaz aktywa te nie zostaty
wykorzystane do osiggniecia cech sSrodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
produkt finansowy, zostaty wytgczone z ustalania najwiekszych inwestycji. Gtéwne inwestycje to
inwestycje o najwiekszej wadze w portfelu. Wage oblicza sie jako $rednig z czterech dat wyceny.
Dniami wyceny sg dzien bilansowy oraz ostatni dzien kazdego trzeciego miesigca przez okres
dziewieciu miesiecy wstecz od dnia bilansowego. Dla celéw przejrzystosci, dla inwestycji
objetych sektorem NACE , Administracja publiczna i obrona; obowigzkowe ubezpieczenia
spoteczne”, prezentowana jest bardziej szczegétowa klasyfikacja (na poziomie podsektora), w
celu rozréznienia inwestycji, ktore dotyczg podsektoréw ,, Administracja panstwa oraz polityka
gospodarcza i spoteczna”, ,Swiadczenie ustug spoteczeristwu” (co obejmuje m.in. dziatalnoéé
obronng) oraz ,,Dziatalnos¢ w zakresie obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”. W przypadku
inwestycji w fundusze docelowe nie jest mozliwa bezposrednia alokacja sektorowa, poniewaz
fundusz docelowy moze inwestowaé w papiery wartosciowe emitentéw z réznych sektoréw.
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Najwigeksze inwestycje | Sektor % Aktywow Panstwo

ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG- N/A 2.27 % Germany
I
ALL TANZ-US SHDU HI B- N/A 1.90 % Luxembourg
WTH2EUR
ALLTANZ SECURICASH SRI-W N/A 1.18 % France
LG ESG EM GV B LC IND-IEURUH N/A 1.17 % Ireland
ISHARES EUR HY CORP ESG N/A 1.05 % Netherlands
EURA
S ST SUST CL EM EN EQ) F-IUSD  N/A 1.03 % Luxembourg
WISDOMTREE CARBON N/A 0.98 % United Kingdom
MICROSOFT CORP INFORMATION AND COMMUNICATION 0.92 9% USA
EUROPEAMN UNION EMTN FIX ACTIVITIES OF EXTRATERRITORIAL 0,91 % Supranationals
0.500% 04.04.2025 ORGANISATIONS AND BODIES
SCHRODER INTL EMERG MKTS- N/A 0.76 % Luxembourg
AAE
EFSF EMTN FIX 3.875% ACTIVITIES OF EXTRATERRITORIAL .66 % Supranationals
30.03.2032 ORGANISATIONS AND BODIES
BUONI POLIENNALI DEL TES 7Y Administration of the State and the 0.62 % Italy
FIX 2.500% 15.11.2025 economic and social policy of the

community (084.1)
BUONI POLIENNALT DEL TES 16Y Administration of the State and the 0.62 % Italy
FIX 4.500% 01.03.2026 economic and social policy of the

community (084.1)
FRANCE (GOVT OF) FIX 0.000% Administration of the State and the .59 % France
25.11.2031 economic and social policy of the

community (084.1)
FRANCE (GOVT OF) FIX 4.500% Administration of the State and the .59 % France
25.04.2041 economic and social policy of the

community (084.1)

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem odnosza sie do wszystkich inwestycji, ktére
przyczyniajg sie do osiggniecia cech $rodowiskowych i/lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszo$¢ aktywdw zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Fundusz. Niewielkg cze$é¢ stanowity
aktywa, ktére nie promowaty cech srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich
instrumentoéw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektére fundusze docelowe
oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska, spoteczenstwa lub
dobrego zarzadzania.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Niektére rodzaje dziatalnosci biznesowej mogg przyczynia¢ sie do wiecej niz jednej
zrébwnowazonej podkategorii (spoteczna, zgodna z taksonomig lub inna srodowiskowa).
Moze to prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych suma podkategorii zréwnowazonych nie
odpowiada ogdlnej liczbie kategorii zréwnowazonych. Niemniej jednak nie jest mozliwe
podwadjne liczenie w zakresie catej kategorii inwestycji zréwnowazonych.
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75,32%
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100%

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie “#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Funduszu w réznych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spoétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
petnego przegladu, w ramach ktérej uwzglednia sie powigzania sektorowe i podsektorowe
aktywow bazowych funduszy docelowych, aby zapewni¢ przejrzysto$¢ ekspozycji
sektorowej produktu finansowego.

Raportowanie sektoréw i podsektoréw gospodarki, ktére czerpig przychody z
poszukiwania, wydobycia, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania,
rafinacji lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania i handlu, paliwami kopalnymi
w rozumieniu art. 2 pkt (62) ), Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2018/1999, nie jest obecnie mozliwa, gdyz ocena obejmuje jedynie | i Il poziom klasyfikacji
NACE. Wspomniang powyzej dziatalnosé¢ zwigzang z paliwami kopalnymi uznaje sie za
pofaczong z inng dziatalnoscia w ramach podsektoréw: B5, B6, B9, C28, D35 i G46.
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sektor | 3 aktywow

A AGRICULTURE, FORESTRY AND FISHING 0.01 %
ADL Crop and animal production, hunting and related service activities 0.00 %
AD3 Fishing and aquacuiture 0.00 %

B MINING AND QUARRYING 0.63 %
BOG Extraction of crude petroleum and natural gas 0.32 %
BO7 Mining of metal ores 0.28 %
Bos Other mining and quanmying 0.03 %
BOS Mining support service activities 0,01 %

C MANUFACTURING 15.73 %
c1o Manufacture of food products 0.80 %
c11 Manufacture of beverages 1.16 %
C13 Manufacture of textiles 0.01 %
Cl4 Manufacture of wearing apparel 0,06 %
C15 Manufacture of leather and related products 0.22 %
C16 Manufacture of wood and of products of wood and cork, except furniture; manufacture of 0.12 %

articles of straw and plaiting materials

Cc17 Manufacture of paper and paper products 0.06 %
Cc19 Manufacture of coke and refined petroleum products 0.33 %
Cc20 Manufacture of chemicals and chemical products 1.48 %
21 Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 291 %
c22 Manufacture of rubber and plastic products 0.11 %
C23 Manufacture of other non-metallic mineral products 0.74 %
C24 Manufacture of basic metals 0.28 %
c25 Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment 0.06 %
C26 Manufacture of computer, electronic and optical products 3.31%
c27 Manufacture of electrical equipment 0.30 %
28 Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 1.08 %
c29 Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 2.07 %
c30 Manufacture of other transport equipment 0.22 %
a1 Manufacture of furniture 0.03 %
32 Other manufacturing 0.37 %
c33 Repair and installation of machinery and equipment 0,00 %
D ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR CONDITIONING SUPPLY 3.00 %
D35 ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR CONDITIONING SUPPLY 3.00 %

E WATER SUPPLY; SEWERAGE, WASTE MANAGEMENT AND REMEDIATION 0.15 %

ACTIVITIES

E36 Water collection, treatment and supply 0.01 %
E37 Sewerage 0.13 %
E38 Waste collection, treatment and disposal activities; materials recovery 0.01 %
F COMSTRUCTION 0,94 b
Fa1 Construction of buildings .46 %
F42 Civil engineering 0.45 %
F43 Specialised construction activities 001 %
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WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR OF MOTOR VEHICLES AND
MOTORCYCLES

Wholesale and retall trade and repair of motor vehicles and motorcycles
Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles
Retall trade, except of motor vehickes and motorcycles

TRANSPORTATION AND STORAGE
Land transport and transport via pipelines
Water transport
Air transport
Warehousing and support activities for transportation
Postal and courier activities

ACCOMMODATION AND FOOD SERVICE ACTIVITIES
Accommodation
Food and beverage service activities

INFORMATION AND COMMUNICATION
Publishing activities
Motion picture, video and television programme production, sound recording and music
publishing activities
Programming and broadcasting activities
Telecommunications
Computer programming, consultancy and related activities
Information service activities

FINANCIAL AND INSURANCE ACTIVITIES
Financial service activities, except insurance and pension funding

Insurance, reinsurance and pension funding, except compulsory social security
Activities auxiliary to financial services and insurance activities

REAL ESTATE ACTIVITIES
REAL ESTATE ACTIVITIES

PROFESSIONAL, SCIENTIFIC AND TECHNICAL ACTIVITIES
Legal and accounting activities
Activities of head offices; management consultancy activities
Architectural and engineering activities; technical testing and analysis
Scientific research and development
Advertising and market research
Other professional, scientific and technical activities
Veterinary activities

ADMINISTRATIVE AND SUPPORT SERVICE ACTIVITIES
Rental and leasing activities
Employment activities
Travel agency, tour operator and other reservation service and related activities
Security and investigation activities
Services to builldings and landscape activities
Office administrative, office support and other business support activities

PUBLIC ADMINISTRATION AND DEFENCE; COMPULSORY SOCIAL SECURITY
Public administration and defence; compulsory soclal security, from which:
Administration of the State and the economic and social policy of the community
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3.29 %

0.01 %
0.92 %
2.36 %

1.03 %
0.17 %
0.23 %
0.17 %
0.35 %
0.10 %

0.14 %
0.08 %
0.06 %

7.33 %
2.00 %
0.17 %

0.48 %
2.89 %
0.61 %
L.17 %

25.85 %
23.08 %
1.64 %
1.13 %

0.65 %
0.65 %

0.57 %
0.10 %
0.03 %
0.08 %
0.23 %
0.02 %
0.00 %
0.10 %

0.57 %
0.19 %
0.05 %
0.01 %
0.03 %
0.20 %
0.09 %

29,93 %
29.93 %
29.93 %





Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychododw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

P EDUCATION 0.00 %
P85 EDUCATION 0.00 %

Q HUMAN HEALTH AND SOCIAL WORK ACTIVITIES 0.51 %
86 Human heaith activities 0.51 %

R ARTS, ENTERTAINMENT AND RECREATION 0.04 %
R92 Gambling and betting activities 0.00 %
R93 Sports activities and amusement and recreation activities 0.04 %

S OTHER SERVICE ACTIVITIES 0.03 %
S96 Other personal service activities 0.03 %
(1) ACTIVITIES OF EXTRATERRITORIAL ORGANISATIONS AND BODIES 5.65 %
U9 ACTIVITIES OF EXTRATERRITORIAL ORGANISATIONS AND BODIES 5.65 %
Other NOT SECTORIZED 3.98 %

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do Taksonomii obejmowaty inwestycje dtuzne i/lub kapitatowe w
dziatalno$¢ gospodarczg zrownowazong Srodowiskowo, zgodng z Taksonomig UE. Dane
dostosowane do Taksonomii sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Dane
dostosowane do Taksonomii jedynie w rzadkich przypadkach byty danymi zgtaszanymi przez
przedsiebiorstwa zgodnie z Taksonomig UE. Dostawca danych uzyskat dane dostosowane do
Taksonomii z innych dostepnych réwnowaznych danych firmy.

Dane nie podlegaty audytowi ani przegladowi przez osoby trzecie.

Dane nie uwzgledniajg zadnych danych dotyczacych obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest
dostepna zadna uznana metodologia okreslania proporcji dziatan dostosowanych do
Taksonomii podczas inwestowania w obligacje rzgdowe.

Udziat inwestycji w instrumenty wyemitowane przez skarby panstw wyniost 36,5%.

Na dzien sprawozdawczy inwestycje zgodne z Taksonomig w tym ujawnieniu opierajg sie na
udziale w obrocie. W danych liczbowych przedkontraktowych miernikiem finansowym jest
obrét, zgodnie z wymogami regulacyjnymi i w oparciu o fakt, ze petne, mozliwe do
sprawdzenia i aktualne dane dotyczgce naktadéw inwestycyjnych i/lub OPEX jako miernika
finansowego sg jeszcze mniej dostepne. Dlatego odpowiednie wartosci CAPEX i OPEX
sg prezentowane jako zero.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqzang z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowq, ktora jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zréwnowazonego rozwoju’?

3 Dziatalnoé¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczgca
zrébwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (tagodzenie zmiany klimatu) i
nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczgcej zrGwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca
na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energia jagdrowa,
ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.
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Tak
W gaz ziemny w energie jadrowa
x Nie

Podziat inwestycji ze wzgledu na cele srodowiskowe w gaz kopalny i energie jadrowa nie
jest obecnie mozliwy, gdyz dane nie sg jeszcze dostepne w zweryfikowanej formie.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijnq systematykq
dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodnoé¢ inwestycji z systematyka (z
tym obligacje skarbowe)* wytaczeniem obligacji skarbowych)*
Obrét  4,23% Obrét  11,94%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Inwestycje zgodne z m Inwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykreséw “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dfug paristwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Udziatu inwestycji w dziatalnos¢ wspomagajaca i dziatalno$¢ na rzecz przejscia wynosit
0,00%.

Zarzadzajgcy Funduszem nie zobowigzat sie do podziatu minimalnego dostosowania do
Taksonomii na dziatalnos¢ wspomagajacg i dziatalnos¢ na rzecz przejscia. Obecnie
Zarzadzajacy nie posiada petnych, mozliwych do sprawdzenia i aktualnych danych, aby
dokona¢ przegladu wszystkich inwestycji pod katem kryteriow oceny technicznej
dziatalnosci wspomagajacej i dziatalnosci na rzecz przejscia okreslonych w
Rozporzadzeniu w sprawie Taksonomii. Dlatego tez odpowiednie wartosci podano jako
0%. Przedsiebiorstwa niefinansowe bedga ujawnia¢ informacje na temat dostosowania
swojej dziatalnosci do Taksonomii w formie z goéry okreslonych wskaznikéow KPI,
wskazujacych, do osiggniecia ktdrych celéw srodowiskowych sie przyczyniaja, i czy jest
to dziatalnos$¢ gospodarcza wspomagajgca czy na rzecz przejscia, dopiero od 1 stycznia
2023 r. (przedsiebiorstwa finansowe - od 01 stycznia 2024 r.). Informacje te stanowig
podstawe niniejszej oceny.
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Fa fua

Jaki byt udziat zrwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,

@ ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju?

zrébwnowazone
inwestycje stuzgce celowi
srodowiskowemu, ktére
kryteriéw zréwnowazonej
Srodowiskowo

dziatalnosci gospodarczej o
na podstawie

rozporzadzenia (UE)

Udziat zréwnowazonych inwestycji, ktorych cel srodowiskowy nie jest zgodny z

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

2020/852. Udziat inwestycji zrGwnowazonych stuzgcych celowi spotecznemu wynidst 13,46%.

@5 . Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyly takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,,inne” sg uwzgledniane: gotéwka, czes¢ niezréwnowazonych inwestycji innych
funduszy, instrumenty pochodne. Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do
sprawnego zarzadzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celow
inwestycyjnych. Inne fundusze mogg stosowad specyficzne strategie. W przypadku tych
lokat nie byty stosowane zadne minimalne ograniczenia w odniesieniu do aspektéw
srodowiskowych czy spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

Aby zapewni¢, ze Fundusz spetnia swoje cechy $rodowiskowe i spoteczne, jako kryteria oceny
zdefiniowano wigzgce elementy. Przestrzeganie wigzgcych elementéw mierzono za pomoca
wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika zréwnowazonego rozwoju
opracowano metodologie opartg na réznych Zrédtach danych, aby zapewni¢ doktadny pomiar i
raportowanie wskaznikéw. W celu uwzglednienia najbardziej aktualnych danych, lista wytgczen
byta aktualizowana co najmniej dwa razy w roku przez zespét ds. zréwnowazonego rozwoju i na
podstawie zewnetrznych zrédet danych.

Wprowadzono techniczne mechanizmy kontrolne umozliwiajgce monitorowanie przestrzegania
wigzacych elementéw w systemach zgodnosci przed i potransakcyjnej. Mechanizmy te stuzyty
zagwarantowaniu statej zgodnosci z charakterystyka Srodowiskowg i spoteczng Funduszu. W
przypadku zidentyfikowania naruszenn podjeto odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadem takich dziatan jest zbycie papieréw wartosciowych niezgodnych z kryteriami
wykluczenia lub wspoétpraca z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w spoétki).
Mechanizmy te stanowig integralng czes¢ procesu uwzgledniania PAI.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktdére dokonano inwestycji.
Dziatalnos$¢ angazujgca prowadzona byta wytgcznie w odniesieniu do inwestycji bezposrednich. Nie
ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania obejmujg emitentéw posiadanych przez kazdy fundusz.
Strategia zaangazowania Zarzgdzajgcego opiera sie na 2 filarach: (1) podejsciu opartym na ryzyku i
(2) podejsciu tematycznym.
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
|
Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest S$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczgce gtosy przeciwko
kierownictwu spotki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zréwnowazonego rozwoju
znajdujg sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spétek, w ktére dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematéw zrownowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, granicach planetarnych i kapitalizmie
inkluzywnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzgdzaniem. Kwestie zwigzane z zaangazowaniem
tematycznym zostaty zidentyfikowane w oparciu o tematy uznane za wazine dla inwestycji
portfelowych i nadano im priorytety w oparciu o wielkos¢ udziatéw Allianz Global Investors oraz
biorgc pod uwage priorytety klientéw.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porédwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie wyznaczono indeksu odniesienia w celu osiggniecie srodowiskowych i/lub spotecznych
aspektéw promowanych przez ten Fundusz.

W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny roini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogdélnym
indeksem rynkowym?

Nie dotyczy.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrébwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

Z/ NS
amr

uEmp 4
N o
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Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i
2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak o %X Nie
W ramach produktu dokonywano % Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne
zrownowazonych inwestycji o celu i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
$rodowiskowym: % inwestycja, miat 33,23% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos¢ gospodarczg,

ktora zgodnie z unijng »®
systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako

zréwnowazona Srodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

% stuzacych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
zrbwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako

zrbwnowazona srodowiskowo ®  stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne,
zréwnowazonych inwestycji o celu ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
spotecznym: %

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia lokuje przynajmniej 60% aktywoéw
netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie.
Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w
ktérego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna
Multistrategia. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w
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prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia; “Zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem
zagranicznym. Informacje dotyczace zagranicznego funduszu inwestycyjnego obejmujg okres od
1.10.2022 do 30.9.2023 r.

Fundusz promowat aspekty s$rodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami cziowieka,
nadzorcze, zwigzane z relacjami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy instrumentow
emitowanych przez panstwa i organizacje miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia
“najlepszy w swojej klasie” w procesie inwestycyjnym. To obejmowato ocene emitentéw —
przedsiebiorstw i panstw —w oparciu o Rating SRI, ktéry byt uzywany do budowy portfela.

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Nie wyznaczono indeksu odniesienia w celu osiggniecie $srodowiskowych i/lub spotecznych
aspektow promowanych przez ten Fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

W celu zmierzenia osiggniecia aspektéw srodowiskowych i/lub spotecznych, stosowano
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju, ktére uzyskaty opisane nizej wyniki:

Udziat w portfelu Funduszu aktywodw (instrumenty pochodne oraz inne instrumenty, ktore
z natury nie podlegajg ocenie (np. gotéwka, depozyty), nie byty uwzgledniane jako
sktadniki portfela Funduszu), ktdre zainwestowano w ,najlepszych w swojej klasie”
emitentow (tj. emitentéw z Ratingiem SRI na poziomie przynajmniej 1 w skali 0-4) wynidst
90,95%.

Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju byty brane pod uwage poprzez stosowanie kryteriow wykluczajgcych potencjalne
bezposrednie inwestycje. Stosowane byty nastepujgce minimalne kryteria wykluczania
inwestycji bezposrednich:

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powaznych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, z powodu
problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka, prawami pracowniczymi,
Srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, bron atomowa),

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spoétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychoddéw z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujgce tyton oraz spétki
dystrybuujgce tyton i osiggajace z tego zrédta ponad 5% swoich przychoddw.
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Bezposrednie inwestycje w instrumenty skarbow panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index byty rowniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw wykluczajgcych byto oparte o informacje pochodzace
od zewnetrznych dostawcéw. Stosowanie byto sprawdzane zaréwno przed, jak i po
zawarciu transakcji. Przeglady byto przeprowadzane przynajmniej pétrocznie.

Jakie byly cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowaziona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczynity sie do osiggniecia $rodowiskowych i/lub
spotecznych celdw, dla ktdrych odniesieniami byty m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ i Systematyka UE.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opierato sie na
wtasnej metodzie, ktdra tagczy elementy iloSciowe z danymi jakosciowymi pochodzacymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest iloSciowe
podzielenie emitenta papierow wartosciowych na branze, w ktérych dziata. Jako$ciowa
czes¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie
pozytywnie do osiggniecia celu sSrodowiskowego lub spotecznego.

W celu obliczenia pozytywnego wptywu na poziomie Funduszu, ustalony zostat udziat
przychodéw kazdego emitenta przypisany do rodzajéw dziatalnosci wspierajgcych cele
Srodowiskowe i/lub spoteczne; emitent ten powinien dodatkowo wypetniaé zasade “nie
czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem
opisywanej metody byto obliczenie sredniej wazonej wartoscig aktywdéw. Dodatkowo, w
przypadku niektorych papieréw wartosciowych, ktdére stuzg finansowaniu okreslonych
projektéw przyczyniajgcych sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych,
uznano, ze cafos¢ tej inwestycji przyczynia sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub
spotecznych; emitenci tych papieréw wartosciowych réwniez powinni wypetnia¢ zasade
“nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zrownowazonych
inwestycji?

W celu zapewnienia, Zze zréwnowazone inwestycje nie wyrzadzaly znaczgcej szkody
zadnemu z celéw s$rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosowat wskazniki
dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Ustalone byly progi istotnosci okreslajagce emitentéw, ktorzy byli szkodliwi w znaczagcym
stopniu. Fundusz mdgt przez pewien ograniczony czas utrzymywaé kontakt z tymi
emitentami, w celu poprawienia sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent
nie spetnit warunkéw, lub jesli nie udato sie go skutecznie zaangazowaé, uznano, ze
emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady “nie czyn powaznej szkody”. Lokaty w
papiery wartosSciowe emitentow, ktérzy nie przeszli tego testu, nie byly uznawane za
zrbwnowazone inwestycje.
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W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtdwnych negatywnych skutkéw dla zréownowazonego rozwoju
byty brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriéw wykluczania potencjalnych
inwestycji, w potaczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy, lub na poziomie
bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteriéw ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektdrych wskaznikéw dotyczacych gtdwnych
negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rOwnowazne dane byty wykorzystywane do
ustalania wartosci nastepujgcych wskaznikéw dotyczacych gtdwnych negatywnych
skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii
innej niz odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajaca na tereny wrazliwe ze
wzgledu na bioréznorodnosé, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i
mechanizméw zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez
skarby panstw, réwnowazne dane sy wykorzystywane do ustalania wartosci
nastepujacych wskaznikdw dotyczacych gtownych negatywnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju: intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych oraz
naruszenia spraw spotecznych w panstwach emitujgcych instrumenty. W przypadku
papierow wartosciowych, ktére finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do
osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych, réwnowazne dane mogg by¢
wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenié, czy dana zréwnowazona
inwestycja nie wyrzgdza znaczacej szkody zadnemu innemu celowi Srodowiskowemu
i/lub spotecznemu. Zarzgdzajgcy bedzie starat sie zwiekszy¢ dostepnos¢ danych przez
kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami danych.

Czy zrownowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajgcy na podstawie listy minimalnych wytgczen przegladat spotki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i
praw cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spoétki powaznie tamiace
normy z tego zestawu byly wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.
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Unijna systematyka dotyczqca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wyfgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogq réwniez wyrzgdzac¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajaca dofaczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz brata pod uwage
wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzyty unikaniu wywierania potencjalnych
niekorzystnych skutkow.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzgdzajaca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspétpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spdjne z
ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzagdzanych aktywéw, do zera do 2050 roku lub
wczesniej. W ramach realizacji tego celu firma zarzadzajgca ustalita tymczasowy cel dotyczacy
proporcji aktywoéw zarzgdzanych zgodnie z osiggnieciem zerowej emisji netto do roku 2050 lub
wczesniej.

Zarzadzajgcy Funduszem brat pod uwage wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju dotyczace w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazéw
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpadéw oraz spraw spotecznych i pracowniczych;
tam, gdzie byto to wiasciwe, Freedom House Index byt stosowany przy dokonywaniu lokat w
instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczace gtdéwnych niekorzystnych
skutkow dla zréwnowazonego rozwoju byty brane pod uwage w procesie inwestycyjnym
poprzez stosowanie wykluczen.

Dostepno$¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikdéw dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju nie byta jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi
wskazniki dotyczace gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju byty brane
pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie
tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka

Dodatkowo, wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju byty, razem z innymi wskaznikami, stosowane przy wyznaczaniu
Ratingu SRI. Rating SRI jest stosowany w procesie budowy portfela.
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Wzieto pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow dla
zrbwnowazonego rozwoju:

- emisje gazow cieplarnianych,

- $lad weglowy,

- intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych przez spétki, w ktérych instrumenty byly
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnosé niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,

- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpaddw niebezpiecznych,

- tamanie zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,
- brak proceséw i mechanizmoéw zapewniajgcych zgodnos¢ i monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

- zréznicowanie pfciowe zarzadu,

- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia,

- naruszenia norm spotfecznych (dotyczy emitentéw bedacych panistwami).

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszos¢ inwestycji w ramach produktu finansowego obejmowata
akcje, instrumenty dtuzne i/lub fundusze docelowe. Cze$¢ produktu finansowego zawierata
aktywa, ktore nie promowaty cech sSrodowiskowych ani spotecznych. Przyktadami takich
aktywow sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty. Poniewaz aktywa te nie zostaty
wykorzystane do osiggniecia cech sSrodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
produkt finansowy, zostaty wytgczone z ustalania najwiekszych inwestycji. Gtéwne inwestycje to
inwestycje o najwiekszej wadze w portfelu. Wage oblicza sie jako $rednig z czterech dat wyceny.
Dniami wyceny sg dzien bilansowy oraz ostatni dzien kazdego trzeciego miesigca przez okres
dziewieciu miesiecy wstecz od dnia bilansowego. Dla celéw przejrzystosci, dla inwestycji
objetych sektorem NACE , Administracja publiczna i obrona; obowigzkowe ubezpieczenia
spoteczne”, prezentowana jest bardziej szczegétowa klasyfikacja (na poziomie podsektora), w
celu rozréznienia inwestycji, ktore dotyczg podsektoréw ,, Administracja panstwa oraz polityka
gospodarcza i spoteczna”, ,Swiadczenie ustug spoteczeristwu” (co obejmuje m.in. dziatalnoéé
obronng) oraz ,,Dziatalnos¢ w zakresie obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”. W przypadku
inwestycji w fundusze docelowe nie jest mozliwa bezposrednia alokacja sektorowa, poniewaz
fundusz docelowy moze inwestowaé w papiery wartosciowe emitentéw z réznych sektoréw.
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Najwieksze inwestycje | Sektor | % Aktywow | Panstwo
MICROSOFT CORP INFORMATION AND COMMUNICATION 2.85 % USA
ALLIANZ SECURICASH SRI-W N/A 1.99 % France
S ST SUST CL EM EN EQ F-IUSD N/A 1.97 % Luxembourg
ISHARES JPM ESG USD EM BD D N/A 1.77 % United Kingdom
SCHRODER INTL EMERG MKTS- N/A 1.74 % Luxembourg
AAE
NOVO NORDISK A/S-B MANUFACTURING 1.59 % Denmark
ALLIANZ DY ASIAN HY-WM N/A 1.55 % Luxembourg
ALLTIANZ EURO MICRO CAP-ITE N/A 1.51 % Luxembourg
NVIDIA CORP MANUFACTURING 1.51 % USA
WISDOMTREE CARBON N/A 1.51 % United Kingdom
AMAZON.COM INC WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR 1.49 % USA

OF MOTOR VEHICLES AND MOTORCYCLES

ISHARES EUR HY CORP ESG N/A 1.47 % Netherlands
EURA
ALPHABET INC-CL A INFORMATION AND COMMUNICATION 1.22 % USA
ALLIANZ COMMODITIES-T EUR  N/A 1.13 % Luxembourg
HSBC HOLDINGS PLC FINANCIAL AND INSURANCE ACTIVITIES 1.03 % United Kingdom

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktdre
przyczyniajg sie do osiggniecia cech $rodowiskowych i/lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszos¢ aktywdw zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogéw
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Fundusz. Niewielkg czes¢ stanowity
aktywa, ktére nie promowaty cech srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich
instrumentoéw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektdére fundusze docelowe
oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska, spoteczenstwa lub
dobrego zarzadzania.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Niektére rodzaje dziatalnosci biznesowej mogg przyczynia¢ sie do wiecej niz jednej
zréwnowazonej podkategorii (spoteczna, zgodna z taksonomig lub inna Srodowiskowa).
Moze to prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych suma podkategorii zréwnowazonych nie
odpowiada ogdlnej liczbie kategorii zrownowazonych. Niemniej jednak nie jest mozliwe
podwadjne liczenie w zakresie catej kategorii inwestycji zréwnowazonych.
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Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie “#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Funduszu w réznych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spoétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
petnego przegladu, w ramach ktérej uwzglednia sie powigzania sektorowe i podsektorowe
aktywow bazowych funduszy docelowych, aby zapewni¢ przejrzysto$¢ ekspozycji
sektorowej produktu finansowego.

Raportowanie sektoréw i podsektoréw gospodarki, ktére czerpig przychody z
poszukiwania, wydobycia, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania,
rafinacji lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania i handlu, paliwami kopalnymi
w rozumieniu art. 2 pkt (62) ), Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2018/1999, nie jest obecnie mozliwa, gdyz ocena obejmuje jedynie | i Il poziom klasyfikacji
NACE. Wspomniang powyzej dziatalnosé¢ zwigzang z paliwami kopalnymi uznaje sie za
pofaczong z inng dziatalnoscia w ramach podsektoréw: B5, B6, B9, C28, D35 i G46.
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sektor | 3 Aktywéw

A AGRICULTURE, FORESTRY AND FISHING 0.02 %
A0l Crop and animal production, hunting and related service activities 0.01 %
AD3 Fishing and aquaculture 0.01 %
B MINING AND QUARRYING 1.17 %
BO6 Extraction of crude petroleum and natural gas 0.50 %
BO7 Mining of metal ores 0.64 %
BO8 Other mining and quarnying 0.01 %
B9 Mining support service activities 0.03 %

C MANUFACTURING 34.42 %
c10 Manufacture of food products 1.41 %
c1 Manufacture of beverages 1.62 %
Cc13 Manufacture of textiles 0.01 %
Cci14 Manufacture of wearing apparel 0.17 %
C15 Manufacture of leather and related products 0.59 %
C16 Manufacture of wood and of products of wood and cork, except furniture; manufacture of 0.35 %

articles of straw and plaiting materials

c17 Manufacture of paper and paper products 0.13 %
c19 Manufacture of coke and refined petroleum products 0.29 %
c20 Manufacture of chemicals and chemical products 3.28 %
1 Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 7.75 %
c22 Manufacture of rubber and plastic products 0.18 %
Cc23 Manufacture of other non-metallic mineral products 1.08 %
24 Manufacture of basic metals 0.69 %
Cc25 Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment 0.09 %
26 Manufacture of computer, electronic and optical products 8.58 %
c27 Manufacture of electrical equipment 0.85 %
c28 Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 3.01 %
29 Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 3.44 %
c30 Manufacture of other transport equipment 0.43 %
C31 Manufacture of fumiture 0.10 %
c32 Other manufacturing 0.37 %
33 Repair and installation of machinery and equipment 0.00 %
D ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR CONDITIONING SUPPLY 2.87 %
D35 ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR CONDITIONING SUPPLY 2.87 %

E WATER SUPPLY; SEWERAGE, WASTE MANAGEMENT AND REMEDIATION 0.06 %

ACTIVITIES

E36 Water collection, treatment and supply 0.02 %
E37 Sewerage 0.02 %
E38 Waste collection, treatment and disposal activities; materials recovery 0.01 %
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CONSTRUCTION
Construction of bulidings
Qwvil engineering
Specialised construction activities
WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR OF MOTOR VEHICLES AND
MOTORCYCLES
Wholesale and retall trade and repair of motor vehicles and motorcycles
Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles
Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles

TRANSPORTATION AND STORAGE
Land transport and transport via pipelines
Water transport
Alr transport
Warehousing and support activities for transportation
Postal and courier activities

ACCOMMODATION AND FOOD SERVICE ACTIVITIES
Accommodation
Food and beverage service activities

INFORMATION AND COMMUNICATION
Publishing activities
publishing activities
Programming and broadcasting activities
Telecommunications
Computer programming, consultancy and related activities
Information service activities

FINANCIAL AND INSURANCE ACTIVITIES
Financlal service activities, except insurance and pension funding
Insurance, reinsurance and pension funding, except compulsory soclal security
mmmmmﬁmmqmmmm

REAL ESTATE ACTIVITIES
REAL ESTATE ACTIVITIES

PROFESSIONAL, SCIENTIFIC AND TECHNICAL ACTIVITIES
Activities of head offices; management consultancy activities
Architectural and engineering activities; technical testing and analysis
Scientific research and development
Advertising and market research
Other professional, scientific and technical activities
Veterinary activities
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2.34 %
1.29%
1.01 %
0.03 %

8.41 %

0.02 %
2.17 %
6.23 %

1.31 %
0.23 %
0.49 %
0.15 %
0.24 %
0.20 %

0.27 %
0.21 %
0.06 %

13.31 %
5.31 %
0.14 %

0.65 %
2.68 %
1.37 %
3.17 %

20.76 %
15.83 %
2.62 %
2.32 %

0.79 %
0.79 %

1.50 %
0.29 %
0.12 %
0.23 %
0.56 %
0.02 %
0.00 %
0.29 %





Dziatalno$é zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczna dziatalnosé¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.
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N ADMINISTRATIVE AND SUPPORT SERVICE ACTIVITIES 0.59 %
N77 Rental and leasing activities 0.17 %
N78 Employment activities 0.18 %
N79 Travel agency, tour operator and other reservation service and refated activities 0.02 %
N8O Security and investigation activities 0.08 %
N81 Services to buildings and landscape activities 0.10 %
N82 Office administrative, office support and other business support activities 0.04 %

0 PUBLIC ADMINISTRATION AND DEFENCE; COMPULSORY SOCIAL SECURITY 7.69 %
084 Public administration and defence; compulsory social security, from which: 7.69 %
084.1 Administration of the State and the economic and social policy of the community 7.69 %

p EDUCATION 0.01 %
P8s EDUCATION 0.01 %

Q HUMAN HEALTH AND SOCIAL WORK ACTIVITIES 0.58 %
Q86 Human heaith activities 0.58 %

R ARTS, ENTERTAINMENT AND RECREATION 0.03 %
R92 Gambling and betting activities 0.01 %
R93 Sports activities and amusement and recreation activities 0.02 %

S OTHER SERVICE ACTIVITIES 0.06 %
S96 Other personal service activities 0.06 %

u ACTIVITIES OF EXTRATERRITORIAL ORGANISATIONS AND BODIES 1.39 %
U9 ACTIVITIES OF EXTRATERRITORIAL ORGANISATIONS AND BODIES 1.39 %

Other NOT SECTORIZED 2.42 %

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu srodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do Taksonomii obejmowaty inwestycje dtuzne i/lub kapitatowe w
dziatalno$¢ gospodarczg zrownowazong srodowiskowo, zgodng z Taksonomig UE. Dane
dostosowane do Taksonomii sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Dane
dostosowane do Taksonomii jedynie w rzadkich przypadkach byty danymi zgtaszanymi przez
przedsiebiorstwa zgodnie z Taksonomig UE. Dostawca danych uzyskat dane dostosowane do
Taksonomii z innych dostepnych réwnowaznych danych firmy.

Dane nie podlegaty audytowi ani przegladowi przez osoby trzecie.

Dane nie uwzgledniajg zadnych danych dotyczacych obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest
dostepna Zzadna uznana metodologia okreslania proporcji dziatan dostosowanych do
Taksonomii podczas inwestowania w obligacje rzagdowe.

Udziat inwestycji w instrumenty wyemitowane przez skarby panstw wynidst 9,22%.

Na dzien sprawozdawczy inwestycje zgodne z Taksonomig w tym ujawnieniu opierajg sie na
udziale w obrocie. W danych liczbowych przedkontraktowych miernikiem finansowym jest
obrét, zgodnie z wymogami regulacyjnymi i w oparciu o fakt, ze petne, mozliwe do
sprawdzenia i aktualne dane dotyczace naktadéw inwestycyjnych i/lub OPEX jako miernika
finansowego sg jeszcze mniej dostepne. Dlatego odpowiednie wartosci CAPEX i OPEX
sg prezentowane jako zero.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.
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Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqzanqg z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowq, ktora jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zréwnowazonego rozwoju’?

Tak
W gaz ziemny w energie jadrowa
® Nie

Podziat inwestycji ze wzgledu na cele srodowiskowe w gaz kopalny i energie jadrowa nie
jest obecnie mozliwy, gdyz dane nie s3 jeszcze dostepne w zweryfikowanej formie.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijnq systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
systematykq wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka (z
tym obligacje skarbowe)* wytaczeniem obligacji skarbowych)*
Obrét  1,92% Obrét  2,12%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
® Inwestycje zgodne z m Inwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug parstwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Udziatu inwestycji w dziatalnos¢ wspomagajaca i dziatalno$é na rzecz przejscia wynosit
0,00%.

Zarzadzajgcy Funduszem nie zobowigzat sie do podziatu minimalnego dostosowania do
Taksonomii na dziatalnos¢ wspomagajacg i dziatalnos¢ na rzecz przejscia. Obecnie
Zarzadzajacy nie posiada petnych, mozliwych do sprawdzenia i aktualnych danych, aby
dokonac przegladu wszystkich inwestycji pod katem kryteridw oceny technicznej
dziatalnosci wspomagajacej i dziatalnosci na rzecz przejscia okreslonych w
Rozporzadzeniu w sprawie Taksonomii. Dlatego tez odpowiednie wartosci podano jako

4 Dziatalnoé¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczgca
zrébwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (tagodzenie zmiany klimatu) i
nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczgcej zrGwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca
na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energia jagdrowa,
ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.
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zrébwnowazone
inwestycje stuzace celowi
srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteridow zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.
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0%. Przedsiebiorstwa niefinansowe bedg ujawniac informacje na temat dostosowania
swojej dziatalnosci do Taksonomii w formie z goéry okreslonych wskaznikéow KPI,
wskazujgcych, do osiggniecia ktdrych celéw srodowiskowych sie przyczyniaja, i czy jest
to dziatalnos¢ gospodarcza wspomagajgca czy na rzecz przejscia, dopiero od 1 stycznia
2023 r. (przedsiebiorstwa finansowe - od 01 stycznia 2024 r.). Informacje te stanowig
podstawe niniejszej oceny.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

fua

Udziat zréwnowazonych inwestycji, ktorych cel srodowiskowy nie jest zgodny z
Taksonomig UE, wynidst 7,08%.

‘ Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Udziat inwestycji zréwnowazonych stuzgcych celowi spotecznemu wynidst 24,23%.

& Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,,inne” sg uwzgledniane: gotéwka, cze$é niezréwnowazonych inwestycji innych
funduszy, instrumenty pochodne. Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do
sprawnego zarzadzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celéw
inwestycyjnych. Inne fundusze mogg stosowac specyficzne strategie. W przypadku tych
lokat nie byty stosowane zadne minimalne ograniczenia w odniesieniu do aspektéw
srodowiskowych czy spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

Aby zapewni¢, ze Subfundusz spetnia swoje cechy srodowiskowe i spoteczne, jako kryteria oceny
zdefiniowano wigzace elementy. Przestrzeganie wigzgcych elementdéw mierzono za pomoca
wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika zréwnowazonego rozwoju
opracowano metodologie opartg na réznych Zrddtach danych, aby zapewni¢ doktadny pomiar i
raportowanie wskaznikéw. W celu uwzglednienia najbardziej aktualnych danych, lista wytaczen
byta aktualizowana co najmniej dwa razy w roku przez zespét ds. zrownowazonego rozwoju i na
podstawie zewnetrznych Zrédet danych.

Wprowadzono techniczne mechanizmy kontrolne umozliwiajgce monitorowanie przestrzegania
wigzacych elementéw w systemach zgodnosci przed i potransakcyjnej. Mechanizmy te stuzyty
zagwarantowaniu statej zgodnosci z charakterystykg Srodowiskowg i spoteczng Funduszu. W
przypadku zidentyfikowania naruszen podjeto odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadem takich dziatan jest zbycie papieréw wartosciowych niezgodnych z kryteriami
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.
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wykluczenia lub wspodtpraca z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w spotki).
Mechanizmy te stanowig integralng czes¢ procesu uwzgledniania PAI.

Ponadto Allianz Global Investors wspodfpracuje ze spdétkami, w ktoére dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ angazujgca prowadzona byfa wytgcznie w odniesieniu do inwestycji bezposrednich. Nie
ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania obejmujg emitentéw posiadanych przez kazdy fundusz.
Strategia zaangazowania Zarzadzajgcego opiera sie na 2 filarach: (1) podejsciu opartym na ryzyku i
(2) podejsciu tematycznym.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest s$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczgce gtosy przeciwko
kierownictwu spotki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrobwnowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zréwnowazonego rozwoju
znajdujg sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spétek, w ktére dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematédw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, granicach planetarnych i kapitalizmie
inkluzywnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzgdzaniem. Kwestie zwigzane z zaangazowaniem
tematycznym zostaty zidentyfikowane w oparciu o tematy uznane za wazine dla inwestycji
portfelowych i nadano im priorytety w oparciu o wielkos¢ udziatéw Allianz Global Investors oraz
biorgc pod uwage priorytety klientow.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie wyznaczono indeksu odniesienia w celu osiggniecie srodowiskowych i/lub spotecznych
aspektow promowanych przez ten Fundusz.

W jaki sposob wyznaczony wskaznik referencyjny roini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogdélinym
indeksem rynkowym?

Nie dotyczy.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrébwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

27NN
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Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i
2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji?

o0 Tak

W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziaftalno$é gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: %

%X Nie

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne
i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
inwestycja, miat 44,23% udziatu w zrownowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

»® stuzacych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne,
ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w

ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select lokuje przynajmniej 60% aktywoéw
netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie.

Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w
ktdérego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth
Select. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie,

ktdrego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Europe

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 54 z 105





Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
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promowanych w ramach
produktu finansowego.
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Equity Growth Select; “Zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem
zagranicznym. Informacje dotyczgce zagranicznego funduszu inwestycyjnego obejmujg okres od
1.10.2022 do 30.9.2023 r.

Fundusz zarzadzany byt zgodnie ze Strategia Kluczowych Wskaznikow Efektywnosci
Zrownowazonego Rozwoju (w ujeciu relatywnym) i promowat cechy $rodowiskowe poprzez
zaadresowanie kwestii zwigzanych z intensywnoscig emisji gazéw cieplarnianych. Kluczowym
Wskaznikiem Efektywnosci Zréwnowazonego Rozwoju byta intensywno$¢ emisji gazéw
cieplarnianych, zdefiniowana jako $rednia wazona intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych
liczona na bazie rocznych przychodéw emitentéw. Kwestia intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych byta zaadresowana poprzez uzyskanie lepszych (nizszych) wynikéw w tym
zakresie niz Srednia wazona intensywnos¢ gazéw cieplarnianych emitentéw wchodzacych w
sktad indeksu odniesienia (benchmarku).

Do 28.9.2023 Fundusz promowat czynniki Srodowiskowe poprzez wspieranie przejscia dziesieciu
najwiekszych emitentéw, ktdrych instrumenty znajdowaty sie w portfelu, do gospodarki
niskoemisyjnej, w ramach realizowane] przez Fundusz Strategii Zaangazowania w Ochrone
Klimatu z Rezultatami (Strategia CEWO).

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Indeks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniecie srodowiskowych i/lub spotecznych
aspektow promowanych przez Fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

W celu zmierzenia osiggniecia aspektéw srodowiskowych i/lub spotecznych, stosowano
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju, ktére uzyskaty opisane nizej wyniki:

Wskazniki zréwnowazonego rozwoju Strategii CEWO na dzien 28.9.2023:

- Wskaznik odpowiedzi (firmy, ktdre odpowiedziaty na kwestionariusz zaangazowania) w
przypadku wspotpracy z 14 najwiekszymi emitentami dwutlenku wegla wyniést 100% (10
najwiekszych emitentéw emisji dwutlenku wegla jest wyznaczanych okresowo. W
okresach referencyjnych: IV kwartat 2020 r., | kwartat 2022 r. i | kwartat 2023 r.
zidentyfikowano 14 takich emitentéw).

- Zmiana sladu weglowego 14 najwiekszych (dla ktérych dostepne sg odpowiednie
informacje zaréwno dla roku bazowego, jak i referencyjnego) emitentéw dwutlenku
wegla w poréwnaniu do roku bazowego wyniosta -22,1% (emisje CO2 w roku 2019 w
poréwnaniu do roku 2021) .

- W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe wyemitowane przez skarby panstw,
wszystkie panstwa zostaty ocenione na podstawie Ratingu SRI.
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Wskazniki zréwnowazonego rozwoju Strategii Kluczowych Wskaznikdéw Efektywnosci
Zréwnowazonego Rozwoju na dzien 30.09.2023:

- Udziat w portfelu Funduszu aktywow, ktére uwzgledniono w kalkulacji Kluczowego
Wskaznika Efektywnosci Zréwnowazonego Rozwoju (instrumenty pochodne oraz inne
instrumenty, ktére z natury nie podlegajg ocenie (np. gotdwka, depozyty), nie byty
uwzgledniane jako sktadniki portfela Funduszu), wynidst 99,57%,

- Srednia wazona intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych portfela byta o 78,66% nizsza
od $redniej wazonej intensywnosci emisji gazow cieplarnianych benchmarku.

Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju byty brane pod uwage poprzez stosowanie kryteriéw wykluczajgcych potencjalne
bezposrednie inwestycje. Stosowane byty nastepujgce minimalne kryteria wykluczania
inwestycji bezposrednich:

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powaznych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, z powodu
problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka, prawami pracowniczymi,
Srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, bror atomowa),

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartosSciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychodéw z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujgce tyton oraz spotki
dystrybuujgce tyton i osiggajace z tego Zrdédta ponad 5% swoich przychoddw.

Bezposrednie inwestycje w instrumenty skarbow panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index byty réwniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw wykluczajgcych byto oparte o informacje pochodzace
od zewnetrznych dostawcéw. Stosowanie byto sprawdzane zaréwno przed, jak i po
zawarciu transakcji. Przeglady byto przeprowadzane przynajmniej pétrocznie.

Jakie byly cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazZona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje przyczynity sie do osiggniecia $rodowiskowych i/lub
spotecznych celdw, dla ktdrych odniesieniami byty m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ i Systematyka UE.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opierato sie na
wtasnej metodzie, ktdra tgczy elementy iloSciowe z danymi jakosciowymi pochodzgcymi z
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wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest iloSciowe
podzielenie emitenta papierow wartosciowych na branze, w ktorych dziata. Jakosciowa
cze$¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie
pozytywnie do osiggniecia celu srodowiskowego lub spotecznego.

W celu obliczenia pozytywnego wptywu na poziomie Funduszu, ustalony zostat udziat
przychoddéw kazdego emitenta przypisany do rodzajow dziatalnosci wspierajgcych cele
srodowiskowe i/lub spoteczne; emitent ten powinien dodatkowo wypetniaé zasade “nie
czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem
opisywanej metody byto obliczenie sredniej wazonej wartoscig aktywdéw. Dodatkowo, w
przypadku niektérych papieréw wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu okreslonych
projektdw przyczyniajacych sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych,
uznano, ze catos¢ tej inwestycji przyczynia sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub
spotecznych; emitenci tych papieréw wartosciowych réwniez powinni wypetnia¢ zasade
“nie czyn powaznej szkody” i stosowaé dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczqcego zrownowazonych
inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zréwnowazone inwestycje nie wyrzadzaly znaczgcej szkody
zadnemu z celéw s$rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosowat wskazniki
dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Ustalone bylty progi istotnosci okreslajgce emitentéw, ktérzy byli szkodliwi w znaczgcym
stopniu. Fundusz moégt przez pewien ograniczony czas utrzymywaé kontakt z tymi
emitentami, w celu poprawienia sytuacji. Jesli w dwéch kolejnych przypadkach emitent
nie spetnit warunkéw, lub jesli nie udato sie go skutecznie zaangazowaé, uznano, ze
emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady “nie czyn powaznej szkody”. Lokaty w
papiery wartoSciowe emitentow, ktdérzy nie przeszli tego testu, nie byly uznawane za
zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposdéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdéw dla
czynnikéw zréwnowazZonego rozwoju?

Wskazniki  dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla  czynnikow
zrownowazonego rozwoju byly brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriéw
wykluczania potencjalnych inwestycji, w pofaczeniu z progami ustalanymi dla danej
branzy, lub na poziomie bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteridéw iloSciowych
lub jakos$ciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektdrych wskaznikdw dotyczgcych gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju, w przypadku instrumentow
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowazne dane byly wykorzystywane do
ustalania wartosci nastepujgcych wskaznikow dotyczgcych gtéwnych negatywnych
skutkow dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii
innej niz odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajgca na tereny wrazliwe ze
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wzgledu na bioréznorodnosé, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i
mechanizmdéw zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez
skarby panstw, réwnowazne dane s wykorzystywane do ustalania wartosci
nastepujacych wskaznikdw dotyczacych gtéwnych negatywnych skutkéow dla
zrbwnowazonego rozwoju: intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych oraz
naruszenia spraw spotecznych w panstwach emitujgcych instrumenty. W przypadku
papieréow wartosciowych, ktére finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do
osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych, réwnowazne dane mogg by¢
wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenié, czy dana zréwnowazona
inwestycja nie wyrzadza znaczgcej szkody zadnemu innemu celowi sSrodowiskowemu
i/lub spotecznemu

Czy zrownowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy na podstawie listy minimalnych wytgczen przegladat spétki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spétki powaznie tamigce
normy z tego zestawu byty wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powazinych szkdod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zrdwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogq réwniez wyrzgdzac¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajgca dofaczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz brata pod uwage
wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzyly unikaniu wywierania potencjalnych
niekorzystnych skutkow.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajgca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspétpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spdjne z
ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych aktywdw, do zera do 2050 roku lub
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wczesniej. W ramach realizacji tego celu firma zarzadzajgca ustalita tymczasowy cel dotyczacy
proporcji aktywow zarzgdzanych zgodnie z osiggnieciem zerowej emisji netto do roku 2050 lub
wczesniej.

Zarzadzajacy funduszem brat pod uwage wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju dotyczace w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazow
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddéw oraz spraw spotecznych i pracowniczych;
tam, gdzie byto to witasciwe, Freedom House Index byt stosowany przy dokonywaniu lokat w
instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczgce gtdéwnych niekorzystnych
skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju byty brane pod uwage w procesie inwestycyjnym
poprzez stosowanie wykluczen.

Dostepno$é¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikdw dotyczacych gtédwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju nie byta jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi
wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju byty brane
pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie
tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka

Dodatkowo, wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z emisjg gazéw cieplarnianych byty brane pod uwage
poprzez dazenie do uzyskania lepszych wynikow portfela od benchmarku pod wzgledem
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych.

Wozieto pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju:

- emisje gazow cieplarnianych,

- $lad weglowy,

- intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych przez spétki, w ktérych instrumenty byly
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnosé niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,

- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpadéw niebezpiecznych,

- tamanie zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,
- brak proceséw i mechanizmoéw zapewniajacych zgodnos¢ i monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

- zréznicowanie ptciowe zarzadu,

- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia,

- naruszenia norm spotecznych (dotyczy emitentow bedacych paristwami).

Jakie gtdwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszos$¢ inwestycji w ramach produktu finansowego obejmowata akcje,
instrumenty dtuzne i/lub fundusze docelowe. Cze$¢ produktu finansowego zawierata aktywa, ktore
nie promowaty cech srodowiskowych ani spotecznych. Przyktadami takich aktywow sg instrumenty
pochodne, srodki pieniezne i depozyty. Poniewaz aktywa te nie zostaty wykorzystane do osiggniecia
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cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez produkt finansowy, zostaty wytgczone
z ustalania najwiekszych inwestycji. Gtéwne inwestycje to inwestycje o najwiekszej wadze w
portfelu. Wage oblicza sie jako $Srednig z czterech dat wyceny. Dniami wyceny s3g dzien bilansowy
oraz ostatni dzien kazdego trzeciego miesigca przez okres dziewieciu miesiecy wstecz od dnia
bilansowego. Dla celéw przejrzystosci, dla inwestycji objetych sektorem NACE , Administracja
publiczna i obrona; obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne”, prezentowana jest bardziej
szczegbdtowa klasyfikacja (na poziomie podsektora), w celu rozrdznienia inwestycji, ktére dotyczg
podsektoréw ,,Administracja parfistwa oraz polityka gospodarcza i spoteczna”, ,Swiadczenie ustug
spoteczenstwu” (co obejmuje m.in. dziatalno$¢ obronng) oraz ,Dziatalno$¢ w zakresie
obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe nie jest
mozliwa bezposrednia alokacja sektorowa, poniewaz fundusz docelowy moze inwestowac w
papiery wartosciowe emitentéw z réznych sektorow

Najwiceksze inwestycje | Sektor | % Aktywow | Panstwo
ASML HOLDING NV MANUFACTURING 9.14 % Netherlands
NOVO NORDISK A/S-B MANUFACTURING 8.55 % Denmark
DSV A/S TRANSPORTATION AND STORAGE 7.58 % Denmark
LVMH MOET HENNESSY LOUIS  MANUFACTURING 5.42 % France
VUI
INFINEON TECHNOLOGIES AG  MANUFACTURING 4.98 % Germany
SIKA AG-REG MANUFACTURING 4.73 % Switzerland
L'OREAL MANUFACTURING 3.63 % France
ASSA ABLOY AB-B ADMINISTRATIVE AND SUPPORT SERVICE 3.44 % Sweden

ACTIVITIES

ATLAS COPCO AB-A SHS MANUFACTURING 3.41 % Sweden

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktére
przyczyniajg sie do osiggniecia cech $rodowiskowych i/lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszo$¢ aktywdw zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Fundusz. Niewielkg czesé¢ stanowity
aktywa, ktére nie promowaty cech srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich
instrumentéw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektdre fundusze docelowe
oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska, spoteczerstwa lub
dobrego zarzadzania.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Niektére rodzaje dziatalnosci biznesowej mogg przyczynia¢ sie do wiecej niz jednej
zrébwnowazonej podkategorii (spoteczna, zgodna z taksonomig lub inna srodowiskowa).
Moze to prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych suma podkategorii zréwnowazonych nie
odpowiada ogdlnej liczbie kategorii zréwnowazonych. Niemniej jednak nie jest mozliwe
podwajne liczenie w zakresie catej kategorii inwestycji zréwnowazonych.
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zgodne z
systematyka

#1A 3,27%
zrbwnowazone

44,23%

#1B inne
aspekty
Srodowiskowe
lub spoteczne

inwestycje
100%

#2 inne

55’35% 7-
0,43%

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie “#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Funduszu w réznych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spoétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
petnego przegladu, w ramach ktérej uwzglednia sie powigzania sektorowe i podsektorowe
aktywow bazowych funduszy docelowych, aby zapewni¢ przejrzysto$¢ ekspozycji
sektorowej produktu finansowego. Raportowanie sektoréow i podsektoréw gospodarki,
ktore czerpia przychody z poszukiwania, wydobycia, wydobycia, produkcji, przetwarzania,
przechowywania, rafinacji lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania i handlu,
paliwami kopalnymi w rozumieniu art. 2 pkt (62) ), Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999, nie jest obecnie mozliwa, gdyz ocena obejmuje
jedynie | i Il poziom klasyfikacji NACE. Wspomniang powyzej dziatalno$¢ zwigzang z
paliwami kopalnymi uznaje sie za potagczong z inng dziatalnoscig w ramach podsektoréow:
B5, B6, B9, C28, D35 i G46.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czesé:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddw z
dziatalnosci
ekologicznej spétek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlajg
ekologiczna dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.
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| Sektor % Aktywow
C MANUFACTURING 71.72 %
C10 Manufacture of food products 3.02 %
C14 Manufacture of wearing apparel 5.22 %
C15 Manufacture of leather and related products 2.91 %
c20 Manufacture of chemicals and chemical products 9.31 %
21 Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 11.53 %
Cc22 Manufacture of rubber and plastic products 2.55 %
C25 Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment 5.75 %
C26 Manufacture of computer, electronic and optical products 11.92 %
c28 Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 14.95 %
c32 Other manufacturing 4.56 %
G WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR OF MOTOR VEHICLES AND 2.04 %
MOTORCYCLES
G47 Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 2.04 %
H TRANSPORTATION AND STORAGE 7.75 %
H52 Warehousing and support activities for transportation 7.75 %
J INFORMATION AND COMMUNICATION 8.14 %
158 Publishing activities 5.28 %
J62 Computer programming, consultancy and related activities 2.86 %
K FINANCIAL AND INSURANCE ACTIVITIES 5.24 %
K66 Activities auxiliary to financial services and insurance activities 5.24 %
M PROFESSIONAL, SCIENTIFIC AND TECHNICAL ACTIVITIES 1.49 %
M72 Scientific research and development 1.49 %
N ADMINISTRATIVE AND SUPPORT SERVICE ACTIVITIES 3.45 %
N8O Security and investigation activities 3.45 %
Other NOT SECTORIZED 0.17 %

W jakim stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do Taksonomii obejmowaty inwestycje dtuzne i/lub kapitatowe w
dziatalno$¢ gospodarcza zrdwnowazong srodowiskowo, zgodng z Taksonomig UE. Dane
dostosowane do Taksonomii sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Dane
dostosowane do Taksonomii jedynie w rzadkich przypadkach byty danymi zgtaszanymi przez
przedsiebiorstwa zgodnie z Taksonomig UE. Dostawca danych uzyskat dane dostosowane do
Taksonomii z innych dostepnych réwnowaznych danych firmy.

Dane nie podlegaty audytowi ani przegladowi przez osoby trzecie.

Dane nie uwzgledniajg zadnych danych dotyczacych obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest
dostepna zadna uznana metodologia okreslania proporcji dziatan dostosowanych do
Taksonomii podczas inwestowania w obligacje rzagdowe.

Udziat inwestycji w instrumenty wyemitowane przez skarby panstw wyniost 0%.

Na dzien sprawozdawczy inwestycje zgodne z Taksonomig w tym ujawnieniu opierajg sie na
udziale w obrocie. W danych liczbowych przedkontraktowych miernikiem finansowym jest
obrét, zgodnie z wymogami regulacyjnymi i w oparciu o fakt, ze petne, mozliwe do
sprawdzenia i aktualne dane dotyczgce naktadéw inwestycyjnych i/lub OPEX jako miernika
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Dziatalnos$¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.
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|
finansowego sg jeszcze mniej dostepne. Dlatego odpowiednie wartosci CAPEX i OPEX s3
prezentowane jako zero.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqzang z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowgq, ktéra jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zréwnowazonego rozwoju°®?

Tak
W gaz ziemny w energie jadrowa

® Nie

Podziat inwestycji ze wzgledu na cele sSrodowiskowe w gaz kopalny i energie jadrowg
nie jest obecnie mozliwy, gdyz dane nie sg jeszcze dostepne w zweryfikowanej
formie.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq
dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
systematykq wytqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.
1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodnoé¢ inwestycji z systematyka (z
tym obligacje skarbowe)* wytaczeniem obligacji skarbowych)*
Obrét  3,27% Obrét  3,27%
CapEx 0,01% CapEx 0,01%
OpEx 0,04% OpEx 0,04%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Inwestycje zgodne z m [nwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Udziatu inwestycji w dziatalno$¢ wspomagajgcy i dziatalnos$¢ na rzecz przejscia wynosit
0,00%.

Zarzadzajacy Funduszem nie zobowigzat sie do podziatu minimalnego dostosowania do
Taksonomii na dziatalnos¢ wspomagajacg i dziatalnosé na rzecz przejscia. Obecnie

> Dziatalno$¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczgca
zrébwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (tagodzenie zmiany klimatu) i
nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczgcej zrGwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca
na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energia jagdrowa,
ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.
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zrébwnowazone
inwestycje stuzgce celowi
srodowiskowemu, ktdre
nie uwzgledniaja
kryteriéw zréwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.
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Zarzadzajgcy nie posiada petnych, mozliwych do sprawdzenia i aktualnych danych, aby
dokonac¢ przegladu wszystkich inwestycji pod katem kryteridw oceny technicznej
dziatalnosci wspomagajacej i dziatalnosci na rzecz przejscia okreslonych w
Rozporzadzeniu w sprawie Taksonomii. Dlatego tez odpowiednie wartosci podano jako
0%. Przedsiebiorstwa niefinansowe bedg ujawniac informacje na temat dostosowania
swojej dziatalnosci do Taksonomii w formie z goéry okreslonych wskaznikéw KPI,
wskazujgcych, do osiggniecia ktdrych celéw srodowiskowych sie przyczyniaja, i czy jest
to dziatalnos¢ gospodarcza wspomagajgca czy na rzecz przejscia, dopiero od 1 stycznia
2023 r. (przedsiebiorstwa finansowe - od 01 stycznia 2024 r.). Informacje te stanowig
podstawe niniejszej oceny.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,

Fa . . . . . .
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju?
Udziat zréwnowazonych inwestycji, ktorych cel srodowiskowy nie jest zgodny z
Taksonomig UE, wyniost 17,99%.
a Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?
Udziat inwestycji zréwnowazonych stuzgcych celowi spotecznemu wynidst 22,97%.
&, Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje

i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,inne” sg uwzgledniane: gotéwka, inne fundusze, instrumenty pochodne.
Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania portfelem,
ochrony przed ryzykiem, a takze do celdow inwestycyjnych. Inne fundusze mogg stosowac
specyficzne strategie. W przypadku tych lokat nie byty stosowane zadne minimalne
ograniczenia w odniesieniu do aspektéw Srodowiskowych czy spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

Aby zapewnié¢, ze Fundusz spetnia swoje cechy $rodowiskowe i spoteczne, jako kryteria oceny
zdefiniowano wigzgce elementy. Przestrzeganie wigzgcych elementéw mierzono za pomoca
wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika zréwnowazonego rozwoju
opracowano metodologie opartg na réznych Zrddtach danych, aby zapewni¢ doktadny pomiar i
raportowanie wskaznikéw. W celu uwzglednienia najbardziej aktualnych danych, lista wytgczen
byta aktualizowana co najmniej dwa razy w roku przez zespét ds. zrdbwnowazonego rozwoju i na
podstawie zewnetrznych zrédet danych.

Wprowadzono techniczne mechanizmy kontrolne umozliwiajgce monitorowanie przestrzegania
wigzacych elementéw w systemach zgodnosci przed i potransakcyjnej. Mechanizmy te stuzyty
zagwarantowaniu statej zgodnosci z charakterystyka Srodowiskowg i spoteczng Funduszu. W
przypadku zidentyfikowania naruszen podjeto odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.
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Przyktadem takich dziatan jest zbycie papieréw wartosciowych niezgodnych z kryteriami
wykluczenia lub wspodtpraca z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w spotki).
Mechanizmy te stanowig integralng czes¢ procesu uwzgledniania PAI.

Ponadto Allianz Global Investors wspodfpracuje ze spétkami, w ktoére dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ angazujgca prowadzona byfa wytgcznie w odniesieniu do inwestycji bezposrednich. Nie
ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania obejmujg emitentédw posiadanych przez kazdy fundusz.
Strategia zaangazowania Zarzgdzajgcego opiera sie na 2 filarach: (1) podejsciu opartym na ryzyku i
(2) podejsciu tematycznym.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest s$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczace gtosy przeciwko
kierownictwu spotki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zréwnowazonego rozwoju
znajduja sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spétek, w ktére dokonano inwestycji.

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematdw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, granicach planetarnych i kapitalizmie
inkluzywnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzgdzaniem. Kwestie zwigzane z zaangazowaniem
tematycznym zostaty zidentyfikowane w oparciu o tematy uznane za wazine dla inwestycji
portfelowych i nadano im priorytety w oparciu o wielkos¢ udziatéw Allianz Global Investors oraz
biorac pod uwage priorytety klientow.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Fundusz wyznaczyt indeks S&P Europe Large Cap Growth Total Return Net jako wskaznik
referencyjny (benchmark). Wskaznik ten jest indeksem rynkowym. Fundusz promuje aspekty
Srodowiskowe i spoteczne poprzez uzyskiwanie nizszych wartosci sredniej wazonej intensywnosci
emisji gazéw cieplarnianych portfela niz benchmark.

W jaki sposob wyznaczony wskaznik referencyjny roini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Wyznaczony benchmark jest ogélnym indeksem rynkowym.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Srednia wazona intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych portfela byta o 78,66% nizsza od
$redniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych benchmarku.
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Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w porownaniu ze wskaznikiem

referencyjnym?

1.10.2022 - 30.9.2023

Allianz Europe Equity Growth Select

SEP EUROPE LARGECAP
GROWTH (EURC CURREMCY)
RETURMN MET IN EUR

Dodatkowa stopa zwrotu

Stopa zwrotu (%)

20,71%

16,13%

4.58%

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogdélnym

indeksem rynkowym?

1.10.2022 - 30.9.2023

Allianz Europe Equity Growth Select

SEP EUROPE LARGECAP
GROWTH (EURC CURRENCY)
RETURMN MET IN EUR

Dodatkowa stopa zwrotu

Stopa zwrotu (%)

20,71%
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16,13%

4,58%
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
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zrébwnowazonej
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Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.
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Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i
2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji?

( X ) Tak

W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziaftalno$é gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: %

%X Nie

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne
i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
inwestycja, miat 29,23% udziatu w zrdwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

»® stuzacych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne,
ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w

ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia lokuje przynajmniej 60% aktywéw
netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie.
Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w
ktorego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w
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prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia; “Zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem
zagranicznym. Informacje dotyczace zagranicznego funduszu inwestycyjnego obejmujg okres od
1.10.2022 do 30.9.2023 r.

Fundusz promowat aspekty s$rodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami cziowieka,
nadzorcze, zwigzane z relacjami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy instrumentow
emitowanych przez panstwa i organizacje miedzynarodowe) poprzez zintegrowanie podejscia
“najlepszy w swojej klasie” w procesie inwestycyjnym. To obejmowato ocene emitentéw —
przedsiebiorstw i panstw —w oparciu o Rating SRI, ktéry byt uzywany do budowy portfela.

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Nie wyznaczono indeksu odniesienia w celu osiggniecie $srodowiskowych i/lub spotecznych
aspektow promowanych przez ten Fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

W celu zmierzenia osiggniecia aspektéw srodowiskowych i/lub spotecznych, stosowano
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju, ktére uzyskaty opisane nizej wyniki:

Udziat w portfelu Funduszu aktywodw (instrumenty pochodne oraz inne instrumenty, ktore
z natury nie podlegajg ocenie (np. gotéwka, depozyty), nie byty uwzgledniane jako
sktadniki portfela Funduszu), ktdre zainwestowano w ,najlepszych w swojej klasie”
emitentow (tj. emitentéw z Ratingiem SRI na poziomie przynajmniej 1 w skali 0-4) wynidst
90,15%.

Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju byty brane pod uwage poprzez stosowanie kryteriow wykluczajgcych potencjalne
bezposrednie inwestycje. Stosowane byty nastepujgce minimalne kryteria wykluczania
inwestycji bezposrednich:

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powaznych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, z powodu
problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka, prawami pracowniczymi,
Srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, bron atomowa),

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spoétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychoddéw z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujgce tyton oraz spétki
dystrybuujgce tyton i osiggajace z tego zrédta ponad 5% swoich przychoddw.
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Bezposrednie inwestycje w instrumenty skarbdw panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index byty rowniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw wykluczajgcych byto oparte o informacje pochodzace
od zewnetrznych dostawcéw. Stosowanie byto sprawdzane zaréwno przed, jak i po
zawarciu transakcji. Przeglady byto przeprowadzane przynajmniej pétrocznie.

Jakie byly cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczynity sie do osiggniecia $rodowiskowych i/lub
spotecznych celdw, dla ktdrych odniesieniami byty m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ i Systematyka UE.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opierato sie na
wtasnej metodzie, ktdra tagczy elementy iloSciowe z danymi jakosciowymi pochodzacymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest iloSciowe
podzielenie emitenta papierow wartosciowych na branze, w ktérych dziata. Jako$ciowa
czes¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie
pozytywnie do osiggniecia celu sSrodowiskowego lub spotecznego.

W celu obliczenia pozytywnego wptywu na poziomie Funduszu, ustalony zostat udziat
przychodéw kazdego emitenta przypisany do rodzajéw dziatalnosci wspierajgcych cele
Srodowiskowe i/lub spoteczne; emitent ten powinien dodatkowo wypetniaé zasade “nie
czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem
opisywanej metody byto obliczenie sredniej wazonej wartoscig aktywdéw. Dodatkowo, w
przypadku niektorych papieréw wartosciowych, ktdére stuzg finansowaniu okreslonych
projektéw przyczyniajgcych sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych,
uznano, ze cafos¢ tej inwestycji przyczynia sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub
spotecznych; emitenci tych papieréw wartosciowych réwniez powinni wypetnia¢ zasade
“nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zrownowazonych
inwestycji?

W celu zapewnienia, Zze zréwnowazone inwestycje nie wyrzadzaly znaczgcej szkody
zadnemu z celéw s$rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosowat wskazniki
dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Ustalone byly progi istotnosci okreslajagce emitentéw, ktorzy byli szkodliwi w znaczagcym
stopniu. Fundusz mdgt przez pewien ograniczony czas utrzymywaé kontakt z tymi
emitentami, w celu poprawienia sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent
nie spetnit warunkéw, lub jesli nie udato sie go skutecznie zaangazowaé, uznano, ze
emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady “nie czyn powaznej szkody”. Lokaty w
papiery wartosSciowe emitentow, ktérzy nie przeszli tego testu, nie byly uznawane za
zrbwnowazone inwestycje.
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W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki  dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla  czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju bylty brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriéw
wykluczania potencjalnych inwestycji, w potaczeniu z progami ustalanymi dla danej
branzy, lub na poziomie bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteridéw iloSciowych
lub jakos$ciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektdrych wskaznikéw dotyczacych gtdwnych
negatywnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, w przypadku
instrumentow emitowanych przez przedsiebiorstwa, réwnowaine dane byly
wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wskaznikow dotyczacych
gtéwnych negatywnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju: udziat
zuzycia i produkcji energii innej niz odnawialna, dziatalnos¢ negatywnie wptywajaca
na tereny wrazliwe ze wzgledu na bioréznorodnos¢, emisje zanieczyszczen do wody,
brak proceséw i mechanizméw zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i
Wytycznymi  OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych. W przypadku
instrumentéw emitowanych przez skarby panstw, rownowaine dane s3
wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujgcych wskaznikdw dotyczacych
gtéwnych negatywnych skutkow dla zrdwnowazonego rozwoju: intensywnos$¢é emisji
gazow cieplarnianych oraz naruszenia spraw spotecznych w panstwach emitujgcych
instrumenty. W przypadku papieréw wartosciowych, ktdre finansujg okreslone
projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych,
rownowazne dane mogg by¢ wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenié, czy
dana zréwnowazona inwestycja nie wyrzadza znaczgcej szkody zadnemu innemu
celowi Srodowiskowemu i/lub spotecznemu. Zarzadzajgcy bedzie starat sie zwiekszyé
dostepnos¢ danych przez kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami danych.

Czy zrdwnowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajgcy na podstawie listy minimalnych wytgczen przegladat spotki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i
praw cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spoétki powaznie tamiace
normy z tego zestawu byly wytaczane ze spektrum inwestycyjnego.
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Unijna systematyka dotyczqca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogq réwniez wyrzgdzac¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajgca dofaczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz brata pod uwage
wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzyty unikaniu wywierania potencjalnych
niekorzystnych skutkow.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzgdzajaca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspétpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spdjne z
ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzagdzanych aktywéw, do zera do 2050 roku lub
wczesniej. W ramach realizacji tego celu firma zarzadzajgca ustalita tymczasowy cel dotyczacy
proporcji aktywoéw zarzgdzanych zgodnie z osiggnieciem zerowej emisji netto do roku 2050 lub
wczesniej.

Zarzadzajgcy Funduszem brat pod uwage wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju dotyczace w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazéw
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpadéw oraz spraw spotecznych i pracowniczych;
tam, gdzie byto to wiasciwe, Freedom House Index byt stosowany przy dokonywaniu lokat w
instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczace gtdéwnych niekorzystnych
skutkow dla zréwnowazonego rozwoju byty brane pod uwage w procesie inwestycyjnym
poprzez stosowanie wykluczen.

Dostepno$¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikdéw dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju nie byta jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi
wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrGwnowazonego rozwoju byty brane
pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie
tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka

Dodatkowo, wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju byty, razem z innymi wskaznikami, stosowane przy wyznaczaniu
Ratingu SRI. Rating SRI jest stosowany w procesie budowy portfela.
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Wzieto pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow dla
czynnikdéw zrdwnowazonego rozwoju:

- emisje gazow cieplarnianych,

- $lad weglowy,

- intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych przez spétki, w ktérych instrumenty byly
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnosé niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,

- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpaddw niebezpiecznych,

- tamanie zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,
- brak proceséw i mechanizmoéw zapewniajgcych zgodnos¢ i monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

- zréznicowanie pfciowe zarzadu,

- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia,

- naruszenia norm spotfecznych (dotyczy emitentéw bedacych panistwami).

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

W okresie referencyjnym wiekszos¢ inwestycji w ramach produktu finansowego obejmowata
akcje, instrumenty dtuzne i/lub fundusze docelowe. Cze$¢ produktu finansowego zawierata
aktywa, ktore nie promowaty cech sSrodowiskowych ani spotecznych. Przyktadami takich
aktywow sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty. Poniewaz aktywa te nie zostaty
wykorzystane do osiggniecia cech sSrodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
produkt finansowy, zostaty wytgczone z ustalania najwiekszych inwestycji. Gtéwne inwestycje to
inwestycje o najwiekszej wadze w portfelu. Wage oblicza sie jako $rednig z czterech dat wyceny.
Dniami wyceny sg dzien bilansowy oraz ostatni dzien kazdego trzeciego miesigca przez okres
dziewieciu miesiecy wstecz od dnia bilansowego. Dla celéw przejrzystosci, dla inwestycji
objetych sektorem NACE , Administracja publiczna i obrona; obowigzkowe ubezpieczenia
spoteczne”, prezentowana jest bardziej szczegétowa klasyfikacja (na poziomie podsektora), w
celu rozréznienia inwestycji, ktore dotyczg podsektoréw ,, Administracja panstwa oraz polityka
gospodarcza i spoteczna”, ,Swiadczenie ustug spoteczeristwu” (co obejmuje m.in. dziatalnoéé
obronng) oraz ,,Dziatalnos¢ w zakresie obowigzkowych ubezpieczen spotecznych”. W przypadku
inwestycji w fundusze docelowe nie jest mozliwa bezposrednia alokacja sektorowa, poniewaz
fundusz docelowy moze inwestowaé w papiery wartosciowe emitentéw z réznych sektoréw.
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Majwicksze inwestycje | Sektor | % Aktywow | Panstwo
ALLIANZ-US SHDU HI B- N/A 2.97 % Luxembourg
WTH2EUR
ALLTANZ SECURICASH SRI-W N/A 2.69 % France
MICROSOFT CORP INFORMATION AND COMMUNICATION 2.15 % USA
ISHARES EUR HY CORP ESG N/A 2.02 % Netherlands
EURA
S ST SUST CL EM EN EQ F-IUSD N/A 1.98 % Luxembourg
SCHRODER INTL EMERG MKTS- N/A 1.95 % Luxembourg
AAE

ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG- N/A
I

1.72 % Germany

ISHARES JPM ESG USD EM BD D N/A 1.64 % United Kingdom
WISDOMTREE CARBON N/A 1.40 % United Kingdom
NOVO NORDISK A/S-B MANUFACTURING 1.22 % Denmark
NVIDIA CORP MANUFACTURING 1.15 % USA
AMAZON.COM INC WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR 1.13 % USA

OF MOTOR VEHICLES AND MOTORCYCLES
ALLTANZ COMMODITIES-TI EUR  N/A 1.03 % Luxembourg
X MSCI MEXICO 1C N/A 1.03 % Germany
ALPHABET INC-CL A INFORMATION AND COMMUNICATION 0.93 % USA

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Inwestycje zwigzane ze zrownowazonym rozwojem odnoszg sie do wszystkich inwestycji, ktore
przyczyniajg sie do osiggniecia cech $rodowiskowych i/lub spotecznych w zakresie strategii
inwestycyjnej. Wiekszos¢ aktywdéw zostata wykorzystana w celu spetnienia wymogow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten Fundusz. Niewielkg cze$é¢ stanowity
aktywa, ktére nie promowaty cech srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich
instrumentéw sg instrumenty pochodne, srodki pieniezne i depozyty, niektore fundusze docelowe
oraz inwestycje niespetniajgce wymagan w zakresie ochrony srodowiska, spoteczeristwa lub
dobrego zarzadzania.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Niektére rodzaje dziatalnosci biznesowej mogg przyczynia¢ sie do wiecej niz jednej
zréwnowazonej podkategorii (spoteczna, zgodna z taksonomig lub inna Srodowiskowa).
Moze to prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych suma podkategorii zréwnowazonych nie
odpowiada ogdlnej liczbie kategorii zréwnowazonych. Niemniej jednak nie jest mozliwe
podwadjne liczenie w zakresie catej kategorii inwestycji zréwnowazonych.
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zgodne z
systematyka

#1A 1,82%

zrbwnowazone
29,93%

#1B inne
aspekty

Srodowiskowe
lub spoteczne
#2 inne

65,35%
4,71%

inwestycje
100%

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie “#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Ponizsza tabela przedstawia udziaty inwestycji Funduszu w réznych sektorach i
podsektorach na koniec roku obrotowego. Analiza opiera sie na klasyfikacji dziatalnosci
gospodarczej NACE spoétki lub emitenta papieréw wartosciowych, w ktére inwestowany
jest produkt finansowy. W przypadku inwestycji w fundusze docelowe stosuje sie metode
petnego przegladu, w ramach ktérej uwzglednia sie powigzania sektorowe i podsektorowe
aktywow bazowych funduszy docelowych, aby zapewni¢ przejrzysto$¢ ekspozycji
sektorowej produktu finansowego.

Raportowanie sektoréw i podsektoréw gospodarki, ktére czerpig przychody z
poszukiwania, wydobycia, wydobycia, produkcji, przetwarzania, przechowywania,
rafinacji lub dystrybucji, w tym transportu, magazynowania i handlu, paliwami kopalnymi
w rozumieniu art. 2 pkt (62) ), Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2018/1999, nie jest obecnie mozliwa, gdyz ocena obejmuje jedynie | i Il poziom klasyfikacji
NACE. Wspomniang powyzej dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalnymi uznaje sie za
pofaczong z inng dziatalnoscia w ramach podsektoréw: B5, B6, B9, C28, D35 i G46.
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sektor | 3 Aktywow

A AGRICULTURE, FORESTRY AND FISHING 0.02 %
ADL Crop and animal production, hunting and related service activities 0.01 %
AD3 Fishing and aquacuiture 0.01 %

B MINING AND QUARRYING 1.02 %
BO6 Extraction of crude petroleum and natural gas 0.40 %
BO7 Mining of metal ores 0.58 %
BOS Other mining and quarying 0.02 %
BO9 Mining support service activities 0.01 %

C MANUFACTURING 29.63 %
Cc10 Manufacture of food products 1.25 %
c11 Manufacture of beverages 1.39%
C13 Manufacture of textiles 0.01 %
Cl4 Manufacture of wearing apparel 0.16 %
C15 Manufacture of leather and related products 0.47 %
C16 Manufacture of wood and of products of wood and cork, except furniture; manufacture of 0.28 %

articles of straw and plaiting materials

Q7 Manufacture of paper and paper products 0.12 %
Cc19 Manufacture of coke and refined petroleum products 0.54 %
c20 Manufacture of chemicals and chemical products 2.84 %
c21 Manufacture of basic phammaceutical products and phammaceutical preparations 6.21 %
2 Manufacture of rubber and plastic products 0.21 %
c23 Manufacture of other non-metallic mineral products 0.97 %
C24 Manufacture of basic metals (.58 %
25 Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment 0.11 %
26 Manufacture of computer, electronik and optical products 7.27 %
27 Manufacture of electrical equipment 0.75 %
c28 Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 2.39 %
c29 Manufacture of motor vehicles, trallers and semi-traiers 3.30 %
30 Manufacture of other transport equipment 0.35 %
1 Manufacture of furniture 0,08 %
32 Other manufacturing 0.37 %
33 Repair and installation of machinery and equipment 0.00 %
D ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR CONDITIONING SUPPLY 2.90 %
D35 ELECTRICITY, GAS, STEAM AND AIR CONDITIONING SUPPLY 2.90 %

E WATER SUPPLY; SEWERAGE, WASTE MANAGEMENT AND REMEDIATION 0.15 %

ACTIVITIES

E36 Water collection, treatment and supply 0.02 %
E37 Sewerage 0.12 %
E38 Waste collection, treatment and disposal activities; materials recovery 0.02 %
F CONSTRUCTION 1.95 %
F41 Construction of buildings 1.02 %
F42 Cwvil engineering 0.90 %
F43 Specialised construction activities 0,03 %

G WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR OF MOTOR VEHICLES AND 7.05 %

MOTORCYCLES

G4S Wholesale and retail trade and repair of motor vehicles and motorcycles 0.02 %
G46 Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles 1.78 %
G47 Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 5.24 %
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TRANSPORTATION AND STORAGE 1.40 %
Land transport and transport via pipelines 0.27 %
Water transport 0.39 %
Alr transport 0.27 %
Warehousing and support activities for transportation 0.24 %
Postal and courler activities 0.22 %

ACCOMMODATION AND FOOD SERVICE ACTIVITIES 0.30 %
Accommodation 0.16 %
Food and beverage service activities 0.13 %

INFORMATION AND COMMUNICATION 11.93 %
Publishing activities 4.37 %
Motion picture, video and television programme production, sound recording and music 0.15 %
publishing activities
Programming and broadcasting activities 0.77 %
Telecommunications 2.82 %
Computer programming, consultancy and related activities 1.16 %
Information service activities 2.65 %

FINANCIAL AND INSURANCE ACTIVITIES 22,96 %
Financial service activities, except insurance and pension funding 18.44 %
Insurance, reinsurance and pension funding, except compulsory social security 2.56 %
Activities auxiliary to financial services and insurance activities 1.96 %

REAL ESTATE ACTIVITIES 0.90 %
REAL ESTATE ACTIVITIES 0.90 %

PROFESSIONAL, SCIENTIFIC AND TECHNICAL ACTIVITIES 1.25 %
Legal and accounting activities 0.22 %
Activities of head offices; management consultancy activities 0.09 %
Architectural and engineering activities; technical testing and analysis 0.19 %
Scientific research and development 0.47 %
Advertising and market research 0.04 %
Other professional, scientific and technical activities 0.00 %
Veterinary activities 0.23 %

ADMINISTRATIVE AND SUPPORT SERVICE ACTIVITIES 0.65 %
Rental and leasing activities 0.27 %
Employment activities 0.13%
Travel agency, tour operator and other reservation service and related activities 0.02 %
Security and investigation activities 0.06 %
Services to buildings and landscape activities 0.04 %
Office administrative, office support and other business support activities 0.13 %

PUBLIC ADMINISTRATION AND DEFENCE; COMPULSORY SOCIAL SECURITY 12.85 %
Public administration and defence; compulsory social security, from which: 12.85 %

Administration of the State and the economic and social policy of the community 12.85 %

EDUCATION 0.01 %
EDUCATION 0.01 %

HUMAN HEALTH AND SOCIAL WORK ACTIVITIES 0.69 %
Human health activities 0.69 %

ARTS, ENTERTAINMENT AND RECREATION 0.07 %
Gambling and betting activities 0.01 %
Sports activities and amusement and recreation activities 0.06 %

OTHER SERVICE ACTIVITIES 0.06 %
Other personal service activities 0.06 %

ACTIVITIES OF EXTRATERRITORIAL ORGANISATIONS AND BODIES 2.24 %
ACTIVITIES OF EXTRATERRITORIAL ORGANISATIONS AND BODIES 2.24 %

NOT SECTORIZED 2.00 %
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Dziatalno$é zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychododw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczna dziatalnos¢
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Inwestycje dostosowane do Taksonomii obejmowaty inwestycje dtuzne i/lub kapitatowe w
dziatalno$é gospodarczg zréwnowazong $rodowiskowo, zgodng z Taksonomig UE. Dane
dostosowane do Taksonomii sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Dane
dostosowane do Taksonomii jedynie w rzadkich przypadkach byty danymi zgtaszanymi przez
przedsiebiorstwa zgodnie z Taksonomig UE. Dostawca danych uzyskat dane dostosowane do
Taksonomii z innych dostepnych réwnowaznych danych firmy.

Dane nie podlegaty audytowi ani przeglagdowi przez osoby trzecie.

Dane nie uwzgledniajg zadnych danych dotyczacych obligacji skarbowych. Na dzi$ nie jest
dostepna zadna uznana metodologia okreslania proporcji dziatan dostosowanych do
Taksonomii podczas inwestowania w obligacje rzagdowe.

Udziat inwestycji w instrumenty wyemitowane przez skarby panistw wynidst 15,51%.

Na dzien sprawozdawczy inwestycje zgodne z Taksonomig w tym ujawnieniu opierajg sie na
udziale w obrocie. W danych liczbowych przedkontraktowych miernikiem finansowym jest
obrét, zgodnie z wymogami regulacyjnymi i w oparciu o fakt, ze petne, mozliwe do
sprawdzenia i aktualne dane dotyczgce naktadéw inwestycyjnych i/lub OPEX jako miernika
finansowego sg jeszcze mniej dostepne. Dlatego odpowiednie wartosci CAPEX i OPEX s3
prezentowane jako zero.

Czy ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢ zwiqgzanqg z gazem
ziemnym lub energiq jgdrowgq, ktora jest zgodna z unijng systematykq dotyczqcq
zréwnowazonego rozwoju®?

Tak
W gaz ziemny w energie jadrowg
® Nie

Podziat inwestycji ze wzgledu na cele srodowiskowe w gaz kopalny i energie jadrowa nie
jest obecnie mozliwy, gdyz dane nie sg jeszcze dostepne w zweryfikowanej formie.

® Dziatalnoé¢ zwigzana z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczgca
zrébwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (tagodzenie zmiany klimatu) i
nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczgcej zrGwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajgca
na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energia jagdrowa,
ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1214.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnosé, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

ra
to

zrébwnowazone
inwestycje stuzgce celowi
$srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijnq systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.
1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (z
tym obligacje skarbowe)* wytaczeniem obligacji skarbowych)*
Obrét  1,92% Obrét  12,15%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Inwestycje zgodne z m [nwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykreséw “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dfug paristwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Udziatu inwestycji w dziatalno$¢ wspomagajacy i dziatalnos¢ na rzecz przejscia wynosit
0,00%.

Zarzadzajgcy Funduszem nie zobowigzat sie do podziatu minimalnego dostosowania do
Taksonomii na dziatalno$¢ wspomagajgcg i dziatalnos¢ na rzecz przejécia. Obecnie
Zarzadzajacy nie posiada petnych, mozliwych do sprawdzenia i aktualnych danych, aby
dokona¢ przegladu wszystkich inwestycji pod katem kryteriow oceny technicznej
dziatalnos$ci wspomagajgcej i dziatalnosci na rzecz przejscia okreslonych w Rozporzadzeniu
w sprawie Taksonomii. Dlatego tez odpowiednie wartosci podano jako 0%.
Przedsiebiorstwa niefinansowe bedg ujawniac informacje na temat dostosowania swojej
dziatalnosci do Taksonomii w formie z géry okreslonych wskaznikéw KPI, wskazujacych,
do osiggniecia ktérych celéw srodowiskowych sie przyczyniajg, i czy jest to dziatalnos¢
gospodarcza wspomagajaca czy na rzecz przejScia, dopiero od 1 stycznia 2023 r.
(przedsiebiorstwa finansowe - od 01 stycznia 2024 r.). Informacje te stanowig podstawe
niniejszej oceny.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,

fa P . . . . .
ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju?

Udziat zréwnowazonych inwestycji, ktérych cel srodowiskowy nie jest zgodny z Taksonomig
UE, wynidst 7,06%.
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Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Udziat inwestycji zréwnowazonych stuzgcych celowi spotecznemu wynidst 21,05%.

@ Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,,inne” sg uwzgledniane: gotéwka, cze$é niezréwnowazonych inwestycji innych
funduszy, instrumenty pochodne. Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do
sprawnego zarzadzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takie do celow
inwestycyjnych. Inne fundusze mogg stosowaé specyficzne strategie. W przypadku tych
lokat nie byty stosowane zadne minimalne ograniczenia w odniesieniu do aspektéw
srodowiskowych czy spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

Aby zapewnié, ze Subfundusz spetnia swoje cechy srodowiskowe i spoteczne, jako kryteria oceny
zdefiniowano wigzgce elementy. Przestrzeganie wigzgcych elementéw mierzono za pomoca
wskaznikdw zrownowazonego rozwoju. Dla kazdego wskaznika zrownowazonego rozwoju
opracowano metodologie opartg na réznych zrédtach danych, aby zapewni¢ doktadny pomiar i
raportowanie wskaznikéw. W celu uwzglednienia najbardziej aktualnych danych, lista wytgczen
byta aktualizowana co najmniej dwa razy w roku przez zespét ds. zréwnowazonego rozwoju i na
podstawie zewnetrznych zrédet danych.

Wprowadzono techniczne mechanizmy kontrolne umozliwiajgce monitorowanie przestrzegania
wigzacych elementéw w systemach zgodnosci przed i potransakcyjnej. Mechanizmy te stuzyty
zagwarantowaniu statej zgodnosci z charakterystyka Srodowiskowg i spoteczng Funduszu. W
przypadku zidentyfikowania naruszen podjeto odpowiednie dziatania w celu ich usuniecia.
Przyktadem takich dziatan jest zbycie papieréw wartosciowych niezgodnych z kryteriami
wykluczenia lub wspoétpraca z emitentami (w przypadku bezposrednich inwestycji w spoétki).
Mechanizmy te stanowig integralng czes¢ procesu uwzgledniania PAI.

Ponadto Allianz Global Investors wspétpracuje ze spétkami, w ktére dokonano inwestycji.
Dziatalnos¢ angazujgca prowadzona byta wytgcznie w odniesieniu do inwestycji bezposrednich. Nie
ma gwarancji, ze przeprowadzone dziatania obejmujg emitentéw posiadanych przez kazdy fundusz.
Strategia zaangazowania Zarzgdzajgcego opiera sie na 2 filarach: (1) podejsciu opartym na ryzyku i
(2) podejsciu tematycznym.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach ESG.
Zaangazowanie jest S$cisle powigzane z wielkoscia ekspozycji. Znaczgce gtosy przeciwko
kierownictwu spétki na poprzednich walnych zgromadzeniach, kontrowersje zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem lub zarzadzaniem oraz innymi kwestiami zrwnowazonego rozwoju
znajdujg sie w centrum zainteresowania w odniesieniu do spétek, w ktére dokonano inwestyciji.
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Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
|

Podejscie tematyczne koncentruje sie na jednym z trzech strategicznych tematdw zréwnowazonego
rozwoju Allianz Global Investors — zmianie klimatu, granicach planetarnych i kapitalizmie
inkluzywnym — lub na kwestiach zwigzanych z zarzgdzaniem. Kwestie zwigzane z zaangazowaniem
tematycznym zostaty zidentyfikowane w oparciu o tematy uznane za wazine dla inwestycji
portfelowych i nadano im priorytety w oparciu o wielkos¢ udziatéw Allianz Global Investors oraz
biorac pod uwage priorytety klientéw.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie wyznaczono indeksu odniesienia w celu osiggniecie srodowiskowych i/lub spotecznych
aspektéw promowanych przez ten Fundusz.

W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny roini sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow
zrownowazonego rozwoju stuzgcych do ustalania stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Nie dotyczy.

Jakie wyniki uzyskano ramach tego produktu finansowego w poréownaniu z ogdélnym
indeksem rynkowym?

Nie dotyczy.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zréwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarcze;j.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrébwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i
2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji?

( X ) Tak

W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: %

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

%X Nie

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne
i chociaz jego celem nie byta zréwnowazona
inwestycja, miat 25% udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng systematyka
zrébwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu**

** Chociaz Fundusz faktycznie inwestowat w
zrbwnowazone inwestycje stuzgce celowi
spotecznym w okresie objetym niniejszym
raportem, nie podjat Zzadnego zobowigzania
w tym zakresie, w zwigzku z czym wszelkie
tego typu inwestycje nabyte przez Fundusz
nalezy uznac¢ za majace charakter
incydentalny.

Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne,
ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG Income lokuje przynajmniej
60% aktywow netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w
prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu
inwestycyjnego, w ktdrego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny
opisany w prospekcie, ktdrego tytuty uczestnictwa s przedmiotem lokat Allianz SFIO
subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG; “Zarzadzajgcy” oznacza podmiot
zarzadzajgcy tym funduszem zagranicznym. Informacje dotyczgce zagranicznego funduszu
inwestycyjnego obejmujg okres od 1.1.2022 do 31.12.2022 r. Na moment publikacji niniejszego
sprawozdania nie byto dostepne sprawozdanie funduszu zagranicznego za rok 2023.

Podejscie Funduszu do zréwnowazonego inwestowania polega na promowaniu aspektéw
Srodowiskowych i spotecznych (zréwnowazone inwestycje nie sg celem funduszu, lecz Fundusz
dazy do lokowania czesci aktywdéw w zrownowazone inwestycje).

Jak opisano ponizej, zréwnowazone inwestycje posiadane przez Fundusz w okresie
referencyjnym przyczynity sie do osiggniecia celéw srodowiskowych w zakresie przystosowania
sie do zmiany klimatu i fagodzenia zmian klimatycznych.

Instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz w tym okresie zostaty sprawdzone pod katem
polityki wykluczen wdrozonej przez Zarzadzajgcego i zostaty wykorzystane do promowania cech
Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez Fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wptyw Funduszu na zréwnowazony rozwdj mierzono poprzez wdrozenie przez
Zarzadzajacego polityki zaangazowania, strategii wykluczania oraz inwestycji w okreslone
papiery wartosciowe o statym dochodzie zwigzane z ESG (zgodnie z opisem w czesci
Prospektu zatytutowanej ,Papiery wartosciowe ESG o statym dochodzie”), ktére
umozliwiajg emitentom pozyskiwanie kapitatu w celu finansowania projektow
przynoszacych pozytywne korzysci dla srodowiska, a takze dtug emitentéw wykazujgcych
wiodacg pozycje w ograniczaniu ryzyka i mozliwosci zwigzanych ze zmianami
klimatycznymi.

Na przyktad, proces przegladu Funduszu doprowadzit do wykluczenia niektérych
sektoréw, w tym emitentow zajmujacych sie weglem i ropg naftowa. Ponadto, w ramach
procesu przegladu, Zarzadzajgcy odnidst sie, w stosownych przypadkach, do norm
przyjetych na catym sSwiecie, takich jak zasady ONZ Global Compact i Wytyczne ONZ
dotyczace biznesu i praw cztowieka.
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Gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie sSrodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jakie byly cele dotyczqgce zrownowazonych inwestycji, ktére miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje Funduszu przyczynity sie przede wszystkim do osiggniecia
celéw srodowiskowych w zakresie fagodzenia zmiany klimatu i przystosowania sie do
zmian klimatycznych w okresie referencyjnym, co osiggnieto na rézne sposoby, w tym na
przyktad poprzez inwestycje w papiery wartosciowe o statym dochodzie zwigzane z ESG
(zgodnie z dalszym opisem w czesSci Prospektu zatytutowanej ,,Papiery wartoSciowe o
statym dochodzie ESG”), np. w zielone obligacje.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje Funduszu oceniano pod katem zapewnienia, ze nie wyrzadzaja
powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu sSrodowiskowego lub spotecznego. Ocena
ta <zostata przeprowadzona na podstawie rdinych wskaznikdw dotyczacych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju , w tym miedzy innymi,
wskaznikdw odnoszgcych sie do ekspozycji na wegiel i rope oraz emisji gazéw
cieplarnianych.

W jaki sposdéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Papiery wartosciowe zostaty wybrane zgodnie z wewnetrznym procesem kontroli
zrownowazonego rozwoju prowadzonym przez Zarzgdzajgcego. Ten proces selekcji
obejmuje uwzglednienie niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, w tym uwzglednienie eskpozycji na sektor weglowy i naftowy oraz
ekspozycji na kontrowersyjne rodzaje broni. Zarzadzajgcy starat sie ztagodzié gtdwne
niekorzystne skutki na przyktad poprzez kontakt z emitentami oraz poprzez
stosowanie kryteriéw wykluczajgcych niektére inwestycje.

Czy zréwnowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajgcy upewnit sie, ze zrobwnowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cztowieka poprzez wykorzystanie metody monitorowania
kontrowersji UNGC (UN Global Compact) wraz z innymi narzedziami, w tym ocenami
z zakresu ESG i analizami w ramach procesu due diligence inwestycji.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 83 z 105





(.

4

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Unijna systematyka dotyczqca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wyfgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogq réwniez wyrzgdzac¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Gtéwne niekorzystne skutki nalezy rozumiec jako te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére ,, maja
niekorzystny wptyw na czynniki zrownowazonego rozwoju”, natomiast czynniki
zrownowazonego rozwoju definiuje sie jako , kwestie Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczgce poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu”.

Fundusz wzigt pod uwage gtdwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju (w tym miedzy innymi ekspozycje na wegiel i rope, emisje gazéw
cieplarnianych oraz ekspozycje na kontrowersyjne rodzaje broni) w okresie referencyjnym.

Zarzadzajgcy starat sie uwzgledni¢ gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdbw zrownowazonego rozwoju w ramach procesu inwestycyjnego i zastosowat

kombinacje metod, aby pomdc ztagodzi¢ gtdwne niekorzystne skutki, w tym kontaktowat sie z
emitentami i stosowat wykluczenia.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
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