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Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego
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Roczne sprawozdanie AFI

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Duzych Spoétek

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
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Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i

zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.)

oraz postanowien Rozporzadzenia delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia

2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu

do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,

dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzadzenie UE 231/2013) Zarzad

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna przedstawia roczne

sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego Allianz Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Duzych Spoétek, na ktére sktada sie:

1. List do uczestnikdw;

2. Sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023
roku w formacie xml;

3. Prezentacja danych ujetych w sprawozdaniu finansowym funduszu za okres od 1 stycznia
2023 roku do 31 grudnia 2023 roku w formacie pdf;

4. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za
rok koniczacy sie 31 grudnia 2023 roku;

5. Sprawozdanie 1z dziatalnosci inwestycyjnego Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spotek za rok koriczacy sie 31 grudnia 2023 roku;

6. Pozostate informacje o funduszu wymagane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego zgodnie z przepisami prawa i dokumentami
funduszu;

7. Oswiadczenie depozytariusza.

Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

R HE
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Tymoteusz Paleczny

Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

(podpis)

Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy
ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 2 23.12.2015)

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZMIANY
ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie
podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skréty
Transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art.
3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktédrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakc;ji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy i w okresie sprawozdawczym nie wystgpity Transakcje finansowane z Uzyciem
Papieréw Wartosciowych.

Dane dotyczace koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczerh we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia): nie dotyczy.

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych w 2023 roku

R j kcji fi h k
odzaj tra'ns'a = m?ns?wanyc Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i Okres -
z uzyciem papierow zapadalnosci

wartosciowych transakgji

zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek

Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia n/d n/d n/d n/d n/d

zabezpieczenia kredytowego
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 2 23.12.2015)

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami statutu
Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty rdéznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczenn otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposéb, jak pozostate aktywa Funduszu.

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 2 23.12.2015)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

Informacje ujawniane na podstawie wytycznych ESMA dotyczacych optat za wyniki w UCITS i niektérych rodzajach AFI

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPtAT ZA WYNIKI W

UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

Fundusz nie pobiera optat za wyniki.

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Anna Bakata Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg
rachunkowych

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow

elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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2 | Bank Pekao

Warszawa, 15 marca 2024 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Peckao S.A. wypehiajagc obowigzki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spoétek potwierdza, iz dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow  warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument Dokument
podpisany podpisany

FI%r;retj)zara m przez
: Agnieszka
m Karpowicz ™)) Styputkowska

Bank Pekao Data

20240315  Bank Pekao D&
15:24:14 2024.03.15
CET 15:09:14 CET
Bank Pekao S.A.
Centrala
m gll._(z')glér\a,\vlarszawa m tIz‘epzazngrznllegtsIg(satylucji Finansowych i Powiernictwa
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spotek

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spoétek, zarzagdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A., sporzadzonego za rok 2023.

W dniu 1 lipca 2022 roku Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,,
dotychczas zarzadzajgce funduszem, zostato przejete przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Od tego dnia pofaczone spétki kontynuujg dziatalnos¢ pod tg nazwa.

Jednoczesnie nastgpita zmiana dotychczasowej nazwy funduszu Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spodtek na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Duzych Spétek.

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w 2023 roku

Rok 2023 uptynat pod znakiem szybko spadajgcej inflacji, koficzacych sie cykli podnoszenia stép
procentowych i budowania oczekiwan na rozpoczecie luzowania polityki pienieznej przez gtéwne banki
centralne na swiecie. Wskazniki inflacji, po osiggnieciu swoich maksiméw w drugiej potowie 2022 roku,
w USA 8,7% i w Strefie Euro 10,6%, spadty w grudniu 2023 do odpowiednio do 3,2% i 2,9%. Za tak
szybkimi spadkami staty przede wszystkim wyraznie nizsze ceny surowcéw energetycznych i
zywnosciowych, a takze ustgpienie po pandemicznych deficytow podazowych w niektérych grupach
towarowych. W mniejszym stopniu na spadek inflacji oddziatywat spadek popytu, zwigzany z
restrykcyjng politykg monetarng bankéw centralnych. Wbrew wczesniejszym oczekiwaniom, wzrost
gospodarczy w USA przyspieszyt w 2023 roku do 2,5%, gtéwnie za sprawg zaskakujaco odpornego rynku
pracy. Gospodarka Strefy Euro wprawdzie nie wpadta w recesje, jednak odnotowata dos¢ niski wzrost
na poziomie 0,5% . Tu zawiddt popyt konsumpcyjny oraz stabos¢ rynkéw eksportowych, gtownie Chin.
Sytuacja gospodarcza w Polsce nie odbiegata istotnie od trendéw obserwowanych w jej otoczeniu
gospodarczym. PKB w 2023 roku spowolnito do 0,2% z 5,3% 2022 roku, gtéwnie za sprawg ujemnej
dynamiki popytu konsumpcyjnego, podyktowanego spadkiem realnych dochoddéw gospodarstw
domowych. Inflacja CPI spadfa z poziomu 18,4% w lutym do 6,2% w grudniu. Narodowy Bank Polski,
jako pierwszy bank w regionie, obnizyt we wrzesniu i pazdzierniku 2023 stopy procentowe tacznie o
1%.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w 2023 roku

2023 rok byt udany dla inwestoréw na rynku akcji. Indeks MSCI World, przedstawiajgcy zmiany cen
akcji na rynkach rozwinietych zakonczyt rok wzrostem o 21,8%. Warszawski indeks — WIG — zakonczyt
rok wyzej o 36,5%, odnotowujgc najwyzszg wartos$é w catej swojej historii.

Poczatek roku 2023 to duza niepewnos$¢ zwigzana z otoczeniem gospodarczym. Zgodnie z
oczekiwaniami, banki centralne kontynuowaty cykl podnoszenia stép procentowych, ktére majg
negatywny wptyw na aktywnos¢ gospodarczg. Inwestorzy spodziewali sie pogorszenia kondycji
globalnej gospodarki, jednak wieksze rozbieznosci dotyczyty skali pogorszenia oraz potencjalnego
wpltywu na wyniki spétek. W kolejnych miesigcach zaréwno otoczenie gospodarcze, jak i wyniki
prezentowane przez spotki byly lepsze od oczekiwan analitykow. Dodatkowo dziatania bankéw
centralnych doprowadzity do spadku dynamiki inflacji. W tym otoczeniu ceny gtéwnych indekséw
rynku akcji wzrosty.

W 2023 roku amerykanski indeks S&P500 wzrdst o 24,0%. W otoczeniu spadajgcych rentownosci
obligacji wyrdzniaty sie spétki technologiczne. Indeks NASDAQ Composite zwyzkowat o 43,4%. Nieco
gorzej zachowaty sie rynki europejskie, a indeks Stoxx Europe 600 zakonczyt rok wzrostem o 12,7%.
Gorsze nastroje panowaty na rynkach wschodzacych, gdzie indeks MSCI Emerging Markets, w catym
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roku wzrést jedynie o 7,0%. Na tym tle wyrdzniat sie krajowy rynek akcji. Rezultat wyboréow
parlamentarnych poprawit nastroje inwestoréw do warszawskiej gietdy, a w samym czwartym
kwartale indeks WIG wzrdst o 20,0%. W catym roku indeks WIG20, reprezentujgcy najwieksze spotki,
zyskat 30,8%. Ceny akcji Srednich spétek — z indeksu mWIG40 — wzrosty o 39,3%. Réwniez dobrze
poradzity sobie akcje matych spoétek — z indeksu sWIG80 — odnotowujgc w catym roku wzrost o 30,9%.

W dniu 29 grudnia 2023 roku, dniu oficjalnej wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa funduszu
odnotowata wzrost 0 44,52 %! w stosunku do korica poprzedniego okresu.

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibySmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dofozymy
wszelkich staran, aby sprostaé Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

P Z
Robert Horberg rezes Zarzadu

Wi z d
Tymoteusz Paleczny ceprezes £arzaau

Anna Bakata Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa z dnia oficjalnej wyceny tj. 29.12.2023r. i 30.12.2022r.
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Prezentacja danych ze sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2023 r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Duzych Spétek, na ktore sktada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzie 31 grudnia 2023 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegblnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 50 795 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupetniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 54,911
tys. ztotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Wykazujacy
zysk z operacji w kwocie 19 916 tys. ztotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31grudnia 2023 roku,
wykazujgce zwiekszenie stanu aktywéw netto w okresie sprawozdawczynmi™o“kwote 1 207 tys.
ztotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu Wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajgcej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zfotych\oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Prezes Zarzadu

TFI Allianz\Polska S.A.

(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych
(podpis)

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych
podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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Prezentacja danych ze sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek (,Fundusz”) zostat utworzony
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzja nr DFF-
F10.4022.1.59.2018.AS z dnia 15 kwietnia 2019 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 4 lipca 2019 roku, pod numerem
RFi 1655. Pierwsza wycena aktywow netto Funduszu zostata dokonana na dzien 16 lipca 2019 roku.
W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw, Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi ‘funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,,Ustawa”).

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas hieagraniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje, w tym akcje™\ duzych spétek oraz  jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych{draz tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicy, ktérych” polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie co najmniej 60 % wartosci aktywdéw takiego™ fuhduszu inwestycyjnego lub instytucji
wspolnego inwestowania w akcje.

Wartos$¢ akcji duzych spétek bedzie stanowié co najmnie] 50% tacznego zaangazowania wartosci
aktywéw Funduszu w akcje. Przez ,akcje duzych ‘'spétek” rozumie sie akcje spétek wchodzacych w
skfad publikowanego przez Gietde Papierow Wartoesciowych w Warszawie SA, indeksu WIG30.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje facznie, z.)wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych Y oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe zaygraniegy ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie co
najmniej 60 % wartosci aktywow..takiego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego
inwestowania w akcje, bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow
Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzZany\przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego'przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, Xl Wydziat
Gospodarczys, Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej
Towarzystwem.

De~341 grudhia 2022 roku Fundusz zarzadzany byt przez Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa (wpisane
do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Sad Gospodarczy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017).
1 lipca 2022 roku, zostat dokonany wpis do krajowego rejestru przedsiebiorcow i doszto do pofaczenia
Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (spotka przejmowana) z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétkg Akcyjna (,,spdtka przejmujaca).
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Prezentacja danych ze sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2023 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na
dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresje co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita Pricewaterhouse@ooepers Polska spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy uls Polna 11, 00-633
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Zgodnie z Prospektem Informacyjnym Fundusz moze zbywac JedngstkiUczestnictwa réznych kategorii:
a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywang™przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,
b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.
Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mega \roZni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzadzanie.
Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikdwgFunduszu pozostawaty jedynie Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez Fundusz za posrednictwem Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor, w zwigzku z
czym na dzied bilansowy w ramach Funduszu wyodrebniono wyfacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
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Prezentacja danych ze sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Allianz

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA

Akcje 32100 50795 92,49% 38993 49 876 92,86%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udziaty w spétkach z 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ograniczong

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki 0 0 0,00% 0 0 0,00%
pienigzne

Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 32100 50 795 92,49% 38993 49 876 92,86%

-
N

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 4 z 34






Prezentacja danych ze sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Allianz

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

TABELE UZUPEtNIAJACE

PLPZU0000011

Alior Bank SA; Aktywny rynek - | Gietda Papierow
ISIN: rynek Wartosciowych w 37 803 | Polska 991 2 886 5,25
PLALIOR0O0045 regulowany Warszawie
Allegro.eu SA; Aktywny rynek - | Gietda Papierow
ISIN: rynek Wartosciowych w 121576 | Luksemburg 3433 4052 7,38
LU2237380790 regulowany Warszawie K
Asseco Poland Aktywny rynek - | Gietda Papieréw N\
SA; ISIN: rynek Wartosciowych w 27 607 | Polska 2183 2018\ 3,67
PLSOFTB00016 regulowany Warszawie \%k
Bank Millennium | Aktywny rynek - | Gietda Papieréw mi
SA; ISIN: rynek Wartosciowych w 293 042 | Polska 1821 c_) 4,46
PLBIGO000016 regulowany Warszawie sf\
Bank Pekao SA; Aktywny rynek - | Gietda Papieréow \‘
ISIN: rynek Wartosciowych w 17 808 | Polska OQQ{b 2708 4,93
PLPEKAO00016 regulowany Warszawie N
Benefit Systems Aktywny rynek - | Gietda Papieréw K\‘
SA; ISIN: rynek Wartosciowych w 1182 | Polska &22 2 305 4,20
PLBNFTS00018 regulowany Warszawie
N A J
Eceéi::iss'.':'.)(;ex' Aktywny rynek - Giefda’Pépieréw ‘\%\
ISIN: rynek Wartoscpwych w 418 522 | Polska Q\ 2110 1900 3,46
PLLCCRPO0017 regulowany Warszawie x% h
Dino Polska S.A.; | Aktywny rynek - | Gietda Papieréow Q‘
ISIN: rynek Wartos$ciowych w 5688 % 863 2620 4,77
PLDINPLO0011 regulowany Warszawie \ 3
Grupa Kety SA; Aktywny rynek - | Gietda Papieréow Q‘
ISIN: rynek Wartos$ciowych w % Polska 752 1620 2,95
PLKETY000011 regulowany Warszawie {
Inter Cars SA; Aktywny rynek - | Gietda Papieréow N\
ISIN: rynek Wartosciowycl 3778 | Polska 2051 2282 4,16
PLINTCS00010 regulowany Warszawi
Kruk SA; ISIN: gkr?e/yny ek Sv'?rda Nh'w 9620 | Polska 2349 4589 8,37
PLKRKO000010 ) ’
regulowany Wa
. . Aktywny rynek - tda Papierow
:;ifpspﬁ)’olglol\(‘)l 1 rynek \%oggwych w 303 | Polska 1747 4906 8,93
regulowany arszawie
m Bank SA; ISIN: Aktywnwk\ Gie’fda'P?pieréw
PLBREO000012 ryne% Wartoscpwych w 846 | Polska 222 453 0,82
n Warszawie
rynek - | Gietda Papieréow
Neuca SA; ISIN: Wartosciowych w 528 | Polska 450 488 0,89
egulowany Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréow
rynek Wartosciowych w 97 284 | Holandia 2298 2535 4,62
regulowany Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papierow
EZT:EINY Orlen | ek Wartosciowych w 32984 | Polska 1247 2160 3,93
PLPKNOOOOO1S regulowany Warszawie
Powszechna Kasa
Oszczednosci Aktywny rynek - | Gietda Papieréow
Bank Polski SA; rynek Wartosciowych w 53 675 | Polska 1815 2701 4,92
ISIN: regulowany Warszawie
PLPKO0000016
Powszechny
Zaktad Aktywny rynek - | Gietda Papierow
Ubezpieczen SA; | rynek Wartosciowych w 42 915 | Polska 2008 2029 3,69
ISIN: regulowany Warszawie

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Prezentacja danych ze sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

Pracuj.pl; ISIN: Aktywny rynek - | Gietda Papierow

PLGRPRCO001S rynek Wartoscu.)wych w 1446 | Polska 84 90 0,16
regulowany Warszawie

Santander Bank Aktywny rynek - | Gietda Papierow

Polska S.A.; ISIN: | rynek Wartosciowych w 4 413 | Polska 715 2161 3,93

PLBZ00000044 regulowany Warszawie

. Aktywny rynek - | Gietda Papieréw

Selvita S.A.; ISIN: L.

PLSLVCR00029 rynek Wartoscu.)wych w 11 795 | Polska 448 690 1,26
regulowany Warszawie

Wirtualna Polska | Aktywny rynek - | Gietda Papieréw

Holding S.A.; ISIN: | rynek Wartosciowych w 19 245 | Polska 1654 2 340 4,26

PLWRTPLO0027 regulowany Warszawie

X-Trade Brokers . .

Dom Maklerski Aktywny rynek - | Gietda Papieréw

SA: ISIN: rynek Wartosciowych w 21511 | Polska 341 814 ,48

PLXTRDMO0011 regulowany Warszawie \Q

tacznie 32100 @ N 929

TABELE DODATKOWE

Grupa Kapitatowa PZU S.A.

13,88

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Prezentacja danych ze sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek
Bilans na dzier 31 grudnia 2023 roku (w tys. ztotych)

31.12.2023 31.12.2022

1. $Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4109 3594
2. Naleznosci 16 242
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 50 795 49 876
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 & 0
6. Pozostate aktywa 0 \ N

. Kapitat wptacony 450 227

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) \-340 451 -418 537

. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

Liczba jednostek uczestnictwa (Q\ 381502,4735 539 200,4968
A \ ')\ 381502,4735 539 200,4968
R —
Wartos¢ aktywow netto na jednostke L@zem 143,93 99,60
LN A
A 143,93 99,60
o N

finansowego.

Wszystkie pozycje wyrazone
prezentowanq w PLN.

7
Bilans nalezy analizowaé fq@i objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

zt poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartosciq aktywow netto na jednostke uczestnictwa
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Prezentacja danych ze sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Allianz
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek
Rachunek wyniku z operacji (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1394 3133
2. Przychody odsetkowe 106 135
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 1
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 97 \ 9
AN
- stata cze$¢ wynagrodzenia 97 \$ 194
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje m 0
3. Optaty dla depozytariusza ) 15
2
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu \\\\ 2 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne N 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci . o N 0 0
[
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu \\l 0 0
8. Ustugi prawne > N, 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne « o 0 0
y N
10. Koszty odsetkowe QV 0 0
\
11. Ujemne saldo réznic kursowych ‘ 2 0
12. Pozostate \(6 0 28
Optaty bankowe N 0 28

1. Zrealizowany zysk (strata)ze zb

2. Wzrost (spadek) ni izowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- 2 tytutu réznic

WyM operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 44,33 -27,80

A 44,33 -27,80

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng
czesc sprawozdania finansowego.
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa prezentowanym w PLN.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek
Zestawienie zmian w aktywach netto (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
01.01.2023 -

31.12.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 53704 151542
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 19916 -34 945
a) przychody z lokat netto 1390 3032
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10714 -4 837
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7812 =33 140
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 19916 -34 945
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: %18'709 -62 893
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 3205 83679
uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych -21914 -146 572
jednostek uczestnictwa)

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1207 -97 838
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 54911 53704
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 53735 107 765

-157 698,0233

-650 298,8132

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

25833,4231

742 319,6966

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

183 531,4464

1392 618,5098

c) saldo zmian

-157 698,0233

-650 298,8132

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace,od«poczatku dziatalnosci funduszu, w
tym:

381502,4735

539 200,4968

a) liczba zbytych jednostek uczestaictwa

4458 335,17987

4432 501,7566

okresie sprawozdawczym

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

b) liczba odkupionych jedndstek uczestnictwa 4076 832,7062 3893 301,2598
c) saldo zmian 381 502,4735 539 200,4968
3. Przewidywana li€zba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
1. Wartoséaktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 99,60 127,40
sprawozdawczego
2\Wartoséaktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 143,93 99,60
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 44,51% -21,82%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 96,86 82,33
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-03-24 2022-10-13
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 145,37 134,67
sprawozdawczym
- data wyceny 2023-12-27 2022-01-12
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 143,94 99,60
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- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,18 0,18
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,02 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00

0,00
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktdre st i
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace
Nota | — Polityka Rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujgcymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 120),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020, roku
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci ~funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2020. poz.2436),

5. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

I.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim ‘i, w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone,zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o wartosci aktywoéw netto przypadajgeejnd jednostke uczestnictwa i wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w'ztotych.oraz o liczbie jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyezgcych Funduszu

1. Podstawg zapisu w ksiegach rachunkowychsrunduszu sg dowody ksiegowe.

2. Operacje dotyczace Funduszy/Subfundoszy.Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
okresie, ktérego dotycza.

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklérskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg wartosé¢ nabycia
réowng zero. W przypadku«dtéznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ichywartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie:

4. Sktadniki lokat Fundusztr otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z cenynnabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualné doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zysk lubgstrate“ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniusprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

7. Zysklub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w punkcie 5.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika lokat.

9. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18¢

19.

20.

21.

kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za

zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w

dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy

nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania

dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w

dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérymmowa w

rozdziatach opisujgcych Wycene Aktywow Funduszu statutu Funduszu oraz sktadnikirdlaktérych do

godziny 12:00 w dniu nastepujacym po dniu wyceny brak jest potwierdzenia transakgji, uwzglednia

sie w najblizszej wycenie aktywdw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a‘takze w walucie polskiej,

po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty{przez Narodowy Bank Polski na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje dotyczgce funduszu sg

wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza‘kursu - ich wartos¢ okresla sie

w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy, oraz inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe

Koszty pokrywane przez Fundusz opisane sg w statutach=Funduszy w rozdziatach dot. rodzajow,

maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym

Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, W“ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie

poszczegdlnych rodzajow kosztéw.

Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa, tworzy sie kazdego dnia w danym roku obrotowym, w

ciezar kosztow operacyjnych Funduszu,rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu

Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwy na koszty oraz Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane sg w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy

dzien roku liczonego jako 365dub“366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow
Netto z poprzedniego,Dnia,Wyeceny. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe.

Dla funduszy otwartych na poczatku kazdego miesigca ustalane podstawy kosztow

zarachowywanych 'na kazdy Dziert Wyceny. Postawy potwierdzane sg przez Depozytariusza.
Postawg kosztéw, jest wartos¢ ptatnosci (dokonanej na podstawie faktury lub wynikajacej z
umowy). dokenanej w poprzednim okresie rozliczeniowym dotyczgcej danego kosztu.

TFl mezew.drodze uchwaty Zarzgdu podjac decyzje o pokrywaniu kosztow i wydatkéw zwigzanych

z dziatalnoscia prowadzong przez Fundusz.

Dhiem*wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz? kapitatu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa danej kategorii wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii w

okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu

wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z ust. 18.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First

Out), co oznacza, iz w pierwsze] kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa.
Dziatajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzgdzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
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obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywéw funduszu w jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowigzek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w funduszu inwestujgcym
petnej kwoty optaty za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej statutem lub Uchwatg Zarzadu, a
nastepnie korygowanie jej w cze$ci odpowiadajacej wartosci instrumentu funduszu, w ktéry
ulokowat srodki fundusz inwestujgcy o wartos¢ optaty za zarzadzanie pobieranej w funduszu, w
ktdry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.

W przypadku, gdyby w funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujgcy, pobrane zostato
wynagrodzenie zmienne od wynikdw Towarzystwa w zakresie zarzgdzania tym funduszem, to
wysokos¢ tego wynagrodzenia w czesci naliczonej od aktywéw zainwestowanych w ten fundusz
przez fundusz inwestujacy zostanie potracona z rezerwy na statg optate za zarzadzanie.
Obowigzek ustawowy realizowany jest w kazdym oficjalnym dniu wyceny poczawszy adwierwszej
wyceny oficjalnej funduszu inwestujgcego, nastepujacej po dniu nabycia jednostek.liczestnictwa
/ przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki funduszinwestujacy.
Pomniejszenie optaty liczone jest od dnia nabycia jednostek uczesthictwa / przydziatu
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.
Pomniejszenie optaty przestaje by¢ naliczane od dnia umorzefiia, jednostek uczestnictwa /
przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktdry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.
Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia nabydé.i odkupien, ktére zostaty do
rejestru uczestnikdw wpisane nie pdzniej niz pod datg ostatniej\wyceny oficjalnej przed dniem
bilansowym.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym'systemu notowan

§1

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania,Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych ha Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziéstej.trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. Na Dzien Wyceny Funduszu dokonuje:

e wyceny Aktywow Funduszu,

e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

e ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie jednostek
uczestnictwas

4. Wartos¢ Aktywdéw Netto“-Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu /
Subfunduszu o jege zobowigzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywéw, Netto Funduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek uczestnictwa jest
rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na dane kategorie
jednostek™uczestnictwa podzielong przez ilos¢ danej kategorii jednostek uczestnictwa w Dniu
Wyceny.\Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na dane
kategorie“jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wptadonym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikdw w Dniu Wyceny.

6. ‘Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

6.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
6.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczagce dane wejSciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
6.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos$¢ godziwg ustalong za pomoca
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci Modele i metody
wyceny sktadnikéw lokat, o ktorych mowa w pkt 6.2 i 6.3 podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed wprowadzeniem
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danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed zastosowaniem po raz pierwszy
nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
7. Modele wyceny sktadnikéw lokat, o ktéorych mowa w pkt 6.2 i 6.3 podlegaja okresowemu
przeglgdowi, nie rzadziej niz raz w roku.
8. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréow wartoSciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.
10. Ksiegi rachunkowe Funduszu / Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

§2

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Z zastrzezeniem zapisdw dotyczacych lokat nienotowanych na @Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszych punktow, bedg wyceniane nastepujace kategorie lokat Funduszu:

1) akcje;

2) prawa do akgcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty ticzestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposoéb:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadkusskiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany iegtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatnicdostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadkusktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych bez odrebnego
wyzn@aczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu“Z ostatniego dnia, w ktédrym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego,

c), *w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza sie Srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy; z tym,
ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
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wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie

ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o

podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z § 1 ust. 6

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtdéwnego
dla danego sktadnika lokat, z wytaczeniem dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejriegoss miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danyim\sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wptowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie orrynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynmkusgtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru fynku, * przyjecie za wartos¢ godziwg cene
instrumentu udostepniong przez serwis infoarmaeyjny Bloomberg (wartos¢ publikowana
jako Bloomberg Generic Price (BGN). Bloemberg Generic Prices (BGN) jest to cena okreslona
przez Bloomberg’a, uznana rynkowo\ tena instrumentu finansowego (ang. ,market
consensus pricing”). Jest to cenasUstalana na podstawie cen otrzymanych od wielu
dostawcow. Klasyfikowana jest jako\poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Jezeli wartos¢
BGN nie jest publikowana “z ‘uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zostac zastosowana wycena po wartosci nominalnej,

e) dla instrumentéw dtuznych«dnnych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe
jest ustalenie rynku,gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktérych kwotowania dostepne
sg w systemachgbrokerskich pobierane sg kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w
takim systemie;

Za sktadniki lokat netowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek
gtéwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Na koniéc» kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego przeprowadzana jest analiza
aktywnosei“fynku dla kazdego instrumentu finansowego znajdujacego sie w portfelu lokat
Funduszu'i obowigzuje przez caty nastepny miesiac kalendarzowy.

Do. analizy przyjmowane s3g wylacznie rynki, dla ktérych ceny s3 publikowane w

autoryzowanych serwisach informacyjnych.

8) ) Kryterium aktywnosci rynkéw:

a) Dla papieréow udziatowych badany jest Sredni obrét z ostatnich trzech miesiecy i $redni

obrdt z ostatnich szesciu miesiecy. Nastepnie stan posiadania danego papieru odnoszony
jest kolejno do obrotu z ostatnich trzech miesiecy i z ostatnich szesciu miesiecy i
sprawdzane jest czy uptynnienie moze nastgpi¢ w ciggu 252 dni roboczych.
Jedli w wyniku analizy okaze sie, ze uptynnienie moze przekroczy¢ 252 dni robocze
woéwczas, ciggu 5 dni roboczych nastepuje uzgodnienie sposobu wyceny z
Depozytariuszem. W kolejnym miesigcu ponownie nastepuje analiza czy nie pojawit sie
aktywny rynek,
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b) Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi
na hurtowy charakter uznaje sie za rynek aktywny,

c) Dla papieréw dtuznych, innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, uznaje sie, ze rynek
spetnia kryterium rynku aktywnego jezeli wolumen obrotu na rynkach, na ktérych
notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajacego dzien
ustalenia rynku aktywnego stanowi minimum 5% zaangazowania Towarzystwa w dany
instrument finansowy,

d) Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku
nieaktywnego,

e) Tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w
funduszach inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyee,'dla
ktérych istniejg rynki aktywne oraz jednoczesnie dostepne sg wyceny aktyw@w.hetto na
jednostke uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, podstawowym
sposobem wyceny jest warto$¢ aktywdw netto na jednostke mczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, a w przypadku jego braku dowwyceny przyjmuje
sie  ceny z rynkdw aktywnych.

9) Dla dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych w{ PLN, przez Skarb Parnstwa,
notowanych na rynku Treasury Bond Spot, dla ktdrych organizewana jest sesja fixingowa
(16.30), rynkiem gtéwnym jest Treasury Bond Spot.

Dla papieréw wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa, dla ktorych nie jest organizowana

procedura fixing zastosowana zostanie wartos¢ publikewana jako Bloomberg Generic Price

(BGN).

Jezeli wartos¢ BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z

Depozytariuszem moze zostaé zastosowana, Wycena po wartosci nominalnej, w innym

przypadku obligacje beda wyceniane za pemoeg'modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 i 6.3.

10) Dla dtuznych papierow wartosciowychswyemitowanych przez Skarby Panstw w walucie innej
niz PLN, dla ktérych udostepniane 'sg ceny w serwisie informacyjnym Bloomberg rynkiem
gtownym jest wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN) Jezeli wartos¢ BGN
nie jest publikowana z uwagi‘na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze
zostaé zastosowana wycena.pe» wartosci nominalnej, w innym przypadku obligacje beda
wyceniane za pomocg modeluzgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 6.3.

11) Przychody odsetkowesod ‘dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tyeh ‘papieréw wartosciowych przez emitenta.

12) Do momentuwstalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymif"na‘potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptywsnanch wartosé z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

13) Kontrakty'terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
nha.moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Lokatyinienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczek papierdw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:
1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia
sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 w szczegdlnosci
w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3 w szczegdlnosci w oparciu o model wartosci
likwidacyjnej.
2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
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a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cile powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartosc tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznos$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Ilub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 SciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznegobedzie
stanowi¢ sume wartosci godziwej dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust:6)pkt. 6.2
w szczegblnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw, ‘pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3 w szczegdlnosci w oparciu
o model wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wfasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;

c) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdow depozytowych apartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentédwo\podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnymy\ Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene akgjindo ,poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynkuidla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw, depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje.sgsnotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang\frzéz wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczacy tego
rodzaju ustugi. Wpierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters.
W przypadku=braky’ mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartosc
podang przez\inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, Z~ktéra Towarzystwo podpisato umowe na Swiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktéorym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji
przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.

4) _warranty ‘subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokatsprzy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku
gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z
Aktywnego Rynku; a beda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w
wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu
na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla
danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
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6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartosé
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3;

Modele i metody wyceny sktadnikdédw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Przeglagd ww. metod odbywa sie nie rzadziej niz raz w roku.

W przypadku instrumentéw dfuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panistwa, ‘dla
ktorych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po uzgednieniu z
Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w indym“przypadku
obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 6.3.

Instrumenty dfuzne, ktdre po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych . dla_ktérych nie ma
aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane bedg Wakoszcie nabycia. Od
pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniané beda\w wartosci godziwej,
ustalonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6)\pkt. 6.3.

W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w ciggu
maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng z danych wejsciowych
do modelu, o ktdrym mowa w § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt §@\uUst=6, pkt. 6.3. Od nastepnego dnia
roboczego instrumenty te wyceniane beda w wartosci godzZiwej,, Ustalonej wyznaczanej na podstawie
z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3. Do tego\czasu instrument ten bedzie wyceniany wg
ostatniego dostepnego kursu.

W przypadku zapiséw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksiag jest
potwierdzenie przydziatu, rejestracjia w KDPW™lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od dnia
wprowadzenia transakgcji, instrument wyceniany\jést zgodnie z metodami wyceny opisanymi powyzej.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1. Zobowigzania funduszu z tytutu.krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych\witasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugy strone, w
wyniku zawarcia umewy,_pozyczki papieréw wartosciowych stanowig sktadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutu 0dzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartgseiowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierowewartosciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki‘papieréw wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczagwszy od dnia ujecia w
ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych, z zastrzezeniem, ze dla
transakcji reverse repo / buy-sell back oraz depozytéw bankowych nie stosuje sie premii
odzwierciedlajgcej ryzyko kredytowe emitenta), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkdéw pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do
waluty EUR.

Wyptata dochoddéw
Wyptata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie\Funduszy /
Subfunduszy.

Opis procesu oraz czestotliwosc¢ dokonywania przeglgdu poszczegdlnych wycen aktywow niebedgcych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku

Przynajmniej raz do roku dokonywany jest przeglad wycen aktywéw niebedgceych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku.

W przypadku instrumentéw innych niz niewystandaryzowané Jinstrumenty pochodne, wartosc¢
wynikajgca z modelu odnoszona jest do ostatniej wartoscigustalonej na aktywnym rynku lub do
wartosci publikowanych w systemach brokerskich.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad rachunkowosci.

Nota - Il Naleznosci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu zbytych lokat 0 221
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictWa 0 0
Z tytutu dywidendy 16 21
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych p62yczek, ' w podziale na podmioty udzielajace 0 0
pozyczek

Pozostate 0 0
Razem 16 242
Nota- lll Zobowigzania Funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywoéw 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
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Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 9 8
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 9 8
Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2023 31.12.2022
Wartosé na dzien Wartos¢ na dzief
Wartos¢ na bilansowy w Wartos¢ na bilapsowyw
1. Struktura $rodkéw pienieznych na dzien bilansowy walucie dzien bilansowy walltcie
Waluta R . . R . .
rachunkach bankowych w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.
ztotych ztotych
1. Banki: 4109 3594
Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 4106 4106 3587 3587
Bank Handlowy w Warszawie SA EUR 1 3 1 5
Bank Handlowy w Warszawie SA GBP 0 0 1 3
Bank Handlowy w Warszawie SA usD 0 0 0 0
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
1. Sredni w okresie sprawozdawczym Warteséw walucie Wartos¢ w walucie
poziom Srodkdéw pienieznych Wartosé w sprawozdania Wartos¢ w sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania danej walucie w | *finansowego w tys. | danej walucie w | finansowego w tys.
biezacych zobowigzan Waluta tys. ztotych tys. ztotych
1. S'rednll w oklre5|e. sp'ra.wozdawczym 4069 3136
poziom Srodkdw pienieznych:
PLN 4062 4062 8128 8128
EUR. 1 4 1 5
GBP 0 2 1 3
Usp 0 1 0 0
11l. Ekwiwalenty srodkow
pienieznych 31.12.2023 31.12.2022
nie dotyczy nie dotyczy
Nota - V Ryzyka
1. Poziom‘ebcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowe;j:
31.12.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
I. Aktywa ob‘cmzone ryzykiem stopy n/d n/d n/d n/d
procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynkl.J ob.cazo.ne.ryzyklem zmiany wartosci n/d n/d n/d n/d
godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, w tym:
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcllazc?ne ry,zyku?m .zrfnany wysokosci n/d n/d n/d n/d
przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej
3. Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany n/d n/d n/d n/d
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wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, w tym:

4. Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywdw srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej

n/d n/d n/d n/d

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajagcym ze stopy procentowej uznane
zostaty wszystkie dtuzne papiery wartosciowe.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdéw, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane
zostaty dtuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.

2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

31.12.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosc bilansowa Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
!. Akty.v.va obfiai?rre ryzykiem krefiytoyvym n/d n/d n/d n/d
inne niz naleznosci wykazane w bilansie
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych 31.12.2023 31.12.2022
aktywach: Wartosé bilansowa w tys. zt Wartosé bilansowa w tys. zt
Depozyty O/N 4,106 3587
Naleznosci 16 242
3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszuscyzykiem walutowym
31.12.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Wartos¢ bilansowa w tys. zt
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 20 29
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0

Dla Funduszu okreslony zostat limit“etwartej pozycji walutowej, przekroczenie, ktérego uznane
bytoby za znaczacg koncentragjenryzyka walutowego. Na dzien bilansowy ryzyko walutowe
Funduszu ograniczone jest do @kceptowalnej wysokosci, nieprzekraczajacej limitu otwartej pozyc;ji.
4. Podstawowe narzedzia kontroli“ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncéntracji lokat Funduszu jak réwniez procedury i regulaminy wewnetrzne
Towarzystwa w zakrésjexkontroli limitdw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne uzaleznione
sg réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych
stanowigcychgprzedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego i perspektyw rozwoju
emitentow (papierow wartosciowych, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka
ptynnosei ‘realizowana jest na biezgco przez zarzadzajacych funduszami, ktérzy analizujg stan
portfélajsytuacje rynkowq oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad powyzszym ryzykiem
petninDyrektor Zarzgdzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W'celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w¥danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéow/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany jest
m. in. wewnetrzny rating emitentéw.
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Nota - VI Instrumenty pochodne

Na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego oraz na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Fundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

Nota - VIl Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw
wartosciowych

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0

1. Transakcje repo / sell-buy back 0

1Il. Udzielone przez fundusz pozyczki papierow
wartosciowych

IV. Zaciggniete przez fundusz pozyczki papieréw
wartosciowych

/
4

(4

Nota - VIl Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2022 F nie zaciggat zadnych kredytow i

pozyczek. A \
Nota - IX Waluty i réznice kursowe Q
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU R
31.12.2023 31.12.2022
Wartos¢ na dzien > . . | Wartos¢ na dzien s Ao
Pozycja bilansowa B Wartos¢ na dzien B Wartos¢ na dzien
X . bilansowy w tys. X . bilansowy w tys.
danej walucie w 2 danej walucie w 7@
tys. tys.
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty pQ\ 4109 3594
L ‘ 1 1
PLN ‘\\ 4106 4106 3587 3587
EUR ° %‘ﬁ g 1 3 1 5
GBP 0 0 1 3
o )
D
us A\\ 0 0 0 0
Naleznosci \\ 16 242
PLN 0 0 221 221
EUR .KQJ\ 4 16 4 21
Transakcje rev@N)/ buy-sell back 1] 0
N ) 3
Sktadniki M’cowane na aktywnym rynku 50 795 49 876
50 795 50 795 49 876 49 876
Mki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
Zobowiazania 9 8
PLN 9 9 8 8
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1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy

111. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego
wyliczany przez NBP z dnia sporzadzenie
sprawozdania finansowego

kurs w stosunku do zt na
31.12.2023

kurs w stosunku do zt na

31.12.2022

waluta

Euro 4,3480

4,6899

EUR

Dolar amerykaniski 3,9350

4,4018

usbD

Funt szterling 4,9997

5,2957

GBP

Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat"

01.01.2023 -
31.12.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

10714

-4 837

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

0

0

RAZEM

10714

-4 837

TABELAII

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2023 -
31.12.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

7812

-33 140

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

0

0

RAZEM

7812

-33 140

TABELA Il

Woyptata dochodéw

01.01.2023 -
31.12.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

1. Dochdéd wyptacony - przychody

2. Dochéd wyptacony - zrealizowany zysk/strata

RAZEM

TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu
sSrodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastgpic¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

01.01.2023 -
31.12.2023

01.01.2022 -
31.12.2022

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé

2. Transakejami'zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych
ptzedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych
niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

RAZEM

Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych.

Nie dotyczy.
Nota - XI Koszty Funduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Nie dotyczy.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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2. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

01.01.2023 - 01.01.2022 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2023 31.12.2022
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 97 194
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
RAZEM 97 194

Nota - XIl Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 54 911 53704 151,542 230 626
1. Wart?sc aktywow netto na jednostke 143,93 99,60 17,4 103,5
uczestnictwa
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity rdinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

porownywalnych danych finansowych,

sprawozdaniami finansowymi.

a uprzednio

sporzadzonymi i

opublikowanymi

3a) Zbiorcza wartos$¢ aktywdéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczégélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej.
31.12.2023 31.12.2022
Poziom 2 - Cena Poziom 2 - Cena
otrzymana przy otrzymana przy
ZBIORCZA ::’::‘flz“‘::"c':n Poziom 3 - Cena ::L”:I:wa"c':n Poziom 3 - Cena
WARTO,SC . . Y .y, ustalona za pomocgy . . e .y, ustalona za pomoca
Poziom 1 - Cena z gdzie wszystkie Poziom 1 -Cenaz gdzie wszystkie
AKTYWOW | modelu wyceny modelu wyceny
ZOBOWIAZAN | aktywnego rynku znaczace dane ETED ® GEE aktywnego rynku znaczace dane T ® GELE
SKLASYFIKOWA P ——— nieobserwowalne P nieobserwowalne
NYCH WG obserwowalne w obserwowalne w
POZIOMOW sposéb bezposredni sposob bezposredni
HIERARCHII lub posredni lub posredni
‘ggg;ﬁ:j‘ Z\Inaartos Procento z\f;tos Procento z\f;tos Procento z\f;tos Procento ::,Nna;tos Procento ::,Nna;tos Procento
dzien xy udziat dzier wy udziat dzien zy udziat dzien wy udziat dzien wy udziat dzien xy udziat
bilanso bilanso bilanso bilanso bilanso bilanso
— aktywach S— aktywach S— aktywach So— aktywach — aktywach — aktywach
G netto tys. 2t netto tys. 2t netto tys. 2t netto e netto e netto
I. Aktywa 50 795 92,50 0 0,00 0 0,00 49 876 92,87 0 0,00 0 0,00
1. Transakcje
reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
buy-sell back
Iokz'tSk'ad”'k' 50795 92,50 0 0,00 0 0,00 | 49876 92,87 0 0,00 0 0,00
Akcje 50 795 92,50 0 0,00 0 0,00 | 49876 92,87 0 0,00 0 0,00
Warranty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
subskrypcyjne
akel Prawa do 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
poboru
Kwity 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
depozytowe
Listy, 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
zastawne
Dtuzhe
papiery. 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
wartosciowe
Mgghimenty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pochodne
Udziaty w
spotkach z
ograniczong 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
odpowiedzialno$
cig
Jednostki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
uczestnictwa
_ Certyfikaty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
emitowane przez
instytucje
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wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granica
i Wierzytelno 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone
pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pienigzne
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
i Nieruchomo 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
morskie
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
aktywa
I1. Zobowiazania 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pochodne
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
LACZNY UDZIAL 31.12.2023 31.12.2022
PROCENTOWY W AKTYWACH
NETTO SKEADNIKOW LOKAT
SKLASYFIKOWANYCH NA
POZIOMIE 213 0,00 0,00

Z instrumentami, dla ktérych nie jest identyfikowany aktywny rynek wigzg sie ponizsze ryzyka:

e Ryzyko modelu —ryzyko przyjecia w wycenie instrumentu niewtasciwych metod lub zatozen (w
szczegolnosci dotyczacych spreadu kredytowego)

e Podwyzszone ryzyko ptynnosci - wydika z.mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietempapieréw wartosciowych bez istotnego wptywu naich
cene

e Ryzyko rynkowe — dla nietwystandaryzowanych instrumentéw pochodnych jest to ryzyko
dotyczace instrumentu bazowego

e Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub
Czasowg niemoznescig zaptaty odsetek od zobowigzan.

Szczegoty dotyczacemyzyk posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

WARTOSC AKTYWOW
FINANSOWYCH
WYCENIANYCH METODA
SKORYGOWANEJ CENY
NABYCIA OSZACOWANEJ
PRZY ZASTOSOWANIU Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w | Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
EFEKTYWNEJ STOPY bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
PROCENTOWEJ 2
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW
Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
1. Transakcje reverse repo /
buy-sell back

2. Sktadniki lokat 0 0,00 0 0,00

31.12.2023 31.12.2022

0 0,00 0 0,00

Listy zastawne 0 0,00 0 0,00

Dtuzne papiery
wartosciowe

Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00

0 0,00 0 0,00
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Udzielone pozyczki

FINANSOWYCH
WYCENIANYCH METODA
SKORYGOWANEJ CENY
NABYCIA OSZACOWANE)
PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY

Lo 0 0,00 0 0,00
pieniezne
Weksle 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAN 31.12.2023 31.12.2022

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
zobowiazaniach

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
zobowiazaniach

ogotem ogotem

PROCENTOWEJ Z
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW
Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

1. Z tytutu transakcji repo /
sell-buy back

2. Z tytutu zaciagnietych
kredytow i pozyczek

3. Z tytutu wyemitowanych
dtuznych papieréw 0
wartosciowych

0 0,00 0 0,00

0 0,00 0 0,00

0,00 0 0,00

WARTOSC AKTYWOW |
ZOBOWIAZAN WYCENIANYCH
W WARTOSCI GODZIWE)
INNYMI METODAMI

31.12.2023 31.12.2022

Procentowy udziat w
aktywach/zobowigza
niach ogétem

Procentowy udziat w
aktywach/zobowigzani
ach ogétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

1. Srodki pieniezne i ich

; 4109 7,48 3594 6,69
ekwiwalenty
2. Naleznosci 16 0,03 242 0,45
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
4. Zobowigazania 9 100,00 8 100,00

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziemem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez ,fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A K K K K
POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE) wota wota wota wota
przeniesien z przeniesien z przeniesien z przeniesien z
Poziomu 1na2 Poziomu2nal Poziomu 1 na 2 Poziomu2nal
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
1. Aktywa 0 0 0 0
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udz@y w spoifk.ach z ograniczong 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig
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Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0 0
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wynikajg ze zmiany rynku wyceny.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Wybér

rynku na nowy miesigc dokonany przez Ksiegowos$¢ Funduszu potwierdzany jest przez Depozytariusza

przed rozpoczeciem wyceny za pierwszy dzien tego miesigca.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

5) mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

Szczegdtowy opis znajduje sie w Polityce Rachunkewosci.

W przypadku braku mozliwosci skorzystania‘z.cen rynkowych dany instrument przechodzi do poziomu

2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadkusdtuznych papieréw wartosciowych przejscie na 2 poziom

hierarchii wartosci godziwej oznacza‘wycéne przy pomocy modelu wyceny Discounted Cash Flow

(dalej: model DCF).

3c) Opis techniki wyceny oraz ‘dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

sklasyfikowanych na poziomie2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Model wyceny DCF polega na‘dyskontowaniu przysztych przeptywdw pienieznych z danego papieru za

pomoca biezacej struktury“stép procentowych z uwzglednieniem premii odzwierciedlajgcej ryzyko

kredytowe emitepta\(dalej: spreadu).

Spready wyznaczahe) sg na podstawie ostatnich dostepnych danych finansowych opublikowanych

przez emitentéw;, jak rowniez w oparciu o dane wejsciowe z transakcji na rynku zorganizowanym oraz

rynku ‘miedzybankowym (OTC). Spready wyznaczane sg takze w przypadku zaistnienia istotnego
zdarzefia \Majgcego wptyw na sytuacje finansowa emitenta oraz w przypadku nabycia nowego
instrumentu nienotowanego na aktywnym rynku.

3d) Fundusz nie stosuje wycen wartosci godziwe] sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwe;.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkédw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
Nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na aktywach Funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.
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5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.
5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé aktywdéw funduszu
Nie dotyczy.
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigza umownych
Brak.
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5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych.
W Funduszu monitorowane sg zgodnosci limitéw ustawowych i statutowych. W przypadku przekroczenia limitéw pddejmowane s3 wymagane dziatania
dostosowujgce oraz przekazywane s wymagane raporty do Komisji Nadzoru Finansowego.
W okresie sprawozdawczym w Funduszu wystgpity nastepujgce przekroczenia ograniczen inwestycyjnych:

Procentowy lub
ilosciowy udziat
Procentowy lub okreslonego
iloSciowy udziat sktadnika
Naruszony okreslonego (sktadnikow) w
ktadnik ki h f
Data artykut Przyczyna s aqnt a aktywac l.mduszu
Data . . Data Maksymalna . . " . (sktadnikow) w w dniu .
. zwiekszenia . ustawy lub N Rodzaj sktadnika (sktadnikow) przekroczenia . Uwagi
przekroczenia rzekroczenia dostosowania stawka kryterium limitow aktywach przekroczenia/w
P statutu funduszu w dniu dniu, w ktérym
poprzedzajacym nastgpito
dzien powiekszenie
przekroczenia istniejacego
przekroczenia/w
dniu dostosowania
Art.96 ust.1 insttzzeexw:l:izc'?;? I;:e o | zmiana polityki
2023-12-01 UoFl, Statut 5,00% TYQRUYT 1nego | 2 POy LPP SA 8,38% LPP SA 8,61% PASYWNE
wyemitowane przez jeden inwestycyjnej
art.. 22 ust 3a .
podmiot
Papiérywartosciowe lub
Art.96 ust.1 instrumenty rynku pienieznego | zmiana polityki
2023-12-01 UoFI, Statut 5,00% LY rynku pleniznego | : POty Kruk SA 8,17% Kruk SA 8,11% PASYWNE
wyemitowane przez jeden inwestycyjnej
art.. 22 ust 3a .
podmiot
Art.96 ust.1 instF:laJﬂeel;\ytwfrr:ck)Zuci):rlﬁ Il;:e o | zmiana polityki Allegro.eu SA
2023-12-01 UoFI, Statut $,00% LY IYNKU PIENIGZNEgo ! POty 8ro- Allegro.eu SA 6,54% | PASYWNE
wyemitowane przez jeden inwestycyjnej 6,54%
art.. 22 ust 3a .
podmiot
Art.96 ust.1 inst’:lajﬂz:\ytwfrrt\ck,zuci,:lei Il;:e o | zmiana polityki Alior Bank SA
2023-12-01 UoFl, Statut §,00% MY TyniU PIENIGZNEgo | 2 POty Alior Bank SA 5,45% | PASYWNE
wyemitowane przez jeden inwestycyjnej 5,42%
art.. 22 ust 3a )
podmiot
2023-12-04 uoFfstatut 5,00% Y TYNKU PIENIGZNEEBO. | gyt dnikow LPP SA 8,61% LPP SA 8,63% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . o
art..'22 ust 3a . tamigcych limit
podmiot
2023-12-04 UoFl, Statut 5,00% VY TYNKU PIENIGZNEEO. | ¢yt dnikow Kruk SA 8,11% Kruk SA 8,16% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . o
art.. 22 ust 3a . famiacych limit
podmiot
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Art.96 ust.L nstrementy b premginego | "ZrOstwYeeny
2023-12-05 UoFl, Statut 5,00% LY YNKU PIENIGZNEEO | oy dniksw LPP SA 8,63% LPP SA 8,96% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . -
art.. 22 ust 3a . famiacych limit
podmiot
Art.96 ust.1 insttzfr::yt W:"r:fk’zc'?;? Il;:e o wzrost wyceny Allegro.eu SA
2023-12-05 UoFI, Statut 5,00% LY TYNKU PIENIGZNEEO. | oy adnikow gro. Allegro.eu SA 6,68% | PASYWNE
wyemitowane przez jeden . . 6,53%
art.. 22 ust 3a . famigcych limit
podmiot
Art96 ust.1 stromenty ke peniginego. | "Zrostweeny
2023-12-06 UoFlI, Statut 5,00% . YTy P ‘e g sktadnikow LPP SA 8,96% LPP SA 8,98% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . L
art.. 22 ust 3a . tamigcych limit
podmiot
2023-12-06 UoFlI, Statut 5,00% . YTy P .e g sktadnikow Kruk SA 8,11% Kruk SA 8,21% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . o
art.. 22 ust 3a . tamigcych limit
podmiot
2023-12-06 UoFl, Statut 5,00% umenty rynku pIBNICANCED: | o\ iadnikow e Allegro.eu SA 6,69% | PASYWNE
wyemitowane przez jeden . . 6,68%
art.. 22 ust 3a ) tamigcych limit
podmiot
Art.96 ust.1 instijzz:/twar;izu?::ﬁ I;:e o wzrost wyceny
2023-12-07 UoFl, Statut 5,00% T VYDKUPIENIGZNEBO. | (4 ynikow LPP SA 8,98% LPP SA 8,99% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . o
art.. 22 ust 3a : tamigcych limit
podmiot
Art.96 ust.1 instFr)sz:eem Wfrr:ck)zu?:r’ﬁ I;:e o wzrost wyceny
2023-12-07 UoFl, Statut 5,00% Y TYNKU PIENIGZNEEO. | g\t dnikow Kruk SA 8,21% Kruk SA 8,24% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . -
art.. 22 ust 3a : tamigcych limit
podmiot
Art.96 ust.1 instizﬂir;\yt Wfrr:(lzzc“i):r’ﬁ I;:e o wzrost wyceny Allegro.eu SA
2023-12-07 UoFl, Statut 5,00% LY YNk PIENIGZNEBO | 1o ynikw gro. Allegro.eu SA 6,72% | PASYWNE
wyemitowane przez jeden . . 6,69%
art.. 22 ust 3a . tamigcych limit
podmiot
2023-12-08 UoFl, Statut 5,00% VY [YNKU PIENIGZNEEO. | ¢yt dnikow LPP SA 8,99% LPP SA 9,02% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . -
art.. 22 ust 3a . famiacych limit
podmiot
ATRRL) instl:sz:ZLyt Wrarr:(lzzmi);? I?:e 0 wzrost wyceny Allegro.eu SA
2023-12-08 JoFi, Statut 5,00% LY TYNKU PIERIGZNEEO. | oy dnikow 8ro. Allegro.eu SA 6,73% | PASYWNE
wyemitowane przez jeden . L 6,72%
arty, 22 ust 3a . famiacych limit
podmiot
2023-12-11 UoFl, Statut 5,00% LY [YNKU PIGNIGZNEBO 1 o1 dniksw LPP SA 9,02% LPP SA 9,10% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . -
art.. 22 ust 3a . famigcych limit
podmiot
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2023-12-11 UoFl, Statut 5,00% LY YNKU PIENIGZNEEO | oy dniksw Kruk SA 8,24% Kruk SA 8,25% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . -
art.. 22 ust 3a . famiacych limit
podmiot
2023-12-12 UoFl, Statut 5,00% LY TYNKU PIENIGZNEBO. | (g7 dnikow LPP SA 9,10% LPP SA 9,20% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . -
art.. 22 ust 3a . famigcych limit
podmiot
2023-12-12 UoFI, Statut 5,00% . yry P ‘e & sktadnikow Kruk SA 8,25% Kruk SA 8,32% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . L
art.. 22 ust 3a . tamigcych limit
podmiot
2023-12-12 UoF, Statut 5,00% LY YNKUPIENIGZNEBO. | 4o nikow gro. Allegro.eu SA 6,74% | PASYWNE
wyemitowane przez jeden: . . 6,73%
art.. 22 ust 3a . tamigcych limit
podmiot
Art.96 ust.1 instl:azz;yt Wf::isc'?::ﬁ I;:e N wzrost wyceny
2023-12-13 UoFl, Statut 5,00% umenty rynku pIan \GaReED: |y iadnikow LPP SA 9,20% LPP SA 9,36% PASYWNE
wyemitowane przez jeden ) -
art.. 22 ust 3a ) tamigcych limit
podmiot
2023-12-13 UoFl, Statut 5,00% D YNRUPIENIGZNEBO 1 i yniksw Kruk SA 8,32% Kruk SA 8,41% PASYWNE
wyemitowane przez jeden . .
art.. 22 ust 3a : tamigcych limit
podmiot
Art.96 ust.1 instizzzm Wfrr:ck)zuci)(\e’\r’ﬁ I;:e o warost wyceny Allegro.eu SA
2023-12-13 UoFl, Statut 5,00% LY TYNKU PIGNIGZNERO | 41 dnikow gro. Allegro.eu SA 6,94% | PASYWNE
wyemitowane przez jeden . L 6,74%
art.. 22 ust 3a : tamigcych limit
podmiot
Art.96 ust.1 instizﬂir;\yt Wfrr:(lzzc“i):r’ﬁ I;:e o wzrost wyceny Allegro.eu SA
2023-12-14 UoFl, Statut 5,00% LY YNk PIENIGZNEBO | 1o ynikw gro. Allegro.eu SA 7,18% | PASYWNE
wyemitowane przez jeden . . 6,94%
art.. 22 ust 3a . tamigcych limit
podmiot
Art.96 ust.1 inst}:irl::;yt Wrarr:(lzzc“i);? I?:e o} wzrost wyceny Allegro.eu SA
2023-12-15 UoF, Statut 5,00% LY TYNKU PIENIGZNEEO. 1 oy ya dnikow 8ro. Allegro.eu SA 7,53% | PASYWNE
wyemitowane przez jeden . . 7,18%
art.. 22 ust 3a . famiacych limit
podmiot

1 grudnia 2023 roku Fundusz /subfundusz zostat przeksztatcony z Funduszu ze stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamknietego\na*kundusz o polityce inwestycyjnej wiasciwej dla specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.
19 wrzes$nia 2023 roku Towarzystve ztozyto do KNF wniosek o zgode na rozszerzenie limitdw z art. 96 ust.1 oraz art. 100 ust. 3. Zgoda na rozszerzenie

limitéw zostata wydana 26 styeznia 2024 roku.
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W oczekiwaniu na decyzje KNF, uwzgledniajgc interes uczestnikéw Funduszy jak i interes uczestnikow rynku kapitatowego, w okresie od 1 grudnia 2023
do 30 stycznia 2024 roku ztamania limitdw nie byty dostosowane. Dostosowanie nastgpito 30 stycznia 2024 roku.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym.
W lutym 2022 r. rozpoczeta sie inwazja Federacji Rosyjskiej na Ukrainie.
Wyniki finansowe Funduszu zalezg od wielu czynnikdéw i nie jest mozliwe w jednoznaczny sposéb
wyodrebni¢ wptywu czynnikéw zwigzanych z wojng w Ukrainie. Nie jest rowniez mozliwe, aby
jednoznacznie wskaza¢ jak ten wptyw bedzie wygladat w przysztosci.
W ocenie Towarzystwa dziatania wojenne w Ukrainie nie powinny mie¢ znaczenia dla wynikéw
polskich spdétek gietdowych i na dzied podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
zaistniata sytuacja nie wptywa na wartosci liczbowe zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym oraz nie zagraza zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu brak innych informacjim poza
zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocenevsytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spétek (“Fundusz”), zarzgdzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) na dzieh 31 grudnia
2023 r. oraz wyniku z operacji Funduszu za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spoétek, ktére zawiera:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2023 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”), a takze

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.





e
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Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekc;ji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestedmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegodlnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzgd Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw ksiegowych, ktére
wymagalty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktére z natury

sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato

w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé
na decyzje ekonomiczne uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalili§my progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako cato$ci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie

w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Wycena sktadnikéw lokat do warto$ci godziwe;j

Sktadniki lokat notowane i nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg wedtug warto$ci
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomow
hierarchii wartosci godziwej. Warto$¢ lokat
wycenianych do warto$ci godziwej
wykazanych w potgczonym bilansie Funduszu
na dzien 31 grudnia 2023 r. wyniosta 50.795
tys. zt, a dodatkowe informacje na temat lokat
zawarte sg w potgczonym zestawieniu lokat.

Zasady wyceny sktadnikow lokat zostaty
ustalone na podstawie Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych.

Kwestia wyceny sktadnikéw lokat notowanych
na aktywnym rynku byta przedmiotem naszej
szczegoblnej uwagi ze wzgledu na znaczacy
wptyw klasyfikacji do odpowiedniego poziomu
hierarchii wartosci godziwej oraz wyceny
skfadnikéw lokat na sprawozdanie finansowe
Funduszu.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

UzyskaliSmy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadzilismy testy efektywnosci wybranych
kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku zastosowane
przez Towarzystwo sg zgodne z przyjetymi przez
Fundusz zasadami rachunkowosci.

Przeprowadzilismy procedury weryfikacji wartosci
wyceny skfadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku na wybranej prébie przy
wykorzystaniu notowan pozyskanych z
niezaleznych zrodet. DokonaliSmy ponadto
uzgodnienia liczby instrumentéw finansowych na
dzien 31 grudnia 2023 r. z potwierdzeniem
otrzymanym od banku depozytariusza oraz
sprawdzilismy poprawnos¢ klasyfikacji sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku do
odpowiednich poziomdw hierarchii wartosci
godziwej.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza

za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Funduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla

likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czilonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczos$ci finansowe;.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowacé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczgcych niezalezno$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba
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ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje
Na inne informacje skladajg sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

o list Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i sprawozdania
biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym z KSB jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie Innych informacji, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz

czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci oraz pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:
e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnos$ci Funduszu
z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przypadkéw niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne

z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o biegtych rewidentach.

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. oraz ustuge atestacyjng dotyczgcg zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad

z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 pazdziernika 2022 r. Sprawozdanie finansowe
Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2022 r.,
to jest przez dwa kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

! Dokument podpisany przez ANNA
e De .,){, BACZYK
Data: 2024.03.15 21:16:28 CET

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 15 marca 2024 r.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spoétek
Sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego za rok 2023

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZA ROK
2023

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek (,,Fundusz”) zostat utworzony
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFF-
F10.4022.1.59.2018.AS z dnia 15 kwietnia 2019 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 4 lipca 2019 roku, pod
numerem RFi 1655. Pierwsza wycena aktywéw netto Funduszu zostata dokonana na dzien 16 lipca
2019 roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,,Ustawa”).

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas
nieograniczony.

2. Sytuacja Finansowa Funduszu

Aktywa netto na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosity 54 911 tys. ztotych. W 2023 roku Fundusz
wykazat zysk z operacji w kwocie 19 916 tys. ztotych. tgczny naptyw netto kapitatu do Funduszu w
2023 roku wynidst 1 207 tys. ztotych.

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (kategoria A), wg ostatnich wycen w okresach sprawozdawczych (29.12.2023r.

i30.12.2022r.)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spotek 44,52%

3. Zdarzenia istotnie wpltywajace na dziatalnosci Funduszu, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakornczeniu

W 2023 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Fundusz nadal lokowat wiekszosc¢
aktywow w akcje polskich duzych spétek. Fundusz lokowat takze w akcje matych i Srednich spotek.
Pozostata czes¢ aktywdw utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynnosciowych Funduszu.

W 2023 roku cena jednostki uczestnictwa wzrosta o 44,52%. Najwazniejszym czynnikiem
wptywajgcym na osiggniety wynik byta stopa zwrotu z akcji polskich spétek, gtéwnie o duzej
kapitalizacji.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji
polskich duzych spétek.

4. Przewidywany rozwdj Funduszu
Aktywa Funduszu powinny rosng¢ zaréwno z powodu wzrostu wartosci jednostki uczestnictwa

Funduszu, moga jednak takie spada¢ z powodu odptywdéw lub spadku wartosci jednostki
uczestnictwa. W dtugim terminie oczekuje sie, ze warto$¢ jednostek uczestnictwa bedzie rosta, lecz
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liczba jednostek uczestnictwa moze spadac. Bardzo dobra sytuacja finansowa Funduszu — w tym

wysoka ptynnos¢ portfela — powinna sie utrzymywac.
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi
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INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Brak.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajgcy

3.1. Opis czynnikow ryzyka Funduszu
Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.

1. Ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna Funduszu

W razie zrealizowania sie ktdrejkolwiek z nizej wymienionych sytuacji Fundusz moze nie zrealizowac

celu inwestycyjnego polegajgcego na wzroscie wartosci aktywdéw Funduszu.
1.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne,

a takze tytuly uczestnictwa
Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Funduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego
tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.
Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania w ktdre zainwestowat Fundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Fundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jedli
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot
zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i
skorzysta z takiego prawa, Fundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich
srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie z innym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym
funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.
1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa
poboru akcji, kwity depozytowe

Inwestowanie w papiery wartosciowe, szczegdlnie takie jakimi sg akcje, wigze sie z koniecznoscig
poniesienia ryzyka rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg
ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.
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W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw akcji, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci

aktywow zainwestowanych w te papiery wartosciowe.

W celu zminimalizowania wystapienia tego ryzyka dla poszczegdlnych rodzajow lokat Funduszu

przyjmuje sie nastepujace kryteria ich doboru:
e  dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:
(a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

(b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

(c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

(d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki.

1.3. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, listy zastawne, obligacje zamienne

Inwestycje w instrumenty dtuzne obarczone sg nastepujgcymi rodzajami ryzyka:

e ryzyko niewypfacalnosci emitenta — Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalnosci emitenta
inwestujgc w papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci
do obstugi zobowigzan,

e ryzyko stopy procentowe] — jest zwigzane ze zmiang cen instrumentéw dtuznych o statej stopie
procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowe;j,

e ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie instrumentéw
dtuznych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartosc¢ lokat.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych

rodzajéow lokat jest potrzeba realizacji celu inwestycyjnego Funduszu. Decyzje inwestycyjne

dotyczace tej czesci aktywdw dokonywane sg, w szczegdlnosci, w oparciu o nastepujace kryteria:

e  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

e  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

e stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

e  wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e w przypadku instrumentdw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rdwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta i
zmiana wiarygodnosci kredytowej emitenta,

e w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

e W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kursdw papieréw dtuznych, Fundusz moze
poniesc strate na czesci aktywdw zainwestowanych w papiery dtuzne.

1.4. Ryzyko zwigzane z lokowaniem aktywow Funduszu w depozyty

Lokowanie $rodkéw w depozyty wigze sie z ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji

kredytowej, ktorej powierza sie srodki.

W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w

ktorych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze poniesé strate na czesci aktywow ulokowanych

w depozytach.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokaty Funduszu przyjmuje sie

nastepujace kryteria jej doboru:

e wprowadzenie limitdw dotyczacych lokowania aktywdéw Funduszu w jednej inwestycji,

e  wiarygodnosc¢ banku.

1.5. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

e ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennos$cig notowan tych instrumentéw, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposéb okreslony w Rozporzgdzeniu w sprawie instrumentow pochodnych oraz uwzglednia j3
przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

e ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kurséw instrumentdéw finansowych bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,
przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposéb okreslony w Rozporzgdzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

e ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w
stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

e ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan
przez kontrahenta, z ktdrym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosé ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktdrych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

e ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie, zamkniecia
pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé
Aktywoéw Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do
Instrumentéw Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielko$ci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotédw rynkowych na tym Instrumencie, a
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie
mierzone poprzez analize umdéw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajgcej przed
terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczgcej Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

e ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym;

e ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz okresla wartos$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb
okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych. W celu zminimalizowania wystgpienia tych ryzyk dla tego
rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie kryteria ich doboru okreslone w art. 25 Statutu Funduszu.

1.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest z inwestycjami w jednostki uczestnictwa subfunduszu docelowego

denominowane w walutach obcych oraz w waluty obce i depozyty wyrazone w walutach obcych i

polega na mozliwosci aprecjacji waluty krajowej w trakcie trwania lokaty, w wyniku czego stopa

zwrotu wyrazona w walucie krajowej moze by¢ nizsza od stopy zwrotu wyrazonej w walucie obcej.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie

nastepujace kryteria ich doboru:

e  prognozowane zmiany kurséw walut obcych wzgledem ztotego,

e stosowanie instrumentéw finansowych umozliwiajgcych ograniczanie ryzyka walutowego.

1.7. Ryzyko makroekonomiczne
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Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest z inwestycjami we wszystkie klasy aktywoéw, o ktorych
mowa w punkcie 1.1 — 1.5. Polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na czesci
aktywéw, spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej danego kraju, w
szczegblnosci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nierdwnowagi makroekonomicznej, deficytu
budzetowego, handlowego i obrotéw biezgcych, wielkosci popytu konsumpcyjnego, poziomu
inwestycji, ksztattowania sie poziomu depozytéw i kredytédw sektora bankowego, wielkosci
zadtuzenia krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu inflacji oraz
sytuacji geopolitycznej. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej instrumentow
finansowych Fundusz uwzglednia ryzyko makroekonomiczne jako jeden z czynnikéw majgcych
wptyw na efektywnosé zarzgdzania aktywami.
1.8. Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej
Ryzyko koncentracji sektorowej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na wycenie
czesci aktywow, spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji branzy w ktérej dziatajg emitenci
instrumentéw  finansowych, stanowigcych sktadnik aktywéw Funduszu. Dotyczy to
konkurencyjnosci branzy, zmiany popytu na produkty podmiotéw dziatajgcych w branzy, nowe
technologie, otoczenie prawne.
Ryzyko koncentracji geograficznej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na
wycenie czesci aktywdw, spowodowane] pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej regionéw
lub panstw w ktérych dziatalno$é gospodarczg prowadzg emitenci instrumentédw finansowych ,
stanowigcych sktadnik aktywéw Funduszu.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej instrumentdéw finansowych Fundusz uwzglednia
aspekt dywersyfikacji sektorowej i geograficznej portfela.

2. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, bteddw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub bfad ludzki moze spowodowaé btedne lub opdznione
zrealizowanie badZ rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systemdédw moze przejawiac sie
zawieszeniem systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia
strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systemdw i procedur wewnetrznych.

3. Ryzyko prawne
Ryzyko prawne jest to ryzyko zmian otoczenia, w ktérym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu. Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne nie ulegty zmianie w
okresie trwania Funduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci przepisdw regulujacych zasady
opodatkowania zyskéw z inwestycji, zardwno z punktu widzenia Funduszu, jak i jego Uczestnikéw,
limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, a takze stosowane zasady wyceny. Zmiana ktérejkolwiek z zasad funkcjonowania
moze mie¢ istotny wptyw na rentownos$¢ Funduszu. W szczegdlnosci wazne sg zmiany, ktére mogg
prowadzi¢ do:
e  zwiekszenia kosztdw dziatalnosci pokrywanych z aktywdéw Funduszu,
e  wprowadzenia obcigzen podatkowych zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez
Fundusz, co w efekcie moze obnizy¢ rzeczywistg stope zwrotu z dokonanych inwestycji.

4. Ryzyko ograniczonego wptywu na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu, Towarzystwo, ktdre jest organem Funduszu, zarzadza nim i
reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na
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zarzadzanie Funduszem, w tym podejmowanie decyzji inwestycyjnych i jego reprezentacje.
Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestoréow, podmiotem
zarzadzajgcym Funduszem jest Towarzystwo. Natomiast Fundusz udostepnia ogloszenia i
informacje zgodnie z prawem i Statutem Funduszu co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci
Funduszu.

5. Ryzyko kontrahentéw Funduszu
Fundusz prowadzac dziatalnosé korzysta z ustug rézinych kontrahentéw, m.in. depozytariusza,
brokerdéw, ksiegowosci, czy biegtych rewidentéw. Istnieje ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego
wywigzania sie kontrahentdéw z podjetych zobowigzan. Fundusz stara sie ogranicza¢ przedmiotowe
ryzyko poprzez dobdr do wspétpracy wiarygodnych kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich
sposobdéw wspodtpracy z kontrahentami.

6. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFI

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFl polega na zastosowaniu kazdej metody,
za pomocga ktérej Fundusz zwieksza ekspozycje poprzez pozyczanie srodkéw pienieznych lub
papieréw wartosSciowych lub dzwignie finansowa zwigzang z inwestycjami w instrumenty
pochodne. Fundusz kontroluje ryzyko dzwigni finansowej AFl poprzez biezgcy monitoring Ekspozycji
AFI.

Fundusz oblicza ekspozycje AFlI metodg brutto oraz metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkédw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru. Maksymalny limit ekspozycji AFl, wyliczony metoda zaangazowania wynosi
200%.

7. Ryzyko zmiany statutu funduszu
Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych zmiana statutu funduszu obejmujgca zmiane
postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Fundusz
publikuje ogtoszenia w sprawie zmian statutu na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Zmiany
Statutu w zakresie, o ktdrym mowa powyzej nie wymagajg zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

3.2 Opis sposobu zarzgdzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie

przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzgdzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor

Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu odpowiedzialnemu za pion

finansowy. Usytuowanie komorki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakgkolwiek

podlegtosc z departamentami zarzadzajacymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzgdzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub mogg by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFl Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitoéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFI, diwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitdw ryzyka kontrahenta. Zatacznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,
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3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzgdzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatacznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz Polska
S.A. (TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz
Polska S.A.

Jednym z elementéw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw

inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez

Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty

funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej
oraz szczegotowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych
ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Politykg Zarzgdzania Ryzykiem,
zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli limitdw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line
oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitdw w momencie
wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitéw na koniec
dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportéw agenta transferowego. Naliczenie limitow
przeprowadzane jest przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane sg

z analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitdw sprawdzana

jest zgodno$é dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego

funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w

okresach pdtrocznych. Raporty z przegladdéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg

podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakonczeniu potrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu,
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

W dniu 1 grudnia 2023 roku, w zwigzku ze zmiang Statutu Funduszu, nastgpita zmiana
maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl z 400% na 200%. W roku 2023 nie byty zawierane
porozumienia dotyczgce dzwigni finansowe;.

5. taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na ostatni dzien wyceny oficjalnej, tj. 29
grudnia 2023 r.

Ekspozycja AFl -metoda Wartosé aktualnaw ~ Wartosé maksymalna Udziat

Udziat aktualny

zaangazowania ztotych w ztotych maksymalny
Allianz SFIO Duzych Spétek 54904 105,71 109 823 831,30 99,99% 200,00%
Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)
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Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksigg rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 D USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
| ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie

podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACII WYMIENIONYCH W
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU 2023

INFORMACIJI DLA KLIENTA

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2023r. Pierwsza emisja KID zgodnie z metodologig PRIIPS

17 listopada 2023r.

Zmiana benchmarku: Wskaznikiem referencyjnym stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
jednostki uczestnictwa funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny sktadajacy sie w 90 proc. z

czesci, ktérej wartosé zmienia sie zgodnie ze stopa zwrotu z indeksu WIG 30 Total Return i w 10

proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze stopa zwrotu ze stawki WIRON 3M.

INFORMACIJA DOTYCZACA SYTUACJI NA KONIEC OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM ROCZNYM
ORAZ DZIAtALNOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOLKI NIENOTOWANEJ NA
RYNKU REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY PRZEJAt KONTROLE

Nie dotyczy.

INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPtACONYCH PRZEZ TFI | LICZBIE PRACOWNIKOW TFI

1) Catkowity koszt wynagrodzen w 2023 roku 18 224 684,40
2) Catkowity koszt wynagrodzen oséb z art. 47a w 2023 roku 7 674 640,98
3)  Srednia liczba 0s6b w spétce w 2023 roku
Osoby 127,4
Etaty 78,4
4)  Stanna31.12.2023r.
Osoby 129,00
Etaty 74,7
Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
. kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
. kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksigg rachunkowych

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowaionym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zré6wnowaione inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(,,Rozporzadzenie 2020/852”, ,,Rozporzadzenie w sprawie taksonomii”).

(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.
Gtéwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji,
ktére negatywnie wptywajg na czynniki zrwnowazonego rozwoju (np. prowadzg do niszczenia
Srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikdw) — nawet jezeli nie
wplywajg na wartosé inwestycji.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzadzajac niniejszym funduszem inwestycyjnym okreéla i hierarchizuje gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.: mozliwos¢ zidentyfikowania
podmiotéw wywierajgcych niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ograniczong
dostepnos¢ danych dotyczacych wielu potencjalnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, wtasng ocene znaczenia danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju, i praktyke uznawania danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju za jeden z gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Strategia okreélania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju opisana jest w ,Polityce inwestowania odpowiedzialnego
spotecznie”, przyjmowanej przez zarzad TFI Allianz Polska S.A. Zgodnie z tg Polityka: Komitet
Inwestycyjny przyjmuje liste emitentéw, ktorych dotycza wytgczenia opisane ponizej; zarzadzajacy
funduszami stosujg wytaczenia; zarzadzajgcy ryzykiem monitorujg przestrzeganie wspomnianych
wytaczen.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i wszelkich podjetych w
odniesieniu do nich dziatan

Niniejszy fundusz inwestycyjny nie dokonuje nowych inwestycji w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z
wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — spdtka, ktdra je wyemitowata, spetnia jeden z nastepujacych warunkow:

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnoscig
polegajgcy na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e 0sigga przynajmniej 20% przychoddw z produkg;ji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobdéw
tytoniowych,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjatkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),
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e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lgdowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,

e famie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. wielko$é¢ przychodow z
wegla energetycznego) nie sg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wiasnymi szacunkami.
Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktdrej dana spdtka jest podmiotem
dominujgcym, okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Powyisza lista moze zmieniaé sie m.in. w zaleznosci od udziatu spétek spetniajagcych wymienione
warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze by¢ tez
dostepnos¢ danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkéw
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Polityki dotyczgce zaangazowania

Zasady dotyczagce zaangazowania okreSlone sg przez ,Polityke zaangazowania funduszy
inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w spoéfki
notowane na rynku regulowanym?”, ktérej tresc jest dostepna na stronie internetowej TFI Allianz Polska
S.A. Polityka ta opisuje m.in. reguty: prowadzenia dialogu ze spétkami publicznymi, wykonywania
prawa gtosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy oraz wspétpracy z innymi akcjonariuszami.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w zakresie due
diligence i sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska S.A. jest czescig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane
na zréwnowazony rozwoj, reprezentujac w nich takze inne podmioty bedace czescig Grupy. Allianz SE
od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez Organizacje
Narodéw Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku jest
sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczgcych m.in. praw cztowieka i zasad
pracy. Allianz SE jest tez jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance, grupy dazacej do
zarzadzania aktywami nalezgcymi do swoich cztonkéw w taki sposéb, aby do 2050 roku osiggnac
neutralno$¢ w emisji gazow cieplarnianych.

TFI Allianz Polska S.A. nie jest bezposrednio sygnatariuszem kodekséw odpowiedzialnego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz uznanych na forum miedzynarodowym norm nalezytej starannosci i
sprawozdawczosci.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
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Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksigg rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2024 roku
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