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Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z péin. zm.) Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spodtka Akcyjna przedstawia roczne sprawozdanie
alternatywnego funduszu inwestycyjnego Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK, na
ktore sktada sie:

1. List do uczestnikéw;

2. Potgczone sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku;

3. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok
konczacy sie 31 grudnia 2022 roku;

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK za rok
konczacy sie 31 grudnia 2022 roku;

5. Pozostate informacje o funduszu wymagane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego zgodnie z przepisami prawa i dokumentami funduszu;

6. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK wraz ze sprawozdaniami niezaleznego biegtego
rewidenta z badania sprawozdan jednostkowych za rok koriczacy sie 31 grudnia 2022 roku;

7. Oswiadczenie depozytariusza.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Prezes Zarzadu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu

T Pal
ymoteusz Paleczny TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek

Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej,
podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dzialajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow
Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (dawniej Aviva Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK) z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”), zarzadzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (dawniej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A), w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych irachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w:
- potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz PPK 2025 (dawniej Aviva PPK
2025) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz PPK 2030 (dawniej Aviva PPK
2030) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz PPK 2035 (dawniej Aviva PPK
2035) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz PPK 2040 (dawniej Aviva PPK
2040) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz PPK 2045 (dawniej Aviva PPK
2045) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz PPK 2050 (dawniej Aviva PPK
2050) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz PPK 2055 (dawniej Aviva PPK
2055) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz PPK 2060 (dawniej Aviva PPK
2060) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat
zostat w petni optacony.
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- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz PPK 2065 (dawniej Aviva PPK
2065) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,

s zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

Tomasz Kalenik .
Podpisano przez:

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Tomasz Kalenik
Date / Data:

2023-03-15
12:39

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Sawa
Date / Data:

2023-03-15
12:59
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zostat w petni optacony.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego PPK z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., sporzadzone za 2022 roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotychczas
zarzadzajgce funduszem, zostato przejete przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Od tego dnia potgczone spétki kontynuuja dziatalnos¢ pod tg nazwa.
Jednoczesnie nastgpita zmiana dotychczasowej nazwy funduszu Aviva Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty PPK na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK, a takze zmiana
nazw poszczegodlnych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu.
Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

e Allianz PPK 2025 (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva PPK 2025)

e Allianz PPK 2030 (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva PPK 2030)

e Allianz PPK 2035 (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva PPK 2035)

e Allianz PPK 2040 (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva PPK 2040)

e Allianz PPK 2045 (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva PPK 2045)

e Allianz PPK 2050 (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva PPK 2050)

e Allianz PPK 2055 (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva PPK 2055)

e Allianz PPK 2060 (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva PPK 2060)

e Allianz PPK 2065 (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva PPK 2025).

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w 2022 roku

Rok 2022 uptynat pod znakiem rosngacej inflacji, zaciesniania polityki monetarnej przez niemal wszystkie
banki centralne na Swiecie oraz wyraznie stabngcego wzrostu. Na efekty otwierania gospodarek po
pandemii COVID: gwattowny wzrost popytu konsumenckiego przy utrzymujgcych sie ograniczeniach po
stronie podazowej, natozyty sie negatywne skutki wybuchu wojny na Ukrainie: tu przede wszystkim duzy
wzrost cen surowcow energetycznych i zywnosciowych. Skutkiem byta gwattowna akceleracja inflacji we
wszystkich gtéwnych strefach gospodarczych. Banki centralne, w tym NBP, dokonaty dos¢ gwattownego
zwrotu w realizowanej polityce monetarnej podnoszac poziom stdp procentowych w tempie nie
obserwowanym od kilku dekad. Priorytetem statfa sie walka z inflacjg, bez wzgledu na negatywne skutki
dla strefy realnej gospodarek. W efekcie tych dziatan wzrost gospodarczy w USA w 2022 roku spowolnit
do 2,1% , z 5,9% w roku poprzednim. Strefa Euro spowolnita do 3.5% z 5,3%. Prognozy wskazujg na
kontynuacje schtadzania koniunktury w 2023 roku. Inflacja w USA i Strefie Euro osiggneta swoje
maksymalne poziomy odpowiednio 9% i 10,5% w drugiej potowie 2022. W koncdéwce roku, gtdwnie za
sprawg odwrdcenia trendu wzrostu cen na rynkach surowcowych ale i pierwszych pozytywnych efektéw
dziatan podejmowanych przez banki centralne, dynamika inflacji zaczeta sie obnizaé. Sytuacja gospodarcza
w Polsce nie odbiegata istotnie od trendéw obserwowanych w jej otoczeniu gospodarczym. PKB w 2022
roku spowolnito do 4,9% z 6,8% w 2001 roku. Skala spowolnienia w naszym kraju bytg nieco mniejsza niz
innych gospodarkach, gtdwnie ze wzgledu na dodatkowy popyt generowany przez fale uchodzcéw z
Ukrainy. Jest to jednoczesnie jeden z istotnych powodow dla ktdrych polska inflacja osiggneta poziom
19,7%, znacznie wyzszy niz przecietnie w innych krajach. Oczekiwania dla Polski sg jednak podobne: dalszy
spadek dynamiki wzrostu gospodarczego i powolny spadek stopy inflacji poczagwszy od drugiego kwartatu
2023.

Stronalz3
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Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w 2022 roku

W 2022 roku ceny akcji spadty. Jednymi z gtéwnych przyczyn bessy na rynku akcji byty podwyzki stép
procentowych i wzrost rentownosci obligacji. Po pierwsze, depozyty bankowe i obligacje staty sie w ten
sposo6b atrakcyjniejszymi sposobami na ulokowanie kapitatu; po drugie, zyski, ktére majg by¢ osiggniete
przez spotki gietdowe w przysztosci, musiaty byé dyskontowane przy uzyciu wyzszych stép procentowych
— a wiec staty sie mniej warte.

Wzrost stop procentowych i rentownosci obligacji wptynat zwtaszcza na ceny akcji tych spoétek, ktére maja
osiggac duze zyski dopiero w przysztosci — a wiec spétek technologicznych, ktére dopiero rozwijajg swoje
produkty, a takze innych podmiotéw, ktdre wcigz szybko rosng; te grupe podmiotéw nazywa sie czesto
spotkami  wzrostowymi. NASDAQ Composite, amerykanski indeks grupujgcy gtéwnie spotki
technologiczne, w 2022 roku stracit 33,1% — w tym samym czasie S&P 500, indeks nowojorskiej gietdy
obejmujacy spotki z réznych branz, spadt o 19,4%. Niemiecki technologiczny TecDAX zakonczyt rok nizej o
25,5%, gdy DAX — tylko o 12,3%. To samo zjawisko dotyczyto takze Polski: réwniez u nas spotki
technologiczne i wzrostowe generalnie nie nalezaty do ulubionych przez inwestoréw.

Wojna w Ukrainie miata prawdopodobnie niewielki wptyw na ceny akcji. W pierwszych dniach wywotata
istotne spadki cen akgcji, lecz w perspektywie catego roku jej znaczenie nie byto juz tak duze. WIG, indeks
warszawskiej gietdy, stracit 17,1%, gdy MSCIl World, indeks cen akcji notowanych w krajach rozwinietych,
spadt 0 19,5%, a MSCI Emerging Markets, przedstawiajgcy sytuacje w krajach rozwijajacych sie, znizkowat
022,4%.

Pod koniec roku ceny akcji zaczety odbijaé. Sytuacja gospodarcza na Swiecie pogarszata sie, lecz nie tak
szybko, jak obawiato sie wielu inwestoréw. Europie udato sie zabezpieczyé dostawy gazu ziemnego z
miejsc innych niz Rosja, co, w potaczeniu z wyjatkowo tagodng zimg, ograniczyto ceny energii i pomogto
gospodarce. Zmniejszenie leku o gospodarke $wiatowg wsparto ceny akcji, zwtaszcza w branzach
wrazliwych na koniunkture, takich jak np. banki.

Podsumowanie wydarzen na rynku dtuznym w 2022 roku

Rok 2022 okazat sie by¢ jednym z najtrudniejszych dla globalnych rynkéw dtuznych od kilkudziesieciu lat.
Obserwowalismy gwattowny wzrost pres;ji inflacyjnej na swiecie, spowodowany procesem otwierania
gospodarek po COVID i znaczaco amplifikowanej wybuchem wojny na Ukrainie. Banki centralne,
zaskoczone podobnie jak rynki, dokonaty zwrotu w polityce monetarnej i gwattownie podniosty stopy
procentowe, walczac z inflacjg, jednoczesnie walczac o swojg wiarygodnosé. Rentownosci obligacji na
Swiecie i w Polsce osiggnety poziomy nie obserwowane od kilku dekad. W efekcie zaréwno rynek obligacji
rzagdowych jak i korporacyjnych odnotowaty gtebokie straty. Indeks globalnego rynku obligacji rzadowych
FTSE Government Bond Index stracit w 2022 roku 13,8%, a zagregowany index obligacji korporacyjnych
Global Aggregate Credit stracit 17%. Polski rynek obligacji skarbowych, mierzony zachowaniem indeksu
ICE BofA Poland Government Index stracit w 2022 roku 6,2%.

W dniu 30 grudnia 2022 roku, dniu ostatniej oficjalnej wyceny w roku, stopy zwrotu jednostek
uczestnictwa, w stosunku do korica poprzedniego okresu ksztattowaty sie nastepujgco dla poszczegdlnych
subfunduszy:
e Allianz PPK 2025: -9,37%,
e Allianz PPK 2030: -12,47%,
e Allianz PPK 2035: - 14,90%,
e Allianz PPK 2040: -15,08%,
Allianz PPK 2045: -17,03%,
Allianz PPK 2050: -17,19%,
Allianz PPK 2055: -16,10%,
e Allianz PPK 2060: -15,56%,
e Allianz PPK 2065: -14,10%".

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa z ostatniego dnia oficjalnej wyceny tj. 30.12.2022r. i 30.12.2021r.
Strona2z3
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Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcieliby$smy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby sprostaé Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

P Z
Robert Horberg rezes Zarzadu

Wi Z
Tymoteusz Paleczny Iceprezes Zarzadu

Anna Bakata Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego PPK

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2023
r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna przedstawia
potaczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
PPK, na ktdre skfada sie:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o] wartosci
630 540 tys. ztotych;

3. potaczony bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i
kapitaty na sume 694 502 tys. ztotych;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 78 506 tys. ztotych;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow netto w okresie sprawozdawczym o kwote 221 964
tys. ztotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

. "
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu

Tymot Pal i
ymoteusz Faleczny  1r) Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie
kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona1z8





Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego PPK

WPROWADZENIE

Informacje ogdine

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego PPK (,Fundusz” lub ,Allianz PPK”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod
numerem RFi 1637.

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa
PPK”) (Dz. U. z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone sg do przyjmowania wptat w ramach pracowniczych
plandéw kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Wg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Allianz PPK 2025 (data utworzenia: 5 kwietnia 2019 roku),

- Allianz PPK 2030 (data utworzenia: 5 kwietnia 2019 roku),

- Allianz PPK 2035 (data utworzenia: 5 kwietnia 2019 roku),

- Allianz PPK 2040 (data utworzenia: 5 kwietnia 2019 roku),

- Allianz PPK 2045 (data utworzenia: 5 kwietnia 2019 roku),

- Allianz PPK 2050 (data utworzenia: 5 kwietnia 2019 roku),

- Allianz PPK 2055 (data utworzenia: 5 kwietnia 2019 roku),

- Allianz PPK 2060 (data utworzenia: 5 kwietnia 2019 roku),

- Allianz PPK 2065 (data utworzenia: 1 stycznia 2021 roku).

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz PPK 2025, Allianz PPK 2030, Allianz PPK 2035, Allianz PPK
2040, Allianz PPK 2045, Allianz PPK 2050, Allianz PPK 2055, Allianz PPK 2060, Allianz PPK 2065 jest
wzrost wartosci aktywéw danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

Allianz PPK 2025 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz PPK 2025 poprzez inwestowanie Aktywdw
tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe, przy czym przy realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 34 ust.
1 Statutu Funduszu.

Allianz PPK 2030 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz PPK 2030 poprzez inwestowanie Aktywdw
tego Subfunduszu gtdéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe, przy czym przy realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedg ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 45 ust.
1 Statutu Funduszu.

Allianz PPK 2035 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz PPK 2035 poprzez inwestowanie Aktywow
tego Subfunduszu gtdéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe, przy czym przy realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i
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Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedg ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 56 ust.
1 Statutu Funduszu.

Allianz PPK 2040 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz PPK 2040 poprzez inwestowanie Aktywoéw
tego Subfunduszu gtdéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe, przy czym przy realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 67 ust.
1 Statutu Funduszu.

Allianz PPK 2045 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz PPK 2045 poprzez inwestowanie Aktywoéw
tego Subfunduszu gtdéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe, przy czym przy realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedg ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 78 ust.
1 Statutu Funduszu.

Allianz PPK 2050 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz PPK 2050 poprzez inwestowanie Aktywoéw
tego Subfunduszu gtdéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe, przy czym przy realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 89 ust.
1 Statutu Funduszu.

Allianz PPK 2055 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz PPK 2055 poprzez inwestowanie Aktywoéw
tego Subfunduszu gtdéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe, przy czym przy realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedg ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 100
ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz PPK 2060 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz PPK 2060 poprzez inwestowanie Aktywow
tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe, przy czym przy realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedg ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 111
ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz PPK 2065 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz PPK 2065 poprzez inwestowanie Aktywdw
tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe, przy czym przy realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 122
ust. 1 Statutu Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku (w przypadku
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Subfunduszu Allianz PPK 2065 dane poréwnawcze obejmujg okres od 16 kwietnia 2021 roku do 31
grudnia 2021 roku). Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Towarzystwa
nie stwierdza na dzien sporzadzenia pofaczonego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i
okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je réznicujacych
Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Do dnia 1 lipca 2022 roku funkcje wiceprezesa Zarzadu petnit Pan Stawomir Chwierut. Z dniem 2 lipca

2022 roku na stanowisko wiceprezesa Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. zostat powotany Pan Tymoteusz
Paleczny.
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TABELA GLOWNA
31.12.2022 31.12.2021
Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwartego PPK
Potaczone Sktadniki Lokat Wartos¢  |Wartos¢ wedtug | Procentowy Wartoée wedtu Wartos¢ wedtug | Procentowy
na dzien 31 grudnia 2022 roku wedtug ceny | wyceny na udziat w B8 \wyceny na udziat w
. - ceny nabyciaw |, .,
(w tys. ztotych) nabycia w tys. |dzien bilansowy | aktywach tvs. Zlotvch dzien bilansowy | aktywach
ztotych w tys. ztotych ogotem ¥s. ¥ w tys. ztotych ogotem
Akcje 289 083 290 209 41,58% 181 092 216 316 45,34%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 258431 233 115 33,40% 121434 110079 23,07%
Instrumenty pochodne 0 2336 0,33% 0 381 0,08%
Udziaty w spétkach z ograniczong o o
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 107 097 104 880 15,03% 60 668 79 391 16,64%
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 654 611 630 540 90,34% 213 062 229 092 94,42%
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego PPK
Potaczony Bilans na dzien 31 grudnia 2022 roku (w tys. ztotych)

31.12.2022 31.12.2021

. AKTYWA 697 882 477 049
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 488 69 764

2. Naleznoéci 4 854 1063

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 509 835 379 890

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 120 705 26332

6. Pozostate aktywa 0 0

1l. ZOBOWIAZANIA 3380 4511
1. Zobowiazania wtasne subfunduszy 3380 4511

2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
1ll. AKTYWA NETTO (I-11) 694 502 472 538
IV. KAPITAL FUNDUSZU 723728 423 258
1. Kapitat wptacony 794 618 447 566

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -70 890 -24 308

V. DOCHODY ZATRZYMANE -2551 6 683
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4699 554

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 250 6129
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -26 675 42 597
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 694 502 472538
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego PPK
Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
01.01.2022 -31.12.2022 | 01.01.2021-31.12.2021
. PRZYCHODY Z LOKAT 13 849 4380
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6 698 2988
2. Przychody odsetkowe 7 151 1392
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
1l. KOSZTY FUNDUSZU 9704 4383
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 2158 1265
- stata cze$¢ wynagrodzenia 2158 1265
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 360 308
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 100 43
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Opfaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 6 667 2420
13. Pozostate 419 347
1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 19
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 9704 4364
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 4145 16
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -82 651 32243
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 379 5777
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -69 272 26 466
z tytutu réznic kursowych 2381 2074
VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI) -78 506 32259
VIIl. PODATEK DOCHODOWY 0 0
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego PPK
Potaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 221964 306 357
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 472 538 166 181
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -78 506 32259
a) przychody z lokat netto 4145 16
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13379 5777
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -69 272 26 466
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -78 506 32259
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 300 470 274 098
a).zmlana kapitatu V\{p{aconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 347052 295 239
jednostek uczestnictwa)
b) zm|an? kap|ta.|lu wyptaconego sybfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 46582 21141
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 221964 306 357
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 694 502 472 538
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 557 048 326774
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK (dawniej Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty PPK, “Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre
wydalismy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Allianz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPK, ktére zawiera:

e wprowadzenie;

e potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r.;

e potgczony bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e potaczony rachunek wyniku z operaciji; oraz

e potaczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekgc;ji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgdoéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow ksiegowych,
ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przyszitych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystapity dowody na stronniczosé
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wplyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
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odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku byta przedmiotem naszej
szczegoblnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze
osgdy zastosowane przez Zarzad
Towarzystwa w kalkulacji wyceny sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnym rynku majg
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg przy
zastosowaniu modeli wyceny i klasyfikowane w
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.
Oszacowania wykonywane przez Zarzad
Towarzystwa w tym obszarze mogg by¢
ztozone oraz wymagajg dokonania osgdu w
zakresie zastosowania odpowiednich technik
wyceny w oparciu o doswiadczenie i wiedze
ekspercka, co sprawia, ze narazone sg na
ryzyko znieksztatcenia.

Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r.
w sprawozdaniu finansowym zawiera dane
odnosnie wartosci wyceny sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadzilismy testy efektywnosci wybranych
kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane
przez Towarzystwo sg zgodne z przyjetymi przez
Fundusz zasadami rachunkowo$ci.

Przeprowadzilismy procedury weryfikacji wartosci
wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku na wybranej prébie. Dokonalismy
ponadto uzgodnienia liczby instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2022 r. z
potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza, sprawdziliSmy poprawnosé
klasyfikacji sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku do odpowiednich poziomoéw
hierarchii warto$ci godziwej oraz dokonalismy
oceny zasadno$ci wykorzystanych przez Zarzad
Towarzystwa technik wyceny oraz danych
wejsciowych uzytych w wycenie.
Przeprowadzilismy analize sytuacji ekonomiczno-
finansowej emitentéw poszczegdinych
instrumentéw diuznych w celu oceny poziomu
marzy ryzyka kredytowego wykorzystanego w
wycenie sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za potgczone sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad Towarzystwa
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uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potaczone sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci Funduszu jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére
mogg poddawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$é Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odno$nie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby byc¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Inne informacje
Na inne informacje sktadaja sie:

e sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2022 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

o list towarzystwa bedgcego organem funduszu, skierowany do uczestnikow funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

¢ informacje ujawniane na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012,

e informacje ujawniane na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone
inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2019/2088,

e informacje ujawniane na podstawie art. 222b i art. 222d ust. 4 pkt. 7 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(razem “Inne informacje”). Inne Informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i sprawozdania
biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
0 rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potaczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie

Z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu oraz pozostatych Innych informacjach
istotnych znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii
0 przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdzilismy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkoéw nieprzestrzegania przez Fundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wptyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane
na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie nie swiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych.
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Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 28 pazdziernika 2022 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu
badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Drzewiecki.

Signature Not Verified o
¥ (e

Dokument podpisany przez}? omasz Drzewiecki
Data: 2023.03.23 16:48:49-CET

Tomasz Drzewiecki
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 13488

Warszawa, 23 marca 2023 r.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK
Sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego za rok 2022

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZA ROK 2022
1. Podstawowe informacje o Funduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego PPK (,Fundusz” lub ,Allianz PPK”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pézn. zm.).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod
numerem RFi 1637.

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,,Ustawa
PPK”) (Dz. U. z 2020 r. poz. 1342) i przeznaczone s3g do przyjmowania wptat w ramach pracowniczych
plandéw kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Wg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Allianz PPK 2025,

- Allianz PPK 2030,

- Allianz PPK 2035,

- Allianz PPK 2040,

- Allianz PPK 2045,

- Allianz PPK 2050,

- Allianz PPK 2055,

- Allianz PPK 2060.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. Sytuacja Finansowa Funduszu

Aktywa netto na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosity 694 502 tys. ztotych.
W 2022 roku Fundusz ponidst strate z operacji w kwocie: 78 506 tys. ztotych.
taczne naptywy netto do Funduszu w 2022 roku wyniosty: 221 964 tys. ztotych.

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (kategoria A), wg ostatnich wycen w okresach sprawozdawczych (30.12.2022r. i
30.12.2021r.)

Allianz SFIO PPK 2025 -9,37%
Allianz SFIO PPK 2030 -12,47%
Allianz SFIO PPK 2035 -14,90%
Allianz SFIO PPK 2040 -15,08%
Allianz SFIO PPK 2045 -17,03%
Allianz SFIO PPK 2050 -17,19%
Allianz SFIO PPK 2055 -16,10%
Allianz SFIO PPK 2060 -15,56%
Allianz SFIO PPK 2065 -14,10%
Stronalz4

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosci Funduszu, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu

Allianz PPK 2025

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 10% do 30% swoich aktywéw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, od 70% do 90% swoich aktywow.

W 2022 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa spadta o 5,53%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz PPK 2030

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 25% do 50% swoich aktywodw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, od 50% do 75% swoich aktywow.

W 2022 roku warto$¢ jednostki uczestnictwa spadta o 9,37%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajacymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtdwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz PPK 2035

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 40% do 70% swoich aktywoéw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu, od 30% do 60% swoich aktywoéw.

W 2022 roku wartosé¢ jednostki uczestnictwa spadta o 13,26%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz PPK 2040

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu, od 40% do 70% swoich aktywodw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuine fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu, od 30% do 60% swoich aktywoéw.

W 2022 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa spadta o 13,38%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
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Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz PPK 2045

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu, od 60% do 80% swoich aktywdw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, od 20% do 40% swoich aktywow.

W 2022 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa spadta o 15,12%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz PPK 2050

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 60% do 80% swoich aktywdw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuine fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu, od 20% do 40% swoich aktywoéw.

W 2022 roku wartosé¢ jednostki uczestnictwa spadta o 15,25%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz PPK 2055

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 60% do 80% swoich aktywoéw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, od 20% do 40% swoich aktywow.

W 2022 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa spadta o 15,42%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz PPK 2060

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje,
obligacje i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze
ETF, zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, od 60% do 80% swoich aktywdw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu, od 20% do 40% swoich aktywoéw.

W 2022 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa spadta o 15,43%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
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Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Allianz PPK 2065

Subfundusz zostat utworzony w styczniu 2022 roku. Subfundusz inwestowat gtéwnie w akcje, obligacje
i zagraniczne fundusze ETF. Subfundusz inwestowat w akcje i zagraniczne udziatowe fundusze ETF,
zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu, od 60% do 80% swoich aktywdw. Subfundusz
inwestowat w obligacje i zagraniczne dtuzne fundusze ETF oraz depozyty, zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, od 20% do 40% swoich aktywow.

W 2022 roku wartos¢ jednostki uczestnictwa spadta o 14,25%. Najwazniejszymi czynnikami
wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z akcji notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, stopa zwrotu z zagranicznych funduszy ETF i stopa zwrotu z polskich
obligacji skarbowych.

Gtéwnym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji,
zwtaszcza notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4. Przewidywany rozwoéj Funduszu

Aktywa Funduszu powinny rosngé¢ zarowno z powodu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy, jak i z powodu naptywow. W diugim terminie oczekuje sie, ze wzrost
wartosci jednostek uczestnictwa bedzie powigzany z ryzykiem: bedzie najwiekszy w przypadku
subfunduszy posiadajacych ekspozycje na ceny akcji, i najmniejszy w przypadku subfunduszy
charakteryzujacych sie niskim ryzykiem, eksponowanych gtéwnie na poziom stép procentowych.
Bardzo dobra sytuacja finansowa wszystkich funduszy — w tym wysoka ptynnos¢ portfeli — powinna sie
utrzymywac.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
_ kwalifikowanego podpisu
Robert Hérberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwahﬂkgwanego podpisu
elektronicznego
(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Brak.

2.  Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscia
W zwigzku z przejeciem zarzadzania aktywami funduszu przez TFI Allianz Polska S.A. w zakresie
zarzadzania ptynnoscig obowigzujg nastepujace regulacje:

e Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

e Procedura pomiaru ryzyka i zarzgdzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub moga
by¢ narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFl Allianz Polska S.A., a takie
przestrzegania limitéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz ekspozycji AFl, dZzwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego
funduszu inwestycyjnego i limitdw ryzyka kontrahenta. Zatacznik nr 1 do Polityki zarzadzania
ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

e Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzgdzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

3.1.0pis czynnikéw ryzyka Funduszu
Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w

odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu

odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscia poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych podlegajg ogdlnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réowniez z trwatg lub
czasowg hiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzani. Sytuacja taka moze mieé¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowq i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartoSciowych bedacy nastepstwem wymagane]j przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnosé gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu.
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d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
wartosciowych wptywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczer transakcji moze powodowac koniecznos$é poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f)  ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji
w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania
wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wodweczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;
Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, z inwestycjami
tymi wigzg sie okres$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw
przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéow. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania (w tym
spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytutdéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom. W przypadku,
gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz
bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez
niego $rodki nadal bedy podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego
odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat
mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspdlnego inwestowania potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz
automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg
przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.
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h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po
stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére
Towarzystwo nie ma wpltywu, a majgca negatywny wptyw na wartos$é Aktywdéw Subfunduszu.

i)  ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonane] przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosé
ich inwestycji.

b) ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu

dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia

badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik

Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb mogg wptywaé na optacalnosé

dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy.

e przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy o PPK,
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu,

e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotow
z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

e potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potfaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Zasady
dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem okresla Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

o przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
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e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wpltyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnosé¢ inwestycyjng instrumentow finansowych (a tym samym na ich ceny), jak réwniez
na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢, dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkredli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowane] daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obcigzen, ktére w sposéb znaczagcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2. Opis zarzadzania ptynnoscia
Zarzadzanie ptynnoscia realizowane jest poprzez:
a) analize i zarzadzanie pozycjg ptynnosci krotko -, Srednio — i dtugoterminowa Funduszu,
b) mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywoéw Funduszu,
c) analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,
d) analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywéw Funduszu na ptynnos$¢é Funduszu,
e) zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wyptywéw z Funduszu
srodkéw pienieznych,
f)  analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,
g) ustanowienie limitéw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci Funduszu.
Ptynnos$¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslana jest jako czas potrzebny na
uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie przeprowadzane sg testy
warunkoéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka ptynnosci w tym analiza historycznych
maksymalnych wyptywéw srodkéw z funduszy w celu weryfikacji czy czesé¢ aktywdw ptynnych jest
wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwos¢ ceny sprzedazy
na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych okolicznosciach.
Czesc aktywdw, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, utrzymywana jest w
postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowej.

3.3. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem
W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajgcy corocznej ocenie
przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor
Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu odpowiedzialnemu za pion
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finansowy. Usytuowanie komorki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakgkolwiek

podlegtosc z departamentami zarzadzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2.  Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub moga by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFI Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFl, dzwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitéw ryzyka kontrahenta. Zatacznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzagdzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatacznik nr 2 do Polityki zarzagdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatacznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”“Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz Polska
S.A. (TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz
Polska S.A.

Jednym z elementéw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw

inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez

Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty

funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej
oraz szczegétowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych
ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Polityka Zarzadzania Ryzykiem,
zestaw limitow wewnetrznych. Proces kontroli limitéw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line
oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitdw w momencie
wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitéw na koniec
dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportow agenta transferowego. Naliczenie limitéw

przeprowadzane jest przez Wydziat Zarzadzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane sg z

analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitéw sprawdzana

jest zgodnos$¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego
funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w

okresach pdtrocznych. Raporty z przeglagdéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg

podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakonczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFIl, ktory moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI
W 2022 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFl ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.
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5. taczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na ostatni dzien wyceny oficjalnej, tj. 30

grudnia 2022 roku
Ekspozycja AFI - metoda Wartos¢ aktualnaw  Wartos¢ maksymalna Udziat

w ztotych CCHEELELT maksymalny

zaangazowania ztotych

Allianz SFIO PPK 2025 55635 410,37 110 692 440,12 100,52% 200,00%
Allianz SFIO PPK 2030 86071190,15 171280 682,74 100,50% 200,00%
Allianz SFIO PPK 2035 129 147 808,78 257 205 506,72 100,42% 200,00%
Allianz SFIO PPK 2040 137 118 709,69 273 031 243,24 100,44% 200,00%
Allianz SFIO PPK 2045 121022 565,57 240988 454,12 100,44% 200,00%
Allianz SFIO PPK 2050 87657 351,17 174 489 265,30 100,47% 200,00%
Allianz SFIO PPK 2055 58 539 630,78 116 491 113,06 100,50% 200,00%
Allianz SFIO PPK 2060 19 124 454,04 37992 524,14 100,67% 200,00%
Allianz SFIO PPK 2065 1168 836,72 2322659,42 100,65% 200,00%

Prezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Robert Horberg

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Tymoteusz Paleczny

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Anna Bakata

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg rachunkowych

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222 d Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzgdzaniu Alternatywnymi

Funduszami Inwestycyjnymi

INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 D USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

OPIS ISTOTNYCH ZMIAN

INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACII DLA KLIENTA

ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU 2022

Allianz PPK 2025
Data wprowadzenia zmiany ‘
4 |utego 2022r.

Zakres zmiany

aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

1 lipca 2022r.

zmiana nazwy Subfunduszu na Allianz PPK 2025

13 grudnia 2022r.

zmiana SRRIz3 na 4

Allianz PPK 2030

Data wprowadzenia zmiany

4 |utego 2022r.

Zakres zmiany

aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

1 lipca 2022r.

zmiana nazwy Subfunduszu na Allianz PPK 2030

Allianz PPK 2035
Data wprowadzenia zmiany ‘
4 |utego 2022r.

Zakres zmiany

aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optfat biezgcych za rok 2021)

24 maja 2022r.

zmiana SRRIz4 na 5

1 lipca 2022r.

zmiana nazwy Subfunduszu na Allianz PPK 2035

Allianz PPK 2040
Data wprowadzenia zmiany ‘
4 |utego 2022r.

Zakres zmiany

aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

20 czerwca 2022r.

zmiana SRRIz4 na 5

1 lipca 2022r.

zmiana nazwy Subfunduszu na Allianz PPK 2040

Allianz PPK 2045

Data wprowadzenia zmiany

4 lutego 2022r.

Zakres zmiany

aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

1 lipca 2022r.

zmiana nazwy Subfunduszu na Allianz PPK 2045

Allianz PPK 2050
Data wprowadzenia zmiany ‘
4 lutego 2022r.

Zakres zmiany

aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

1 lipca 2022r.

zmiana nazwy Subfunduszu na Allianz PPK 2050

Allianz PPK 2055
Data wprowadzenia zmiany ‘
4 |utego 2022r.

Zakres zmiany

aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

1 lipca 2022r.

zmiana nazwy Subfunduszu na Allianz PPK 2055
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Allianz PPK 2060
Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany
4 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezacych za rok 2021)
1lipca 2022r. zmiana nazwy Subfunduszu na Allianz PPK 2060

Allianz PPK 2065

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany
1 stycznia 2021r. publikacja pierwszej informacji dla Klienta
1lipca 2022r. zmiana nazwy Subfunduszu na Allianz PPK 2065

INFORMACIJA DOTYCZACA SYTUACIJI NA KONIEC OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM ROCZNYM
ORAZ DZIAtALNOSCI W OKRESIE OBIJETYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOLKI NIENOTOWANE)
NA RYNKU REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ PRZEJAt KONTROLE

Nie dotyczy.

INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPLACONYCH PRZEZ TFI | LICZBIE PRACOWNIKOW TFI

1) Catkowity koszt wynagrodzen w 2022 roku 22961 071,33

2) Catkowity koszt wynagrodzen osdb z art. 47a w 2022 roku 11 133 529,66

3)  Srednia liczba 0s6b w spétce w 2022 roku

Osoby 138,33

Etaty 87,75

4)  Stanna 31.12.2022r.

Osoby 128,00
Etaty 80,37
Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

(podpis)
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Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych ~ KWalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow

elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowaionym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zré6wnowaione inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(,,Rozporzadzenie 2020/852”, ,,Rozporzadzenie w sprawie taksonomii”).

(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Gtéwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji,
ktore negatywnie wplywaja na czynniki zréwnowazonego rozwoju (np. prowadzg do niszczenia
Srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikdw) — nawet jezeli nie
wplywajg na wartosé inwestycji.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzgdzajgc subfunduszami niniejszego produktu okresla i hierarchizuje gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.: mozliwos¢ zidentyfikowania
podmiotéw wywierajgcych niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ograniczong
dostepnos¢ danych dotyczacych wielu potencjalnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, wtasng ocene znaczenia danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju, i praktyke uznawania danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju za jeden z gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i wszelkich podjetych w
odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na
podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonujg nowych inwestycji w akcje
i obligacje, jesdli— zgodnie z wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — spdtka, ktora je wyemitowata, spetnia jeden
z nastepujacych warunkéw:

e o0sigga przynajmniej 20% przychodow z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnoscia
polegajaca na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e 0sigga przynajmniej 20% przychoddw z produkc;ji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychoddéw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobdéw
tytoniowych,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjatkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lgdowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,
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e famie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. wielko$é¢ przychodoéw z
wegla energetycznego) nie sg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wiasnymi szacunkami.
Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktorej dana spétka jest podmiotem
dominujgcym, okresdlane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Powyisza lista moze zmieniaé sie m.in. w zaleznosci od udziatu spétek spetniajagcych wymienione
warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze by¢ tez
dostepnos¢ danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkéw
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Polityki dotyczgce zaangazowania

Zasady dotyczace zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sg okreslone przez
,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w spétki notowane na rynku regulowanym”, ktérej tresé jest
dostepna na stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w zakresie due
diligence i sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska S.A. jest czescig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane
na zréwnowazony rozwoj, reprezentujac w nich takze inne podmioty bedace czescig Grupy. Allianz SE
od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez Organizacje
Narodéw Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku jest
sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczgcych m.in. praw cztowieka i zasad
pracy. Allianz SE jest tez jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance, grupy dazacej do
zarzadzania aktywami nalezgcymi do swoich cztonkéw w taki sposéb, aby do 2050 roku osiggngé
neutralno$¢ w emisji gazow cieplarnianych.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert H('jrberg TFl A”ianZ PO|Ska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
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Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych ~ kWalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 2 23.12.2015)

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEIJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015)

(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Na dzien bilansowy nie wystgpity Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu sell-buy-back.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.

Dane dotyczace koncentracji

» 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosSciowych (w podziale na wolumeny papierow wartosciowych i towardéw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakc;ji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia): nie dotyczy.

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych w 2022 roku

Roas] tra.\ns‘akql flnz‘mslowanych Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i i) L .
z uzyciem papierow FE]ELEI[ ]

zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek .
transakcji

wartosciowych

Repo n/d n/d n/d n/d n/d

Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d

Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d

Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d

Udzielenie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d

Zaciagniecie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d

Z obowigzkiem uzupetnienia

zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 2 23.12.2015)
——————————————————————
Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back, n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréow wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakgji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposéb, jak pozostate aktywa tych Subfunduszy.

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
) kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzadzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 2 23.12.2015)

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych  kWalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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