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Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Duo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., sporzgdzone za 2022 rok.

W dniu 1 lipca 2022 roku Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,,
dotychczas zarzadzajgce funduszem, zostato przejete przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Od tego dnia pofaczone spétki kontynuujg dziatalnos¢ pod tg nazwa.

Jednoczesnie nastgpita zmiana dotychczasowej nazwy funduszu Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty na Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty, a takze zmiana nazw poszczegdlnych
subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

e Allianz Niskiego Ryzyka (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Niskiego Ryzyka)

e Allianz Globalny Obligacji (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Obligacji Globalny)

o Allianz Kapitat Plus (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Kapitat Plus)

e Allianz Stabilnego Inwestowania (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania)

o Allianz Zréwnowazony (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Zréwnowazony)

e Allianz Polskich Akcji (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Polskich Akcji)

e Allianz Europejskich Akcji (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Europejskich Akgji)

o Allianz Matych Spoétek (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Matych Spétek

e Allianz Nowoczesnych Technologii (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii)

e Allianz Optymalnego Wzrostu (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu)

e Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Aktywnej
Alokacji)

e Allianz Globalnych Akcji (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Globalnych Akgcji)

e Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors
Dtuznych Papieréw Korporacyjnych)

e Allianz Obligacji Dynamiczny (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Obligacji
Dynamiczny)

e Allianz Dochodowy (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Dochodowy).

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w 2022 roku

Rok 2022 uptynat pod znakiem rosngcej inflacji, zaciesniania polityki monetarnej przez niemal
wszystkie banki centralne na Swiecie oraz wyraznie stabngcego wzrostu. Na efekty otwierania
gospodarek po pandemii COVID: gwattowny wzrost popytu konsumenckiego przy utrzymujacych sie
ograniczeniach po stronie podazowej, natozyty sie negatywne skutki wybuchu wojny na Ukrainie: tu
przede wszystkim duzy wzrost cen surowcéw energetycznych i zywnosciowych. Skutkiem byta
gwattowna akceleracja inflacji we wszystkich gtdwnych strefach gospodarczych. Banki centralne, w tym
NBP, dokonaty dos¢ gwattownego zwrotu w realizowanej polityce monetarnej podnoszac poziom stép
procentowych w tempie nie obserwowanym od kilku dekad. Priorytetem stata sie walka z inflacja, bez
wzgledu na negatywne skutki dla strefy realnej gospodarek. W efekcie tych dziatan wzrost gospodarczy
w USA w 2022 roku spowolnit do 2,1% , z 5,9% w roku poprzednim. Strefa Euro spowolnita do 3.5% z
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5,3%. Prognozy wskazujg na kontynuacje schtadzania koniunktury w 2023 roku. Inflacja w USA i Strefie
Euro osiggneta swoje maksymalne poziomy odpowiednio 9% i 10,5% w drugiej pofowie 2022. W
koncowce roku, gtéwnie za sprawg odwrdcenia trendu wzrostu cen na rynkach surowcowych ale i
pierwszych pozytywnych efektéw dziatan podejmowanych przez banki centralne, dynamika inflacji
zaczeta sie obnizac. Sytuacja gospodarcza w Polsce nie odbiegata istotnie od trendéw obserwowanych
w jej otoczeniu gospodarczym. PKB w 2022 roku spowolnito do 4,9% z 6,8% w 2001 roku. Skala
spowolnienia w naszym kraju bytg nieco mniejsza niz innych gospodarkach, gtéwnie ze wzgledu na
dodatkowy popyt generowany przez fale uchodzcéw z Ukrainy. Jest to jednoczesnie jeden z istotnych
powodéw dla ktdrych polska inflacja osiggneta poziom 19,7%, znacznie wyzszy niz przecietnie w innych
krajach. Oczekiwania dla Polski sg jednak podobne: dalszy spadek dynamiki wzrostu gospodarczego i
powolny spadek stopy inflacji poczgwszy od drugiego kwartatu 2023.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w 2022 roku

W 2022 roku ceny akcji spadty. Jednymi z gtdwnych przyczyn bessy na rynku akcji byty podwyzki stop
procentowych i wzrost rentownosci obligacji. Po pierwsze, depozyty bankowe i obligacje staty sie w
ten sposéb atrakcyjniejszymi sposobami na ulokowanie kapitatu; po drugie, zyski, ktére majg by¢
osiggniete przez spoétki gietdowe w przysztosci, musiaty by¢ dyskontowane przy uzyciu wyzszych stép
procentowych — a wiec staty sie mniej warte.

Wzrost stép procentowych i rentownosci obligacji wptynat zwtaszcza na ceny akcji tych spétek, ktére
majg osiggac duze zyski dopiero w przysztosci —a wiec spotek technologicznych, ktére dopiero rozwijajg
swoje produkty, a takze innych podmiotdw, ktére wcigz szybko rosng; te grupe podmiotéw nazywa sie
czesto spotkami wzrostowymi. NASDAQ Composite, amerykanski indeks grupujacy gtownie spotki
technologiczne, w 2022 roku stracit 33,1% — w tym samym czasie S&P 500, indeks nowojorskiej gietdy
obejmujacy spotki z réznych branz, spadt 0 19,4%. Niemiecki technologiczny TecDAX zakorczyt rok nizej
0 25,5%, gdy DAX — tylko o 12,3%. To samo zjawisko dotyczyto takze Polski: réwniez u nas spotki
technologiczne i wzrostowe generalnie nie nalezaty do ulubionych przez inwestoréw.

Wojna w Ukrainie miata prawdopodobnie niewielki wptyw na ceny akcji. W pierwszych dniach
wywotata istotne spadki cen akcji, lecz w perspektywie catego roku jej znaczenie nie bylto juz tak duze.
WIG, indeks warszawskie] gietdy, stracit 17,1%, gdy MSCI World, indeks cen akcji notowanych w krajach
rozwinietych, spadt o 19,5%, a MSCI Emerging Markets, przedstawiajacy sytuacje w krajach
rozwijajacych sie, znizkowat 0 22,4%.

Pod koniec roku ceny akcji zaczety odbijaé. Sytuacja gospodarcza na swiecie pogarszata sie, lecz nie tak
szybko, jak obawiato sie wielu inwestoréw. Europie udato sie zabezpieczy¢ dostawy gazu ziemnego z
miejsc innych niz Rosja, co, w potaczeniu z wyjgtkowo tagodng zimg, ograniczyto ceny energii i pomogto
gospodarce. Zmniejszenie leku o gospodarke $wiatowa wsparto ceny akcji, zwtaszcza w branzach
wrazliwych na koniunkture, takich jak np. banki.

Podsumowanie wydarzen na rynku dtuznym w 2022 roku

Rok 2022 okazat sie by¢ jednym z najtrudniejszych dla globalnych rynkéw dtuznych od kilkudziesieciu
lat. Obserwowalismy gwattowny wzrost presji inflacyjnej na Swiecie, spowodowany procesem
otwierania gospodarek po COVID i znaczagco amplifikowanej wybuchem wojny na Ukrainie. Banki
centralne, zaskoczone podobnie jak rynki, dokonaty zwrotu w polityce monetarnej i gwattownie
podniosty stopy procentowe, walczac z inflacjg, jednoczesnie walczac o swojg wiarygodnosc.
Rentownosci obligacji na Swiecie i w Polsce osiggnety poziomy nie obserwowane od kilku dekad. W
efekcie zaréwno rynek obligacji rzgdowych jak i korporacyjnych odnotowaty gtebokie straty. Indeks
globalnego rynku obligacji rzadowych FTSE Government Bond Index stracit w 2022 roku 13,8%, a
zagregowany index obligacji korporacyjnych Global Aggregate Credit stracit 17%. Polski rynek obligacji
skarbowych, mierzony zachowaniem indeksu ICE BofA Poland Government Index stracit w 2022 roku
6,2%.
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W dniu 30 grudnia 2022 roku, dniu ostatniej oficjalnej wyceny w roku, stopy zwrotu jednostek
uczestnictwa kat. A, w stosunku do konica poprzedniego okresu ksztattowaty sie nastepujgco dla
poszczegdlnych subfunduszy:

. Allianz Niskiego Ryzyka: 0,12%

° Allianz Globalny Obligacji: -9,61%

. Allianz Kapitat Plus: -10,48%

° Allianz Stabilnego Inwestowania: -10,55%

° Allianz Zréwnowazony: -15,57%

. Allianz Polskich Akcji: -23,14%

. Allianz Europejskich Akcji: -7,46%

° Allianz Matych Spoétek: -24,66%

) Allianz Nowoczesnych Technologii: -18,80%
. Allianz Optymalnego Wzrostu: -11,94%

° Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji: -0,67%
° Allianz Globalnych Akcji: -11,74%

° Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych: -3,01%
° Allianz Obligacji Dynamiczny: -8,89%

o Allianz Dochodowy: 1,31%*

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibysmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednos$ci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dofozymy
wszelkich staran, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

i Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Tymoteusz Paleczny TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z ostatniego dnia oficjalnej wyceny tj. 30.12.2022r. i
30.12.2021r.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2023 r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna
przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Duo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, na ktore sktada sie:
1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci
2 269 771 tys. ztotych;
3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaty na sume 2 472 155 tys. ztotych;
4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku wykazujacy strate z operacji w kwocie 377 146 tys. ztotych;
5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31
grudnia 2022 roku, wykazujagce zmniejszenie stanu aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym o kwote 754 150 tys. ztotych;

Dane przedstawione w rocznym pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone
zostaty w tysigcach ztotych.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
. kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

. . kwalifikowanego podpisu
prowadzenie ksiag rachunkowych  gjektronicznego

(podpis)

Pofqczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w
formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE
Informacje ogdine

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdin. zm.). W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial Union Funduszu
Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) poprzez przeksztatcenie:
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 110,
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 111 oraz
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,
w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,,Ustawa”).
Wg. Stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
- Allianz Niskiego Ryzyka (data utworzenia: 5 kwietnia 2002 roku),
- Allianz Globalny Obligacji (data utworzenia: 5 kwietnia 2002 roku),
- Allianz Kapitat Plus (data utworzenia: 6 pazdziernika 2004 roku),
- Allianz Stabilnego Inwestowania (data utworzenia: 5 kwietnia 2002 roku),
- Allianz Zréwnowazony (data utworzenia: 2 stycznia 2007 roku),
- Allianz Polskich Akcji (data utworzenia: 5 kwietnia 2002 roku),
- Allianz Europejskich Akcji (data utworzenia: 8 kwietnia 2008 roku),
- Allianz Matych Spétek (data utworzenia: 8 kwietnia 2008 roku),
- Allianz Nowoczesnych Technologii (data utworzenia: 8 kwietnia 2008 roku),
- Allianz Optymalnego Wzrostu (data utworzenia: 10 maja 2010 roku),
- Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 10 wrzesnia 2004 roku),
- Allianz Globalnych Akcji (data utworzenia: 31 maja 2011 roku),
- Allianz Obligacji Dynamiczny, (data utworzenia: 18 listopada 2011 roku)
- Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (data utworzenia: 18 listopada 2011 roku)
oraz
- Allianz Dochodowy (data utworzenia: 28 listopada 2014 roku).

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita
zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita
zmiana nazwy Funduszu na Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Niskiego Ryzyka, Allianz Globalny Obligacji, Allianz
Kapitat Plus, Allianz Stabilnego Inwestowania, Allianz Polskich Akcji, Allianz Zréwnowazony,
Allianz Matych Spétek, Allianz Nowoczesnych Technologii, Allianz Europejskich Akcji, Allianz
Optymalnego Wazrostu, Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji, Allianz Globalnych Akcji, Allianz
Obligacji Dynamiczny, Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych, Allianz Dochodowy jest wzrost
wartosci aktywéw danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

Allianz Niskiego Ryzyka - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Niskiego Ryzyka poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery
wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci aktywdéw Funduszu

Allianz Globalny Obligacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny Obligacji poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w diuine papiery wartosciowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
ktdrych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, bedzie nie nizsza niz
60% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu

Allianz Kapitat Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Kapitat Plus poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtdwnie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz akcje.

Catkowita wartosc lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywoéw Subfundusz.

Catkowita wartosé lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Allianz Stabilnego Inwestowania - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego
Inwestowania poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w dtuzine papiery
wartos$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywdéw Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat
lokat w dfuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100%
wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Allianz Polskich Akcji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich Akcji poprzez
inwestowanie Aktywoéw tego Subfunduszu gtédwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywdw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

Allianz Zréwnowazony - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Zréwnowazony poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtdwnie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat
lokat w dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60%
wartosci aktywéw Subfunduszu.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Matych Spoétek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Matych Spétek poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtéwnie matych spétek, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka
wynosi nie mniej niz 60% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Allianz Nowoczesnych Technologii - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Nowoczesnych
Technologii poprzez inwestowanie aktywow tego Subfunduszu przede wszystkim w akcje,
gtéwnie spodtek reprezentujgcych nowoczesne technologie, m.in. z branz: informatycznej,
telekomunikacyjnej, medialnej, biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym
do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka
wynosi nie mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co
najmniej pofowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spotek
nowoczesnych technologii.

Allianz Europejskich Akcji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Europejskich Akcji poprzez
inwestowanie Aktywdow tego Subfunduszu gtéwnie w akcje spoétek z siedzibg w krajach
europejskich oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktore inwestujg gtéwnie w akcje
spotek z siedzibg w krajach europejskich.

Allianz Optymalnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Optymalnego Wzrostu
w ramach aktywnego zarzgdzania poprzez inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu gtéwnie w
nastepujgce rodzaje lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywdw Subfunduszu.
Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
wynosi od 0 do 100% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalnej
Aktywnej Alokacji poprzez inwestowanie Aktywodw tego Subfunduszu gtdwnie poprzez aktywna
alokacje Aktywodw Subfunduszu, ktéra polega na: a) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywéw
Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym i dtuznym oraz b) zmianie proporcji
miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu miedzy sktadnikami lokat emitowanych przez podmioty
zagraniczne i krajowe w ramach poszczegdlnych klas aktywodw.

Allianz Globalnych Akcji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalnych Akcji poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu gtdwnie w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
ktore lokujg swoje aktywa gtdwnie w akcjach lub bezposrednio w akcje. Portfel akgji
Subfunduszu w ramach inwestycji bezposrednich lub posrednio poprzez tytuty uczestnictwa jest
szeroko zdywersyfikowany geograficznie i obejmuje akcje spotek z siedzibami w krajach
rozwinietych i rozwijajgcych sie.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Obligacji Dynamiczny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Dynamiczny
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w diuine papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego.

Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Dtuznych
Papieréw Korporacyjnych poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu gtéwnie w:

a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,

b) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspélnego inwestowania lokujg swoje
aktywa gtéwnie w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.

Allianz Dochodowy - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Dochodowy poprzez
inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w:

a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,

b) nieskarbowe dtuzne papiery wartoSciowe,

c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje
aktywa gtéwnie w nieskarbowe dfuzne instrumenty finansowe.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2022 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzgdzenia potgczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

W dniu 20 pazdziernika 2022 roku do Komisji Nadzoru Finansowego ztozony zostat wniosek o
udzielenie zezwolenia na potfgczenie wewnetrzne dwéch subfunduszy wydzielonych w ramach
Allianz Duo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfunduszem przejmujgcym bedzie Allianz
Globalnych Akcji, Subfunduszem przejmowanym bedzie Allianz Europejskich. Potfgczenie
Subfunduszy wynika z procesu konsolidacji oferty produktowej. Przejecie subfunduszu Allianz
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Akcji Europejskich bedzie stanowié uzupetnienie zaangazowania subfunduszu Allianz Globalnych
Akcji na rynku akcji europejskich w ramach aktywnego zarzadzania, jakie przewiduje jego
polityka inwestycyjna. Wieksza skala transakcji i mniejsza taczna ilo$¢ transakcji, ograniczy koszty
transakcyjne potgczonych Subfunduszy, co wptynie pozytywnie na interes uczestnikdw. Dnia 8
marca 2023 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata pozytywng decyzje w sprawie wniosku.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11,
00-633 Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdinych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, I, Z.

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
dystrybutorow,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz,

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem dystrybutordw, wytgcznie w ramach: IKE, IKZE, Programoéw
Emerytalnych lub Pracowniczych Programdéw Oszczednos$ciowych, o ile umowy
tworzace te programy tak stanowig,

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii | - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutordw, przy czym minimalna poczatkowa wptata dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa wynosi 5 min zt,

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutordw, przy czym minimalna poczatkowa wptata dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 min zt.

Jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii mogg rdini¢ sie od siebie poziomem
pobieranych optat manipulacyjnych oraz optat za zarzadzanie.

Do dnia 1 lipca 2022 roku funkcje wiceprezesa Zarzagdu petnit Pan Stawomir Chwierut. Z dniem 2

lipca 2022 roku na stanowisko wiceprezesa Zarzgdu TFI Allianz Polska S.A. zostat powotany Pan
Tymoteusz Paleczny.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GtOWNA

31.12.2022 31.12.2021
Allianz Duo Fundusz
an:estycngz'oswirt: K Wartosc Wartos¢
o gc_zo’ne a dm' 'zoz;t Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
nak gienpLErudniaey wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
(LS ' h nabycia w tys. dzien aktywach nabycia w tys. dzien aktywach
(W tys. ztotych) ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 772839 905 693 36,27 881 704 1299 141 39,90
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 1059 1008 0,03
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 4766 4719 0,14
Dtuzne papiery wartosSciowe 1377983 1229398 49,24 1565 485 1520716 46,71
Instrumenty pochodne 0 15775 0,63 0 -6 453 -0,20
Udziaty w spétkach z
ograniczona 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje 113005 118 905 4,76 136 496 157 966 4,85
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki 0 0 0,00 0 0 0,00
pienigzne
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
tacznie 2263 827 2269771 90,90 2589510 2977 097 91,43
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 31 grudnia 2022 roku (w tys. ztotych)

31.12.2022 31.12.2021
. AKTYWA 2496 922 3 255 766
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 213 241318
2. Naleznosci 19938 23006
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1894249 2 660 346
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 375522 330 646
6. Pozostate aktywa 0 450
1. ZOBOWIAZANIA 24767 29 461
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 24767 29 461
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
1Il. AKTYWA NETTO (I-11) 2472155 3226 305
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1201 645 1578 649
1. Kapitat wptacony 63 180 204 61964 023
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -61 978 559 -60 385 374
V. DOCHODY ZATRZYMANE 1278 404 1253990
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 139013 95 535
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1139391 1158 455
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -7 894 393 666
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 2472155 3226 305
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

01.01.2022 -31.12.2022

01.01.2021 -31.12.2021

. PRZYCHODY Z LOKAT 84 757 60 427
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 25055 23126
2. Przychody odsetkowe 57 448 36932
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2204 364
4. Pozostate 50 5

1l. KOSZTY FUNDUSZU 42 462 60 738
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 27 459 46 903

- stata cze$¢ wynagrodzenia 26 882 40871
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 577 6032
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 786 677
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 724 189
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Opfaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 395 23
11. Ujemne saldo réznic kursowych 9579 8031
12. Pozostate 3519 4915

11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 1183 1465

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 41 279 59273

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 43478 1154

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -420 624 144 047
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 064 261 541
2. V:/yzr;o:st (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w -401 560 117 494

z tytutu réznic kursowych 12 704 -12 654

VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI) -377 146 145 201
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO -754 150 -175 292
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3226 305 3401 597
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -377 146 145 201
a) przychody z lokat netto 43 478 1154
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 064 261541
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -401 560 -117 494
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -377 146 145 201
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -377 004 -320 493
Zbytycarl zjr:cija:]r;itlzakpijt:zl:s\:;;?lci\c,g;ego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu 1216 181 1658074
Odku;)ii;r;wclﬁr}zdk:gsltz’:(ulzlgz:ﬁic;r;;ga? subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1593185 1978567
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -754 150 -175 292
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2472 155 3226 305
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1730544 3428 184
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Allianz Duo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dawniej Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty, “Fundusz”),
zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”)
na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Allianz Duo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;

e potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r.;

e potgczony bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e potaczony rachunek wyniku z operaciji; oraz

e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),
a takze Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw ksiegowych,
ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przyszitych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystapity dowody na stronniczos¢
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku byta przedmiotem naszej
szczegoblnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze
osgdy zastosowane przez Zarzad
Towarzystwa w kalkulacji wyceny skiadnikow
lokat nienotowanych na aktywnym rynku majag
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg przy
zastosowaniu modeli wyceny i klasyfikowane w
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.
Oszacowania wykonywane przez Zarzad
Towarzystwa w tym obszarze mogg by¢
ztozone oraz wymagajg dokonania osgdu w
zakresie zastosowania odpowiednich technik
wyceny w oparciu o doswiadczenie i wiedze
ekspercka, co sprawia, ze narazone sg na
ryzyko znieksztatcenia.

Zestawienie lokat na dziehh 31 grudnia 2022 r.
w sprawozdaniu finansowym zawiera dane
odnosnie wartosci wyceny sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadzilismy testy efektywnos$ci wybranych
kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane
przez Towarzystwo sg zgodne z przyjetymi przez
Fundusz zasadami rachunkowo$ci.

Przeprowadzilismy procedury weryfikacji wartosci
wyceny sktadnikdéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku na wybranej probie. DokonaliSmy
ponadto uzgodnienia liczby instrumentow
finansowych na dzien 31 grudnia 2022 r. z
potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza, sprawdziliSmy poprawnos¢
klasyfikacji sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku do odpowiednich poziomoéw
hierarchii warto$ci godziwej oraz dokonalismy
oceny zasadnosci wykorzystanych przez Zarzad
Towarzystwa technik wyceny oraz danych
wejsciowych uzytych w wycenie.
Przeprowadzili§my analize sytuacji ekonomiczno-
finansowej emitentéw poszczegdlnych
instrumentéw diuznych w celu oceny poziomu
marzy ryzyka kredytowego wykorzystanego w
wycenie sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za potgczone sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad Towarzystwa
uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potaczone sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
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dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszto$ci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Funduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére
mogg poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnoéci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposoéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznos$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Inne informacje
Na inne informacje sktadaja sie:

e list towarzystwa bedgcego organem funduszu, skierowany do uczestnikéw funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e informacje ujawniane na podstawie art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr
648/2012,

e informacje ujawniane na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zrébwnowazone
inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2019/2088,

e informacje ujawniane na podstawie pkt. 35 oraz 40 Wytycznych dla wiasciwych organdéw i spotek
zarzadzajgcych UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r.,

e informacja o wynagrodzeniach wymagana art. 219 ust. 1la Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(razem “Inne informacje”). Inne Informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i sprawozdania
biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.
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Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdzilismy w Innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii
0 przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Fundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wptyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane
na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie nie swiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 28 pazdziernika 2022 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu
badamy po raz pierwszy.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Drzewiecki.

Signature Not Verified Yo
-

Dokument podpisany przez Tomasz Drzewiecki
Data: 2023.03.23 16:41:07 CET

Tomasz Drzewiecki
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 13488

Warszawa, 23 marca 2023 r.

7/7





				2023-03-23T16:41:07+0100










Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W ZAKRESIE STOSOWANEJ POLITYKI WYNAGRODZEN

Zgodnie z Art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1335 z pdzin. zm.; dalej ,Ustawa”),
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna dotgcza do rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nastepujace informacje:

Informacja o wynagrodzeniach i liczbie pracownikéw Towarzystwa:

w tym:
wynagrodzenie state 15827 672,75
wynagrodzenie zmienne 7133 398,58
w tym:
wynagrodzenie state 5749 794,47
wynagrodzenie zmienne 538373519

Srednia liczba os6b w spétce w 2022 roku

Osoby 138,33

Etaty 87,75

Stan na 31.12.2022r.

Osoby 128,00

Etaty 80,37

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen

Zmienne sktadniki wynagrodzen uzaleznione sg od stopnia realizacji celéw Towarzystwa jak réwniez
od indywidualnych celéw pracownikdéw. Wynagrodzenie zmienne oséb petnigcych kluczowe funkcje
uzaleznione jest dodatkowo od jakosci zarzadzania podlegtym im obszarem i uwzglednia
dtugoterminowe aspekty dziatania i sposdb realizacji celdw strategicznych Towarzystwa.

W przypadku oséb, ktére maja istotny wptyw na dziatalnos¢ funduszy, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy, podstawg okreslenia zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw stanowig réwniez wyniki tych funduszy.

Zmienne skfadniki wynagrodzenia uzaleznione s3 w szczegdlnosci od stopnia realizacji planu
Towarzystwa w zakresie wyniku operacyjnego i naptywéw aktywdéw netto do zarzgdzanych przez
Towarzystwo funduszy.

Wynagrodzenie zmienne zostato wyptacone za 2021r.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci
W wyniku dokonanego przegladu polityki wynagrodzen Wydziat Nadzoru Wewnetrznego stwierdzit, ze
obowigzujgca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen jest zgodna z wymogami wynikajgcymi z
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegdétowych wymagan,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2016 r., poz. 1487).
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Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W dniu 19 wrzesnia 2022 r. Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 9/2022 zatwierdzita zmiany w Polityce
wynagrodzen osob petnigcych kluczowe funkcje w TFI Allianz Polska S.A.

Zmiany w Polityce wynagrodzen byty konsekwencjg potaczenia TFI Allianz Polska S.A. z Aviva Investors
Poland TFI S.A., w konsekwencji czego Towarzystwo uzyskato status ,znaczacego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych” w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30
sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen
w towarzystwie funduszy inwestycyjnych.
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Wartos¢ Catkowitej Ekspozycji wyznaczonej metodg zaangazowania

T wartost LU keymaina

Catkowita Ekspozycja* ak:;;i::l: w s;:)ezdzn‘i: r;ortt;l:;: w roku 2022 w roku 2022
w ztotych w ztotych

Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 27 810 593,33 15 144 687,02 0,00 | 41272 808,95
Allianz Dochodowy 2505 977,00 1037 629,57 0,00 5095 555,55
Allianz Europejskich Akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji 6999 417,81 2583 810,53 0,00 | 17 184 600,00
Allianz Globalny Obligacji 6 192 602,35 4900 722,76 0,00 | 13932497,52
Allianz Globalnych Akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz Kapitat Plus 0,00 186 785,11 0,00 2 049 668,10
Allianz Matych Spétek 0,00 58 803,56 0,00 359 870,78
Allianz Niskiego Ryzyka 0,00 36 874,06 0,00 185 113,60
Allianz Nowoczesnych Technologii 0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz Obligacji Dynamiczny 0,00 16 569 384,07 0,00 | 57964 926,10
Allianz Optymalnego Wzrostu 537 603,00 44 800,25 0,00 537 603,00
Allianz Polskich Akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz Stabilnego Inwestowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz Zréwnowazony 0,00 0,00 0,00 0,00

*Dane na dzien ostatniej wyceny oficjalnej 30.12.2022r.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (poniisze informacje nie podlegaly przeglgdowi pétrocznemu
prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty

Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakgcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Na dzien bilansowy strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych byty
Subfundusze:

e Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

e Allianz Duo Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dochodowy

W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu sell-buy-back w:

e Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (36
transakciji)
Allianz Duo Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dochodowy (28 transakc;ji)
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Obligacji (3 transakcje)
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Kapitat Plus (7 transakcji)
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Dynamiczny (67 transakcje)

Zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN. Byty to transakcje z
okresem zapadalnosci od 1 dnia do 1 tygodnia.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.
Dane dotyczgce koncentracji:

» 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosSciowych (w podziale na wolumeny papieréow wartosciowych i towardw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy) : nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlinych rodzajow transakgji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)
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Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

Wolumen brutto transakcji
Nazwa kontrahenta )

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back PKO BP S.A. 0
sell-buy-back Ipopema Securities SA 4521
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0
sell-buy-back Bank Millennium SA 0
sell-buy-back Deutsche Bank Polska SA 0

Allianz Duo Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dochodowy

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia
sell-buy-back Deutsche Bank Polska SA 0
sell-buy-back Ipopema Securities SA 2 506

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Obligacji

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papierow

Wolumen brutto transakgcji
Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0
sell-buy-back Bank Millennium SA 0

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Kapitat Plus

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papierow Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Dynamiczny

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Ipopema Securities SA 4521
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0
sell-buy-back Bank Millennium SA 0

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegolnych rodzajéw transakcji finansowanych
Z uzyciem papierow wartosciowych w 2022 roku

. L . . . Ok
Rodzaj transakcji finansowanych z Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i res

uzyciem papierow wartosciowych zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek zapadalnoEC|
transakcji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d

Sell-buy-back, w tym:

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny obligacje .
. Skarbu Od 1 dnia do 1
Otwarty Subfundusz Dtuznych ) PLN Polska dwustronne .
. . Panstwa oraz tygodnia
Papierow Korporacyjnych Banku
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Gospodarstwa
Krajowego
obligacje
Skarbu
Allianz Duo Inwestycyjny Otwarty Paristwa oraz Od 1 dnia do 1
Subfundusz Dochodowy Banku PLN Polska dwustronne tygodnia
Gospodarstwa
Krajowego
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny obligacje .
Otwarty Subfundusz Globalny Skarbu PLN Polska dwustronne :)d j d‘;l";;a dol
Obligacji Paristwa ve
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Oﬁlggrize PIN Polska dwustronne Od 1 dnia do 1
Otwarty Subfundusz Kapitat Plus Paristwa tygodnia
obligacje
Skarbu
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny ) .
Otwarty Subfundusz Obligacji Panth;v:Zuoraz PLN Polska dwustronne g/‘;j dtir;;a dol
Dynamiczny Gospodarstwa
Krajowego
Udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych (w tys. ztotych)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: 0 391
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dtuznych 0 53
Papieréw Korporacyjnych
Allianz Duo Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dochodowy 0 97
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny 0 0
Obligacji
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Kapitat Plus 0 5
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji 0 236
Dynamiczny
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréow wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Subfundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanego Subfunduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakgji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tych Subfunduszy.

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
) kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych ~ kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku

Strona7z7
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





				2023-03-15T08:35:58+0100





				2023-03-15T09:46:33+0100





				2023-03-15T12:50:39+0100





				2023-03-15T13:41:35+0100
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Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowaionym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zré6wnowaione inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(,,Rozporzadzenie 2020/852”, ,,Rozporzadzenie w sprawie taksonomii”).

(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Gtéwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji,
ktore negatywnie wplywaja na czynniki zréwnowazonego rozwoju (np. prowadzg do niszczenia
Srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikdw) — nawet jezeli nie
wplywajg na wartosé inwestycji.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzgdzajgc subfunduszami niniejszego produktu okresla i hierarchizuje gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.: mozliwos¢ zidentyfikowania
podmiotéw wywierajgcych niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ograniczong
dostepnos¢ danych dotyczacych wielu potencjalnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, wtasng ocene znaczenia danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju, i praktyke uznawania danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju za jeden z gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i wszelkich podjetych w
odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na
podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonujg nowych inwestycji w akcje
i obligacje, jesdli— zgodnie z wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — spdtka, ktora je wyemitowata, spetnia jeden
z nastepujacych warunkéw:

e o0sigga przynajmniej 20% przychodow z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnoscia
polegajaca na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e 0sigga przynajmniej 20% przychoddw z produkc;ji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychoddéw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobdéw
tytoniowych,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjatkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lgdowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,
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e famie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. wielko$é¢ przychodoéw z
wegla energetycznego) nie sg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wiasnymi szacunkami.
Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktorej dana spétka jest podmiotem
dominujgcym, okresdlane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Powyisza lista moze zmieniaé sie m.in. w zaleznosci od udziatu spétek spetniajagcych wymienione
warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze by¢ tez
dostepnos¢ danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkéw
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Polityki dotyczgce zaangazowania

Zasady dotyczace zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sg okreslone przez
,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w spétki notowane na rynku regulowanym”, ktérej tresé jest
dostepna na stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w zakresie due
diligence i sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska S.A. jest czescig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane
na zréwnowazony rozwoj, reprezentujac w nich takze inne podmioty bedace czescig Grupy. Allianz SE
od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez Organizacje
Narodéw Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku jest
sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczgcych m.in. praw cztowieka i zasad
pracy. Allianz SE jest tez jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance, grupy dazacej do
zarzadzania aktywami nalezgcymi do swoich cztonkéw w taki sposéb, aby do 2050 roku osiggngé
neutralno$¢ w emisji gazow cieplarnianych.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert H('jrberg TFl A”ianZ PO|Ska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
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Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 15 marca 2023 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Allianz DUO Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Niskiego Ryzyka,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalny Obligacii,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Kapitat Plus,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnej Aktywnej Alokacii,
- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych Spétek,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Nowoczesnych Technologii,
- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Akcji,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Optymalnego Wzrostu,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Akcji,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dtuznych Papieréw Korporacyjnych,
- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji Dynamiczny,

- Allianz DUO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dochodowy,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci

aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz

Signature Not Verified Ve

-
5 A A i . Dok t podpi T W_’e’f) Aski; Deutsche Bank Polska S.A.
pozytkow z tych aktywow przedstaW|one W: D;ﬁ‘j@g%%%_E'Sﬁ?)ﬁ%izcé’?asz ’ZD Czynski; Deutsche Bank Folska

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,

Deutsche Bank Polska Spdtka Akceyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1 876 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.

https://country.db.com/poland/





Deutsche Bank

/

e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Agata Alicka Tomasz Wrzeszczynski
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1876 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
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