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Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego
Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzin. zm.)
oraz postanowien Rozporzadzenia delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
diwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzadzenie UE 231/2013) Zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna przedstawia roczne
sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, na ktdre sktada sie:

1. List do uczestnikow;

2. Pofaczone sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31
grudnia 2021 roku;

3. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za
rok koniczacy sie 31 grudnia 2021 roku;

4, Sprawozdanie z dziatalno$ci Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za rok
konczacy sie 31 grudnia 2021 roku;

5. Pozostate informacje o funduszu wymagane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego zgodnie z przepisami prawa i dokumentami
funduszu;

6. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze sprawozdaniami
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdan jednostkowych za rok konczacy
sie 31 grudnia 2021 roku;
7. Oswiadczenie depozytariusza.
Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chwierut TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Katarzyna Witek

(podpis)

Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy
ztoZone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2022 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona2z2
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Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzagdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. za 2021 rok.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:
e Allianz China A-Shares

o Allianz Defensywna Multistrategia

e Allianz Zbalansowana Multistartegia

e Allianz Dynamiczna Multistrategia

e Allianz Obligacji Inflacyjnych

e Allianz Europe Equity Growth Select

e Allianz Artficial Inteligence

e Allianz Global Metals and Mining

e Allianz India Equity

e Allianz Strategic Bond

e Allianz Dochodowy Income and Growth

e Allianz PIMCO Global Bond

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond

e Allianz Trezor

e Allianz PIMCO Emerging Local Bond

e Allianz PIMCO Income

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

28 maja 2021 roku nastgpito potgczenie Allianz Matych Spotek Europejskich (subfundusz przejmowany)
z subfunduszem Allianz Europe Equity Growth Select (subfundusz przejmujacy).

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w 2021 r.

Pierwsza cze$s¢ 2021 roku uptyneta pod znakiem wychodzenia gospodarek z zatamania,
spowodowanego pandemia koronawirusa. Wzrostowi aktywnosci gospodarczej towarzyszyto znaczace
nasilenie sie procesdow inflacyjnych. Ograniczenia podazowe spowodowane zamknieciem wielu
przedsiebiorstw, zderzyty sie ze zwiekszonym popytem zaréwno konsumpcyjnym, jak i inwestycyjnym.
Dodatkowo wskazniki inflacji pozostawaty pod wptywem ,efektéw bazowych” wynikajacych w gtéwnej
mierze ze znaczgcego spadku cen surowcow na poczatku pandemii i ich dynamicznemu wzrostowi po
otwarciu gospodarek. W drugiej potowie roku, wbrew prognozom wielu analitykdw, inflacja ulegta
dalszemu przyspieszeniu. Za gtéwny powdd nalezy uzna¢ bezprecedensowy wzrost cen nosnikéw
energii, zwtaszcza gazu ziemnego. Wzrost ten byt szczegdlnie odczuwalny w Europie, ze wzgledu na
ograniczenie dostaw gazu ziemnego z Rosji. Zgodnie z wyliczeniami Eurostatu, dynamika
zharmonizowanego wskaznika inflacji HICP dla catej Unii Europejskiej wyniosta w 2021 roku 5,3% r/r -
najwiecej od 25 lat. W Stanach Zjednoczonych wzrost cen byt jeszcze wyzszy niz Srednia europejska.
Wskaznik inflacji wynidst 7,0% r/r - najwyzej od 40 lat. Polska byta jednym z lideréw pod wzgledem
dynamiki inflacji. Na koniec roku wskaznik CPI wzrést o 8,6% r/r.
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Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w 2021 r.

2021 rok byt wyjgtkowo niekorzystny dla posiadaczy obligacji skarbowych. Otwarcie gospodarek i
dynamiczne przyspieszenie inflacji, przetozyto sie na rozpoczecie cyklu podwyzek stép procentowych
przez czes¢ bankdw centralnych oraz wzrost oczekiwan, co do szybkiej normalizacji polityki pienieznej
w Stanach Zjednoczonych, a nastepnie w Strefie Euro. Inwestorzy pozbywali sie bezpiecznych
aktywow, w szczegdlnosci obligacji skarbowych, kierujgc swoje zainteresowanie w strone bardziej
ryzykownych instrumentdw, takich jak obligacje korporacyjne czy tez akcje. Globalny indeks obligacji
skarbowych FTSE GBI spadf 0 2,57%. Sygnat do wyprzedazy na rynku obligacji skarbowych przyszedt juz
na poczatku roku ze Standw Zjednoczonych. Rentowno$é 10-letnich amerykanskich obligacji
skarbowych dynamicznie wzrosta z poziomu nieznacznie powyzej 0,9% na poczatku roku, do prawie
1,8% na koniec pierwszego kwartatu. W dalszej czesci roku przewazat trend boczny, a pod koniec roku
rentownos$¢ wyniosta okoto 1,5%. W efekcie indeks amerykanskich obligacji skarbowych FTSE US GBI
spadt 0 2,3%. W Europie spadki cen obligacji rozpoczety sie pdzniej, jednakze byty znacznie gtebsze.
Najmniej stracit indeks obligacji niemieckich FTSE Germany GBI -2,9%, najwiecej indeksy panistw z
potudnia Europy oraz indeksy panistw Europy srodkowo-wschodniej. Liderem spadkéw okazat sie
indeks obligacji wegierskich, ktéry stracit ponad 11%. Wyjatkowo stabo poradzity sobie réwniez
obligacje Wielkiej Brytanii. W pierwszym roku po opuszczeniu Unii Europejskiej, indeks FTSE UK GBI
zanotowat spadek o 5,4%. Wsrdd obligacji skarbowych, jedynym segmentem, ktéry przynidst dodatnia
stope zwrotu, byty obligacje indeksowane inflacjg. Najwiekszym potencjatem wykazaty sie obligacje
indeksowane inflacjag o najkrdtszych terminach do zapadalnosci. Indeks Bloomberg Barclays
Government CPI-linked 1-10Y zyskat 2,96%.

Globalny przeptyw kapitatu w kierunku bardziej ryzykownych segmentédw rynku instrumentéw
dtuznych, stanowit wsparcie dla obligacji High Yield, cho¢ sytuacja na tym rynku byta mocno
zréznicowana geograficznie. Indeks amerykaniskich obligacji US High Yield wzrdst o ponad 4% a indeks
europejskich obligacji EU High Yield wzrdst o ponad 3%. W tym czasie indeksy obligacji High Yield
emitentdw chinskich notowaty dwucyfrowe spadki, ktére w niektérych segmentach przekroczyty 20%.
Gtéwnym powodem byty zawirowania na tamtejszym rynku nieruchomosci.

Polskie obligacje skarbowe, podobnie jak papiery diuzne panistw z naszego regionu, bardzo mocno
stracity na wartosci. Poczatek roku wygladat obiecujaco, kiedy to na czesci rynkdw przewazaty spadki,
a polskie obligacje zyskiwaty na wartosci. Gtdwnym powodem byfa twarda postawa Narodowego
Banku Polskiego, ktéry deklarowat kontynuacje dotychczasowej luznej polityki pienieznej. Pomimo, iz
inflacja mierzona wskaznikiem CPI dochodzita prawie do 5%, bank centralny wykluczat mozliwos¢
podwyzek stdép procentowych. Znaczgce przyspieszenie inflacji w drugiej potowie roku oraz presja
rynkowa spowodowana podwyzkami stép procentowych przez banki centralne Czech i Wegier,
doprowadzity do zmiany stanowiska NBP. W czwartym kwartale NBP rozpoczat cykl podwyzek stép
procentowych. Stopa referencyjna wzrosta z 0,1% na poczatku pazdziernika, do 1,75% na koniec roku.
Znaczaca zmiana prowadzonej polityki monetarnej spowodowata gwattowng wyprzedaz polskich
obligacji skarbowych. W efekcie w catym roku, indeks polskich obligacji skarbowych TBSP.Index spadt
09,74%.

Zdecydowanie lepsze nastroje panowaty na rynku obligacji korporacyjnych. Brak istotnych zdarzen
kredytowych oraz utrzymanie sie relatywnie dobrego standingu finansowego wiekszosci emitentdow,
przetozyly sie na wzrost zainteresowania tg czescig rynku. Dodatkowym wsparciem byto globalne
zawezenie sie spreadéw kredytowych w pierwszej czesci roku oraz wzrost stawek WIBOR w drugiej
czesci roku, dzieki czemu wiekszosc¢ obligacji korporacyjnych zanotowata dodatnie stopy zwrotu.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w 2021 roku

Ceny akcji, zaréwno w Polsce jak i na wiekszosci Swiatowych gietd, rosty przez wiekszg cze$¢ 2021 roku.
Zwyzki rozpoczety sie jeszcze jesienig 2020 roku wraz z wprowadzeniem pierwszych szczepionek
przeciw COVID-19. Popyt, wynikajacy ze zwiekszonej sktonnos¢ do zakupdw, doprowadzit w wielu
branzach do probleméw w ftancuchach dostaw i w konsekwencji do niedoboréw produktéow.
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Przyktadem mogg by¢ tutaj branza materiatéw budowlanych lub elektroniki uzytkowej. Dodatkowo, w
Europie jesienig 2021 roku zaczeto brakowad gazu ziemnego; wraz z gazem ziemnym podrozata energia
elektryczna i ropa naftowa. W konsekwencji jesienig doszto do gwattownego wzrostu inflacji i
podwyzek stép procentowych, ktére negatywnie wptynety na rynki akgcji.

Oprécz podwyzek stép procentowych, do zakupu akcji zniechecato takze ryzyko kryzysu na rynku
nieruchomosci w Chinach. Szacuje sie, ze ponad 20% wszystkich mieszkarh w Chinach — ponad 70
miliondw lokali — stoi pustych. Kryzys ptynnosciowy Evergrande, jednego z najwiekszych chinskich
deweloperdw, rozlat sie na inne firmy w chifnskim sektorze nieruchomosci. Efektem kryzysu byto
pojawienie sie globalnych obaw o potencjalny wptyw problemdéw tej branzy na catg chinska
gospodarke.

W ostatnich miesigcach 2021 roku ceny akcji spadaty. Caty rok byt jednak udany — wiekszos¢ indekséw
gietdowych silnie wzrosta. Indeks MSCI World, przestawiajgcy zmiany kurséw akcji w krajach
rozwinietych, zyskat 20,14%. Indeks MSCI Emerging Markets, obejmujacy akcje notowane w krajach
rozwijajacych sie, spadt o 4,59%. Warszawska gietda zachowywata sie podobnie jak gietdy rynkéw
rozwinietych: indeks WIG zakonczyt rok wyzej o0 21,52%.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w 2021 roku
Tendencje inflacyjne miaty istotny wptyw na rynek surowcéw w 2021 roku wraz z gwattownym
wzrostem cen energii na Swiecie. W Europie cena referencyjna gazu wzrosta wielokrotnie i pod koniec
roku ustabilizowata sie na poziomie trzykrotnie wyzszym niz rok wczesniej. Sytuacje na rynkach
energetycznych pogorszyt rowniez niedobdr wegla w Chinach. W otoczeniu wysokiej inflacji a takze
silnego wzrostu gospodarczego, cena ropy Brent zanotowata 50% wzrost w 2021 roku, biorac pod
uwage istotny wzrost popytu i ograniczong podaz od producentéw zrzeszonych w OPEC.
Ceny metali przemystowych réwniez zanotowaty istotne wzrosty w 2021 roku. Jako gtéwny z czynnikéw
koniunktury na rynku metali i gdrnictwa nalezy postrzega¢ postepujacg dekarbonizacje: energia
stoneczna, wiatrowa i geotermalna wymagajg wiekszego wykorzystania mineratéw w poréwnaniu z
technologiami wykorzystujgcymi paliwa kopalne. W tym otoczeniu rynkowym, ceny metali
przemystowych zanotowaty wzrosty: miedz +28%, aluminium +42%, nikiel +25%, cynk +28%.
W 2021 roku wzrosty takze ceny towaréw rolnych. Wzrost cen byt spowodowany poprzez rosngcy
popyt, wysokie ceny energii i wzrostem kosztow pracy. Dodatkowo, produkcja byta utrudniana przez
problemy logistyczne zwigzane z pandemia.
Wzrost rentownosci obligacji skarbowych USA, umacniajacy sie dolar amerykanski i wysokie
oczekiwania, co do normalizacji gospodarczej po pandemii spowodowaty odptywy z rynku ztota. Obawy
dotyczace ewentualnego zaciesniania polityki pienieznej przez Fed i wzrost rentownosci obligacji
skarbowych spowodowaty réwniez wyzszg zmiennos¢ na rynku ztota. Dodatkowo, w 2021 roku
nastgpito wzmocnienie dolara amerykanskiego, ktére miato negatywny wptyw na notowania cen tego
kruszcu.
W 2021 roku stopy zwrotu jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy ksztattowaty sie
nastepujaco:

e Allianz China A-Shares -0,85%

e Allianz Defensywna Multistrategia +4,50%

e Allianz Zbalansowana Multistartegia +18,80%

e Allianz Dynamiczna Multistrategia +28,30%

e Allianz Obligacji Inflacyjnych +3,60%

e Allianz Europe Equity Growth Select +29,91%
Allianz Artficial Inteligence +5,85%
Allianz Global Metals and Mining +18,22%
Allianz India Equity +22,70%
Allianz Strategic Bond -9,17%
e Allianz Dochodowy Income and Growth +5,46%
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e Allianz PIMCO Global Bond -2,76%

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond +1,62%

Allianz Trezor -2,22%

Allianz PIMCO Income +0,76%

Allianz PIMCO Emerging Local Bond -9,82%

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond -3,92%*

Korzystajgc z okazji chcielibySmy Panstwu gorgco podziekowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajgc nadzieje, ze jestescie
Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikdw inwestycyjnych, zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby w petni sprostac¢ Paristwa oczekiwaniom w przysztosci.

Robert Hérberg Prezes Zarzadu

Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Anna Bakata Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 15 marca 2022 roku

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z ostatniego dnia oficjalnej wyceny tj. 30.12.2021r. i

30.12.2020r.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z

2021r. poz. 217 z pdin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka

Akcyjna przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdélnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci 1603 723 tys.
ztotych;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
na sume 1 635 764 tys. ztotych;

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021
roku wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 12 651 tys. ztotych;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do
31 grudnia 2021 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o
kwote 448 439 tys. ztotych;

Dane przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chwierut TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksigg rachunkowych kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w
formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2022 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona1z18





Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru  Finansowego z dnia 26  pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajgcej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r.
roku subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Rynkéw Wschodzgcych),

- Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,
do dnia 23.10.2020 subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

— Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Flexi Asia Bond),

— Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do
dnia 30.06.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Low Duration
Real Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Global
Dividend),

- Subfundusz Allianz Strategic Bond (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Income and Growth; do dnia 23.10.2020
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz US Short Duration High Income Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwag Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),
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- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).
Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa
Allianz Global Investors Funds - od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne— od 0 (zera)% do 35 (trzydziestu pieciu)%
Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu;

6. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu;

7. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
China A-Shares utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Inflacyjnych jest osigganie przychoddw z lokat netto tego

Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. dtuine papiery wartosciowe, ktorych cena jest powigzana z ksztattowaniem sie wskaznika
inflacji — co najmniej 70 (siedemdziesiat) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe
za granicg - od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

4. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Obligacji Inflacyjnych utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:
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tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Defensywna Multistrategia utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od
60(szesédziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Zbalansowana Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od
60(szesédziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;
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jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dynamiczna Multistrategia utrzymuje czesé swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od O (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Europe Equity Growth Select utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence jest wzrost wartosci Aktywéw
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego po nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Artificial Intelligence utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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Fundusz dokonujgc lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu)% Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Global Metals and Mining utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz India Equity bedzie stosowat nastepujace

zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezagcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
India Equity utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth

poprzez inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego
w ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu )% Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40(czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$s¢ swoich Aktywow na rachunkach
bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Strategic Bond jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz Strategic Bond bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz Strategic Bond wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szesédziesigt )% Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Strategic Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond jest wzrost wartosci Aktywoéw

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc -
co najmniej 60 (szes$édziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest wzrost wartosci

Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc — co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Trezor jest osigganie przychodéw z lokat netto tego
Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie aktywow
Subfunduszu, przede wszystkim, w krétkoterminowe instrumenty dtuine, emitowane lub
gwarantowane gtownie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w inne
instrumenty dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzsze wiarygodnosci. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania tych
lokat (duration) nie moze by¢ dtuzszy niz 1 rok. Udziat listdw zastawnych, dtuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytéw bankowych w Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu bedzie zawierat sie w przedziale od 70% do 100% Wartosci Aktywdéw
Netto tego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc - co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
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5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co
najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.) maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz Global Investors i
PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej
Towarzystwem. Towarzystwo jest spotkg prawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia2021 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia2021 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

W dniu 3 lipca 2020 roku do Komisji Nadzoru Finansowego ztozony zostat wniosek o udzielenie
zezwolenia na potgczenie wewnetrzne dwdch subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfunduszem przejmujgcym byt Allianz
Europe Equity Growth Select, Subfunduszem przejmowanym byt Allianz Matych Spdtek
Europejskich. Potgczenie Subfunduszy ma na celu utatwienie Uczestnikom wyboru subfunduszu
skupiajgcego sie na rynku akcji spétek europejskich oraz ograniczenie kosztéw transakcyjnych, co
wptynie pozytywnie na interes Uczestnikow.

Potaczenie subfunduszy wymagato zgody Komisji. Dnia 9 kwietnia 2021 roku Komisja wydata
pozytywng decyzje (DFF.4020.1.47.2020.BG) w sprawie wniosku.

Potfaczenie nastgpito w trybie potgczenia wewnetrznego z ustawy o funduszach, a jego skutkiem
jest:

° przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu — wszystkim Uczestnikom Subfunduszu (wedtug stanu na dzien
przydziatu). Uczestnikom subfunduszu przejmowanego zostaty wydane Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii w subfunduszu przejmujgcym, w adekwatnej liczbie (zgodnie z wycenami
Jednostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajgcy date tego przydziatu).

° przekazanie majatku Subfunduszu subfunduszowi przejmujgcemu.

Fundusz ogtosit (w dniu 20 kwietnia 2021 roku na stronie internetowej www.allianz.pl) informacje
o zamiarze potgczenia subfunduszy, w ktdrej zostat przedstawiony harmonogram faczenia
subfunduszy (zgodnie z postanowieniami art. 208b Ustawy).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 10z 18



http://www.allianz.pl/



Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Przebieg tacznia

W dniu 28 maja 2021r. za jednostki uczestnictwa subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich
zostaty przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego (zgodnie z
postanowieniami art. 208c i 208e Ustawy).

W dniu 28 maja 2021r. nastgpito faktyczne przekazanie aktywdéw i zobowigzan z subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu przejmujgcego, poprzez przeksiegowanie aktywow (Srodkow
pienieznych oraz instrumentéw finansowych) na odpowiednie rachunki subfunduszu
przejmujgcego, ktory wszedt we wszystkie prawa i obowigzki subfunduszu przejmowanego
(zgodnie z postanowieniami art. 208e Ustawy).

Szczegdtowe informacje odnosdnie potgczenia zamieszczono w informacji dodatkowej
jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu przejmujacego Allianz Europe Equity Growth Select.

Na dzien sporzgdzenia potagczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa,
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, A2 oraz I

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz A1 i A2.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 uprawniajg do wypfaty dochodu.

Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach rdéznig sie miedzy sobg wysokoscia

maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie

wiekszej niz:

1) 2,5 (dwa i pdt) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali
roku (Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1
stycznia 2022 roku: 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto),

2) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-
Shares w skali roku (Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | (od 1
stycznia 2022r: 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto).

2. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5 (dwa i pdt) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych w
skali roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od
1 stycznia 2022 roku: 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto),

2) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych w skali
roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

3. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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1) 2,5% (dwa i pét procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1
stycznia 2022 roku: 2 (dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

4. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1
stycznia 2022 roku: 2 (dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia 2022 roku:
2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w
skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth
Select w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia
2022 roku: 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

7. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pdt) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia 2022 roku: 2
(dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

8. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo
pobiera, po zakoniczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i p6t) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia 2022 roku:
2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

9. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:
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1) 2,5% (dwa i pét) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia 2022 roku: 2 (dwa) %
Wartosci Aktywéw Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

10. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia
2022 roku: 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

11. Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Strategic Bond, Towarzystwo pobiera,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Strategic Bond w skali roku
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia 2022 roku: 2 (dwa) %
Wartosci Aktywéw Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Strategic Bond w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

12. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond Towarzystwo
pobiera, po zakoniczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i p6t) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia 2022 roku: 2 (dwa)
% Wartosci Aktywow Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond w skali roku
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

13. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield
Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia 2022
roku: 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

14. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pét) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia 2022 roku: 2 (dwa) %
Wartosci Aktywoéw Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

15. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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16.

17.

1) 2,5% (dwa i pét) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local
Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia 2022
roku: 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto),

2) 2,0% (dwa 0) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pdt) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 (od 1 stycznia 2022
roku: 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera,

po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pét) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2 od 1 stycznia 2022 roku: 2 (dwa) %
Wartosci Aktywéw Netto),

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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TABELA GEOWNA

31.12.2021 31.12.2020
Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Warto$¢ Wartos¢
Potaczone Zestawienie Lokat Wartos¢ wedtug Procentow | Wartos¢ wedtug Procentow
na dzier 31 grudnia 2021 r. wedtug ceny | wycenyna | yudziatw |wedfugceny | wycenyna | yudziatw
(w tys. ziotych) nabycia w tys. dzien aktywach [nabycia w tys. dzien aktywach
ztotych bilansowy w ogobtem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 14 596 14 648 0,87% 28 781 28 940 2,35%
Dtuzne papiery wartosciowe 281226 281 469 16,77% 138 567 140 002 11,38%
Instrumenty pochodne 0 18 576 1,11% 0 494 0,04%
Uduah{ w s.po’fkalch z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 1145498 1289032 76,79% 828 497 968 051 78,67%
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 1441320 1603 725 95,54% 995 845 1137 487 92,43%
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
——————————————— |

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzieni 31 grudnia 2021 roku (w tys. ztotych)
31.12.2021 31.12.2020

. AKTYWA 1446 620 1230596
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71660 69 756
2. Naleznoéci 3276 23351
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 215778 162 383
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1387947 975 104
6. Pozostate aktywa 0 0

1l. Zobowigzania 42 897 41 757
1. Zobowigzania witasne subfunduszy 42 897 41 757
2. Zobowigzania proporcjonalne subfunduszy 0 0

1ll. AKTYWA NETTO (I-11) 1635764 1188839

IV. KAPITAt FUNDUSZU 1545 843 1101 400
1. Kapitat wptacony 5144 196 3770216
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 598 353 -2 668 816

V. DOCHODY ZATRZYMANE -68 877 -24 889
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15 657 -9208
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -53 220 -15 681

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 158 798 112 328

VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1635764 1188839
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
——————————————— |

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
01.01.2021 - 31.12.2021 0311'?112'.22002;0
I. PRZYCHODY Z LOKAT 25727 18 096
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 20710 13 380
2. Przychody odsetkowe 2269 2076
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2 655 2 640
5. Pozostate 93 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 24137 15723
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 21724 14 059
- stata cze$¢ wynagrodzenia 21724 14 059
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 625 563
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 355 227
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 3
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 632 20
13. Pozostate 799 850
11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 39 79
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 24 098 15 644
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 1629 2452
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 11 022 33851
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -35943 -32017
2t.er:I12:rost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 46 965 65 868
z tytutu réznic kursowych 34351 50569
VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI) 12 651 36 303
VIil. Podatek dochodowy 0 0
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
——————————————— |

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 448 439 93 904
1. Wartosc¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego* 1187325 1094 935
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12 651 36 303
a) przychody z lokat netto 1629 2452
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -35943 -32017
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 46 965 65 868
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12 651 36 303
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 9 040 2246
a) z przychoddw z lokat netto 9 040 2246
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 444 828 59 847
a) z.mlana kapitatu wplaconego subfunduszy (powiekszenie z tytutu zbytych 1415323 891 194
jednostek uczestnictwa)
b) zmlanaf kapltafu wyptaconego sgbfunduszy (zmniejszenie z tytutu -970 495 -831 347
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 448 439 93 904
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1635764 1188 839
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1428 972 1056 967

*W linii ,, 1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu poprzedniego” w kolumnie dotyczqcej roku 2021 zaprezentowana wartosc nie
uwzglednia wartosci aktywow netto subfunduszu Allianz Matych Spdtek Europejskich, ktéry w 2021 roku zostat przejety przez
subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select. Wartos¢ aktywdw netto subfunduszu Allianz Matych Spdtek Europejskich na
31.12.2020 r. wynosita 1 514 tys. ztotych
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rawozoanke niezaleznego
p0legorewidentaz badanie

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Spoétka

Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania

finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego
rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”),
ktore zawiera:

— wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz potgczony bilans
sporzadzone na dzieh 31 grudnia
2021 r,;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— zestawienie zmian w aktywach netto

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r.
oraz finansowych wynikéw dziatalnosci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(;ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 15 marca 2022 r.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej si¢ z niezaleznych spotek
cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétkg angielska z odpowiedzialno$cig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.





KPMG'

Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdbtowych

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

Wycena lokat Funduszu

wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za
badanie potgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

potgczonego sprawozdania finansowego

w Polsce i spetnili§my wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu
IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu
UE.

odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
pofgczonego sprawozdania finansowego jako
catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Wartos$¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia 2021 r. wyniosta 1 604 min zt (w
tym 216 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dzierh 31 grudnia 2020 r. 1 137 min zt (w tym

162 min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do potgczonego sprawozdania finansowego: potaczone zestawienie lokat Funduszu —
tabela gtéwna na stronie 15, potgczony bilans Funduszu — pozycje ,Skftadniki lokat notowane na
aktywnym rynku” oraz ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku” na stronie 16.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Najbardziej istotne kategorie lokat Funduszu
obejmuja: instrumenty finansowe notowane
na aktywnym rynku, tytuty uczestnictwa

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:
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emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg
oraz nienotowane dtuzne papiery
wartosciowe.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalanej
przy wykorzystaniu kursu notowan z korca
okresu sprawozdawczego (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej). Biorgc pod
uwage licznos¢ sktadnikéw lokat oraz
wielkos¢ portfela lokat notowanych na
aktywnym rynku, btgd w powyzszej wycenie
moze doprowadzi¢ do istothego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub
gdy dany skfadnik lokat jest przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje, czy i ktory
rynek nalezy uznac¢ za aktywny na potrzeby
wyceny. Decyzja taka wymaga od Zarzgdu

Towarzystwa zastosowania istotnego osadu,

biorgcego pod uwage odpowiedni wolumen
obrotu.

Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe
wycenia sie przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposoéb
bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwe;j.

W przypadku wystgpienia zdarzen
powodujgcych utrate wartosci diuznych
papieréw wartosciowych, np.
niewyptacalnosci emitenta, wéwczas ocena
taka powinna by¢ odpowiednio ujeta w
modelu wyceny. Ocena kondyciji finansowej
emitentow nienotowanych papieréw
wartosciowych, jak rowniez oszacowania jej
wptywu na model wymaga od Zarzgdu
Towarzystwa zastosowania znaczacego
osadu, a nieprawidtowosci w tym zakresie
mogg doprowadzi¢ do istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg oraz wyceniane sg
wedtug ustalonej na dzieh wyceny wartosci
aktywow netto przypadajgcej na tytut
uczestnictwa.

W przypadku tytutéw uczestnictwa
nienotowanych na aktywnym rynku,
Fundusz pobiera dane dotyczgce wyceny
tytutdéw uczestnictwa oraz informacje o

Zrozumienie i ocene polityki
rachunkowosci funduszy w zakresie
wyceny sktadnikéw lokat, w tym
stosowanych przez Zarzad
Towarzystwa kryteridw uznawania rynku
notowan za aktywny;

Ocene zaprojektowania i wdrozenia
oraz testy efektywnosci kontroli
wewnetrznych majgcych na celu
weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych,
w tym wybor rynku gtéwnego tj.
uznanego za aktywny na potrzeby
wyceny;

Korzystajgc ze wsparcia naszych
wiasnych specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego testowanie
skutecznosci dziatania ogdinych kontroli
srodowiska informatycznego zakresie
kluczowych systemoéw IT;

Procedury wiarygodnosci obejmujace
niezalezng analize poprawnosci wyceny
skfadnikéw lokat funduszy notowanych
na aktywnym rynku, poprzez miedzy
innymi:

e uzgodnienie stanu poszczegoélnych
skfadnikow lokat na koniec okresu
sprawozdawczego do otrzymanego
przez nas potwierdzenia z banku
depozytariusza;

e uzyskanie informac;ji z niezaleznych
agencji informacyjnych na temat
wolumenu obrotéw sktadnikami
lokat i ocena aktywnosci rynkéw
bedacych zrédtem notowan
zastosowanych do wyceny;

e przeliczenie wartosci sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym
rynku przy wykorzystaniu notowan
pozyskanych z niezaleznych agencji
informacyjnych;

e uzgodnienie wartosci aktywow netto
przypadajgcych na tytuty
uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg do
notowan pozyskanych
z niezaleznych agencji
informacyjnych;

e niezalezna wycene dtuznych
papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
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istotnych zdarzeniach od momentu
ogtoszenia ich wyceny z zewnetrznych
serwiséw informacyjnych. Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje czy i w jaki
sposob istotne zdarzenia wptywajg na
oszacowanie wartosci godziwe;.

Przyjecie przez Fundusz niewtasciwych
metod, w tym modeli i/lub parametréw, dla
skfadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku, moze doprowadzi¢ do
istotnego znieksztatcenia wyceny
sktadnikdw lokat w potgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to

zostato przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

na wybranej prébie przy
wykorzystaniu specjalistow z
dziedziny ryzyka kredytowego;

e analiza kondycji finansowej
emitentéw, jak rowniez ocen
ratingowych nienotowanych na
aktywnym rynku dtuznych papierow
wartosciowych i mozliwosci
wystgpienia utraty wartosci poprzez
analize dostepnych danych
finansowych emitenta przy
wykorzystaniu informaciji
pozyskanych z zewnetrznych
agencji informacyjnych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad TFI Allianz Polska S.A.

(, Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie potgczonego
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
potaczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Funduszu do kontynuowania

dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Funduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze

pojedynczo lub tgcznie mogtyby wpltyng¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentowno$ci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:
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— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowac zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btgd lub
obejscie systemu kontroli wewnetrzne;j;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w potgczonym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2021 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”);

potgczonego sprawozdania finansowego.
Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture
i tres¢ potgczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezalezno$ci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazali$my te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
uznajac je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

— List Towarzystwa bedgcego organem
funduszu, skierowany do uczestnikow
funduszu;
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— Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczgcych stanéw aktywow
funduszu;

— Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b i
art. 222 d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

— Informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365

z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych
Z uzyciem papieréw wartosciowych

i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (razem
»Inne informacje”).

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potagczonego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji.

W zwigzku z badaniem potgczonego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania potgczonego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania potgczonego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci spetniato
wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
W haszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnoséci zostato sporzgdzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

— jest zgodne z informacjami zawartymi
w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz

przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania
finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
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przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
potgczonego sprawozdania finansowego,
informujemy, ze nie zidentyfikowaliSmy

przypadkoéw naruszenia przez Fundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2021 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg
i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 13 lipca

niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

2020 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
rozpoczat sie 30 czerwca 2020 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

tUKASZ /
LACHOWGSKI -

t ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305
Petnomocnik

Warszawa, 15 marca 2022 r.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego za rok 2021

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZA ROK 2021

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego 1z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajgcej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

— Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r.; do dnia 30.12.2014r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Total Return; do dnia 20.07.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich; do dnia 23.10.2020r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych (data utworzenia: 18.01.2016r.; do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwag Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich; do dnia 23.10.2020r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

— Subfundusz Allianz  Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond),

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do
dnia 30.06.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Low
Duration Real Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz
Global Dividend),

- Subfundusz Allianz Strategic Bond (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Income and Growth; do dnia 23.10.2020r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz US Short Duration High Income Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia
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29.09.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).

2. Sytuacja Finansowa Funduszu
Aktywa netto na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosity 1 635 764 tys. ztotych.
W 2021 roku Fundusz osiggnat zysk z operacji w kwocie: 12 651 tys. ztotych.
taczne naptywy netto do Funduszu w 2021 roku wyniosty: 448 439 tys. ztotych.

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (kategoria A), wg ostatnich wycen w okresach sprawozdawczych

(30.12.2021r. i 30.12.2020r.)

Subfundusz Allianz China A-Shares -0,85%
Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia 4,50%
Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia 28,30%
Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia 18,80%
Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych 3,60%
Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select 29,91%
Subfundusz Allianz Artificial Intelligence 5,85%
Subfundusz Allianz Global Metals and Mining 18,22%
Subfundusz Allianz India Equity 22,70%
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth 5,46%
Subfundusz Allianz Strategic Bond -9,17%
Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond -2,76%
Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond 1,62%
Subfundusz Allianz Trezor -2,22%
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond -9,82%
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond -3,92%
Subfundusz Allianz PIMCO Income 0,76%

3. Zdarzenia istotnie wpltywajace na dziatalnosci Funduszu, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakornczeniu

Allianz China A-Shares

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuty uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
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W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 0,85%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiagniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktdére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny
chinskich akcji klasy A.

Allianz Obligacji Inflacyjnych

W 2021 roku podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty obligacje skarbowe, ktdrych
cena jest powigzana z ksztattowaniem sie wskaznika inflacji, emitowane przez skarby réznych
panstw, bedacych najwiekszymi emitentami tego typu instrumentédw. Oprdcz nich, w sktad
aktywow wchodzita gtéwnie gotdéwka, utrzymywana m.in. na potrzebe zabezpieczenia przed
ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych
ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 3,60%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z obligacji indeksowanych
inflacjg i koszty.

Gtownym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
obligacje, z ktdrych cena jest powigzana z ksztattowaniem sie wskaznika inflacji.

Allianz Defensywna Multistrategia

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrdodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 4,50%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktdre ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na zachodnioeuropejskich
rynkach obligacji i akcji.

Allianz Zbalansowana Multistrategia

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrodtowego. Oprécz nich, w sktad aktywoéw wchodzita gtéwnie gotéwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 18,80%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtédwne ryzyka, ktdre ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na zachodnioeuropejskich
rynkach akgcji i obligacji.
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Allianz Dynamiczna Multistrategia

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 28,30%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiaggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktdre ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na zachodnioeuropejskich
rynkach akgcji i obligacji.

Allianz Europe Equity Growth Select

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca

cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata cze$é¢ aktywow

utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych

Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa

funduszu Zzrédtowego. Oprdécz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana

na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w

instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 29,91%. Najwazniejszymi

czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt

zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji

duzych spétek, o wzrostowym profilu wynikdw finansowych, notowanych na rynkach Zachodniej

Europy.

W dniu 3 lipca 2020 roku do Komisji Nadzoru Finansowego ztozony zostat wniosek o udzielenie

zezwolenia na potaczenie wewnetrzne dwéch subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfunduszem przejmujgcym byt

Allianz Europe Equity Growth Select, Subfunduszem przejmowanym byt Allianz Matych Spétek

Europejskich. Pofgczenie Subfunduszy ma na celu utatwienie Uczestnikom wyboru subfunduszu

skupiajgcego sie na rynku akcji spétek europejskich oraz ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

co wptynie pozytywnie na interes Uczestnikéw.

Potaczenie subfunduszy wymagato zgody Komisji. Dnia 9 kwietnia 2021 roku Komisja wydata

pozytywng decyzje (DFF.4020.1.47.2020.BG) w sprawie wniosku.

Potaczenie nastgpito w trybie potaczenia wewnetrznego z ustawy o funduszach, a jego skutkiem

jest:

e przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu — wszystkim Uczestnikom Subfunduszu (wedtug stanu na dzien
przydziatu). Uczestnikom subfunduszu przejmowanego zostaty wydane Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii w subfunduszu przejmujacym, w adekwatnej liczbie
(zgodnie z wycenami Jednostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajacy date tego przydziatu).

e przekazanie majatku Subfunduszu subfunduszowi przejmujgcemu.

Fundusz ogtosit (w dniu 20 kwietnia 2021 roku na stronie internetowej www.allianz.pl)
informacje o zamiarze potgczenia subfunduszy, w ktdrej zostat przedstawiony harmonogram
taczenia subfunduszy (zgodnie z postanowieniami art. 208b Ustawy).
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Przebieg facznia
W dniu 28 maja 2021r. za jednostki uczestnictwa subfunduszu Allianz Matych Spétek

Europejskich zostaty przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego (zgodnie
z postanowieniami art. 208c i 208e Ustawy).

W dniu 28 maja 2021r. nastgpito faktyczne przekazanie aktywdw i zobowigzan z subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu przejmujgcego, poprzez przeksiegowanie aktywow (Srodkéw
pienieznych oraz instrumentéw finansowych) na odpowiednie rachunki subfunduszu
przejmujgcego, ktory wszedt we wszystkie prawa i obowigzki subfunduszu przejmowanego
(zgodnie z postanowieniami art. 208e Ustawy).

Szczegdtowe informacje odnosnie potaczenia zamieszczono w informacji dodatkowej
jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu przejmujacego Allianz Europe Equity Growth Select

Allianz Artificial Intelligence

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 5,85%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akcji
spotek technologicznych, zwtaszcza notowanych w Stanach Zjednoczonych.

Allianz Global Metals and Mining

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata cze$¢ aktywow
utrzymywana byfa na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 18,22%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
spotek zajmujgcych sie wydobyciem rud metali i produkcjg metali.

Allianz India Equity

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
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na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 22,70%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiagniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
spotek notowanych w Indiach.

Allianz Strategic Bond

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 9,17%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z mozliwoscig podjecia
nietrafionych decyzji przez zarzadzajgcych funduszem zrédtowym (funduszem zagranicznym).

Allianz Trezor

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
cze$¢ aktywow w krotkoterminowych instrumentach dtuznych. Pozostata cze$¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych, m.in. w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu.

Na koniec 2021 roku, podstawowym skfadnikiem lokat Subfunduszu byty obligacje emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Ponadto fundusz lokowat srodki w obligacje polskich
przedsiebiorstw, a takze listy zastawne emitowane przez polskie banki hipoteczne. Oprdcz nich,
w sktad aktywéw wchodzita m.in. wzglednie niewielka kwota gotéwki.

W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 2,22%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: rentownosé lokat w obligacje emitowane i
gwarantowane przez Skarb Panstwa, w szczegdlnosci obligacje krétkoterminowe oraz obligacje
0 zmiennym oprocentowaniu oraz koszty.

Subfundusz ponosi dwa gtdwne ryzyka. Pierwszym z nich jest ryzyko stopy procentowej. Zgodnie
z zapisami w Statucie funduszu, wysokos¢ ryzyka stopy procentowej mierzonego wskaznikiem
duration, nie moze przekroczy¢ 1. Drugim ryzykiem ponoszonym przez fundusz jest ryzyko
kredytowe, zwigzane z inwestowaniem w obligacje emitentow innych niz Skarb Panstwa.

Allianz PIMCO Global Bond

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
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W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 2,76%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.

Allianz PIMCO Global High Yield Bond

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 1,62%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny obligacji
emitowanych przez podmioty o podwyzszonym poziomie ryzyka kredytowego.

Allianz PIMCO Emerging Local Bond

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrodtowego. Oprécz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdéwnie gotéwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 9,82%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktére ponosi Subfundusz, sg zwigzane z inwestowaniem w obligacje emitowane
przez podmioty z krajéw rozwijajacych sie, denominowane w lokalnych walutach. Ewentualny
spadek wartosci jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji
skarbowych emitowanych przez panstwa wschodzgce oraz przez spadek kurséw walut krajow
wschodzacych.

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajgca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
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W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 3,92%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje
emitowane przez podmioty z krajéw rozwijajacych sie. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa wschodzace.

Allianz PIMCO Income

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 0,76%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.

Allianz Dochodowy Income and Growth

W 2021 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrdodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koniec 2021 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2021 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 5,46% (po pomniejszeniu o
dywidendy wyptacone posiadaczom jednostek uczestnictwa). Dodatkowo, posiadacze jednostek
uczestnictwa otrzymali wyptaty dochodu. Najwazniejszymi czynnikami wptywajgcymi na
osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt zabezpieczenia kursowego,
koszty.

4. Przewidywany rozwaj Funduszu

Aktywa Funduszu powinny rosngé zaréwno z powodu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy, jak i z powodu naptywéw. W dtugim terminie oczekuje sie, ze
wzrost wartosci jednostek uczestnictwa bedzie powigzany z ryzykiem: bedzie najwiekszy w
przypadku subfunduszy posiadajacych ekspozycje na ceny akcji, i najmniejszy w przypadku
subfunduszy charakteryzujgcych sie niskim ryzykiem, eksponowanych gtéwnie na poziom stép
procentowych. Bardzo dobra sytuacja finansowa wszystkich funduszy — w tym wysoka ptynnos¢
portfeli — powinna sie utrzymywac.
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Polski system finansowy jest tak samo stabilny, jak przed wybuchem wojny. Z Polski odptyneto
niewiele kapitatu, a czes¢ inwestoréw wrdcita juz na warszawsky gietde. Polska ma spore
rezerwy walutowe, a sytuacja polskich bankéw jest stabilna. Stabilnoscig polskich bankéw nie
zachwieje bankructwo ktdéregos$ z bankdw rosyjskich. W skali swiata to instytucje dziatajgce
lokalnie.

Dziatania wojenne w Ukrainie nie powinny mie¢ znaczenia dla wynikow polskich spétek
gietdowych. Rosja i Ukraina tacznie byty odpowiedzialne za mniej niz 5% polskiego eksportu.
Wybuch wojny doprowadzit do ostabienia ztotego. Drozsze dolar i euro sprawiajg, ze cze$é
polskich firm bedzie miafa lepsze wyniki. Dotyczy to w szczegdlnosci tych sposrdd spotek
notowanych na warszawskiej gietdzie, ktére eksportujg produkty. Sg to m.in. firmy
informatyczne, wydajgce gry komputerowe, czy zajmujace sie opracowywaniem lekdéw.

Wzrost ryzyka zwigzany z wybuchem konfliktu w Ukrainie, przetozyt sie na zwiekszenie rdznicy
pomiedzy krzywga rentownosci opartg o obligacje Skarbu Panstwa a krzywg rentownosci opartg
o stawki IRS.

Wyniki finansowe Subfunduszy zalezg od wielu czynnikéw. Nie jest mozliwe w jednoznaczny
sposéb wyodrebni¢ wyptywu czynnikéw zwigzanych z wojng w Ukrainie. Nie jest rowniez
mozliwe, aby jednoznacznie wskazac jak ten wptyw bedzie wyglagdat w przysztosci.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwallflkqwanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2022 roku
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INFORMACIE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
| ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie
podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywodw, ktdére sg przedmiotem specjalnych ustaledn w zwigzku z ich
nieptynnoscia
Nie dotyczy.
2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W zwigzku z Wytycznymi ESMA, dotyczacymi przeprowadzania testu warunkéw skrajnych
dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) zaktualizowano
nastepujace regulacje, celem dostosowania do Wytycznych:
a. Procedure pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg
lub moga by¢ narazone fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFl Allianz Polska S.A.
a takze przestrzegania limitéw catkowitej ekspozycji funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz ekspozycji AFI, diwigni finansowe] funduszu w
przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego i limitéw ryzyka kontrahenta.
b. Procedure zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzgdzanych przez TFI Allianz
Polska S.A.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

3.1 Opis czynnikéw ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych:
a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosSciowych podlegajg ogdlnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.
b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg hiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
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papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
wartosciowych wptywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczenn transakcji moze powodowaé koniecznosé
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z zawartych przez
Fundusz umow.

e) Ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f) Ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji
w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na
wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 1z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany jest szereg
ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego
kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkow przez poszczegdlne
fundusze Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposdb zarzgdzania oraz nie maja
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na
Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania, w ktdre zainwestowat Fundusz moze podlegac ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione,
Fundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuiszy niz zamierzony, a
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zainwestowane przez niego Srodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli fundusz lub instytucja wspdlnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
winnym funduszu. Powyisze wzgledy mogg przesgdzic o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na wartosc
Aktywoéw Funduszu.

i) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze okreslonej stopy

zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac wahania

wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z

wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych

na rentownos¢ ich inwestycji.

b) Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu

dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt

podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci, na ktdére

Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywac na

optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

. Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

° Przejecie zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu,
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Z
chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce
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zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu,

. Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takie zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

. Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga
zgody Uczestnikdw.

c) Ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma zasadniczy

wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie

zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te

Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest

na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegoélnosci

w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie

prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w

systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga

negatywnie wptywac na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkreslié, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje

Uczestnikdw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé¢

ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczagcy moga negatywnie wptywac na

realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2 Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzgdzania ryzykiem, podlegajgcy corocznej
ocenie przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzgdzania Ryzykiem oraz
powotany Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu
odpowiedzialnemu za pion finansowy. Usytuowanie komorki dedykowanej do zarzadzania

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona4z6





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu
Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi

ryzykiem wyklucza jakgkolwiek podlegtos¢ z departamentami zarzadzajgcymi aktywami. W

Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujace regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktdre sg lub
mogg by¢ narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI Allianz Polska S.A., a takze
przestrzegania limitow catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz ekspozycji AFl, dzwigni finansowej Funduszu w przypadku
alternatywnego funduszu inwestycyjnego i limitéw ryzyka kontrahenta. Zatgcznik nr 1 do
Polityki zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzgdzanych przez TFI Allianz Polska
S.A. Zatacznik nr 2 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Zatgcznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania "Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz
Polska S.A. (TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI
Allianz Polska S.A.

Jednym z elementdédw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitédw

inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez

Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty

funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki
inwestycyjnej oraz szczegdtowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru
lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Polityka
zarzadzania ryzykiem, zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli limitéw inwestycyjnych
odbywa sie w trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu
wykorzystania limitdw w momencie wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb
off-line polega na kontroli limitéw na koniec dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportéw
agenta transferowego. Naliczenie limitdw przeprowadzane jest przez Wydziat Zarzadzania

Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane sg z analogiczng analizg wykonang przez

Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitéw sprawdzana jest zgodnos$¢ dziatalnosci

inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego funduszu (ustawowe,

statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane s3

w okresach pétrocznych. Raporty z przegladéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane

sg podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakoriczeniu roku oraz po zakornczeniu pdétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktdry moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W 2021 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.
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5. taczna wysokosé zastosowanej dzwigni finansowej AFl na dzien ostatni dziei wyceny, tj. 30

grudnia 2021 roku

Ekspozycja AFl -metoda zaangazowania

Wartos¢ aktualna w

Wartos¢ maksymalna Udziat

Udziat

ztotych

w ztotych

aktualny maksymalny

Allianz SFIO China A - Shares 86 732 197,20 170929 016,10 101,48% 200,00%
Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 35932 697,84 70774 864,82 101,54% 200,00%
Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 68 800 121,08 133 155 647,70 103,34% 200,00%
Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 35803 350,45 69484 212,84 103,05% 200,00%
Allianz SFIO Obligacji Inflacyjnych 160 296 057,42 327 438 726,56 97,91% 200,00%
Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 71144 295,36 141 318 596,54 100,69% 200,00%
Allianz SFIO Artificial Intelligence 110 506 283,73 221399 751,66 99,83% 200,00%
Allianz SFIO Global Metals and Mining 50581 336,66 101 425 551,02 99,74% 200,00%
Allianz SFIO India Equity 10971 088,26 21744 284,70 100,91% 200,00%
Allianz SFIO Dochodowy Income and Growth 228 732 006,05 449 267 705,92 101,82% 200,00%
Allianz SFIO Strategic Bond 2530007,79 4981 128,04 101,58% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global Bond 24 469 985,54 49 092 476,18 99,69% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 11897 167,32 23 896 340,50 99,57% 200,00%
Allianz SFIO Trezor 148 273 812,61 288 267 860,32 102,87% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 45 678 604,39 91580 688,14 99,76% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Income 403 800 940,82 797 412 948,24 101,28% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond 154 874 936,08 306 989 560,46 100,90% 200,00%
Allianz SFIO China A - Shares 86732 197,20 170929 016,10 101,48% 200,00%

Prezes Zarzadu

Robert Horberg

Stawomir Chwierut

Anna Bakata

Katarzyna Witek

TFI Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiagg
rachunkowych

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow

elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2022 roku
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 D USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACI WYMIENIONYCH W INFORMACI DLA KLIENTA
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU 2021

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Artificial Intelligence

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Defensywna Multistrategia

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dynamiczna Multistrategia

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Inflacyjnych

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 |lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezacych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz India Equity

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Local Bond

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Bond

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Trezor

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

26 pazdziernika 2021r. zmiana SRRI (z 1 na 2)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dochodowy Income and
Growth

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz China A-Shares

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

7 maja 2021r. aktualizacja polityki inwestycyjnej

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

18 maja 2021r. zmiana SRRI (z 7 na 6)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Strategic Bond

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

22 lutego 2021r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2020)

INFORMACIJA DOTYCZACA SYTUACII NA KONIEC OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM ROCZNYM
ORAZ DZIAtALNOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOtKI NIENOTOWANE)
NA RYNKU REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ PRZEJAt KONTROLE

Nie dotyczy.
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPtACONYCH PRZEZ TFI | LICZBIE PRACOWNIKOW TFI
1) Catkowity koszt wynagrodzen w 2021 roku 8112 942,47

2) Catkowity koszt wynagrodzen oséb z art. 47a w 2021 roku 4750 266, 48

3)  Srednia liczba 0s6b w spétce w 2021 roku

Osoby 77,17

Etaty 36,051

4) Stanna31.12.2021r.

Osoby 79
Etaty 36,979
Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI A||IanZ PO|Ska SA elektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

TFI Allianz Polska S.A. .
elektronicznego

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

rowadzenie ksigg rachunkowych
P 8 Y elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2022 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzgdzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 2 23.12.2015)

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1Z 23.12.2015) (ponizsze informacje
nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktédrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczgace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy nie wystepowaty Transakcje finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu buy-sell-back w:
e Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Inflacyjnych (2 transkacje)
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu sell-buy-back.

Dane dotyczace koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia)

Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Inflacyjnych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

buy-sell-back m Bank S.A. 0
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Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych

Rodzaj transakcji

z uzyciem papierow wartosciowych w 2021 roku

Rodzaj i jakos¢

Waluta

Kraj siedziby

Rozliczenie i

Okres

flnarnso’wanych z’u.zyuem zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek zapadalno.s.a
papieréw wartosciowych transakcji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back; w tym:
Allianz ISFIO Subfundusz Obligacji obllgaC{e Skarbu PLN Polska dwustronne 0d 1 dr.ua do1
Inflacyjnych Paristwa tygodnia
Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back, w tym: 0 0
Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Inflacyjnych 0 0
Sell-buy-back n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciggniecie pozyczki papieréw wartos$ciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wyfacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty rdéinicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tego Subfunduszu. Wynik
osiggniety z tego tytutu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajgcego na srodki pieniezne
otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu

. . . elektronicznego
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzgdu €

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiagg rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2022 roku
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A | Bank Pekao

Warszawa, 15 marca 2022.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
- Subfundusz Allianz Trezor
- Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Income,
- Subfundusz Allianz Strategic Bond
- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth
- Subfundusz Allianz India Equity,
- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining,
- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence,
- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select,
- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia,
- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia,
- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia,
- Subfundusz Allianz China A- shares
- Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych
potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym  Funduszu za okres

od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021r. sa zgodne ze stanem faktyczgm.
okument

Signature Not Verified podpisany przez
\ Michat Szemraj

DokufTent podpisany : Data:

przez Agnieg#ka i (U 2022.03.15

Styputko - 14:52:16 CET

Data: 2022.93.15
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Bank Pekao S.A.
Centrala

A, | ul. Zwirki | Wigury 31 i

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
tel. 22 524 58 66
fax 22 534 63 29
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