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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzagdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. za 2020 rok.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujace subfundusze:

e Allianz Obligacji Plus

e Allianz Stabilnego Wzrostu

e Allianz Konserwatywny

e Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

e Allianz Aktywne] Alokacji

e Allianz Selektywny

e Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

o Allianz Akcji Globalnych

e Allianz Obligacji Globalnych

e Allianz Akcji Rynku Ztota - do 23 pazdziernika 2020 roku dziatajgcy pod nazwa Allianz Surowcéw i
Energii

e Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

Podsumowanie rynku obligacji w 2020 roku

Caty rok 2020 rok na rynku obligacji byt zdominowany przez niepewnos¢ i podwyzszong zmiennosc.
Swiatowa gospodarka stanefa w obliczu najpowazniejszego globalnego kryzysu zdrowotnego od ponad
stulecia, spowodowanego przez pandemie koronawirusa. Ogrom srodkéw przedsiewzietych globalnie
przez rzady w celu ograniczenia rozprzestrzeniania sie zagrozenia, bardzo negatywnie wptynat na
Swiatowg gospodarke oraz rynki finansowe. W wyniku wybuchu pandemii koronawirusa gospodarka
Swiatowa znalazta sie nieoczekiwanie w najgtebszej, choc¢ tez najkrotszej recesji w ostatnich latach.
Rynki finansowe doswiadczyty bezprecedensowej, najszybszej w historii wyprzedazy zaréwno bardziej
ryzykownych segmentéw rynku dtuznego, m.in. wysokodochodowych obligacji korporacyjnych oraz
podyktowanej ogromnym zapotrzebowaniem na gotéwke wyprzedazy najbardziej ptynnych aktywoéw
0 najwyzszych ratingach inwestycyjnych, takze skarbowych. W tej sytuacji bezprecedensowa byta
rowniez odpowiedz bankéw centralnych. W celu przeciwdziatania skutkom pandemii, banki centralne
na catym swiecie, zaréwno czotowe banki z rynkéw rozwinietych, jak i z rynkéw wschodzgcych,
zdecydowaty sie na zastosowanie ultra ekspansywnej polityki monetarnej, obnizajgc stopy procentowe
do rekordowo niskich pozioméw, oraz przeprowadzajgc programy skupu aktywdéw. Programy te nie
ograniczaty sie wytagcznie do obligacji rzadowych czy pandemicznych (quasi-rzgdowych), ale takze
interwencji na rynku obligacji korporacyjnych, w tym takze tych z formalnie nie inwestycyjnym profilem
kredytowym. W tym nietypowym roku, banki centralne rynkéw wschodzacych, pierwszy raz w historii,
wprowadzity programy skupu aktywow. Nadzwyczajne dziatania monetarne potgczone :z
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bezprecedensowym w skali i czasie reakcji wsparciem fiskalnym, pomogty przywrdcié ptynnosc na rynki
finansowe oraz zapobiec przeobrazeniu sie recesji w kryzys gospodarczy. W efekcie oczekiwano
dynamicznego ozywienia obarczonego znaczacg niepewnoscig, w zwigzku z prognozami drugiej i
kolejnych fal pandemii, ktére miaty by¢ coraz mniej dotkliwe w skutkach. Wraz z uptywem czasu,
przyblizata sie takze perspektywa pojawienia sie szczepionek, majacych w sredniej perspektywie
przynies¢ kres pandemii. Wiele bankéw centralnych wraz z postepujgcg poprawg sytuacji przyjeto
nastawienie ,wait and see”, jednoczesnie nadal deklarujgc kontynuacje wsparcia w razie potrzeby.
Tymczasem ciezar wsparcia wzrostu gospodarczego, przesunagt sie w strone polityki fiskalnej.
Oczekiwana druga i trzecia fala pandemii okazaty sie bardziej roztozone w czasie, zréznicowane i
idiosynkratyczne w skali globalnej, a obostrzenia wprowadzane byty bardziej selektywnie, czesto w
mniejszej skali. Konsekwencjg byty znacznie mniejsze zaktdécenia dynamiki wzrostu gospodarczego.
Mimo to, sytuacja byta daleka od normalnosci o czym sSwiadczyty kolejne transze wsparcia
monetarnego i fiskalnego w kofncédwce roku. W listopadzie programy skupu aktywow powiekszyty banki
centralne, m.in. brytyjski, wegierski i szwedzki, a australijski bank centralny obnizyt gtéwng stope
procentowa.

Poza wybuchem pandemii, takze wydarzenia polityczne w 2020 roku przyczynity sie do wzrostu
zmiennosci na rynkach finansowych. Najwazniejszymi byly Brexit oraz amerykanskie wybory
prezydenckie, w wyniku ktérych po dtugiej i wyréwnanej batalii nastgpita zmiana na stanowisku
prezydenta: D. Trump zostat zastgpiony przez J. Bidena. Rownolegle zrédtem niepewnosci byta
przedtuzajgca sie batalia o kolejny pakiet fiskalny dla amerykanskiej gospodarki.

W efekcie spadki i zmiennos¢ z przetomu pierwszego i drugiego kwartatu zostaty na wielu klasach
aktywow z nawigzky zrekompensowane do konca roku. Spready na amerykanskich obligacjach
wysokodochodowych po dynamicznym rozszerzeniu sie w marcu, na koniec roku znalazty sie
kilkanascie punktéw nizej niz na poczatku roku i najnizej od listopada 2018 roku. W obliczu niepewnego
ozywienia, w obecnosci bezprecedensowego wsparcia bankéw centralnych, jednym z najbardziej
zyskownych segmentéw rynku dtuznego byty obligacje skarbowe. Indeks amerykanskich obligacji
skarbowych zyskat prawie 8%. W pierwszej potowie roku, rentownos¢ 10-letnich obligacji
amerykanskich spadta, osiggajac w sierpniu historyczne minimum na poziomie 0,5%. W drugiej czesci
roku moglismy obserwowac wzrost rentownosci, ktéry zatrzymat sie na poziomie 0,9% na koniec roku.
Rentownosci obligacji z krétkiego konca krzywej pozostawaty stabilne, oscylujgc wokdt swoich
historycznych minimow. Na starym kontynencie, rentownos¢ niemieckich obligacji 10-letnich notowaty
jeszcze wyzszg zmiennos$¢ i zakonczyly rok jeszcze gtebszym spadkiem. Najwyzisze stopy zwrotu
odnotowaty obligacje indeksowane inflacjg, dla ktérych indeks globalny wzrdst o ponad 12%. Bardzo
dobrze zachowaty sie obligacje korporacyjne. Indeks obligacji Investment Grade wzrést o ponad 9%,
natomiast globalny indeks obligacji High Yield zyskat ponad 7%. Dobry sentyment sprzyjat takze
obligacjom rynkéw wschodzacych. Indeks obligacji Emerging Markets w walutach bazowych zyskat
ponad 7%, natomiast indeks obligacji Emerging Markets w walutach lokalnych wzrést o ponad 5%.

Na tym tle polski dtug prezentowat sie relatywnie dobrze - indeks obligacji TBSP zyskat 6,4%. Podobnie
jak liczne banki centralne na swiecie, rdwniez NBP zdecydowat sie na nadzwyczajne kroki - referencyjna
stopa procentowa zostata obnizona z poziomu 1,5% do zaledwie 0,1%. W walce ze skutkami pandemii,
wykorzystywano srodki z PFR i BGK, a emisje ,,covidowych” obligacji z gwarancjami Skarbu Panstwa
cieszyly sie duzym zainteresowaniem rynku. W sektorze bankowym widoczna byta bardzo duza
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nadptynnos¢, ktéra lokowana byta nie tylko w bony pieniezne NBP, ale takze obligacje o zmiennym
oprocentowaniu serii WZ i krétkie obligacje ze statym kuponem.

Sytuacja na krajowym rynku obligacji korporacyjnych réwniez ulegta duzej zmianie, ze wzgledu na
problemy ptynnosciowe w pierwszym poétroczu. W konsekwencji rynek pierwotny niemalze przestat
istnie¢, za wyjatkiem rolowania zapadajgcych obligacji. Natomiast od wrzesnia nastgpito mocne
ozywienie, a znaczaca ilo$¢ ofert bez problemu znajdowata nabywcéw. Poczgtkowo wiele ofert
konczyto sie nawet nadsubskrypcjg. W ostatnich miesigcach roku rynek byt bardzo chtonny, czemu
sprzyjato poszukiwanie rentownosci w warunkach ekstremalnie niskich stép procentowych.
Jednoczesnie naptywajace dane makroekonomiczne potwierdzaty mniejszy wptyw pandemii na polska
gospodarke w poréwnaniu do wielu krajow europejskich.

Podsumowanie rynku akcji w 2020 roku

Pierwsza potowa 2020 roku charakteryzowata sie wysoka zmiennoscig na rynkach finansowych. W
pierwszym kwartale obawy zwigzane z nagtym rozprzestrzenianiem sie koronawirusa poza Chinami
wywotaty gwattowne spadki na wiekszosci klas aktywdéw, w tym réwniez na akcjach. Gwattowna
przecena akcji, do ktérej doszto w lutym i marcu, miata dwie przyczyny. Pierwszg byta obawa o sytuacje
fundamentalng gietdowych spétek. Drugg przyczyng zatamania byt brak ptynnosci. W sukurs rynkom
finansowym przyszty programy skupu obligacji, ogtoszone przez banki centralne, ktére nie tylko
zwiekszyty naptyw pienigdza na rynki, ale co rownie wazne, zwiekszyty wiare, ze nie dojdzie do kryzysu
finansowego. Obnizki stép procentowych pomogty takze indeksom akcji w inny sposéb: bardzo niskie
oprocentowanie depozytéw bankowych sprawito, ze wyceny akcji okazaty sie atrakcyjne dla wielu
inwestorow. W drugim kwartale na globalnych rynkach finansowych panowaty pozytywne nastroje i
indeksy akcyjne kontynuowaty, rozpoczete w drugiej potowie marca odbicie.

W drugiej potowie 2020 roku ceny akcji zaczety spada¢ pod wptywem obaw przed kolejnymi falami
koronawirusa. Na przetomie pazdziernika i listopada okazato sie jednak, ze wyniki badan nad
szczepionkami sg bardzo dobre. Pojawita sie perspektywa zakonczenia pandemii. Ceny akcji znowu
zaczety rosnaé; zwyzki utrzymywaty sie do korica roku.

W catym 2020 roku gietdowy indeks WIG, obrazujgcy zmiany cen akcji na warszawskiej gietdzie, spadt
0 1,4%. Wzglednie stabo zachowywaty sie ceny akcji duzych spétek: WIG20 stracit 7,7%. Duzg cze$¢
indeksu najwiekszych polskich spétek stanowity akcje bankéw, ktére spadty z trzech powoddéw: stopy
procentowe zostaty obnizone, pandemia doprowadzita do wzrostu oczekiwanej liczby niesptacanych
kredytow, i banki zaczety na masowg skale przegrywac procesy z ,frankowiczami”. Kursy matych i
srednich psétek zachowywaty sie lepiej niz duzych; mWIG40 zyskat 1,7%, a sWIG80 zakoriczyt rok wyzej
az o 33,6%. Indeks MSCI World, przedstawiajacy ceny akcji w krajach rozwinietych, zyskat 14,1%; ta
zwyzka byta przede wszystkim zastugg spotek technologicznych: amerykanski indeks NASDAQ
Composite, obejmujacy gtéwnie spétki technologiczne, zakonczyt rok wyzej o 43,6%.
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Podsumowanie rynku surowcéw w 2020 roku

W pierwszej potowie 2020 roku ceny ropy byty bardzo zmienne. Na poczatku roku, ograniczenia
gospodarcze w Chinach zwigzane koronawirusem spowodowaty spadek popytu na rope. Wraz z
rozszerzaniem sie pandemii, obostrzenia byty wprowadzane przez kolejne panstwa, a popyt na rope
spadat. Dodatkowo, w pierwszej potowie marca zatamaty sie rozmowy miedzy Arabig Saudyjskg a Rosja
na temat produkcji ropy. W efekcie pod koniec marca cena ropy Brent spadta do 23 dolaréw. W
kwietniu nastgpito porozumienie organizacji krajéow eksportujgcych rope (OPEC+) dotyczace
ograniczenia wydobycia ropy. W kolejnych miesigcach zycie gospodarcze stopniowo wracato do
normy. Od wiosny do konca roku ceny ropy rosty.

Rosty takze ceny ztota. Obnizki stép procentowych, zwtaszcza w Stanach Zjednoczonych, sprawity, ze
spadt alternatywny koszt zwigzany z inwestowaniem w kruszec. Do zakupdéw ztota wrdcity takze
niektdre banki centralne. W efekcie w catym 2020 roku ceny ztota wzrosty o blisko jedng czwarta. Ztoto
zachowywato sie wzglednie stabo pod koniec roku, gdy rentownosci obligacji przestaty spadaé, a
gospodarki powoli wracaty do sit.

Metale przemystowe poczatkowo byly pod presjg spadajgcego popytu. Podczas wybuchu pandemii
ceny miedzi, niklu i aluminium zanotowaty dwucyfrowe spadki. W drugim kwartale ta tendencja sie
odwrdcita. Pierwszym powodem byty zapowiedzi wprowadzenia programow rozwoju infrastruktury,
zwtaszcza w Chinach. Drugim powodem byly obawy dotyczace podazy — pandemia dotknetfa takze
kopalnie. W ostatnich miesigcach roku, gdy okazato sie, ze badania nad szczepionkami przynoszg dobre
efekty, pojawit sie trzeci powdd do wzrostéw: oczekiwanie na ozywienie gospodarcze po zakoriczeniu
pandemii. W efekcie w catym roku ceny metali przemystowych zwyzkowaty (ceny miedzi — nawet o
okoto jedna czwartag).

Wzrosty takze ceny towardw rolnych. Jedng z przyczyn byly susze wystepujace w 2020 roku w
niektérych miejscach na swiecie. Dodatkowo, produkcja byta utrudniana przez problemy logistyczne
zwigzane z pandemia.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy ksztattowaty sie nastepujaco:

e Allianz Obligacji Plus +0,50%

e Allianz Stabilnego Wzrostu +16,71%

e Allianz Konserwatywny +1,83%

e Allianz Polskich Obligacji Skarbowych +6,30%
e Allianz Aktywnej Alokacji +27,58%

e Allianz Selektywny +22,92%

e Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek +43,46%
e Allianz Akcji Globalnych +19,25%

e Allianz Obligacji Globalnych +3,48%

o Allianz Akcji Rynku Ztota -12,77%

e Allianz Globalny Stabilnego Dochodu +6,13%

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 30.12.2020 r. i
30.12.2019 .
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Korzystajgc z okazji chcielibySmy Panstwu gorgco podziekowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,

powierzajac swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajgc nadzieje, ze jestescie

Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikdw inwestycyjnych, zapewniamy, ze dotozymy

wszelkich staran, aby w petni sprostac¢ Paristwa oczekiwaniom w przysztosci.

P Z
Robert Horberg rezes Zarzadu

Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Anna Bakata Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 15 marca 2021 roku

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U.
z 2021 r. poz. 217 z pdin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spétka Akcyjna przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktdre sktada sie:
1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegélnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci
1850 299 tys. ztotych;
3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaty na sume 1 835 791 tys. ztotych;
4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 232 556 tys. ztotych;
5. pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku, wykazujace zwiekszenie stanu aktywow netto w okresie
sprawozdawczym o kwote 433 138 tys. ztotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzgdu

Stawomir Chwierut e, ljian; Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

(podpis)

Pofqczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostafo w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty
w formie kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2021 roku
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE
Informacje ogdlne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” Ilub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze DFL/VI/4032-27/7-1/U/06/07/AZ zezwalajgcej
na jego utworzenie.

Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

—  Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 08.02.2008r.),

— Allianz Selektywny (data utworzenia: 08.02.2008r.),

— Allianz Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Obligacji Plus (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Konserwatywny (data utworzenia: 03.07.2007r.; do dnia 18.07.2018r.
funkcjonowat pod nazwg Allianz Pieniezny; do dnia 14.01.2019r. funkcjonowat pod nazwg
Allianz Lokacyjny),

— Allianz Akcji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),

— Allianz Obligacji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),

— Allianz Akcji Rynku Zfota (data utworzenia: 08.01.2014r.; do dnia 30.08.2015r.
funkcjonowat pod nazwag Allianz Energetyczny; do dnia 23.10.2020r. funkcjonowat pod
nazwa Allianz Surowcéw i Energii),

— Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (data utworzenia: 14.10.2015r.).

Fundusz i wchodzace w jego sktad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz
nie jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
zréznicowane pod wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek réznig sie miedzy sobg
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Matych i Srednich Spétek, Allianz Selektywny, Allianz
Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, Allianz
Obligacji Plus, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych, Allianz Akcji Rynku Ztota oraz
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu jest wzrost wartosci aktywow danego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, natomiast Subfunduszu Allianz Konserwatywny celem
inwestycyjnym jest osigganie przychoddw z lokat netto tego Subfunduszu.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne
matych i srednich spétek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spétek takie jak prawa do akgji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z
zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Akcji
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Matych i Srednich Spétek inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Pariistwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez inwestowanie
Aktywoéw tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje
takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty
Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny bedzie sie
zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Selektywny
inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywne] Alokacji poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywow
Netto Allianz Aktywnej Alokacji bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do 80%. W pozostatym
zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane s3 w instrumenty dtuzne; w tym
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akgcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do
40%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w dtuzne papiery
wartosciowe, w tym w szczegdélnosci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa.

Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w instrumenty diuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, rzady panstwa cztonkowskich oraz innych panstw nalezgcych do OECD, a takze przez inne
podmioty o wysokiej wiarygodnosci. Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Plus w dtuzne papiery
wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie; gtéwnie o terminie wykupu
(zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

Allianz Konserwatywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Konserwatywny poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu instrumenty dfuzne, emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, rzady panstwa cztonkowskich oraz innych panstw
nalezgcych do OECD, listy zastawne, instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa oraz
przez inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci, depozyty bankowe, a takze w inne instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w § 62 ust 2 pkt 2) i 3) Statutu Funduszu.

Allianz Akcji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych poprzez
inwestowanie aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspdélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktére inwestujg co najmniej potowe
swoich aktywdw w akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz
Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w parnstwie innym niz Rzeczypospolita Polska.
Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda papiery wartosciowe w szczegdlnosci akcje,
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obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akgcji, prawa poboru,

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne.

Allianz Obligacji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Globalnych

poprzez inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktére inwestujg co najmniej
potowe swoich aktywéw w dituine papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze poprzez inwestowanie

Aktywoéw tego Subfunduszu w papiery wartosSciowe, w tym w szczegélnosci w obligacje i bony

skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Paristwa.

Allianz Akcji Rynku Ztota - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Rynku Ztota w ramach

aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w nastepujace

rodzaje lokat:

a) akcje spotek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania, wydobycia, przetwarzania
lub handlu metalami szlachetnymi (ztoto a takze srebro, pallad, platyna), bgdZz prowadzacych
powyzej wymienione rodzaje dziatalnosci wzgledem zt6z surowcéw, w ktérych metale
szlachetne stanowig istotng czes¢;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, tytutu uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za
granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania typu zamknietego, ktdre spetniajg jeden z ponizszych warunkow:

— podstawowa kategorig lokat sg akcje spdtek opisane w punkcie a) powyzej lub
— nasladujg indeksy oparte o akcje spétek opisanych w punkcie a) powyze;j.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny

Stabilnego Dochodu poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa

instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego
ktdre spetniajg jeden z ponizszych warunkow:

a) koncentrujg sie na inwestowaniu swoich aktywdow w dtuzne papiery wartosSciowe dopuszczone
do obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym;

b) realizujg polityke absolutnej stopy zwrotu;

¢) nasladujg indeksy rynkdw zorganizowanych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzgdzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xlll
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej
Towarzystwem. Towarzystwo jest spotkg prawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna.
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktdory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa,
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, I, T
oraz AliA2.
Jednostki uczestnictwa kategorii Al na dzien bilansowy znajdowaty sie w subfunduszach: Allianz
Obligacji Globalnych, Allianz Obligacji Plus i Allianz Konserwatywny.
Jednostki uczestnictwa kategorii A2 na dzien bilansowy znajdowaty sie tylko w subfunduszu Allianz
Obligacji Plus.
Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach rdézinig sie miedzy sobg wysokoscig
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek:
a) 3,0(trzy) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku—
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartoséci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spdétek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecddziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
e) 2,4 (dwaicztery dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |, T.
2) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Selektywny:
a) 3,0 (trzy) %Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,
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c) 1,3 (jedenitrzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T.
Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji:
a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,9 (jeden i dziewiec dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c¢) 1,2 (jedenidwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,9 (dziewiec dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E
e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywne] Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T.
3) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu:
a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,8 (jedeniosiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c¢) 1,1 (jeden i jedna dziesigta) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Stabilnego
Wzrostu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |, T.
4) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szesc¢dziesigt piec¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
e) 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
5) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Plus:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szesédziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
e) 1,6 (jedeniszes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Plus w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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6) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Konserwatywny:
a) 1,2 (jedeni dwie dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Konserwatywny w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,45 (czterdziesci pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywdow Netto Allianz Konserwatywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di E,
e) 0,96 (dziewiecldziesigt sze$¢ setnych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz
Konserwatywny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
7) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych:
a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,2 (dwaidwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c¢) 1,8 (jedeniosiem dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 1,6 (jedeniszesé dziesigtych) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
8) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych:
a) 1,5 (pottora) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,3 (jedeni trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1 (jeden) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,9 (dziewiecdziesigt setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E.
9) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Rynku Ztota:
a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Akcji Rynku Ztota w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Rynku Ztota w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,
c¢) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Rynku Ztota w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiedédziesiat piec setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Rynku Ztota
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di E,
e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Rynku Ztota w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
10) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu:
a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,75 (jeden i siedemdziesiat pie¢ setnych)% Wartosci Aktywéw Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,15 (jeden i pietnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
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d) 0,90 (dziewieédziesiat setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Wybuch epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 w marcu 2020 roku spowodowat gwattowne spadki
cen wiekszosci klas aktywow, w tym rowniez akcji. W kolejnych miesigcach sytuacja ta ulegta
jednak znaczacej poprawie, do czego przyczynita sie m.in. ekspansywna polityka monetarna
bankéw centralnych na catym $wiecie (obnizki stdp procentowych, implementacja programéw
luzowania ilosSciowego) oraz szybka reakcja rzgddw poszczegdlnych panstw w zakresie stymulacji
fiskalnej. Pozwolito to czesci indekséw gietdowych na catkowite odrobienie spadkéw
odnotowanych w pierwszym kwartale.

Wyniki finansowe Subfunduszy zalezg od wielu czynnikéw. Nie jest mozliwe w jednoznaczny
sposdb wyodrebni¢ wyptywu czynnikéw zwigzanych z pandemiag koronawirusa SARS-CoV-2. Nie
jest réwniez mozliwe, aby jednoznacznie wskaza¢ jak ten wptyw bedzie wygladat w przysztosci.
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TABELA GtOWNA

31.12.2020 31.12.2019
Allianz Fundusz
e Wartosé Wartosé
Poi:c.zolne Sktadniki Lokat Wartosé wedtug Procentowy Wartosé wedtug Procentowy
;i Z'Zn e wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
gru r;la h r. nabycia w tys. dzien aktywach nabycia w tys. dzien aktywach
{w tys. ztotych) ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 595 228 794 256 41,40% 615 644 624 097 44,23%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00
Prawa do akgji 15 225 16 830 0,88% 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00
Listy zastawne 46 504 46 820 2,44% 52515 52717 3,74%
Dtuzne papiery wartosciowe 768 869 774 400 40,37% 530923 531284 37,65%
Instrumenty pochodne 0 17 0,00% 0 1286 0,09%
Udziaty w spétkach z
ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 36123 42 356 2,21% 39708 45617 3,23%
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytuicje 158 986 175 620 9,15% 122521 123784 8,77%
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 1620935 1850 299 96,45% 1361311 1378785 97,71%
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]

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony Bilans na dzien 31 grudnia 2020 roku (w tys. ztotych)
31.12.2020 31.12.2019
. AKTYWA 1918 439 1411 062
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 812 30118
2. Naleznosci 31328 2159
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1588 732 1062 237
- dtuzne papiery wartosciowe 730 826 435087
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 261567 316 548
- dtuzne papiery wartosciowe 43574 96 197
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1l. ZOBOWIAZANIA 82 648 8409
1. Zobowigzania witasne subfunduszy 82648 8409
2. Zobowigzania proporcjonalne subfunduszy 0 0
Ill. AKTYWA NETTO (I-11) 1835791 1402 653
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1535 705 1335034
1. Kapitat wptacony 30225 169 29 667 831
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -28 689 464 -28 332797
V. DOCHODY ZATRZYMANE 83 247 55752
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 77 351 75 829
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 896 -20077
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 216 839 11 867
VII. KAPITAt FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1835791 1402 653
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. PRZYCHODY Z LOKAT 30821 42 316
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 14 019 23574

2. Przychody odsetkowe 15 831 18 367

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 971 375
5. Pozostate 0 0
1l. KOSZTY FUNDUSZU 29 238 39515
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 26 966 37479

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0

3. Opfaty dla depozytariusza 505 488

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 358 353

5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0

8. Opfaty za ustugi prawne 0 0

9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 337 99
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 126 121
13. Pozostate 946 975
1Il. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 28 34
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 29210 39481
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 1611 2835
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 230945 30 585
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 25973 -14 588

z tytutu réznic kursowych 5339 2693

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 204 972 45173

z tytutu réznic kursowych 6289 -1246

VIl. WYNIK Z OPERACII (V+VI) 232 556 33 420
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1402 653 1535926
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 232 556 33420
a) przychody z lokat netto 1611 2 835
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25973 -14 588
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 204 972 45173
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 232 556 33420
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -89 -2441
a) z przychoddw z lokat netto -89 -844
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 -1597
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 200 671 -164 252
a) ?gzzztzipiaztjsxﬂ:ﬁ;?ego subfunduszy (powiekszenie z tytutu zbytych 557338 199 316
b)jzergrl]aonsz:ekkaElctzagst\rl]vi\éfx:)onego subfunduszy (zmniejszenie z tytutu odkupionych 356 667 363 568
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 433138 -133 273
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1835791 1402 653
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1437 403 1462 168
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rawozoank niezaleznego
e0legorewidenta z badania

Dla Akcjonariuszy Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

TFI Allianz Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania

finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego potgczonego sprawozdania

finansowego Allianz Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz potaczony bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2020r.;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— zestawienie zmian w aktywach netto

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 r.
oraz finansowych wynikéw dziatalnoci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci
(,ustawa o rachunkowos$ci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 16 marca 2021 r.

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegltych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztafcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

2014 r. w sprawie szczegoétowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za
badanie potgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

potgczonego sprawozdania finansowego

w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu
IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
potaczonego sprawozdania finansowego jako
catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. Zidentyfikowali§my nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Wycena lokat Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela lokat FIO na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniosta 1 850 min zt (w tym
1 589 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dzien 31 grudnia 2019 r. 1 379 min z (w tym

1 062 min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do potgczonego sprawozdania finansowego: potaczone zestawienie lokat Funduszu —
tabela gtéwna na stronie 9, potgczony bilans Funduszu — pozycje ,Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku” oraz ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku” na stronie 10.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Najbardziej istotne kategorie lokat Funduszu
obejmuja: instrumenty finansowe notowane
na aktywnym rynku, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:
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inwestowania majgce siedzibe za granica
oraz nienotowane dtuzne papiery
wartosciowe.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalanej
przy wykorzystaniu kursu notowan z konca
okresu sprawozdawczego. Biorgc pod
uwage licznos¢ sktadnikéw lokat oraz
wielkos¢ portfela lokat notowanych na
aktywnym rynku, btgd w powyzszej wycenie
moze doprowadzi¢ do istothego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub
gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje, czy i ktory
rynek nalezy uznaé za aktywny na potrzeby
wyceny. Decyzja taka wymaga od Zarzgdu
Towarzystwa zastosowania istotnego osadu,
biorgcego pod uwage odpowiedni wolumen
obrotu.

Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe
wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku
wystgpienia zdarzen powodujgcych utrate
wartosci diuznych papieréow wartosciowych,
np. niewyptacalnosci emitenta, wéwczas
skorygowana cena nabycia powinna by¢
pomniejszona o odpisy aktualizujgce. Ocena
kondycji finansowej emitentéw
nienotowanych papieréw warto$ciowych, jak
rowniez oszacowania odpiséw
aktualizujgcych wymaga od Zarzgdu
Towarzystwa zastosowania znaczgcego
0sadu, a nieprawidtowosci w tym zakresie
moga doprowadzi¢ do istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg oraz wyceniane sg
wedtug ustalonej na dzien wyceny wartosci
aktywéw netto przypadajgcej na tytut
uczestnictwa.

W przypadku tytutéw uczestnictwa
nienotowanych na aktywnym rynku,
Fundusz pobiera dane dotyczgce wyceny
tytutdw uczestnictwa oraz informacje o
istotnych zdarzeniach od momentu
ogtoszenia ich wyceny z zewnetrznych
serwisow informacyjnych. Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje czy i w jaki

Zrozumienie i ocene polityki
rachunkowosci funduszy w zakresie
wyceny sktadnikéw lokat, w tym
stosowanych przez Zarzad
Towarzystwa kryteridw uznawania rynku
notowan za aktywny;

Ocene zaprojektowania i wdrozenia
oraz testy efektywnosci kontroli
wewnetrznych majgcych na celu
weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych,
w tym wybdr rynku gtéwnego tj.
uznanego za aktywny na potrzeby
wyceny;

Korzystajgc ze wsparcia naszych
wiasnych specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego testowanie
skutecznosci dziatania ogdinych kontroli
srodowiska informatycznego zakresie
kluczowych systemow IT;

Procedury wiarygodnosci obejmujgce
niezalezng analize poprawno$ci wyceny
sktadnikéw lokat funduszy notowanych
na aktywnym rynku, poprzez miedzy
innymi:

e uzgodnienie stanu poszczegoélnych
sktadnikow lokat na koniec okresu
sprawozdawczego do otrzymanego
przez nas potwierdzenia z banku
depozytariusza;

e uzyskanie informac;ji z niezaleznych
agencji informacyjnych na temat
wolumenu obrotéw sktadnikami
lokat i ocena aktywnos$ci rynkéw
bedacych zrédtem notowan
zastosowanych do wyceny;

e przeliczenie wartosci sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym
rynku przy wykorzystaniu notowan
pozyskanych z niezaleznych agencji
informacyjnych;

e uzgodnienie wartosci aktywoéw netto
przypadajgcych na tytuty
uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg do
notowan pozyskanych
z niezaleznych agencji
informacyjnych;

e analiza poprawnosci wyceny
nienotowanych dtuznych papieréw
wartosciowych poprzez niezalezne
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sposob istotne zdarzenia wptywajg na
oszacowanie wartosci godziwej.

Przyjecie przez Fundusz niewtasciwych
metod, w tym modeli i/lub parametréw, dla
sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku, moze doprowadzi¢ do
istotnego znieksztatcenia wyceny
sktadnikow lokat w potgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostato przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

przeliczenie skorygowanej ceny
nabycia,

analiza kondycji finansowej emitentéw, jak
réwniez ocen ratingowych nienotowanych
na aktywnym rynku diuznych papieréw
wartosciowych i mozliwosci wystgpienia
utraty wartosci poprzez analize dostepnych
danych finansowych emitenta przy
wykorzystaniu informacji pozyskanych z
zewnetrznych agenciji informacyjnych.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.
zostato zbadane przez innego biegtego

rewidenta, ktéry w dniu 18 marca 2020 r.
wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad TFI Allianz Polska S.A.

(, Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie potgczonego
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
potaczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania

dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowo$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac rozwigzania Funduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potagczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catosé nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikoéw
podejmowane na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa,
obecnie lub w przyszto$ci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowac zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btgd lub
obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo&ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
w znaczgcg watpliwos$¢ zdolnose
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnosc¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w potgczonym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
potgczonego sprawozdania finansowego.
Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalno$ci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i tre$¢ potgczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy,
ktére byty najbardziej znaczgce podczas
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
uznajac je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w haszym sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

— List Towarzystwa bedgcego organem
funduszu, skierowany do uczestnikow
funduszu;
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— Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczgcych stanéw aktywow
funduszu;

— Informacja o wynagrodzeniach zgodnie
z art. 219a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

— Informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych

Z uzyciem papieréow wartosciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

— Informacje ujawniane na podstawie pkt. 35

i pkt 40 Wytycznych dotyczacych funduszy
typu ETF i innych kwestii zwigzanych

z UCITS wydanych 1 sierpnia 2014 r.
przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd

i Papieréw Wartosciowych
(ESMA/2014/937PL); (razem ,Inne
informacije”).

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny
za Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacii.

W zwigzku z badaniem potgczonego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne z potgczonym

sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
Z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania
finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych

regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
potgczonego sprawozdania finansowego,
informujemy, ze nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Fundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza
i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug

niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do 2020 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania rocznego potaczonego sprawozdania rozpoczat sie 30 czerwca 2020 r.

finansowego Funduszu uchwatg Rady

Nadzorczej Towarzystwa z dnia 29 czerwca

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W ZAKRESIE STOSOWANEJ POLITYKI WYNAGRODZEN

Zgodnie z Art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1335 z pdzin. zm.; dalej ,Ustawa”),
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna dotgcza do rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nastepujace informacje:

Informacja o wynagrodzeniach i liczbie pracownikéw Towarzystwa:

1) Catkowity koszt wynagrodzen w 2020 roku 8 047 497,64

w tym:

wynagrodzenie state 7188 479,52

wynagrodzenie zmienne 859 018,12

2) Catkowity koszt wynagrodzen oséb z art. 47a w 2020 roku 4978 097,50
w tym:

wynagrodzenie stafe 4334 302,38

wynagrodzenie zmienne 643 795,12

3) Srednia liczba 0séb w spétce w 2020 roku

Osoby 66,92

Etaty 34,412
4) Stan na 31.12.2020r.

Osoby 72

Etaty 35,756

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen

Zmienne sktadniki wynagrodzen uzaleznione sg od stopnia realizacji celéw Towarzystwa jak réwniez
od indywidualnych celéw pracownikéw. Wynagrodzenie zmienne oséb petnigcych kluczowe funkcje
uzaleznione jest dodatkowo od jakosci zarzadzania podlegtym im obszarem i uwzglednia
dtugoterminowe aspekty dziatania i sposdb realizacji celdw strategicznych Towarzystwa.

W przypadku osdb, ktére majg istotny wptyw na dziatalnos$¢ funduszy, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy, podstawg okreslenia zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw stanowig réwniez wyniki tych funduszy.

Zmienne skfadniki wynagrodzenia uzaleznione sg w szczegdlnosci od stopnia realizacji planu

Towarzystwa w zakresie wyniku operacyjnego i naptywéw aktywéw netto do zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszy.

Wynagrodzenie zmienne zostato wyptacone za 2019r.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci
W wyniku dokonanego przegladu polityki wynagrodzen Wydziat Nadzoru Wewnetrznego stwierdzit, ze
obowigzujgca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen jest zgodna z wymogami wynikajgcymi z
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegdétowych wymagan,
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2016 r., poz. 1487).

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen
W okresie, ktérego dotyczy niniejsze oswiadczenie, nie byto istotnych zmian w przyjetej polityce

wynagrodzen.

taczna wysokosc¢ zastosowanej diwigni finansowej

(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Wartos¢ aktualna Wartosc
Catkowita Ekspozycja* AT maksymalnaw  Udziat akt. Udziat max.
ztotych
Allianz FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 248 081 104,24 489767 997,38 101,31% 200,00%
Allianz FIO Subfundusz Obligacji Plus 203 312 969,56 405 197 971,76 100,35% 200,00%
Allianz FIO Subfundusz Aktywnej Alokacji 162 255 269,92 319583 758,74 101,54% 200,00%
Allianz FIO Subfundusz Konserwatywny 245 964 058,18 385 218 200,82 127,70% 200,00%
Allianz FIO Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych 298 324 284,99 572 215 750,50 104,27% 200,00%
Allianz FIO Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek 180 776 464,14 351138 138,94 102,97% 200,00%
Allianz FIO Subfundusz Selektywny 422 013 081,09 827 054 254,72 102,05% 200,00%
Allianz FIO Subfundusz Akcji Globalnych 31832 443,87 61605 376,48 103,34% 200,00%
Allianz FIO Subfundusz Obligacji Globalnych 50479 370,63 99 740 448,30 101,22% 200,00%
Allianz FIO Subfundusz Akcji Rynku Ztota 34 354 745,69 61173 632,70 112,32% 200,00%
Allianz FIO Globalny Stabilnego Dochodu 48 964 790,76 97 714 794,16 100,22% 200,00%

*Dane na dzien ostatniej wyceny oficjalnej 30.12.2020r.

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L337/1223.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez
biegtego rewidenta)

Definicje i skréty

Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1z 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywoéw, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakc;ji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Na dzied bilansowy strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych byty
Subfundusze:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny
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W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu sell-buy-back w:
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu (2 transakcje)
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji (1 transakcja)
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych (114
transakciji)
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus (4 transakcje)
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny (286 transakc;ji)
Zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN. Byty to transakcje z
okresem zapadalnosci od 1 dnia do 1 tygodnia.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.

Dane dotyczace koncentracji:

> 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych (w podziale na wolumeny papierow wartosciowych i towardw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy) : nie dotyczy,

> 10

najwazniejszych kontrahentéw odrebnie

dla

poszczegdlnych

rodzajéw transakgcji

finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen

brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Rodzaj transakcji
wartosciowych

sell-buy-back

finansowanych

z

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

uzyciem papierow

Nazwa kontrahenta

m Bank S.A

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

) Nazwa kontrahenta X . .
wartosciowych pozostajacych do rozliczenia
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

. Nazwa kontrahenta ) . "
wartosciowych pozostajacych do rozliczenia
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny

Rodzaj transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji
. Nazwa kontrahenta ) . )

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back m Bank S.A 0

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 30254

sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

sell-buy-back Raiffeisen Bank International AG 0
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Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj transakcji finansowanych z

wartosciowych

sell-buy-back

uzyciem papieréw

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Nazwa kontrahenta

m Bank S.A

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegolnych rodzajéw transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych w 2020 roku

Rt.)dz.aj trans?kc!'i finansoYv?nych z Rodzaj i.jakoé'é Walf.lta ) Kraj siedziby Rozliczenie i zapg:::oéci
uzyciem papieréw wartosciowych zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek Tl
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d

Sell-buy-back, w tym:

ubfundues Spinego werosts | stortupasewo | PN posa | dwustome | S0 040
?(IJIZ}Z;(’;Z:zd ﬁ;jszxegglcizj:c)jl'imwarty obligac!'e PLN Polska dwustronne 0d1 dr?ia dol
Skarbowych Skarbu Paristwa tygodnia
et | ety | P | roste | amsrome | COLH%
el P I e e
e S Y O | ety | AW | roske | amsrome | C8L %
e el e v v
Zwaacri?f;ciizcvi;z)l’(])iyczki papierow n/d n/d n/d n/d n/d
e e e X e

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych (w tys. ztotych)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: 0 353
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji 0 19
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus 0 1
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji 0 0
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny 0 331
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu 0 2
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciaggniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d
Catos$¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Subfundusz moze ponosié¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodga skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanego Subfunduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw warto$ciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych
Srodki pieniezne otrzymane przez wskazany Subfundusz w ramach transakgji finansowych z uzyciem
papieréw wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tego Subfunduszu.
Wynik osiggniety z tego tytutu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu
przypadajacego na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajgcego na
srodki pieniezne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania. W okresie sprawozdawczym
wynik ten wynidst:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny: 762 tys. ztotych;

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus: nie dotyczy,

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji: 2 tys. ztotych,

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych: 945 tys.

ztotych,
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu: 20 tys. ztotych.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
) kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych ~ KWalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2021 roku
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" | Bank Pekao

Warszawa, 15 marca 2021 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
- Allianz Aktywnej Alokacji

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
- Allianz Obligacji Plus

- Allianz Konserwatywny

- Allianz Stabilnego Wzrostu

- Allianz Selektywny

- Allianz Akcji Globalnych

- Allianz Obligacji Globalnych

- Allianz Akcji Rynku Zlota

- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczego6lno$ci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte W sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /
Podpisano przez:
Bank Pekao S.A.
Centrala Signature Not Verified Michat Szemraj
m Slé_%\évjlrlcvia\:\éizg;v?;31 m ?;ngzgjrgg%s(;ytucji Finansowych i Powiernictwa " ) Date / Data .
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29 Dokum ppdplny 2021_03_15
przez Agnigszis 11:02

Stypu 8
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod b’y Br.n A ﬂi) Qs
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktad @iﬁk :

CET

4343, i(g?}gggbz/zedsiebiombw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
d: edfug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Wartosc Catkowitej Ekspozycji wyznaczonej metoda zaangazowania

Wartos¢ Catkowitej Ekspozycji wyznaczonej metoda zaangazowania

.. Wartos¢ Wartosé Wartos¢
Wartos¢ , ) ..
) ) srednia minimalna maksymalna
Catkowita Ekspozycja* aktualna w
stotvch w roku 2020 w roku 2020  w roku 2020
Z w ztotych w ztotych w ztotych
) ) 0,00 112 078,15 0,00 7 626 018,00
Allianz FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu
. - 0,00 65 306,86 0,00 3876 268,00
Allianz FIO Subfundusz Obligacji Plus
0,00 3892,46 0,00 980 900,00
Allianz FIO Subfundusz Aktywnej Alokacji
) 45239 236,00 | 40953 698,69 0,00 | 99918 086,60
Allianz FIO Subfundusz Konserwatywny
0,00 15166 138,10 0,00 | 51969 717,10
Allianz FIO Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych
. 0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FIO Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek
0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FIO Subfundusz Selektywny
0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FIO Subfundusz Akcji Globalnych
0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FIO Subfundusz Obligacji Globalnych
0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FIO Subfundusz Akcji Rynku Ztota
0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FIO Globalny Stabilnego Dochodu
*Dane na dzien ostatniej wyceny oficjalnej 30.12.2020r.
Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI A”IanZ P0|Ska S.A. e|ektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpiﬁano przy uzyciu .
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)
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