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LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za pierwszg potowe 2022 roku.

Fundusz zostat utworzony w celu inwestowania $rodkéw Pracowniczych Plandéw Kapitatowych
zarzadzanych przez Towarzystwo na podstawie ustawy z dnia 4 paZzdziernika 2018 roku o
pracowniczych planach kapitatowych. Fundusz uzyskat wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych 17
kwietnia 2019 roku. Pierwsza wycena jednostek inwestycyjnych Fundusz miata miejsce 18 listopada
2019 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego Towarzystwo zarzgdzato Funduszem, w ktédrym wydzielonych byto
dziewiec subfunduszy:

e Allianz Plan Emerytalny 2025,

e Allianz Plan Emerytalny 2030,

e Allianz Plan Emerytalny 2035,

e Allianz Plan Emerytalny 2040,

e Allianz Plan Emerytalny 2045,

e Allianz Plan Emerytalny 2050,

e Allianz Plan Emerytalny 2055,

e Allianz Plan Emerytalny 2060.

e Allianz Plan Emerytalny 2065.

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie sktadek nalezgcych uczestnikow
Pracowniczych Plandw Kapitatowych. Polityki inwestycyjne poszczegdlnych subfunduszy okreslone
zostaty na zasadach zgodnych z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych
planach kapitatowych. Szczegdtowy sposéb inwestowania aktywoéw subfunduszu opisany jest w
statucie Funduszu.

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej potowie 2022 roku

Druga poftowa poprzedniego roku przyniosta wyrazny wzrost inflacji na Swiecie. W pierwszej potowie
2022 roku inflacja ponownie szybko rosta, osiggajac poziomy nie obserwowane, w wiekszosci gtéwnych
gospodarek, od kilkudziesieciu lat. Roczny poziom inflacji w USA na koniec czerwca 2022 roku wynidst
9,1%, w Strefie EURO 8,6%, a w Polsce 15,5%. Na zjawiska pro inflacyjne obserwowane juz w
poprzednim roku, natozyty sie dalsze gwattowne wzrosty cen surowcéw energetycznych i
zywnosciowych, spowodowane wybuchem wojny na Ukrainie. Skala wzrostu cen na Swiecie zaskoczyta
rynki finansowe i Banki Centralne. Te ostatnie, by nie dopusci¢ do trwatego wzrostu oczekiwan
inflacyjnych i uruchomienia spirali ptacowej, musiaty przyspieszyé tempo zaciesniania polityki
monetarnej. Nastgpito szybkie zakoriczenie programéw luzowania ilosSciowego (skup obligacji) i kolejno
podniesienie stép procentowych. Dziatania i komunikacja Bankéw Centralnych wskazujg na wysokga
determinacje tych instytucji w walce z inflacjg, nawet kosztem mocnego spodku dynamiki wzrostu
gospodarczego. W rezultacie bardziej restrykcyjnej polityki monetarnej, ubytku realnych dochodéw
konsumentéw na skutek wysokiej inflacji, wzrostu kosztow wytwarzania w sektorze przedsiebiorstw,
znaczgco wzrosto ryzyko recesji (ujemnej dynamiki wzrostu PKB) dla gtdwnych gospodarek na swiecie.
W Polsce dynamika proceséw przebiegata bardzo podobnie, jednak relatywnie wyzsza presja inflacyjna
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spowodowata, ze reakcja Narodowego Banku Polskiego musiata by¢ bardziej zdecydowana: stopa
referencyjna NBP wzrosta do czerwca 2022 do poziomu 6%.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2022 roku

W niesprzyjajgcym otoczeniu ekonomicznym i geopolitycznym rentownosci obligacji kontynuowaty
swoj marsz w goére (ceny w dét). Na koniec czerwca rentownos¢ 10-letniej niemieckiej obligacji
skarbowej dotarta do poziomu 1,5%, a jej amerykanskiego odpowiednika do poziomu 3%. Jednoczesnie
wida¢é juz oznaki spowalniajgcego wzrostu gospodarczego zwiastujgce nadejscie recesji. Jednak przy
tak wysokiej inflacji nie wydaje sie, aby mogto to zatrzyma¢ banki centralne w dalszym zacie$nianiu
polityki pienieznej.

W Polsce i catym regionie Europy Srodkowej, inflacja osiagneta poziomy dwucyfrowe zmuszajac banki
centralne do ostrych podwyzek stép procentowych. Dodatkowym Zrédtem ryzyka inwestycyjnego w
naszym Regionie stato sie bliskie sgsiedztwo dziatan wojennych, co jeszcze bardziej zniechecato
zagranicznych inwestorow do nabywania naszych papieréw skarbowych. W wyniku kumulacji tak
skrajnie niekorzystnych zjawisk (inflacja, podwyzki stép procentowych, wojna) mieliSmy do czynienia z
poteznym wzrostem rentownosci obligacji (spadkéw cen) do poziomdw niewidzianych od ponad
dekady. Rentownos¢ krajowej obligacji 10-letniej wzrosta do blisko 7%, a przejsciowo osiggajac poziom
8%, co przetozyto sie na spadek indeksu polskiego rynku obligacji o ponad 10% w ujeciu od poczatku
roku.

Podtrzymujemy nasz poglad, ze inflacja pozostanie wysoka przez kolejne kilka kwartatéw, co
spowoduje kolejne podwyzki stép procentowych przez NBP do poziomu 7-8%. Jednoczesnie uwazamy,
ze taki scenariusz zostat juz w duzym stopniu uwzgledniony w obecnych wycenach obligacji, a
zdecydowanie antyinflacyjna postawa bankéw centralnych na catym $wiecie powinna sprzyjac
stabilizowaniu sie sytuacji na rynkach obligacji.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszej potowie 2022 roku

W pierwszej potowie 2022 roku ceny akcji na wielu rynkach silnie spadty. Na niektérych rynkach spadki
rozpoczety sie juz w ostatnich miesigcach 2021 roku. Zasadnicze znaczenie dla rynkéw akcji miat
gwattowny wzrost rentownosci obligacji i zwiekszenie oczekiwan na podwyzki stép procentowych.
Wojna w Ukrainie, ktéra w pierwszych dniach zachwiata rynkami, w dtuzszej perspektywie miata
prawdopodobnie niewielkie znaczenie dla indekséw gietdowych.

Indeks przedstawiajgcy zmiany cen akcji w krajach rozwinietych, MSCI World, spadt o 21,2%. MSCI
Emerging Markets, grupujacy kraje rozwijajgce sie, stracit 18,8%. Bessa dotkneta zwtaszcza segment
spotek technologicznych i wzrostowych: amerykanski NASDAQ Composite znizkowat 0 29,5%, gdy S&P
500, szeroki indeks obejmujacy spotki o roznym profilu, zakorczyt miesigc nizej jedynie o 20,6%.
Wojna w Ukrainie miata najprawdopodobniej wzglednie niewielki wptyw na ceny akcji. Rosja, Biatorus
i Ukraina stanowity istotne obszary dziatalnosci dla jedynie nielicznych spétek gietdowych. Indeksy z
Polski, Europy Zachodniej czy Stanéw Zjednoczonych odnotowaty podobne spadki, mimo réznic w
odlegtosci od teatru wojny: polski WIG stracit 22,7%, amerykanski S&P znizkowat o wspomniane 20,6%,
niemiecki DAX spadt 0 19,5%, a francuski CAC40 zakornczyt miesigc nizej o0 26,4%. Po krétkim okresie
paniki inwestorzy uswiadomili sobie, ze wptyw wojny na zyski spétek gietdowych moze by¢ wzglednie
maty.

Spadki z pierwszego potrocza dotknety przede wszystkim akcje spétek wzrostowych: technologicznych,
zajmujacych sie handlem w Internecie czy wirtualng rozrywka, biotechnologicznych. Pod koniec
potrocza zaczety nasilaé sie obawy przed kryzysem gospodarczym, ktére zaczety szkodzi¢ cenom akcji
spotek cyklicznych, zaleznych od koniunktury. W Polsce ceny akcji bankéw spadty, gdy okazato sie, ze
wprowadzone zostang ,wakacje kredytowe” dotyczace kredytow hipotecznych.
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W pierwsze] potowie 2022 roku stopy zwrotu poszczegélnych subfunduszy przedstawiaty sie
nastepujaco:

e Allianz Plan Emerytalny 2025 -9,24%,
e Allianz Plan Emerytalny 2030 -12,87%,
e Allianz Plan Emerytalny 2035 -16,84%,
e Allianz Plan Emerytalny 2040 -16,97%,
e Allianz Plan Emerytalny 2045 -18,79%,
Allianz Plan Emerytalny 2050 -18,93%,
Allianz Plan Emerytalny 2055 -18,98%,
Allianz Plan Emerytalny 2060 -19,06%,
Allianz Plan Emerytalny 2065 -17,59%.

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibysmy Panistwu podziekowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednos$ci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby sprostaé Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Robert Hérber Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
8 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Tymoteusz Paleczn . ) :
4 ¥ TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
2 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2022 roku

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa z ostatniego dnia oficjalnej wyceny tj. 30..06.2022r. i 30.12.2021r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Allianz
Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”)

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujgcego wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzieh

30 czerwca 2022 r. oraz potgczony rachunek wyniku z operaciji i potaczone zestawienie zmian w aktywach
netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410, Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

i PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144;
Signature Not Verified AN

Dokument podpisany przez Tomasz Or’preski
Data: 2022.08.23 17:27:31 CEST Q

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2022 r.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2021r. poz. 217 z pdin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna przedstawia pofaczone sprawozdanie finansowe Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o] wartosci
263 978 tys. ztotych;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i
kapitaty na sume 272 811 tys. ztotych;

4. pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 48 062 tys. ztotych;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca
2022 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow netto w okresie sprawozdawczym o kwote 35 377
tys. ztotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

. "
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Tymoteusz Paleczny

Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie
kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2022 roku
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Informacje ogdine

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub ,Allianz PE”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdin. zm.). Stosowanie do tresci art. 15a ust. 1
Ustawy, utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Allianz PE zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 17 kwietnia 2019 roku pod nr RFI 1639.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

1) Allianz Plan Emerytalny 2025 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

2) Allianz Plan Emerytalny 2030 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

3) Allianz Plan Emerytalny 2035 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

4) Allianz Plan Emerytalny 2040 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

5) Allianz Plan Emerytalny 2045 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

6) Allianz Plan Emerytalny 2050 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

7) Allianz Plan Emerytalny 2055 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

8) Allianz Plan Emerytalny 2060 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

9) Allianz Plan Emerytalny 2065 (data utworzenia: 01.01.2021r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 14.01.2021r.).

Fundusz i wchodzace w jego sktad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie
jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy zréznicowane pod
wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek réznig sie miedzy sobg wysokoscig pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Plan Emerytalny 2025, Allianz Plan Emerytalny 2030, Allianz
Plan Emerytalny 2035, Allianz Plan Emerytalny 2040, Allianz Plan Emerytalny 2045, Allianz Plan
Emerytalny 2050, Allianz Plan Emerytalny 2055, Allianz Plan Emerytalny 2060, Allianz Plan Emerytalny
2065 jest wzrost wartosci aktywow danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

Allianz Plan Emerytalny 2025 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2025
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtdéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
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sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 24 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2030 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2030
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 32 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2035 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2035
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywdéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 40 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2040 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2040
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 48 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2045 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2045
poprzez inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznosé ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 56 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2050 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2050
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 64 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2055 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2055
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 72 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2060 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2060
poprzez inwestowanie Aktywodw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 80 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2065 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2065
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzine lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 88 ust. 1 Statutu Funduszu.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz w
przypadku rachunku wyniku okres poétroczny od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Zarzagd Towarzystwa
nie stwierdza na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach i cech je réznicujgcych
Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Po dniu bilansowym miata miejsce zmiana w skfadzie Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Do dnia 1 lipca 2022 roku funkcje wiceprezesa Zarzadu petnit Pan Stawomir

Chwierut. Z dniem 2 lipca 2022 roku na stanowisko wiceprezesa Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. zostat
powotany Pan Tymoteusz Paleczny.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GEOWNA
30.06.2022 31.12.2021
Allianz Plan Emerytalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - Wartos¢  [Wartos¢ wedtug | Procentowy Wartoée wedtu Wartos¢ wedtug | Procentowy
Po{ac.zo’ne Sktadniki Lokat wedtug ceny wyceny na udziat w ceny nabvcia wg wyceny na udziat w
na dzieri 30 czerwca 2022 roku nabycia w tys. |dzieri bilansowy | aktywach X Z zioz h dzien bilansowy | aktywach
w tys. ztotyc ztotyc w tys. ztotyc ogotem w tys. ztotyc ogdtem
(w tys. ztotych) totych totych ot IS ety fotych g
Akcje 160 199 144 277 52,77% 118 152 135444 55,82%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 16 901 16 963 6,20% 17112 17 105 7,05%
Dtuzne papiery wartosciowe 85526 76 021 27,80% 59 256 54739 22,56%
Instrumenty pochodne 0 86 0,03% 0 451 0,19%
UdZ|afy. w s‘poika’ch Z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 29249 26 631 9,74% 18 542 21353 8,80%
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 291 875 263 978 96,54% 213 062 229 092 94,42%
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2022 roku (w tys. ztotych)

30.06.2022 31.12.2021

. AKTYWA 273433 242 638
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 825 12 035

2. Naleznoéci 1630 1511

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 238 489 200779

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25489 28313

6. Pozostate aktywa 0 0

1l. ZOBOWIAZANIA 622 5204
1. Zobowiazania wtasne subfunduszy 622 5204

2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
1ll. AKTYWA NETTO (I-11) 272811 237434
IV. KAPITAL FUNDUSZU 296 487 213 048
1. Kapitat wptacony 323795 226 762

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -27 308 -13714

V. DOCHODY ZATRZYMANE 5150 8763
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4604 2796

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 546 5967
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -28 826 15623
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 272 811 237434
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2021 -
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
I. PRZYCHODY Z LOKAT 2699 3231 1279
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1523 2332 919
2. Przychody odsetkowe 1174 899 360
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 2 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 1126 1491 744
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 538 690 258
- stata cze$¢ wynagrodzenia 538 690 258
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 158 205 100
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 33 48 22
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 147 24 21
13. Pozostate 250 524 343
1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 235 508 338
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 891 983 406
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 1808 2248 873
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -49 870 13524 11078
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5421 4124 312
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -44 449 9400 10 766
z tytutu réznic kursowych 2015 1121 91
VII. WYNIK Z OPERACII (V+V1) -48 062 15772 11951
VIll. PODATEK DOCHODOWY 0 0 (1]
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.06.2022 31.12.2021
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 35377 153 480
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 237434 83954
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -48 062 15772
a) przychody z lokat netto 1808 2248
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5421 4124
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -44 449 9400
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -48 062 15772
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 83439 137 708
a) z.mlana kapitatu wplaconego subfunduszy (powiekszenie z tytutu zbytych 97033 149 907
jednostek uczestnictwa)
b)‘zmlana kapitatu V\{yp{aconego subfunduszy (zmniejszenie z tytutu odkupionych 13594 12199
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 35377 153 480
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 272811 237434
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 256 418 163 601
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Warszawa, 23 sierpnia 2022 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajagc obowigzki depozytariusza dla Allianz Plan Emerytalny

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2025
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2030
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2035
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2040
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2045
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2050
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2055
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2060
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2065

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument

podpisany Dokument
przez podpisany przez
m EZﬁbz(,‘]’}icz m Agnieszka
Bank Pekao Dalg ™) %tytpglkowska
2022.08.23 ——— Data:
13:26:21 Bank Pekao 2022.08.23

CEST 12:36:38 CEST
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEIJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015)

(ponizsze informacje nie podlegaty przeglgdowi péfrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Na dzien bilansowy nie wystgpity Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu sell-buy-back.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.

Dane dotyczace koncentracji

> 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakg;ji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych w | pétroczu 2022 roku

Roas] tra.\ns‘akql flnz‘mslowanych Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i i) L .
z uzyciem papierow zapadalnosci

zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek .
transakcji

wartosciowych

Repo n/d n/d n/d n/d n/d

Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d

Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d

Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d

Udzielenie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d

Zaciagniecie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d

Z obowigzkiem uzupetnienia

zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa
—————————————————————————————
Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciggniecie pozyczki papieréw wartos$ciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty rdéinicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez wskazany Subfundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem
papieréw wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tego Subfunduszu.
Wynik osiggniety z tego tytutu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu
przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, przypadajgcego na srodki
pieniezne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania.
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI
(ponizsze informacje nie podlegaty przeglgdowi pétrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Brak.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

3.1. Opis czynnikéw ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z koniecznoscia poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych podlegajg ogdlnym tendencjom
rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg hiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.
W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest ztym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewypfacalnosé gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywoéw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréow
wartoSciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos$é poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umoéw.

e) ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f)  ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji
w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania
wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wodwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;
Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami
tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw
przez poszczegdélne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym
spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytutdéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom. W przypadku,
gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz
bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez
niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego
odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat
mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspdlnego inwestowania potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz
automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg
przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po
stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na wartosé Aktywow Subfunduszu.

i)  ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

i) Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
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Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Przyktadami
ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja,
niewtasciwe traktowanie pracownikdéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje
inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje podmiotéw, ktére wedtug
wiedzy Towarzystwa:

e  0siggaja przynajmniej 20% przychoddéw z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnoscig
polegajgcy na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e  0siagaja przynajmniej 20% przychoddw z produkcji jakiejkolwiek broni,

e 0siggaja przynajmniej 20% przychoddw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobdéw
tytoniowych,

e famig pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonane] przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢
ich inwestycji.

b) ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia
badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdb mogg wptywaé na optacalnosc
dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wpltywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy.
e przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy o PPK,
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgc zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg
wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu,
e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie umodw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotéw
z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
e potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Zasady
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dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenia

Subfunduszu z innym subfunduszem okresla Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.
o przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.

Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang profilu

ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody

Uczestnikdw.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie

prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywad na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym samym na ich ceny), jak réwniez
na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢, dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obcigzen, ktére w sposéb znaczagcy moga negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2. Opis zarzadzania ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscig realizowane jest poprzez:

a) analize i zarzagdzanie pozycjg ptynnosci krétko -, Srednio — i dtugoterminowa Funduszu,

b) mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywow Funduszu,

c) analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

d) analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywdw Funduszu na ptynnos$¢ Funduszu,

e) zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywow do Funduszu i wyptywéw z Funduszu
srodkow pienieznych,

f)  analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

g) ustanowienie limitow wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci Funduszu.

Ptynnos¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslana jest jako czas potrzebny na

uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie przeprowadzane sg testy

warunkow skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka ptynnosci w tym analiza historycznych

maksymalnych wyptywéw srodkéw z funduszy w celu weryfikacji czy czesé¢ aktywdw ptynnych jest

wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwos¢ ceny sprzedazy

na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych okolicznosciach.

Czesc aktywdw, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, utrzymywana jest w

postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowe;j.

3.3. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem
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W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajgcy corocznej ocenie

przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor

Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu odpowiedzialnemu za pion

finansowy. Usytuowanie  komorki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakagkolwiek

podlegtosc z departamentami zarzgdzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2.  Procedura pomiaru ryzyka i zarzagdzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub mogg by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFI Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFl, dzwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitéw ryzyka kontrahenta. Zatacznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatacznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”“Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz Polska
S.A. (TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz
Polska S.A.

Jednym z elementéw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzgdzanych przez
Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty
funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej
oraz szczegotowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych
ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem,
zestaw limitow wewnetrznych. Proces kontroli limitéw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line
oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitdbw w momencie
wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitéw na koniec
dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportow agenta transferowego. Naliczenie limitéw
przeprowadzane jest przez Wydziat Zarzadzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane sg z
analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitéw sprawdzana
jest zgodnos$¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego
funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w
okresach pdtrocznych. Raporty z przeglagdéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg
podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakonczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktory moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI
W pierwszym poétroczu 2022 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
ani nie byly zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowe;.
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Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

5. taczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na ostatni dzien wyceny oficjalnej, tj. 30
czerwca 2022 roku

Ekspozycja AFI - metoda Wartosc aktualnaw  Wartos¢ maksymalna . Udziat
; . Udziat aktualny
zaangazowania ztotych w zfotych maksymalny
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025 18 056 506,12 36 296 285,90 99,50% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2030 29 246 224,55 58 682 749,32 99,68% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035 44 794 661,53 90 005 647,44 99,54% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040 51159961,74 102 736 886,88 99,59% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045 47 161 141,86 94 746 808,06 99,55% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050 39047 591,30 78 454 446,20 99,54% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055 28 782 678,29 57 682 193,26 99,80% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060 13 159 085,97 26 393 378,78 99,72% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2065 309 232,24 626 708,40 98,68% 200,00%
Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Hérberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A kwalifikowanego podpisu
o elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

rowadzenie ksigg rachunkowych
P a8 y elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2022 roku
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