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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2065

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2021 r. poz. 217 z pdzin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Plan Emerytalny 2065, na ktére sktada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzie 30 czerwca 2022 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegblnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci 289 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupetniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 313
tys. ztotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku wykazujgcy
strate z operacji w kwocie 53 tys. ztotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku,
wykazujgce zwiekszenie stanu aktywdw netto w okresie sprawozdawczym o kwote 116 tys. ztotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdéw netto przypadajgcej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego
TFI Allianz Polska S.A. podpisu
elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego
TFI Allianz Polska S.A. podpisu
elektronicznego
(podpis)
Podpisano przy uzyciu
Anna Bakata Cztonek Zarzadu kwalifikowanego
) podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu
d ie ksi kwalifikowanego
prowadzenie ksiag podpisu
rachunkowych elektronicznego
(podpis)

Sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie
kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2022 roku
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TABELA GEOWNA

Akcje 214 189 60,19 97 103 51,50
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 5 5 1,59 5 5 2,50
Dtuzne papiery wartosciowe 71 63 20,07 33 31 15,50
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 1 0,50
Udziaty w spétkach z

ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa

oo e ok s 2| o 2 5| s
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
tacznie 326 289 92,04 157 165 82,50

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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TABELE UZUPEtNIAJACE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

11 BIT Studios Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
SA; ISIN: " nZk rey UVIowan Wartosciowych w 5 | Polska 3 2 0,64
PL11BTS00015 | V"€ %8 Y | warszawie
Adidas AG; ISIN:
DEOOOATEWW | AKEYWny rynek - Xetra 1| Niemey 1 1 0,32
Wo rynek regulowany Germany_GY_EUR
Allegro.eu SA; Gietda Papieréow
ISIN: f‘k:Z;:’:g ruylzewka_n Wartosciowych w 137 | Luksemburg 6 3 0,95
LU2237380790 | V"€ %8 Y | warszawie
Gietda Papierow
Ambra SA; ISIN: | Aktywny rynek - -
PLAMBRAO0013 | rynek regulowany Wartoscpwych W 77 | Polska 2 1 0,32
Warszawie
Amica Wronki Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
SA; ISIN: ’ nZk rg J’Iowan Wartoéciowych w 1| Polska 0 0 0,00
PLAMICAQ0010 | "Y"€X €8 Y | warszawie
ASML Holding; Euronext
ISIN: rAk:Z:I:Z Lylrc;ewka; Derivatives 1 | Holandia 3 2 0,64
NL0010273215 | V"€ 8 Y | Amsterdam
Asseco Poland Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
SA; ISIN: i nZk rg J’Iowan Wartosciowych w 200 | Polska 15 15 4,78
PLSOFTBOO016 | V"X "°8 Y | warszawie
é:if::nsé)uur? e | Aktywny rynek - Gietda Papieréw
P ywny ry Wartosciowych w 14 | Polska 1 1 0,32
SA; ISIN: rynek regulowany Warszawie
PLASSEE00014
Bank Pekao SA; Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
ISIN: ] nZk rg J’Iowan Wartosciowych w 63 | Polska 6 5 1,59
PLPEKAOO0O16 | V"X "¢8 Y | warszawie
Barrick Gold
Corp; ISIN: f':g‘:':g Lﬁgikan ;‘(’;ﬁg? :t°°k 52 | Kanada 5 4 1,27
cA0679011084 | V"¢ "¢8 Y &
:ssl:sl'mex SA; Aktywny rynek - Gietda Papieréw
PLBUDMXO0001 | rynek regulowany Wartoscpwych w 19 | Polska 4 4 1,27
3 Warszawie
Captor . L
. Gietda Papieréw
Therapeutics Aktywny rynek - Wartosciowych w 25 | Polska 4 3 0,95
S.A.; ISIN: rynek regulowany Warszawie
PLCPTRT00014
CD Projekt Red Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
SA; ISIN: i nZk rey J’Iowan Wartosciowych w 30 | Polska 4 3 0,96
pLOPTTCO0011 | V"€ °8 Y | warszawie
Chemed Stany
Corporation; Aktywny rynek - New York Stock Zjednoczone
1 . 2 2 0,64
ISIN: rynek regulowany Exchange Ameryki
US16359R1032 Pétnocnej
ICScIJ'r\?'arch SA; Aktywny rynek - Gietda Papieréow
PLCOMARO0O1 | rynek regulowany | Vartosciowych w 4| Polska ! ! 0.32
) Warszawie
Cyfrowy Polsat Gietda Papierow
SA; ISIN: f'::l":;’ Lylzewkan Wartoéciowych w 171 | Polska 4 4 1,27
PLCFRPTO0013 | V"€ %8 Y | warszawie
DataWalk S.A.; Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
ISIN: " nZk rey uylowan Wartosciowych w 37 | Polska 7 5 1,59
pLPILABOOO12 | Y"E¢ 8 Y | warszawie
Dino Polska Aktvwny rvnek - Gietda Papieréw
S.A.; ISIN: i nZk rey J’Iowan Wartogciowych w 51 | Polska 15 16 5,09
PLDINPLOOO11 | Y"€XT€B Y | warszawie
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GN Store Nord
e ol P - S
DK0010272632 | V"€ 8 Y pennag
Grupa Kety SA; Gietda Papierow
ISIN: f‘ksz\::ey Lylzakan Wartosciowych w 7 | Polska 4 4 1,27
PLKETYO00011 | "M€" "¢8 Y | warszawie
Grupa Lotos SA; Gietda Papierow
ISIN: Akty‘:"y rylnek i Wartogciowych w 110 | Polska 7 9 2,87
PLLOTOS00025 | "YNEX TeBUIOWANY 1 \yarszawie
Huuuge Inc.; Aktvwny rvnek - Gietda Papierow ;F:crj]r:loczone
ISIN: ’ nZk rg J’lowan Wartoéciowych w 132 AJmer N 3 2 0,64
Us44853H1086 | V"N e8 V' | warszawie mervi
Pétnocnej
Infineon
Technologies Aktywny rynek - Xetra .
AG; ISIN: rynek regulowany Germany_GY_EUR 8 | Niemcy 1 1 0.32
DE0006231004
Inter Cars SA; Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
ISIN: yk v yI Wartosciowych w 6 | Polska 2 2 0,64
PLINTCS00010 | Y€K TEBUIOWANY 1\ czawie
Jastrzebska
Spotka Gietda Papieréw
Weglowa SA; I:\krz\li\,:g Lylzakan Wartosciowych w 29 | Polska 1 2 0,64
ISIN: v g 4 Warszawie
PLJISWO0000015
Kghm Polska . L
L Gietda Papieréow
Miedz SA; ISIN: | Aktywny rynek - -
PLKGHMO00001 | rynek regulowany Wartoscpwych w 56 | Polska 8 7 2,23
. Warszawie
Gietda Papieréw
Kruk SA; ISIN: Aktywny rynek - -
PLKRKO000010 | rynek regulowany | /artosciowych w 17| Polska 4 4 127
Warszawie
LiveChat Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
Software; ISIN: | nZk rg UVIowan Wartosciowych w 32 | Polska 3 3 0,95
PLLVTSFO0010 | YMEN €8 Y | warszawie
:\élﬁ\ld-mlce S Aktywny rynek .| Gietda Papierow
PLMDNCE0001 | rynek regulowany Wartoscu.)wych w 38 | Polska 1 0 0,00
6 Warszawie
Molecure S.A.; Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
ISIN: " n:k rg ylowan Wartosciowych w 46 | Polska 1 1 0,32
PLONCTHo0011 | V"X FEBUIOWANY 1\ izawie
Gietda Papierow
Neuca SA; ISIN: | Aktywny rynek - L.
PLTRFRMO00018 | rynek regulowany Wartoscpwych w 1| Polska 1 ! 0,32
Warszawie
Newmont Stany
Mining Corp; Aktywny rynek - New York Stock Zjednoczone
13 . 4 4 1,27
ISIN: rynek regulowany Exchange Ameryki
US6516391066 Pétnocnej
Gietda Papierow
Onde; ISIN: Aktywny rynek - -
PLONDE000018 | rynek regulowany Wartoscpwych w 26 | Polska 1 0 0,00
Warszawie
Oponeo.pl SA; Gietda Papierow
ISIN: f‘krfz\::g Lylzewkan Wartosciowych w 28 | Polska 1 1 0,32
PLOPNPLO0013 | Y"€" €8 Y | warszawie
Orange Polska Gietda Papieréw
S.A.; ISIN: f‘krfz\l:l:g Lylgewkan Wartosciowych w 230 | Polska 2 1 0,32
pLTLKPLOOO17 | V"N eE Y | warszawie
Pan American
Silver Corp; Aktywny rynek - NASDAQ.GS 58 | Kanada 7 5 1,59
ISIN: rynek regulowany
CA6979001089
Stany
Paypal X
Holdings; ISIN: rAker‘I:’:Z Lylzewkan NASDAQ. GS 5 ZAJ;T:"I‘;ZO”E 2 2 0,64
Us70450v1038 | YMeK €8 v mervir
Pétnocnej
Pepco Group Gietda Papieréw
NV; ISIN: fkgz\ﬁl:‘g rUVIZewkan Wartosciowych w 94 | Holandia 4 3 0,96
NL0015000AU7 | V"¢ €8 Y | warszawie
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Playway S.A,; Aktvwny rvnek - Gietda Papierow
ISIN: i nZk rey uylowan Wartogciowych w 12 | Polska 5 4 1,27
pLPLAYWOOO015 | V"¢ "®8 Y | warszawie

Polski Koncern

Naftowy Orlen | Aktywny rynek - Gietda Papierow

Wartosci h 60 | Polsk: 4 4 1,27

SA; ISIN: rynek regulowany W::S::;L?;Nyc W olska ’
PLPKNOOO0018
Polskie
E:;:c;;t\g? Aktywny rynek Gietda Papierw

. ywny ry Wartosciowych w 608 | Polska 4 4 1,27
Gazownictwo rynek regulowany .
SA: ISIN: Warszawie

PLPGNIG00014

Poltreg SA; ISIN: | Aktywny rynek - Gietda Papieréw

PLPLTRG00038 | rynek regulowany Wartoscpwych W 17 | Polska 1 1 0.32
Warszawie
Powszechna
Kasa
. Gietda Papierow
Oszczednoscl | Aktywny ynek- |\ ociowych w 291 | Polska 11 8 2,55
Bank Polski SA; [ rynek regulowany )
Warszawie
ISIN:
PLPKO0000016
Powszechny
Zaktad Aktywny rynek - Gietda Papierow
Ubezpieczen rynek regulowany Wartosciowych w 475 | Polska 13 14 4,46
SA; ISIN: Warszawie
PLPZU0000011
Pure Biologics Gietda Papierow
S.A.; ISIN: fykrz\l:,:eygzjylzaka;y Wartosciowych w 5 | Polska 0 0 0,00
PLPRBLG00010 Warszawie
Gietda Papierow
R22 S.A.; ISIN: Aktywny rynek - L.
PLR220000018 | rynek regulowany Wartoscpwych w 76 | Polska 3 3 0,95
Warszawie
Ryvu . Gietda Papierow
Therapeutics Aktywny rynek - Wartosciowych w 108 | Polska 6 3 0,96
S.A.; ISIN: rynek regulowany Warszawie
PLSELVT00013
Santander Bank . L
Polska S.A.; Aktywny rynek - Giefda P?plerow
! Wartosciowych w 40 | Polska 11 9 2,87
ISIN: rynek regulowany Warszawie
PLBZ00000044
Selvita S.A,; Aktywny rynek - Gietda Papierow
ISIN: rynek regulowany Wartosciowych w 59 | Polska 4 4 1,27
PLSLVCR00029 Warszawie
Ten Square Gietda Papierow
Games S.A; Aktywny rynek - Wartosciowych w 6 | Polska 1 1 0,32
ISIN: rynek regulowany Warszawie
PLTSQGMO00016
Ultimate Games Aktywny rynek - Gietda Papierow
S.A.; ISIN: rynek regulowany Wartosciowych w 5 | Polska 0 0 0,00
PLULTGMO00013 Warszawie
Vercom S.A,; Aktywny rynek - Gietda Papierow
ISIN: Wartosciowych w 30 | Polska 1 1 0,32
PLVRCMO00016 | YeK reBUIowany |\ oo wie
Wirtualna
. Gietda Papierow
Polska Holding | Aktywny rynek - Wartosﬁcic?wych w 71 | Polska 8 7 2,23
S.A.; ISIN: rynek regulowany Warszawie
PLWRTPL00027
tacznie 214 189 60,19
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Ustawa z dnia 29
. sierpnia 1997 r. o
Nienotowan Pekao Bank
PEOH302; ISIN: . . Zmienne . listach
PLBPHHP00267 | €M@ rynku [ Nie dotyczy | Hipoteczny Polska 2027-02-24 4,63% Hipoteczny zastawnych i 1 000,00 5 5 5 1,59
aktywnym SA
bankach
hipotecznych
Razem 5 5 5 1,59

1. O terminie
wykupu do 1 0 0 0 0,00
roku
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony 0 0 0 0,00
skarbowe !
c) Bony 0 0 0 0,00
pieniezne ’
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie
wykupu 78 71 63 20,07
powyzej 1 roku
a) Obligacje 78 71 63 20,07
Treasury
DS0432; ISIN: Inny aktywny . o
PLO000113783 | rynek BondSpot Skarb Panstwa | Polska 2032-04-25 | State 1,75% 1 000,00 10 8 5 1,59
Poland
Treasury
DS0725; ISIN: Inny aktywny . o
PLO000108197 | rynek EggiSC‘pot Skarb Paristwa Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1 1 1 0,32
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Treasury
DS0726; ISIN: Inny aktywny . o
PLO000108866 | rynek BondSpot Skarb Panistwa Polska 2026-07-27 | State 2,50% 1 000,00 1 1 1 0,32
Poland
Treasury
DS0727; ISIN: Inny aktywny . o
PLO000109427 | rynek BondSpot Skarb Panstwa Polska 2027-07-26 | State 2,50% 1 000,00 1 1 1 0,32
Poland
Treasury
DS1029; ISIN: Inny aktywny . o
PLO000111498 | rynek BondSpot Skarb Panstwa Polska 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 2 2 2 0,63
Poland
Treasury
DS1030; ISIN: Inny aktywny , o
PLO000112736 | rynek BondSpot Skarb Paiistwa | Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 2 2 1 0,32
Poland
Catalyst Gietda
Aktywny rynek - L, Bank
FPC0328; ISIN: Papierow o
PLO000500310 rynek Wartosciowych Gos.podarstwa Polska 2028-03-12 | State 1,75% 1 000,00 1 1 1 0,32
regulowany . Krajowego
w Warszawie
Catalyst Gietda
Aktywny rynek - L, Bank
FPC0427; ISIN: Papierow o
PLO000500260 rynek Wartosciowych Gos.podarstwa Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 12 11 9 2,87
regulowany B Krajowego
w Warszawie
Catalyst Gietda
Aktywny rynek - L Bank
FPC0630; ISIN: Papierow o
PLO000500278 rynek Wartosciowych Gos.podarstwa Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 21 16 14 4,46
regulowany R Krajowego
w Warszawie
Catalyst Gietda
FPC0631; ISIN: fkntlﬁvny ek papierew Zzzkodarstwa Polska 2031-06-12 | Zmienne 7,37% 1000,00 5 5 5 1,59
PLO000500328 | 7Y Wartosciowych P =27 ' '
regulowany X Krajowego
w Warszawie
Catalyst Gietda
Aktywny rynek - L Bank
FPCQO725; ISIN: Papierow o
PLO000S00286 rynek Wartosciowych Gos.podarstwa Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 8 7 7 2,23
regulowany B Krajowego
w Warszawie
Treasury
120823; ISIN: Inny aktywny , o
PLO000105359 | rynek BondSpot Skarb Panstwa Polska 2023-08-25 | State 2,75% 1 466,02 5 8 8 2,55
Poland
Treasury
PS1026; ISIN: Inny aktywny , o
PLO000113460 | rynek BondSpot Skarb Panistwa Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1 000,00 6 5 5 1,59
Poland
Treasury
WS0428; ISIN: Inny aktywny . o
PLO000107611 | rynek BondSpot Skarb Panistwa Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 2 2 2 0,64
Poland
Treasury
WS0429; ISIN: Inny aktywny . o
PLO000105391 | rynek Ezlr;isdpot Skarb Parstwa Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,32
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b) Bony
skarbowe 0 0,00
c) Bony
pieniezne 0 0,00
d) Inne 0 0,00

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 14 690,4200 0,00
e LT s P P A
(FFO;EVS I;ifﬁzzz;';ozzc;%gg)zz :ﬁ;ﬂiﬁane 72K | Nie dotycay Bank Pekao SA Polska EUR 200 0,00
L L o v PR o
(F;‘S:‘G’:gLENUORZSE';‘OOZZZ';’S(')?ZZOZZ:ﬁggﬁozz :‘(‘:x:;‘:qa"e naryaku | e dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 492,5300 0,00
(F;(si‘l’;’:gLEI\?ORZS(L;';OOZZZ';)S;()Z%ZZ:2"355022 ;"'lf;\;:]‘:/ﬁa"e narynku | nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 985,0600 0,00
(F;‘SE‘L"J’:ELﬁ\:’;;g;’;'olgggéozzozz;ﬂggﬁozz :‘(‘:;\z:;"r‘]’qa"e naryaku | e dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 7765,7400 0,00
(F;(SZ";’;'gLUNSFI222'01212?::7022022;;8;5022 ;‘"l‘:;xazma"e narymku | nie dotyczy Bank Pekao SA Polska UsD 4.047,0900 0,00

Black Rock Fund Advisors; ISIN:
IEOOB3ZWO0K18

Aktywny rynek -
rynek regulowany

Borsa Italiana

Black Rock Fund

Advisors

Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej

20

2,55
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BNP Paribas Asset Management SAS; ISIN: Aktywny rynek - . BNP Paribas Asset .

FR0011550672 rynek regulowany Euronext Paris EUR Management SAS Frandja 45 3 2 0,64

Lyxor Intl Asset Management; ISIN: Aktywny rynek - Xetra Lyxor Intl Asset .

LU2197908721 rynek regulowany Germany_GT_EUR Management Francja 33 20 18 273

Xtrackers; ISIN: IEOOBDRSHM97 Aktywny rynek - | London Composite |y, 4o o Wielka Brytania 7 0 0 0,00
rynek regulowany | USD
Aktywny rynek - Xetra . .

Xtrackers; ISIN: LU0839027447 Xtrackers Wielka Brytania 42 4 4 1,27
rynek regulowany | Germany_ GT_EUR

Xtrackers; ISIN: LU1109942653 Aktywny rynek - | Xetra Xtrackers Wielka Brytania 5 0 0 0,00
rynek regulowany | Germany_GT_EUR

tacznie 152 36 32 10,19
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TABELE DODATKOWE

1. Papiery wartosciowe gwarantowane

przez Skarb Paristwa Obligacja 47 40 36 11,47
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane 0 0 0 0
przez NBP

3. Papiery warto$ciowe gwarantowane 0 0 0 0
przez jednostki samorzadu terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane 0 0 0 0

przez panstwa nalezace do OECD (z
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosSciowe gwarantowane 0 0 0 0
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD

Grupa Kapitatowa Asseco Poland S.A. 16 5,10

Grupa Kapitatowa PZU S.A. 24 7,64

DS0432; ISIN: PLO000113783 2 0,64
DS0725; ISIN: PLO000108197 1 0,32
DS0726; ISIN: PLO000108866 1 0,32
DS0727; ISIN: PLO000109427 1 0,32
DS1029; ISIN: PLO000111498 2 0,64
Forward EUR PLN 20.07.2022 (FXEURPLN20072022N001) 0 0,00
Forward EUR PLN 20.07.2022 (FXEURPLN20072022N002) 0 0,00
Forward USD PLN 13.07.2022 (FXUSDPLN13072022N001) 0 0,00
FPCO0328; ISIN: PLO000500310 1 0,32
FPCO0630; ISIN: PLO000500278 5 1,59
FPC0631; ISIN: PLO0O00500328 2 0,63

FX Swap EUR PLN 02.06.2022 20.07.2022

(FSEURPLN0206202220072022N001) 0 0,00
FX Swap EUR PLN 02.06.2022 20.07.2022 0 0.00
(FSEURPLN0206202220072022N002) !

FX Swap EUR PLN 19.05.2022 20.07.2022 0 0.00
(FSEURPLN1905202220072022N001) !

FX Swap USD PLN 11.05.2022 13.07.2022 0 0.00
(FSUSDPLN1105202213072022N001) !

120823; ISIN: PLO000105359 5 1,90
PEOH302; ISIN: PLBPHHP00267 1 0,32
PS1026; ISIN: PLO000113460 1 0,32
WS0428; ISIN: PL0000107611 2 0,64
WS0429; ISIN: PL0000105391 1 0,32
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2065
Bilans na dzier 30 czerwca 2022 (w tys. ztotych)

. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2022

31.12.2021

20 35
2. Naleznosci 4 1
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 284 154
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 11
6. Pozostate aktywa 0 0

1. Kapitat wptacony 447 231
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) 91 .44
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 1
Liczba jednostek uczestnictwa 3371,1105 1746,8496
A 3371,1105 1746,8496
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 92,95 112,79
A 92,95 112,79

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

jednostkowego.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartosciq aktywow netto na jednostke uczestnictwa

prezentowang w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2065
Rachunek wyniku z operacji

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

(w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku

01.01.2022 -
30.06.2022

01.01.2021 -
31.12.2021

01.01.2021 -
30.06.2021

1 2 1

2. Przychody odsetkowe 1 0 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1 0 0
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1 0 0
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate, w tym: 0 0 0
Optaty dla agenta transferowego 0 0 0

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 1 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: Y 7 5
- 2 tytutu réznic kursowych 2 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -19,84 12,79 8,13
A -19,84 12,79 8,13

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowgq, ktére stanowiq integralng

czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa prezentowanym w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2065
Zestawienie zmian w aktywach netto (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku
01.01.2022 -

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

30.06.2022

01.01.2021 -
31.12.2021

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-53 10
a) przychody z lokat netto 1 2
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 1
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 44 7
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 53 10
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 169 187
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 216 231
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 47 m
uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 116 197
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 313 197
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 261 101

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1624,2609 1746,8496
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2106,7383 2 130,8919
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 482 4774 3840423
¢) saldo zmian 1624,2609 1746,8496
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 33711105 1 746,8496
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4237,6302 2 130,8919
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 866.5197 384 0423
c) saldo zmian 3371,1105 1746,8496
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 112.79 0.00
sprawozdawczego ' ’
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 92.95 112.79
sprawozdawczego ’ '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1759 12.79
sprawozdawczym ’ ’
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 90,67 99 07
- data wyceny 2022-06-17 2021-03-25
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 113.75 116,14
- data wyceny 2022-01-12 2021-10-18
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 9295 112,79
sprawozdawczym ’ ’
- data wyceny 2022-06-30 2021-12-30
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1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,23 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajqcymi oraz informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq
integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
*Dane w ujeciu rocznym
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Noty objasniajace

Nota | — Polityka Rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z
pdzn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2020.2436),

5. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

I.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Podstawag zapisu w ksiegach rachunkowych Funduszy/Subfunduszy sg dowody ksiegowe.

2. Operacje dotyczace Funduszy/Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszy/
Subfunduszy w okresie, ktdrego dotycza.

3. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszy/Subfunduszy wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg wartos¢
nabycia réwng zero. W przypadku dituznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami
wartosc¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych odrebnie.

4. Skfadniki lokat Funduszy/Subfunduszy otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (Highest In First Out), polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skfadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak rowniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

7.  Zysklub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w punkcie 5.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

9. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w
dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
rozdziatach  opisujgcych  Wycene Aktywédw  Funduszu (oraz  Subfunduszy) statutow
Funduszy/Subfunduszy oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Operacje dotyczace Funduszy/Subfunduszy ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu. Jezeli
operacje dotyczgce funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe

Koszty pokrywane przez Fundusze/Subfundusze opisane sg w statutach Funduszy w rozdziatach
dot. rodzajéw, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Fundusze/Subfundusze, w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Koszty, ktérych, zgodnie z wymogami przewidzianymi dla pracowniczych programoéw
emerytalnych, o ktéorych mowa w art. 13a ust. 1 ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych w zwigzku z art. 50 ust. 1 — 5 ustawy z 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych
planach kapitatowych, w czesci przypadajgcej na jednostki uczestnictwa kategorii (do tej kategorii
wnoszone sg sktadki pracownikow do funduszu inwestycyjnego w ramach zaktadowych
pracowniczych programéw emerytalnych) pokrywane sg przez TFI.

W szczegdlnosci sg to koszty:

e Koszty przegladu i badania

e Koszty licencji

e Koszty ustug prawnych

Koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig prowadzong przez poszczegélne Subfundusze Allianz
Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pokrywane sg na
zasadach okreslonych w art. 50 ustawy z 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach
kapitatowych.

Kwoty kosztébw do wyznaczenia ewentualnego przekroczenia limitdw pobierane sg z
odpowiednich kont do ewidencji kosztéw (salda kont zawierajg urealnienia rezerw wykonanych
w roku biezgcym, a dotyczacych lat ubiegtych). Oznacza to, ze wartosci kosztow do wyliczenia
limitdw pobierane sg narastajgco od poczatku roku.

Srednia Wartosci Aktywédw Netto wyliczana jest wg stanu aktywéw na koniec dnia wyceny, po
wgraniu raportu agenta transferowego. Przy wyliczaniu $redniej Wartosci Aktywdow Netto
uwzgledniane sg dni  wolne i weekendy. Dla dni, w ktérych nie byta dokonywana wycena, WAN do
wyliczenia Sredniej Wartosci Aktywdw Netto pobierany jest z ostatniego dostepnego dnia wyceny.
Srednia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu dla kategorii jednostek uczestnictwa liczona jest
analogicznie jak opisana powyzej Srednia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
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18.

19.

20.

21.

Liczba dni, na ktérg bedzie dzielona suma srednich Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu /
Subfunduszu to ilos¢ dni od poczatku roku do poprzedniego otwartego dnia (jesli dzi$ jest dzien
D, to liczba dni w mianowniku do wyliczenia sredniej powinna by¢ réwna liczbie dni w roku do
dnia D-1, tacznie z nim).

W przypadku limitu wyrazonego % WAN kwota limitu w danym dniu wyliczana bedzie
proporcjonalnie, proporcjg dni od poczatku roku do ilosci dni w danym roku (365 lub 366), tj. limit
bedzie rdst proporcjonalnie kazdego dnia, czyli w dniu 01/01 w roku nieprzestepnym limit bedzie
wyliczony nastepujgco: (Sredni WAN * %)/ 365*1, w dniu 02/01 w roku nieprzestepnym limit bedzie
wyliczony nastepujgco: (Sredni WAN * %)/ 365*2; w dniu 30/01 w roku nieprzestepnym limit bedzie
wyliczony nastepujgco: (Sredni WAN * %)/ 365*30 itd.

W przypadku limitu wyrazonego kwotowo kwota limitu w danym dniu wyliczana bedzie
proporcjonalnie, proporcjg dni od poczatku roku do ilosci dni w danym roku (365 lub 366), tj. limit
bedzie rdst proporcjonalnie kazdego dnia, czyli jesli limit tagczny na rok to 20 000,00 to 01/01 w roku
nieprzestepnym limit wyniesie 20 000/365*1, 02/01 w roku nieprzestepnym limit wyniesie
20 000/365*2; 30/01 w roku nieprzestepnym limit wyniesie 20 000/365*30 itd.

Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzy sie kazdego dnia w danym roku obrotowym, w
ciezar kosztow operacyjnych Funduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwy na koszty oraz Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane sg w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw
Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe.

Dla funduszy otwartych na poczatku kazdego miesigca ustalane podstawy kosztéw
zarachowywanych na kazdy Dzied Wyceny. Postawy potwierdzane sg przez Depozytariusza.
Dla funduszy zamkniety wysokosc¢ rezerw kosztowych ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny.
Postawg kosztéw jest wartos¢ ptatnosci (dokonanej na podstawie faktury lub wynikajacej z
umowy) dokonanej w poprzednim okresie rozliczeniowym dotyczacej danego kosztu.

TFI moze w drodze uchwaty Zarzadu podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw i wydatkéw zwigzanych
z dziatalnoscig prowadzong przez poszczegolne Subfundusze / Fundusze.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa / zbycia i odkupienia certyfikatow inwestycyjnych
przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii / certyfikat
inwestycyjny danej kategorii wyznaczonej zgodnie z  ustepem 19.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii /
certyfikat inwestycyjny danej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z ust. 18.

Jednostki Uczestnictwa / Certyfikaty inwestycyjne odkupywane s3 przez Fundusz zgodnie z zasadg
HIFO (Highest In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki
Uczestnictwa / Certyfikaty inwestycyjne nabyte przez Uczestnika Funduszu po najwyiszej
Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa / certyfikat inwestycyjny.

Dziatajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywéw funduszu w jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowigzek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w funduszu inwestujgcym
petnej kwoty optaty za zarzadzanie w wysokosci okreslonej statutem lub Uchwatg Zarzadu, a
nastepnie korygowanie jej w czesci odpowiadajgcej wartosci instrumentu funduszu, w ktéry
ulokowat srodki fundusz inwestujgcy o wartos¢ optaty za zarzgdzanie pobieranej w funduszu, w
ktory ulokowat srodki fundusz inwestujacy.
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W przypadku, gdyby w funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy, pobrane zostato
wynagrodzenie zmienne od wynikdw Towarzystwa w zakresie zarzadzania tym funduszem, to
wysokos¢ tego wynagrodzenia w czesci naliczonej od aktywéw zainwestowanych w ten fundusz
przez fundusz inwestujgcy zostanie potrgcona z rezerwy na statg optate za zarzadzanie.
Obowigzek ustawowy realizowany bedzie w kazdym oficjalnym dniu wyceny poczawszy od
pierwszej wyceny oficjalnej funduszu inwestujgcego, nastepujgcej po dniu nabycia jednostek
uczestnictwa / przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz
inwestujacy.

Pomniejszenie optaty liczone jest od dnia nabycia jednostek uczestnictwa / przydziatu
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujgcy.
Pomniejszenie optaty przestaje by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa /
przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat $rodki fundusz inwestujgcy.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

Aktywa Funduszu / Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu / Subfunduszu ustala sie w

Dniu Wyceny.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Na Dziern Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:

e wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszu,
e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
e ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa / certyfikatéw inwestycyjnych,
e ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa / certyfikatow inwestycyjnych.
Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow

Funduszu / Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa / certyfikatéw inwestycyjnych jest réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu /
Subfunduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa /
certyfikatéw inwestycyjnych podzielong przez ilo$¢ / liczbe danej kategorie jednostek uczestnictwa
/ certyfikatéw inwestycyjnych w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu / Subfunduszu przypadajgcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym / wyptaconym
ujete w rejestrze uczestnikow w Dniu Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

6.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

6.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

6.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

7. -- Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o

8.

dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktédrych mowa w pkt 6.2 i 6.3 podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed wprowadzeniem
danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed zastosowaniem po raz pierwszy
nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
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10.

11.
§2

Modele wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 6.2 i 6.3 podlegaja okresowemu

przeglgdowi, nie rzadziej niz raz w roku.

W przypadku aktywodw i zobowigzan finansowych:

1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
pofaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.

Ksiegi rachunkowe Funduszu / Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

2.

Z zastrzezeniem zapisdw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z

postanowieniami ponizszych punktéw, bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat Funduszu:

1) akcje;

2) prawa do akgcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuine papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktédrym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeliw Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza sie Srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy; z tym,
ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartosc¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na
Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
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jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z § 1 ust. 6

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego

dla danego sktadnika lokat, z wytaczeniem dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych

przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartosc¢ godziwg cene
instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (wartos$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic Price (BGN). Jezeli warto$¢ BGN nie jest publikowana z uwagi na
bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana
wycena po wartosci nominalnej,

e) dla instrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe
jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktdrych kwotowania dostepne
sg w systemach brokerskich pobierane sg kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w
takim systemie; lista zatwierdzonych przez Towarzystwo systemow brokerskich znajduje
sie w zatgczniku nr 4 do niniejszej politykiBloomberg Generic Prices (BGN) jest to cena
okreslona przez Bloomberg’a, uznana rynkowo cena instrumentu finansowego (ang. ,,market
consensus pricing”). Jest to cena ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu
dostawcow. Klasyfikowana jest jako poziom 1 hierarchii wartosci godziwej.

Za skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek
gtéwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

Na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego przeprowadzana jest analiza

aktywnosci rynku dla kazdego instrumentu finansowego znajdujgcego sie w portfelu lokat

Funduszu i obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy.

Do analizy przyjmowane sg wytagcznie rynki, dla ktérych ceny sg publikowane w

Autoryzowanych Serwisach Informacyjnych.

Kryterium aktywnosci rynkow:

a) Dla papieréw udziatowych badany jest sredni obrét z ostatnich trzech miesiecy i Sredni

obrat z ostatnich szesciu miesiecy. Nastepnie stan posiadania danego papieru odnoszony
jest kolejno do obrotu z ostatnich trzech miesiecy i z ostatnich sze$ciu miesiecy i
sprawdzane jest czy uptynnienie moze nastgpi¢ w ciggu 252 dni roboczych.
Jesli w wyniku analizy okaze sie, ze uptynnienie moze przekroczy¢ 252 dni robocze
woéwczas, ciggu 5 dni roboczych nastepuje uzgodnienie sposobu wyceny z
Depozytariuszem. W kolejnym miesigcu ponownie nastepuje analiza czy nie pojawit sie
aktywny rynek,

b) Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi
na hurtowy charakter uznaje sie za rynek aktywny,

c) Dla papieréw dtuznych, innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, uznaje sie, ze rynek
spetnia kryterium rynku aktywnego jezeli wolumen obrotu na rynkach, na ktérych
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notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajgcego dzien
ustalenia rynku aktywnego stanowi minimum 5% zaangazowania Towarzystwa w dany
instrument finansowy,

d) Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku
nieaktywnego,

e) Tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w
funduszach inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla
ktorych istniejg rynki aktywne oraz jednoczesnie dostepne sg wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, podstawowym
sposobem wyceny jest NAV a w przypadku jego braku do wyceny przyjmuje sie ceny z
rynkéw aktywnych.

9) Dla dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa,
notowanych na rynku Treasury Bond Spot, dla ktérych organizowana jest sesja fixingowa
(16.30), rynkiem gtéwnym jest Treasury Bond Spot.

Dla papieréw wyemitowanych w PLN przez Skarb Panistwa, dla ktérych nie jest organizowana

procedura fixing zastosowana zostanie wartos$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price

(BGN).

Jezeli warto$¢ BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z

Depozytariuszem moze zostaé zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w innym

przypadku obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 i6.3.

10) Dla dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw w walucie innej
niz PLN, dla ktorych udostepniane sg ceny w serwisie informacyjnym Bloomberg rynkiem
gtéwnym jest wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN) Jezeli wartos¢ BGN
nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze
zostaé zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w innym przypadku obligacje beda
wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 i 6.3.

11) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

12) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

13) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Warto$¢ skfadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczek papierdw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:
1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia
sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 w szczegdlnosci

w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka

kredytowego lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3 w szczegdlnosci w oparciu o model wartosci

likwidacyjnej.
2) dtuzne papiery wartosSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Ilub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
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zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego bedzie
stanowic¢ sume wartosci godziwej dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2
w szczegblnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3 w szczegdlnosci w oparciu
o model wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wfasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;

c) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczacy tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters.
W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartosé
podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisalo umowe na Swiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji
przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku
gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z
Aktywnego Rynku; a beda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w
wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych
polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu
na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla
danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartosé
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
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7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3;

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Przeglagd ww. metod odbywa sie nie rzadziej niz raz w roku
W przypadku instrumentéw dfuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, dla
ktorych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w innym przypadku
obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 6.3.
Instrumenty dfuzne, ktére po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie ma
aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane bedg w koszcie nabycia. Od
pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej,
ustalonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3.
W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w ciggu
maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng z danych wejsciowych
do modelu, o ktérym mowa w § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3. Od nastepnego dnia
roboczego instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, ustalonej wyznaczanej na podstawie
z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg
ostatniego dostepnego kursu.
W przypadku zapiséw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksigg jest
potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od dnia
wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny opisanymi powyzej.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1. Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych witasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone, w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig sktadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych nie stanowig skfadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papieréw wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (opis znajduje sie w
zatgczniku nr 1 do niniejszej Polityki ,Procedura Wyceny dtuznych korporacyjnych papieréw
wartosciowych za pomocg modelu DCF”, z zastrzezeniem, ze dla transakcji reverse repo / buy-sell
back oraz depozytéw bankowych nie stosuje sie premii odzwierciedlajgcej ryzyko kredytowe
emitenta), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie
wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkow pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktdrej sg denominowane.
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2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktédrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do
waluty EUR.

Wyptata dochodéw

Wyptata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie Funduszy /

Subfunduszy.

Opis procesu oraz czestotliwosc¢ dokonywania przeglgdu poszczegdlnych wycen aktywdw niebedgcych

przedmiotem obrotu na aktywnym rynku

Przynajmniej raz do roku dokonywany jest przeglad wycen aktywdéw niebedacych przedmiotem obrotu

na aktywnym rynku.

W przypadku instrumentéw innych niz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wartos¢

wynikajgca z modelu odnoszona jest do ostatniej wartosci ustalonej na aktywnym rynku lub do

wartosci publikowanych w systemach brokerskich.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad rachunkowosci.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2022 31.12.2021

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 4 0

Nota - lll Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2022 31.12.2021

Z tytutu nabytych aktywoéw 0 3
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 0 3
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Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2022 31.12.2021
” L. Wartos¢ na dzien
L Wartos¢ na dzief . L .
Wartosé na . .| Wartosé na dzien bilansowy w
. PR . bilansowy w walucie . .
1. Struktura srodkéw pienieznych na dzien bilansowy . bilansowy w walucie
Waluta R i sprawozdania . . .
rachunkach bankowych w danej walucie . danej walucie w sprawozdania
finansowego w tys. )
w tys. tys. finansowego w tys.
ztotych
ztotych
1. Banki: 20 35
Bank Pekao SA PLN 20 20 35 35
01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
II. Sredni w okresie sprawozdawczym Wartosé w walucie Wartosé w walucie
poziom srodkéw pienieznych Wartosé w sprawozdania sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania danej walucie w | finansowego w tys. | Wartos¢ w danej | finansowego w tys.
biezacych zobowigzan Waluta tys. ztotych walucie w tys. ztotych
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym
L, P 21 7
poziom srodkdw pienieznych:
PLN 20 20 7 7
DKK 0 0 0 0
EUR 0 1 0 0
USD 0 0 0 0
M. Ekwiwalenty Srodkéw 30.06.2022 31.12.2021
pienieznych
nie dotyczy nie dotyczy
Nota - V Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:
30.06.2022 31.12.2021
Wartos¢ Udziat e Udziat
. Wartos¢ bilansowa
bilansowa w tys. procentowy w B — procentowy w
zt aktywach ys. aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 68 21,66% 36 18,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 63 20,07% 26 13,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
<')bC|az'one Vryzvyk.lem zmlan.y wysokosa przeptywow 5 1,50% 5 2,50%
srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 5 1,59% 10 5,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
<')bC|az'one Vryzvyk.lem zmlan.y wysokosa przeptywow 5 1,50% 5 2,50%
srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2022 31.12.2021
Wartos¢ Udziat o Udziat
. Wartos¢ bilansowa
bilansowa w tys. procentowy w wtvs. 2t procentowy w
zt aktywach ys. aktywach
I Akt(yw’a Pbaqzone ryzyl.(lem.kredytowym inne niz 68 21,66% 36 18,00%
naleznosci wykazane w bilansie
1l. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach . Wartosc Udziat Wartos¢ bilansowa b
bilansowa w tys. procentowy w procentowy w
lokat: w tys. zt
2t aktywach aktywach
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 27 8,60% 15 7,50%
- Polska 27 8,60% 15 7,50%
Papiery komercyjne 37 11,47% 16 8,00%
Listy zastawne 5 1,59% 5 2,50%
30.06.2022 31.12.2021
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych
aktywach: Wartos¢ bilansowa w tys. zt Wartos¢ bilansowa w tys. zt
Depozyty O/N 19 30
Naleznosci 4 0
3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.
30.06.2022 31.12.2021
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Wartos¢ bilansowa w tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 54 30
1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym ) 0

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdéw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne
uzaleznione sg rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentow
finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego i perspektyw
rozwoju emitentdow papieréw wartosciowych, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji. Kontrola
ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzadzajgcych funduszami, ktérzy analizujg
stan portfela, sytuacje rynkowg oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzoér nad powyzszym
ryzykiem petni Dyrektor Zarzgdzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany jest
m. in. wewnetrzny rating emitentéw. Szczegdlnym ryzykiem ptynnosci jest ryzyko ograniczenia
odkupywania tytutdw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania, w
ktore zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajgcy na biezagco monitoruje
sytuacje funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktdérych tytuty Subfundusz
zainwestowat i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o nabyciach i
umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Nota VI - Instrumenty pochodne

Na dzien 30.06.2022

Typ Rodzaj Wartosc " - o o
Instrument pochodny zajetej | instrumentu | Cel otwarcia pozycji | otwartej pozycji W A e RS RIS e UL Data zapadalnosci
I funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.)
pozycji | pochodnego (w tys. zt)
wzrost wartosci
Forward USD PLN 13.07.2022 Pozycja .
(FXUSDPLN13072022N001) dtuga Forward aktywéw 0 2 | PLN 1|USD 2022-07-13
funduszu/subfunduszu
wzrost wartosci
Forward EUR PLN 20.07.2022 Pozycja .
(FXEURPLN20072022N001) dtuga Forward aktywéw 0 3| PLN 1| EUR 2022-07-20
funduszu/subfunduszu
wzrost wartosci
Forward EUR PLN 20.07.2022 Pozycja .
(FXEURPLN20072022N002) diuga Forward aktywow 0 1| PLN 0| EUR 2022-07-20
funduszu/subfunduszu
FX Swap USD PLN 11.05.2022 13.07.2022 Pozycja zabezpieczenie
(FSUSDPLN1105202213072022N001) krétka | X SWaP portfela 0 4| Usb 18 | PLN 2022-07-13
FX Swap EUR PLN 19.05.2022 20.07.2022 Pozycja zabezpieczenie e
(FSEURPLN1905202220072022N001) krétka | X SWaP portfela 0 8 |EUR 37PN 2022-07-20
wzrost wartosci
FX Swap EUR PLN 02.06.2022 20.07.2022 Pozycja .
(FSEURPLN0206202220072022N001) duga | XSWaP aktywow 0 2 | PLN 0| EUR 2022-07-20
funduszu/subfunduszu
FX Swap EUR PLN 02.06.2022 20.07.2022 Pozycja zabezpieczenie
(FSEURPLN0206202220072022N002) krétka | X SWaP portfela 0 1] EUR > | PN 2022-07-20
Na dzien 31.12.2021
T Rodzai Wartos¢
'yp . . ) . .. otwartej Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci L .
Instrument pochodny zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji " Data zapadalnosci
I pozycji (w funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.)
pozycji pochodnego
tys. zt)
Forward EUR PLN 19.01.2022 Pozycja zabezpieczenie
(FXEURPLN19012022N001) krétka | Forward portfela 0 1| EUR 6 | PLN 2022-01-19
FX Swap EUR PLN 25.11.2021 19.01.2022 Pozycja zabezpieczenie
(FSEURPLN2511202119012022N001) krétka | X SWaP portfela 0 3|EUR 141 PLN 2022-01-19
FX Swap EUR PLN 31.12.2021 19.01.2022 Pozycja zabezpieczenie
(FSEURPLN3112202119012022N001) krétka |} SWaP portfela 0 1] EUR 3| PN 2022-01-19
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Nota - VIl Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK

30.06.2022

31.12.2021

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back

1. Transakcje repo / sell-buy back

11l. Udzielone przez fundusz pozyczki papieréw wartosciowych

IV. Zaciaggniete przez fundusz pozyczki papieréw wartosciowych

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Nota - VIl Kredyty i pozyc

zki

W biezgcym oraz poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat ani nie udzielat

kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYC

kursowe
JI BILANSU

30.06.2022

31.12.2021

Pozycja bilansowa Wanoéé na dzier’1. .Wfart_os’é na Wartoéé na dzieﬁ. \A{artoéé na dzien
bilansowy w danej dzien bilansowy | bilansowy w danej | bilansowy w tys.
walucie w tys. w tys. zt walucie w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 35
PLN 20 20 35 35
Naleznosci 4 1
PLN 4 4 1 1
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do 0 0
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 284 154
PLN 230 230 124 124
CAD 1 4 2 5
DKK 3 2 0
EUR 8 36 5 25
usD 3 12 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 11
PLN 5 5 10 10
EUR 0 0 0 1
Zobowiazania 0 3
PLN 0 0 3 3

1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2022 - 30.06.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

01.01.2021 - 30.06.2021

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 2 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 )

inwestowania majace siedzibe za
granicg
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2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

01.01.2022 - 30.06.2022
Sktadniki lokat

01.01.2021 - 31.12.2021

01.01.2021 - 30.06.2021

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 -8 -26
111. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany kurs w stosunku do kurs w stosunku do waluta

przez NBP z dnia sporzadzenie sprawozdania finansowego zt na 30.06.2022 zt na 31.12.2021

Euro 4,6806 4,5994 EUR
Dolar amerykaniski 4,4825 4,06 usD
Dolar kanadyjski 3,4711 3,192 CAD
Korona durska 0,6292 0,6184 DKK
Funt szterling 5,4429 5,4846 GBP
Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany 01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2021 -
zysk (strata) ze zbycia lokat" 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -10 1 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0
RAZEM -10 1 0
TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) 01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2021 -
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -44 7 5
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0
RAZEM a4 7 5
TABELA Il

p 01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2021 -

Wyptata dochodéw 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

1. Dochdéd wyptacony - przychody 0 0 0
2. Dochéd wyptacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 0 0
TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z

wptywem do funduszu srodkéw pienieznych w zakresie, w

jakim nie wynika on z transakgji, ktorych rozliczenie pienigezne 01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2021 -

ma nastapi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w

tym w zwigzku z:

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie 0 0 0
nastapita jeszcze ptatnosé

2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw

majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku 0 0 0
zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw

majatkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku 0 0 0
zorganizowanym

RAZEM 0 0 0

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 29 z 36






Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku Allianz Plan Emertytalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2065

Wykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych.

Nie dotyczy.
Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2021 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1. Opfaty dla depozytariusza 0 0 0
2. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
0 0 0
funduszu
3. Pozostate, w tym: 0 0 0
Optaty dla agenta transferowego 0 0 0
RAZEM (] 0 (]
2. Koszty funduszu aktywodw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.
3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.
01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2021 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 1 0 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0 0
RAZEM 1 0 0
Nota - Xll Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2022 31.12.2021
1. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 313 197
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 92,95 112,79
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezgcy okres sprawozdawczy.
Brak.
Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.
Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.
W sprawozdaniu jednostkowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2022 roku prezentacja
danych jest zgodna z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 roku zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
(Dz.U.2020.2436). Rozporzadzenie wprowadzito zmiany w prezentacji danych finansowych:
1. Tabela gtéwna
Po wierszu Wierzytelnos$ci dodany zostat wiersz Udzielone pozyczki pieniezne.
2. Bilans
I. Aktywa:
o pkt 3-5 otrzymaty brzmienie:
,»3) Transakcje reverse repo / buy-sell back (poprzednio: Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu)
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (bez wyszczegdlnienia danych dot. dtuznych
papierow wartosciowych)
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (bez wyszczegdlnienia danych dot.
dtuznych papieréw wartosciowych)”,
e Uchylony zostat pkt 6 (,,Nieruchomosci”),
IV. Kapitat funduszu pkt 1 otrzymat brzmienie:
,»1) Kapitat wptacony, w tym:
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone” (dot. funduszy zamknietych)
3. Rachunek wyniku z operacji
e |I. Koszty funduszu pkt 1 otrzymat brzmienie:
»1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym:
— stafa cze$¢ wynagrodzenia
— zmienna czes$¢ wynagrodzenia”,
e w pozycji VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) pkt 1 otrzymat brzmienie:
,1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”,
o dodana zostata pozycja VIl w brzmieniu:
,VIII. Podatek dochodowy”
4. Noty objasniajagce
e Nota 3: punkt 2 otrzymat brzmienie: Z tytutu transakcji repo/sell-buy back
e Nota 7: zmieniona zostata nazwa tabeli: NOTA-7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse
repo / buy-sell back, pozyczek papierow wartosciowych
e Nota 8: w punkcie Il zmieniony zostat opis: Udzielone przez fundusz pozyczki pieniezne w
kwocie stanowigcej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw funduszu z
okresleniem:
e Nota 10: dodana zostata tabela V prezentujgca informacje:
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma
nastgpi¢ niezwfocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na
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danym rynku, w tym w zwigzku z: — zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie
nastgpita jeszcze ptatnosé — transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw
majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym — transakcjami
zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

5. Informacja dodatkowa:

Dodane zostaty m.in. ujawnienia prezentujgce:

e  Zbiorczg warto$é aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktdrych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach
netto funduszu

o Kwoty przeniesie miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

e W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawnic¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty.

W sprawozdaniu rocznym wg stanu na 31 grudnia 2021 r. instrumenty wyceniane wg
Bloomberg Generic Price (,BGN”) zaklasyfikowane byty jako poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej. BGN to okreslona przez Bloomberg’a, uznana rynkowo cena instrumentu
finansowego (ang. ,market consensus pricing”). W biezgcym okresie sprawozdawczym
Towarzystwo dokonato ponownej analizy w kontekscie klasyfikacji do hierarchii wartosci
godziwej i uznato, iz biorgc pod uwage w szczegdlnosci fakt, iz BGN jest ceng ustalang na
podstawie cen otrzymanych na biezgco od wielu dostawcéw spetnia kryteria uznania jako
poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. W biezacym okresie sprawozdawczym instrumenty
wyceniane wg BGN zaklasyfikowane sg jako poziom 1 hierarchii wartosci godziwej przy
spetnieniu warunku dotyczgcego aktywnosci rynku.

Na 31 grudnia 2021 roku wartos$¢ instrumentéw wycenianych wg Bloomberg Generic Price

(BGN) wynosita 4 tys. ztotych.

W sprawozdaniu za 2021 rok w wyniku pomytki pisarskiej w nocie 5 w tabeli prezentujgce

poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe zaprezentowane byty nieprawidtowe kwoty i wartosci procentowe.
Tabela zaprezentowana w biezgcym sprawozdaniu zawiera skorygowane dane.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywdéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej.
30.06.2022 31.12.2021
Poziom 2 - Cena Poziom 2 - Cena
otrzymana przy otrzymana przy
ZBIORCZ,A, ::?:Izv::'::n Poziom 3 - Cena ::LO:IZTT:H Poziom 3 - Cena
[UERIDSC . . Y 'y, ustalona za pomoca . X Y X b ustalona za pomoca
AKTYWOW | Poziom 1- Cenaz gdzie wszystkie Poziom 1- Cenaz gdzie wszystkie
N aktywnego rynku znaczace dane modelu wyceny aktywnego rynku znaczace dane modelu wyceny
ARG YWnego ry we'éc?owe s opartego o dane Y gory we'éc?owe < opartego o dane
B LI OIVE ! 2 nieobserwowalne ! 2 nieobserwowalne
NYCH WG obserwowalne w obserwowalne w
POZIOMOW sposdb bezposredni sposdb bezposredni
HIERARCHII lub posredni lub posredni
WARTOSCI Wartos Wartos Wartos Wartos Warto$ Warto$
2 Procento | Procento | , Procento | , Procento | , Procento | , Procento
SODZIV/E] cna udziat cna wy udziat cna wy udziat cna wy udziat cna wy udziat cna wy udziat
dzien | Y dzien v dzien v dzie v dzien v dzient v
bilanso bilanso bilanso w bilanso w bilanso bilanso w
aktywach aktywach aktywach aktywach aktywach aktywach
wy w wy w wy w wy w wy w wy w
netto netto netto netto netto netto
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
I. Aktywa 284 90,74 5 1,60 0 0,00 154* 77,97* 11* 5,55% 0 0,00
1. Transakcje
reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
buy-sell back
Iokz'ts“adn'k' 284 90,74 5 1,60 0 000| 154* | 77,97* 11* 5,55+ 0 0,00
Akcje 189 60,38 0 0,00 0 0,00 103 52,28 0 0,00 0 0,00
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Warranty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
subskrypcyjne
kel Prawa do 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
poboru
Kwity 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
depozytowe
Listy
0 0,00 5 1,60 0 0,00 0 0,00 5 2,54 0 0,00
zastawne
Dtuzne
papiery 63 20,13 0 0,00 0 0,00 26* | 13,00* 5 2,50* 0 0,00
wartosciowe
Instrumenty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 1 0,51 0 0,00
pochodne
Udziaty w
spotkach z
ograniczong 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
odpowiedzialno$
cig
Jednostki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
uczestnictwa
_ Certyfikaty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje 2 10,22 0 0,00 0 0,00 25 12,69 0 0,00 0 0,00
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granica
Wierzytelno
i 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone
pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pienigzne
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
. Nieruchomo 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
morskie
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
aktywa
I1. Zobowiazania 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pochodne
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
tACZNY UDZIAL
PROCENTOWY W AKTYWACH
s 30.06.2022 31.12.2021
NETTO SKEADNIKOW LOKAT
SKLASYFIKOWANYCH NA "
POZIOMIE 213 1,60 5,55

*Powyzsze informacje liczbowe uwzgledniajq zmiane zasad dot. klasyfikacji instrumentdw finansowych wycenianych wg BGN, tj. ujecie
jako poziom 1 hierarchii wartosci godziwej wg stanu na 30.06.2022 oraz 31.12.2021

WARTOSC AKTYWOW
FINANSOWYCH 30.06.2022 31.12.2021
WYCENIANYCH METODA
SKORYGOWANEJ CENY
NABYCIA OSZACOWANE)
PRZY ZASTOSOWANIU Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
EFEKTYWNEJ STOPY bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem
PROCENTOWEJ Z
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW
Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
1. Transakcje reverse repo /
buy-sell back

0 0,00 0 0,00
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2. Sktadniki lokat 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00
D,{u.zne papiery 0 0,00 0 0,00

wartosciowe
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00
' .UfiZ|elone pozyczki 0 0,00 0 0,00
pieniezne
Weksle 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAN
30.06.2022 31.12.2021

FINANSOWYCH
WYCENIANYCH METODA
SKORYGOWANEJ CENY
NABYCIA OSZACOWANE)
PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY
PROCENTOWEJ Z

UWZGLEDNIENIEM ODPISOW
Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
zobowiazaniach ogétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
zobowiagzaniach ogétem

1. Z tytutu transakcji repo /

sell-buy back 0 0,00 0 0,00

2.7 tlythlu z.auagmetych 0 0,00 0 0,00
kredytow i pozyczek

3. Z tytutu wyemitowanych
dtuznych papieréw 0 0,00 0 0,00
wartosciowych

WARTOSC AKTYWOW | 30.06.2022 31.12.2021

ZOBOWIAZAN WYCENIANYCH

W WARTOSCI GODZIWE)
INNYMI METODAMI

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach/zobowigzaniach
ogotem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach/zobowigzaniach
ogotem

1. Srodki pieniezne i ich

. 20 6,37 35 17,50
ekwiwalenty
2. Naleznosci 4 1,27 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
4. Zobowigzania 0 0,00 3 100,00

3b) Kwoty przeniesienn miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami

powinny nastgpic.

PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII

WARTOSCI GODZIWE)

Kwota przeniesien z
Poziomu 1 na 2 w tys. zt

Kwota przeniesien z
Poziomu 2 na 1 w tys. zt

I. Aktywa

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

o|jlo|lo|j]o|o|o|oOo|©
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Instrumenty pochodne 0 0
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0
Weksle 0 0
Depozyty 0 0
Waluty 0 0
Nieruchomosci 0 0
Statki morskie 0 0
Inne 0 0
1. Zobowigzania 0 0
Instrumenty pochodne 0 0

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wynikajg ze zmiany rynku wyceny.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Wybér

rynku na nowy miesigc dokonany przez Ksiegowos$¢ Funduszu potwierdzany jest przez Depozytariusza

przed rozpoczeciem wyceny za pierwszy dzien tego miesigca.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

5) mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

Szczegobtowy opis znajduje sie w Polityce Rachunkowosci.

W przypadku braku mozliwosci skorzystania z cen rynkowych dany instrument przechodzi do poziomu

2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych przejscie na 2 poziom

hierarchii wartosci godziwej oznacza wycene przy pomocy modelu wyceny Discounted Cash Flow

(dalej: model DCF).

3c) Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Model wyceny Discounted Cash Flow (dalej: model DCF) polega na dyskontowaniu przysztych

przeptywéw pienieznych z danego papieru za pomoca biezacej struktury stép procentowych z

uwzglednieniem premii odzwierciedlajgcej ryzyko kredytowe emitenta (dalej: spreadu).

Spready wyznaczane sg na podstawie ostatnich dostepnych danych finansowych opublikowanych

przez emitentow, jak rowniez w oparciu o dane wejsciowe z transakcji na rynku zorganizowanym oraz

rynku miedzybankowym (OTC). Spready wyznaczane s3 takze w przypadku zaistnienia istotnego
zdarzenia majgcego wptyw na sytuacje finansowg emitenta oraz w przypadku nabycia nowego
instrumentu nienotowanego na aktywnym rynku.

3d) Subfundusz nie stosuje wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii

wartosci godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowsg, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu
Brak.
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5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.
Brak.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$é aktywdéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Brak.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych.
W Subfunduszu monitorowane sg zgodnosci limitéw ustawowych i statutowych. W przypadku
przekroczenia limitédw podejmowane sg wymagane dziatania dostosowujgce oraz przekazywane
sg wymagane raporty do Komisji Nadzoru Finansowego.
W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie doszto do przekroczenia ograniczen
inwestycyjnych.
Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu
byta zgodna z obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.
Po dniu bilansowym miata miejsce zmiana w sktadzie Zarzadu Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Do dnia 1 lipca 2022 roku funkcje wiceprezesa Zarzadu petnit
Pan Stawomir Chwierut. Z dniem 2 lipca 2022 roku na stanowisko wiceprezesa Zarzadu TFI Allianz
Polska S.A. zostat powotany Pan Tymoteusz Paleczny.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Plan Emerytalny 2065 (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujgcego zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian

w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajace

i informacje dodatkowsa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. My jesteéSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Krajowego Standardu Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410, Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

I PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Audyt§p.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144
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