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Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. za pierwsze pétrocze 2021 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujace subfundusze:

e Allianz China A-Shares

o Allianz Defensywna Multistrategia

e Allianz Zbalansowana Multistartegia

e Allianz Dynamiczna Multistrategia

e Allianz Obligacji Inflacyjnych

e Allianz Europe Equity Growth Select

e Allianz Artficial Inteligence

e Allianz Global Metals and Mining

e Allianz India Equity

e Allianz Strategic Bond

e Allianz Dochodowy Income and Growth
e Allianz PIMCO Global Bond

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond
e Allianz Trezor

e Allianz PIMCO Emerging Local Bond

e Allianz PIMCO Income

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

28 maja 2021 roku nastgpito potgczenie Allianz Matych Spétek Europejskich (subfundusz przejmowany)
z subfunduszem Allianz Europe Equity Growth Select (subfundusz przejmujacy). Szczegdétowe
informacje odnosnie potgczenia zamieszczono w informacji dodatkowej jednostkowym sprawozdaniu
subfunduszu przejmujgcego Allianz Europe Equity Growth Select.

Komentarz rynkowy

Pierwsza potowa 2021 roku uptyneta pod znakiem wychodzenia gospodarek z zatamania,
spowodowanego pandemig Covid-19. Inwestorzy zaczeli dyskontowaé powrdt do normalnosci
pozbywajac sie bezpieczniejszych aktywdw, takich jak obligacje skarbowe, jednoczesnie kierujgc swoje
zainteresowanie w kierunku bardziej ryzykownych instrumentow, takich jak obligacje korporacyjne czy
tez akcje. Wzrostowi aktywnosci gospodarczej towarzyszyto nasilenie sie procesow inflacyjnych.
Ograniczenia podazowe, spowodowane zamknieciem wielu przedsiebiorstw, zderzyty sie ze
zwiekszonym popytem zaréwno konsumpcyjnym jak i inwestycyjnym. Dodatkowo wskazniki inflacji
pozostawaty pod wptywem , efektdw bazowych” wynikajgcych w gtdwnej mierze ze znaczacego spadku
cen surowcow na poczatku pandemii i ich dynamicznemu wzrostowi po otwarciu gospodarek. W
efekcie w skali globalnej, wskazniki inflacji poszybowaty w gére do dawno nieobserwowanych
poziomédw, co przetozyto sie na wzrost oczekiwan co do mozliwej normalizacji polityki pienieznej, a
nastepnie do podwyzek stdp procentowych.
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Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2021 r.

W pierwszym kwartale 2021 roku rentownos$¢ 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych
dynamicznie wzrosta z poziomu nieznacznie powyzej 0,9% do prawie 1,8%. W drugim kwartale sytuacja
ulegta uspokojeniu, a rentownosci obligacji 10-letnich ustabilizowaty sie, a nastepnie spadty do
poziomu okoto 1,5%. W catym podtroczu indeks amerykanskich obligacji skarbowych FTSE US GBI spadt
0 2,52%. Wyprzedaz na pozostatych rynkach bazowych rozpoczeta sie z pewnym opdznieniem,
jednakze jej skala byta wieksza niz przecena na rynku amerykarnskim. Indeks obligacji niemieckich FTSE
Germany GBI spadt o 2,77%, a indeks obligacji francuskich FTSE France GBI o 3,80%. Wyjatkowo stabo
poradzity sobie obligacje Wielkiej Brytanii. W pierwszym pétroczu po opuszczeniu Unii Europejskiej,
indeks FTSE UK GBI zanotowat spadek az o0 6,10%. Wsrdd obligacji skarbowych, jedynym segmentem,
ktéry czesciowo przynidst dodatnig stope zwrotu, byty obligacje indeksowane inflacjg. Wieksze niz
oczekiwania rynkowe odczyty inflacyjne na swiecie spowodowaty, ze tego typu instrumenty zyskiwaty
na wartosci. Najwiekszym potencjatem wykazaty sie obligacje indeksowane inflacjg o najkrétszych
terminach zapadalnosci. Indeks Bloomberg Barclays Government CPI-linked 1-10Y zyskat 2,17%.

Globalny przeptyw kapitatu w kierunku bardziej ryzykownych segmentédw rynku instrumentéw
dtuznych, stanowit znaczgce wsparcie dla obligacji rynkéw wschodzgcych. Choé nie udato sie unikng¢
strat, indeksy obligacji Emerging Markets zaréwno w twardych jak i lokalnych walutach spadty o mniej
niz 1%. Powody do zadowolenia mieli posiadacze obligacji wysokodochodowych. W pierwszym
potroczu indeks Bloomberg Barclays Global High Yield zyskat 2,08%.

Polskie obligacje skarbowe zachowaty sie lepiej od wiekszosci swoich zagranicznych odpowiednikow.
Gtéwnym powodem byta twarda postawa Narodowego Banku Polskiego, ktdory deklarowat
kontynuacje dotychczasowej luznej polityki pienieznej. Pomimo, iz inflacja mierzona wskaznikiem CPI
dochodzita prawie do 5%, bank centralny wykluczat mozliwos¢ podwyzek stép procentowych,
zaktadajgc przejsciowy charakter inflacji, a czynniki ja powodujgce okreslat jako pozostajgce poza
mozliwosciami oddziatywania polityki monetarnej. Dodatkowo NBP kontynuowat program skupu
aktywow, organizujac przetargi odkupu zaréwno obligacji skarbowych, jak i obligacji gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, emitowanych na rzecz funduszu przeciwdziatania Covid-19. Pomimo znaczacego
wsparcia, w skali potrocza rynek zanotowat spadek. Indeks polskich obligacji skarbowych TBSP spadt o
1,62%.

Zdecydowanie lepsze nastroje panowaty na rynku obligacji korporacyjnych. Brak istotnych zdarzen
kredytowych oraz utrzymanie sie relatywnie dobrego standingu finansowego wiekszosci emitentéw,
pomimo pandemicznego spowolnienia, przetozyly sie na wzrost zainteresowania tg czescig rynku.
Dodatkowym wsparciem byta znaczgca nadptynnos$é w sektorze bankowym oraz globalne zawezenie
sie spreaddw kredytowych, dzieki czemu przewazajaca wiekszosc¢ obligacji korporacyjnych zanotowata
dodatnie stopy zwrotu.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszej potowie 2021 roku

Pierwsza potowa 2021 roku zakonczyta sie wzrostem indekséw zaréwno na rynkach rozwinietych —
MSCI World zyskat 12,2% — jak i wschodzgcych — MSCI Emerging Markets zwyzkowat 6,5%. Amerykanski
S&P 500 zakonczyt pétrocze wyzej o 14,4%, niemiecki DAX — 0 13,2%, a japoniski Nikkei 225 — 0 4,9%.
Polski WIG zyskat 15,9%. Na warszawskiej gietdzie najszybciej rosty ceny akcji matych spétek: WIG20,
indeks cen akcji duzych spétek, zyskat 11,8%, mWIG40, indeks srednich spoétek, juz 21,3%, a sSWIG80,
przedstawiajgcy zmiany cen akcji matych spotek —az 27,9%.

Dobra koniunktura na rynkach akcji wynikata z dwoch podstawowych powoddéw: wzrostu zyskow
spotek na skutek odreagowania gospodarek po kryzysie spowodowanym przez pandemie Covid-19
oraz niskiej rentownosci innych aktywoéw. Banki centralne utrzymywaty stopy procentowe na niskich
poziomach, a rentownosci obligacji skarbowych mimo wzrostéow byty wcigz wzglednie niskie. Niskie

Strona2z4
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

rentownosci depozytow bankowych i obligacji staty sie jeszcze bardziej bolesne z powodu rosnacej
inflacji.

W pierwszym poétroczu inwestorzy szukali przede wszystkim akcji spotek korzystajgcych z ozywienia
gospodarczego: bankéw, spotek paliwowych, producentéw wyrobdw chemicznych, sieci odziezowych.

Podmioty z sektora technologicznego byty wybierane mniej chetnie, lecz ceny ich akcji réwniez rosty —
np. amerykanski NASDAQ Composite zyskat 12,5%.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w pierwszym pétroczu 2021 roku

Odbicie gospodarcze doprowadzito do niedoboréw niektérych surowcéw. Gwattowny powrot popytu
nie spotkat sie z odpowiednio wysoka podaza, ograniczong przez pandemiczne wytgczenia czy
ograniczenia produkgcji, a takze przez problemy logistyczne. W efekcie ceny gtdéwnych surowcow rosty.
Cena ropy WTI wzrosta z okoto 48 do ponad 73 dolaréw za barytke, przekraczajgc wyraznie poziom
sprzed pandemii. Drozaty takze metale przemystowe — za aluminium i miedz trzeba byto zaptacié 20-
25% wiecej niz pot roku wezesnie;j.

Problemy z dostepnoscig niektérych surowcéw doprowadzaty do spekulacyjnych wahan ich cen.
Przyktadem moze by¢ drewno budowlane, na ktére kontrakty zawierane na Chicago Mercantile
Exchange wzrosty od poczatku roku do pierwszych dni maja niemal dwukrotnie. Pod koniec pétfrocza,
gdy czesé problemoéw z dostepnoscig zostata rozwigzana, ceny kontraktdw spadty do poziomu nizszego
niz na poczatku roku. Podobng sytuacje mozna byto obserwowaé na rynku towardw rolnych. Susze
wystepujgce w 2020 roku potgczone z ozywieniem popytu doprowadzaty do wzrostdw cen, po ktérych
pod koniec pierwszego poétrocza 2021 roku przychodzity spadki.

Mniejszym zainteresowaniem cieszyto sie ztoto. Ozywienie gospodarcze doprowadzito do zwyzek
rentownosci obligacji co oznaczato wiekszy alternatywny koszt posiadania ztota. Pojawiajgca sie grozba
wzrostu inflacji nie byta wystarczajaco silna, aby zréwnowazy¢ ten efekt.

W pierwszym potroczu 2021 roku stopy zwrotu jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy
ksztattowaty sie nastepujgco:

e Allianz China A-Shares +5,87%

o Allianz Defensywna Multistrategia +2,24%

e Allianz Zbalansowana Multistartegia +11,02%
e Allianz Dynamiczna Multistrategia +16,25%

e Allianz Obligacji Inflacyjnych +1,60%

e Allianz Europe Equity Growth Select +17,14%
o Allianz Artficial Inteligence +13,42%

Allianz Global Metals and Mining +13,21%
Allianz India Equity +11,61%

Allianz Strategic Bond -3,95%

Allianz Dochodowy Income and Growth +3,95%
Allianz PIMCO Global Bond -2,05%

Allianz PIMCO Global High Yield Bond +1,17%
Allianz Trezor -0,17%

Allianz PIMCO Emerging Local Bond -4,64%
Allianz PIMCO Income +0,95%
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e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond -1,54%*

Korzystajgc z okazji chcielibySmy Panistwu goraco podziekowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajgc nadzieje, ze jestescie
Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéw inwestycyjnych, zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby w petni sprostac¢ Paristwa oczekiwaniom w przysztosci.

P Z
Robert Horberg rezes Zarzadu

Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu

Anna Bakata Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2021 roku

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z ostatniego dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2021r. i

30.12.2020r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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RAPOIT NieZaleZnedo biegiego rewldenta
7 [r7egiadu porocznego poiaczonego
Sprawozdania finansowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
potaczonego sprawozdania
finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

(,pOtroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

(, Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego poétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.





KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dokument
podpisany przez
| MARCIN
T ZeicNiEw
DYMEK

\ Data: 2021.08.13
16:32:52 CEST

Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 sierpnia 2021 r.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z

2021r. poz. 217 z pdzn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka

Akcyjna przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

2. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na dzied 30 czerwca 2021 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 1384 398 tys.
ztotych;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzienn 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
na sume 1423 754 tys. ztotych;

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku wykazujacy zysk z operacji w kwocie 19 367 tys. ztotych;

5. pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do
30 czerwca 2021 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym
o kwote 236 429 tys. ztotych;

Dane przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chwierut TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksigg rachunkowych kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w
formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2021 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona1z17





Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pézn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru  Finansowego z dnia 26  pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajgcej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie
w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokre$lony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r.
roku subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Dywidendowy Akgji
Europejskich, do dnia 23.10.2020 subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

— Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond),

— Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do
dnia 30.06.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Low
Duration Real Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz
Global Dividend),

- Subfundusz Allianz Strategic Bond (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Income and Growth; do dnia 23.10.2020
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz US Short Duration High Income Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),
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- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).
Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A — Shares jest dtugoterminowy

wzrost kapitatu poprzez inwestowanie na chinskich rynkach akgji.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly Uczestnictwa Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — co najmniej
60 (szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne— od 0 (zera)% do 35 (trzydziestu pieciu)%
Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
tego Subfunduszu

4. jednostki uczestnictwa - funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu.

5. maksymalnie do 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze byé inwestowane w
fundusze zamkniete notowane na gietdzie w Szanghaju lub w Shenzhen.

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Inflacyjnych jest osigganie przychoddw z lokat netto tego

Subfunduszu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. dtuine papiery wartosciowe, ktorych cena jest powigzana z ksztattowaniem sie wskaznika
inflacji — co najmniej 70 (siedemdziesigt) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe
za granicg - od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie

stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od
60(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajagcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od
60(szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest wzrost wartosci
Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:
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tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od O (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence jest wzrost wartos$ci Aktywéw
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence poprzez
inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1.

tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego po nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining poprzez
inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu)% Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity jest wzrost wartosci Aktywéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz India Equity poprzez inwestowanie w

nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (sze$c¢dziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest wzrost wartosci

Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth

poprzez inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth
wydzielonego w ramach funduszu dziatajgcego pod nazwga Allianz Global Investors Fund —
od 60 (szesédziesieciu )% Aktywdéw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40(czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Strategic Bond jest wzrost wartosci Aktywéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Strategic Bond poprzez inwestowanie w

nastepujace kategorie lokat:

1. tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Strategic Bond wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes$édziesigt )% Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)%Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,
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4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond jest wzrost wartosci Aktywoéw

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc - co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytulty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Trezor jest osigganie przychoddw z lokat netto tego
Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie aktywow
Subfunduszu, przede wszystkim, w krétkoterminowe instrumenty dtuzne, emitowane lub
gwarantowane gtownie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w inne
instrumenty dfuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzsze wiarygodnosci. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania tych
lokat (duration) nie moze by¢ dtuzszy niz 1 rok. Udziat listdw zastawnych, dtuznych papieréw
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wartosciowych, instrumentédw rynku pienieznego oraz depozytdw bankowych w Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu bedzie zawierat sie w przedziale od 70% do 100% Wartosci
Aktywoéw Netto tego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc - co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytulty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Income poprzez inwestowanie

w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc-
co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu,
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2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdin. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdtka prawa polskiego, w ktdrej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.
Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
oraz w przypadku rachunku wyniku okres poétroczny od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziaftalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

W dniu 3 lipca 2020 roku do Komisji Nadzoru Finansowego ztozony zostat wniosek o udzielenie
zezwolenia na potgczenie wewnetrzne dwdch subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfunduszem przejmujgcym byt Allianz
Europe Equity Growth Select, Subfunduszem przejmowanym byt Allianz Matych Spédtek
Europejskich. Potgczenie Subfunduszy ma na celu utatwienie Uczestnikom wyboru subfunduszu
skupiajgcego sie na rynku akcji spotek europejskich oraz ograniczenie kosztow transakcyjnych,
co wptynie pozytywnie na interes Uczestnikow.
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———————————

Potfaczenie subfunduszy wymagato zgody Komisji. Dnia 9 kwietnia 2021 roku Komisja wydata
pozytywna decyzje (DFF.4020.1.47.2020.BG) w sprawie wniosku.

Potaczenie nastgpito w trybie potgczenia wewnetrznego z ustawy o funduszach, a jego skutkiem
jest:

. przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu — wszystkim Uczestnikom Subfunduszu (wedtug stanu na dzien
przydziatu). Uczestnikom subfunduszu przejmowanego zostaty wydane Jednostki Uczestnictwa
tej samej kategorii w subfunduszu przejmujgcym, w adekwatnej liczbie (zgodnie z wycenami
Jednostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajacy date tego przydziatu).

. przekazanie majgtku Subfunduszu subfunduszowi przejmujacemu.

Fundusz ogtosit (w dniu 20 kwietnia 2021 roku na stronie internetowej www.allianz.pl)
informacje o zamiarze potfgczenia subfunduszy, w ktdrej zostat przedstawiony harmonogram
taczenia subfunduszy (zgodnie z postanowieniami art. 208b Ustawy).

Przebieg tacznia
W dniu 28 maja 2021r. za jednostki uczestnictwa subfunduszu Allianz Matych Spodtek

Europejskich zostaty przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego (zgodnie z
postanowieniami art. 208c i 208e Ustawy).

W dniu 28 maja 2021r. nastgpito faktyczne przekazanie aktywdw i zobowigzan z subfunduszu
przejmowanego do subfunduszu przejmujgcego, poprzez przeksiegowanie aktywéw (Srodkéw
pienieznych oraz instrumentéw finansowych) na odpowiednie rachunki subfunduszu
przejmujgcego, ktéry wszedt we wszystkie prawa i obowigzki subfunduszu przejmowanego
(zgodnie z postanowieniami art. 208e Ustawy).

Szczegétowe informacje odnosnie potgczenia zamieszczono w informacji dodatkowej
jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu przejmujacego Allianz Europe Equity Growth Select.

Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity
przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, A2 oraz I.
Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz Al i A2.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2 uprawniajg do wyptaty dochodu.
Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach rdézinig sie miedzy sobg wysokoscig
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo pobiera,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz:

1) 2,5 (dwa i pdt) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali

roku (Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
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2) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-
Shares w skali roku (Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:
1) 2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych w
skali roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych w skali
roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia
Towarzystwo pobiera, po zakoriczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
1) 2,5% (dwa i po6t procent) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
Towarzystwo pobiera, po zakoriczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
1) 2,5% (dwa i podt) Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w
skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
Towarzystwo pobiera, po zakorczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth
Select w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo
pobiera, po zakoniczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:
1) 2,5% (dwa i pdt) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |.
. Za 1zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
1) 2,5% (dwa i pdt) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
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2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

9. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

10. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo pobiera, po zakoriczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pét) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

11. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Strategic Bond, Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa
w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Strategic Bond w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Strategic Bond w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

12. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa
w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pdt) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

13. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
Towarzystwo pobiera, po zakoriczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield
Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

14. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pdt) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii |.

15. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pét) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local
Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
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2) 2,0% (dwa 0) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

16. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
Towarzystwo pobiera, po zakoniczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i p6t) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

17. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa
w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2,5% (dwa i pdt) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 2,0% (dwa) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GEOWNA
30.06.2021 31.12.2020
Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Wartos¢ Warto$¢
Potaczone Zestawienie Lokat Wartos¢ wedtug Procentow | Wartos¢ wedtug Procentow
na dzien 30 czerwca 2021 r. wedfug ceny | wycenyna | yudziatw |wedtugceny | wycenyna | yudzatw
(w tys. ztotych) nabycia w tys. dzien aktywach |nabycia w tys. dzien aktywach
ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 34 820 34 895 2,41% 28 781 28940 2,35%
Dtuzne papiery wartosciowe 156 706 157673 |  10,90% 138 567 140002 |  11,38%
Instrumenty pochodne 0 3089 0,21% 0 494 0,04%
Ud2|a’fy~ w spo{ka’ch z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 1068 669 1188741 82,17% 828 497 968 051 78,67%
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 1260 195 1384398 95,70% 995 845 1137487 92,43%
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
——————————————— |

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2021 roku (w tys. ztotych)
30.06.2021 31.12.2020
. AKTYWA 1446 620 1230596
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52127 69 756
2. Naleznosci 10 095 23351
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 191 862 162 383
- dtuzne papiery wartosciowe 156 967 133443
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1192536 975 104
- dfuzne papiery wartosciowe 706 6559
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 22 866 41757
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 22 866 41 757
2. Zobowiazania proporcjonalne subfunduszy 0 0
1Il. AKTYWA NETTO (I-11) 1423754 1188 839
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1319883 1101 400
1. Kapitat wptacony 4323128 3770216
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3003 245 -2 668 816
V. DOCHODY ZATRZYMANE -11732 -24 889
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 672 -9208
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3060 -15 681
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 115603 112 328
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1423754 1188 839

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 15z 17





Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
——————————————— |

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. PRZYCHODY Z LOKAT 11746 18 096 9528
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9222 13380 6429
2. Przychody odsetkowe 868 2076 1288
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1561 2 640 1811
5. Pozostate 95 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 10 399 15723 8043
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9398 14 059 6916
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 296 563 282
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 161 227 110
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 3 1
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 152 20 324
13. Pozostate, w tym: 392 850 410
- optaty dla agenta transferowego 253 476 244
- optaty za przeglqd i badanie sprawozdan finansowych 67 102 91
- optaty za licencje 51 106 57
- optaty bankowe 21 166 18
11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 33 79 59
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-11l) 10 366 15644 7984
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 1380 2452 1544
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 17 987 33851 -64 830
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 217 -32017 -53638
z tytutu roznic kursowych 4211 16 329 13679
2t.er§r/12:rost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 3770 65 868 11192
z tytutu réznic kursowych 2372 50 569 34739
VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI1) 19 367 36 303 -63 286
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 236 429 93 904
1. Wartosc¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego* 1187325 1094 935
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 19 367 36 303
a) przychody z lokat netto 1380 2452
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 217 -32017
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3770 65 868
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 19 367 36 303
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 1806 2246
a) z przychodow z lokat netto 1806 2246
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 218 868 59 847
a) z.mlana kapitatu wplaconego subfunduszy (powiekszenie z tytutu zbytych 594 255 891194
jednostek uczestnictwa)
b) zmlanaf kapltafu wyptaconego sgbfunduszy (zmniejszenie z tytutu 375 387 -831 347
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 236 429 93 904
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1423 754 1188 839
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1300973 1056 967

*W linii ,, 1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu poprzedniego” w kolumnie dotyczqcej roku 2021 zaprezentowana wartosc nie
uwzglednia wartosci aktywow netto subfunduszu Allianz Matych Spdtek Europejskich, ktéry w 2021 roku zostat przejety przez
subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select. Wartos¢ aktywdw netto subfunduszu Allianz Matych Spdtek Europejskich na
31.12.2020 r. wynosita 1 514 tys. ztotych
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A | Bank Pekao

Warszawa, 13 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
- Subfundusz Allianz Trezor
- Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Income,
- Subfundusz Allianz Strategic Bond
- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth
- Subfundusz Allianz India Equity,
- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining,
- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence,
- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select,
- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia,
- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia,
- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia,
- Subfundusz Allianz China A- shares
- Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych
potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym  Funduszu za okres

od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / Dokument
Podpisano przez: po_dpisany przez
Barttomiej 2 Michat Szemraj
7 nrrn'/l2." Brzezihski lr (L~ Data:
' s 2021.08.13
Date /Rara: 12:02:21 CEST

2021-08-13 11:45

Bank Pekao S.A.
Centrala

{; :Q ul. Zwirki i Wigury 31 {; :Q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
| RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI
TRANSAKCJI FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO
WYKORZYSTANIA ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 2z
23.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaty przeglgdowi pétrocznemu prowadzonemu przez biegtego
rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE L337/1z23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2z 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:
e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)
e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczgce transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzieAd bilansowy i w okresie sprawozdawczym nie wystapity Transakcje finansowane z
Uzyciem Papieréw Wartosciowych.

Dane dotyczace koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz
wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia): nie dotyczy

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w pierwszym pétroczu 2021 roku

_Rodzaj transakdji. Rodzaj i jakos¢ Waluta Krajsiedziby ~ Rozliczenie i Okres
finansowanych z uzyciem zapadalnosci

papieréw wartosciowych transakcji

zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek

Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d
Udzielenie pozyczki

papieréw wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciaggniecie pozyczki

papieréw wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia n/d n/d n/d n/d n/d

zabezpieczenia kredytowego
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciaggniecie pozyczki papierow wartosciowych n/d n/d
Z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytacznie koszty przewidziane
zapisami statutu Funduszu. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu
zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu,
a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i
rachunkach papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i
rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tego Subfunduszu. Wynik
osiggniety z tego tytutu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu
przypadajgcego na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym,
przypadajgcego na srodki pieniezne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
| ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie
podlegaty przeglgdowi pétrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Nie dotyczy.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajgcy

3.1 Opis czynnikéw ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:
a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznos$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych podlegajg ogdlnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie.
b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe] utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg hiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.
c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywoéw
Subfunduszu.
d) Ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikdw portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
wartosciowych wptywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé koniecznosé
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poniesienia przez Subfundusz kosztow kar umownych wynikajgcych z zawartych przez
Fundusz umoéw.

e) Ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f) Ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji
w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na
wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéweczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi
wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany jest szereg
ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego
kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne
fundusze Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na
Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatdw przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania, w ktdre zainwestowat Fundusz moze podlegac ograniczeniom. W
przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione,
Fundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuiszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego Srodki nadal beda podlegaé¢ ryzykom wtasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli fundusz lub instytucja wspdlnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajgcy bedzie miat prawo do
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich S$rodkdéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania pofaczy sie zinnym
funduszem. W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
winnym funduszu. Powyzisze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedgca wynikiem btedu
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lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na wartosé
Aktywdéw Funduszu.

i) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze okreslonej stopy

zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowac wahania

wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takie z

wtasciwym zarzagdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.

Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych

na rentownos¢ ich inwestycji.

b) Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu

dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt

podjecia badz niepodjecia tych dziatain. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére

Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wptywac na

optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

. Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu,
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Z
chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce
zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu,

. Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

° Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

° Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga
zgody Uczestnikow.
c) Ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
d) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wptywac¢ na atrakcyjnosé¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2 Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajacy corocznej

ocenie przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzadzania Ryzykiem oraz

powotany Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu

odpowiedzialnemu za pion finansowy. Usytuowanie komoérki dedykowanej do zarzgdzania

ryzykiem wyklucza jakakolwiek podlegtos¢ z departamentami zarzadzajagcymi aktywami. W

Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktore sg lub
moga by¢ narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFl Allianz Polska S.A., a takze
przestrzegania limitow catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz ekspozycji AFl, dzwigni finansowej Funduszu w przypadku
alternatywnego funduszu inwestycyjnego i limitéw ryzyka kontrahenta. Zatgcznik nr 1 do
Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzgdzanych przez TFl Allianz Polska
S.A. Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Allianz Polska S.A. Zatgcznik nr 3 do Polityki zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,
5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,
6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz
Polska S.A. (TRA),
7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI
Allianz Polska S.A.
Jednym z elementéw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitow
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty
funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki
inwestycyjnej oraz szczegdtowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru
lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Polityka
zarzadzania ryzykiem, zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli limitéw inwestycyjnych
odbywa sie w trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu
wykorzystania limitdw w momencie wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb
off-line polega na kontroli limitéw na koniec dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportéw
agenta transferowego. Naliczenie limitéw przeprowadzane jest przez Wydziat Zarzadzania
Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane sg z analogiczng analizg wykonang przez
Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitéw sprawdzana jest zgodnos¢ dziatalnosci
inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego funduszu (ustawowe,
statutowe, wewnetrzne).
Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg
w okresach pétrocznych. Raporty z przeglagddw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane
sg podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakoriczeniu roku oraz po zakonczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowe]j AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

W pierwszym potroczu 2021 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni
finansowej AFI ani nie byty zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowe;j.

5. taczna wysokosé zastosowanej dzwigni finansowej AFl na dzien ostatni dzien wyceny, tj. 30
czerwca 2021 roku

D) e R A Wartos¢ aktualnaw  Wartos¢ maksymalna Udziat Udziat
ztotych w ztotych aktualny maksymalny
Allianz SFIO China A - Shares 84 948 324,49 169 228 861,44 100,84% 200,00%
Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 8 801 424,39 16 457 049,92 107,72% 200,00%
Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 16 348 290,93 31532076,82 103,01% 200,00%
Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 9490 409,91 18 676 467,40 101,92% 200,00%
Allianz SFIO Obligaciji Inflacyjnych 24774 147,63 47 747 630,28 112,56% 200,00%
Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 32424 658,42 62 523 414,30 103,92% 200,00%
Allianz SFIO Artificial Intelligence 139 578 526,20 278 084 725,86 100,92% 200,00%
Allianz SFIO Global Metals and Mining 40 454 705,35 78 387 343,44 101,82% 200,00%
Allianz SFIO India Equity 4627 197,72 7 869 077,46 117,88% 200,00%
Allianz SFIO Dochodowy Income and Growth 125991 111,15 248 992 587,10 102,21% 200,00%
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Allianz SFIO Strategic Bond 3863 031,32 7 685918,18 99,13% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global Bond 34132 924,38 68 280 479,60 99,52% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 12 354 078,43 24 484 327,46 99,75% 200,00%
Allianz SFIO Trezor 173 889 121,73 347 558 369,56 100,06% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 57 187 695,09 113 544 000,72 102,16% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Income 405 423 603,88 802 705 078,40 101,00% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond 262 778 434,93 523755 378,44 99,69% 200,00%

Prezes Zarzadu

Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Stawomir Chwierut

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Anna Bakata

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Katarzyna Witek

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2021 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona8z8





				2021-08-13T07:48:20+0200





				2021-08-13T10:08:11+0200





				2021-08-13T10:36:06+0200





				2021-08-13T10:54:59+0200









