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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2021 r. poz. 217 z pdzin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktére sktada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dziert 30 czerwca 2021 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegblnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 261 367 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupetniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 276 564
tys. ztotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku wykazujacy
zysk z operacji w kwocie 19 235 tys. ztotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku,
wykazujgce zwiekszenie stanu aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym o kwote 31 598 tys.
ztotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdéw netto przypadajgcej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
. kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

. . kwalifikowanego podpisu
prowadzenie ksiag rachunkowych  gjektronicznego

(podpis)

Sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie
kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2021 roku
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Allianz Fundusz

TABELA GEOWNA

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Akcje 70297 101 600 36,65% 65 650 89 252 35,94%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 2026 2209 0,89%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 143 459 143 268 51,67% 132 138 134397 54,13%
Instrumenty pochodne 0 1 0,00% 0 0 0,00%
Udziaty w spétkach z 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ograniczong

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 12 756 15714 5,67% 12 756 15 477 6,23%
Tytuty uczestnictwa 787 784 0,28% 787 801 0,32%
emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 227 299 261367 94,27% 213 357 242136 97,51%

Dodatnie wyceny instrumentéw pochodnych prezentowane sq w sktadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny
prezentowane sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Allianz Fundusz

TABELE UZUPEENIAJACE

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

11 BIT Studios SA; Aktywny rynek - Gietda Papieréw
ISIN: PL11BTS00015 | rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 6259 Polska 2833 2987 1,08%
AB SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLAB00000019 rynek regulowany | Wartos$ciowych w

Warszawie 11 094 Polska 265 610 0,22%
Ambra SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLAMBRAO0013 rynek regulowany | Warto$ciowych w

Warszawie 39 905 Polska 642 878 0,32%
Amica Wronki SA; Aktywny rynek - Gietda Papierow
ISIN: PLAMICA00010 | rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 5 846 Polska 842 966 0,35%
Amrest Holdings SE; | Aktywny rynek - Gietda Papieréw
ISIN: ES0105375002 | rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 69 000 Hiszpania 1836 1784 0,64%
Archicom S.A.; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLARHCMO00016 rynek regulowany | Wartos$ciowych w

Warszawie 61718 Polska 926 1500 0,54%
Asbisc Enterprises Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLC; ISIN: rynek regulowany | Wartosciowych w
CY1000031710 Warszawie 9899 Cypr 29 211 0,08%
Asseco Poland SA; Aktywny rynek - Gietda Papierow
ISIN: PLSOFTB00016 | rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 31907 Polska 1952 2 462 0,89%
Asseco South Eastern | Aktywny rynek - Gietda Papierow
Europe SA; ISIN: rynek regulowany | Warto$ciowych w
PLASSEE00014 Warszawie 13 045 Polska 427 527 0,19%
Atal SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLATALO00046 rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 33038 Polska 1145 1718 0,62%
Auto Partner S.A.; Aktywny rynek - Gietda Papierow
ISIN: PLATPRT00018 | rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 139 024 Polska 306 1557 0,56%
Budimex SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLBUDMX00013 rynek regulowany | Wartos$ciowych w

Warszawie 7 000 Polska 2 085 1960 0,71%
Captor Therapeutics | Aktywny rynek - Gietda Papierow
S.A.; ISIN: rynek regulowany | Wartos$ciowych w
PLCPTRT00014 Warszawie 8333 Polska 1439 1657 0,60%
CD Projekt Red SA; Aktywny rynek - Gietda Papierow
ISIN: PLOPTTC00011 | rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 58 Polska 12 11 0,00%
Ciech SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papieréow
PLCIECHO0018 rynek regulowany | Wartos$ciowych w

Warszawie 30 000 Polska 1237 1455 0,52%
Comarch SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papieréow
PLCOMAR00012 rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 473 Polska 93 119 0,04%
Dadelo S.A.; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLDADEL00013 rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 66 494 Polska 1251 1543 0,56%
DataWalk S.A.; ISIN: | Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLPILAB00012 rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 26712 Polska 2016 4942 1,78%
Develia S.A. (ex: LC Aktywny rynek - Gietda Papierow
Corp S.A.); ISIN: rynek regulowany | Wartosciowych w
PLLCCRP0O0017 Warszawie 219 769 Polska 424 736 0,27%
Dino Polska S.A.; Aktywny rynek - Gietda Papieréw
ISIN: PLDINPLO0011 rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 21316 Polska 4081 5966 2,15%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

DOM Development Aktywny rynek - Gietda Papierow
SA; ISIN: rynek regulowany | Wartosciowych w
PLDMDVL00012 Warszawie 12 149 Polska 933 1667 0,60%
Erbud SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLERBUDO00012 rynek regulowany | Wartos$ciowych w
Warszawie 16 285 Polska 610 1443 0,52%
Ferro SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLFERRO00016 rynek regulowany | Wartos$ciowych w
Warszawie 7 275 Polska 118 255 0,09%
Grupa Kety SA; ISIN: | Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLKETY000011 rynek regulowany | Wartos$ciowych w
Warszawie 3770 Polska 1378 2447 0,88%
Huuuge Inc.; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow Stany
US44853H1086 rynek regulowany | Wartosciowych w Zjednoczone
Warszawie Ameryki
74 898 Pétnocnej 3479 2790 1,01%
Inter Cars SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLINTCS00010 rynek regulowany | Wartosciowych w
Warszawie 3454 Polska 808 1306 0,47%
Kernel Holding SA; Aktywny rynek - Gietda Papieréw
ISIN: LU0327357389 | rynek regulowany | Wartosciowych w
Warszawie 34000 | Luksemburg 1826 1860 0,67%
Kghm Polska Miedz Aktywny rynek - Gietda Papieréw
SA; ISIN: rynek regulowany | Wartosciowych w
PLKGHM000017 Warszawie 44 000 Polska 6810 8 256 2,98%
Kruk SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLKRK0000010 rynek regulowany | Wartos$ciowych w
Warszawie 8489 Polska 598 2131 0,77%
LiveChat Software; Aktywny rynek - Gietda Papierow
ISIN: PLLVTSFO0010 | rynek regulowany | Wartosciowych w
Warszawie 13571 Polska 598 1870 0,67%
LPP SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLLPPO000011 rynek regulowany | Wartos$ciowych w
Warszawie 240 Polska 1575 3089 1,12%
Medinice S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw
rynek regulowany | Wartosciowych w
Warszawie 22130 Polska 664 664 0,24%
Medinice S.A.; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papieréw
PLMDNCE00016 rynek regulowany | Wartos$ciowych w
Warszawie 2961 Polska 106 93 0,03%
MFO SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papieréw
PLMFO0000013 rynek regulowany | Wartos$ciowych w
Warszawie 14 617 Polska 536 648 0,23%
Neuca SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLTRFRMO00018 rynek regulowany | Wartos$ciowych w
Warszawie 1944 Polska 932 1534 0,55%
OncoArendi Aktywny rynek - Gietda Papierow
Therapeutics S.A.; rynek regulowany | Wartos$ciowych w
ISIN: PLONCTH00011 Warszawie 30 095 Polska 1592 1538 0,55%
Oponeo.pl SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLOPNPL0O0013 rynek regulowany | Warto$ciowych w
Warszawie 55 000 Polska 1484 3168 1,14%
PCF Group S.A.; ISIN: | Aktywny rynek - Gietda Papieréw
PLPCFGR00010 rynek regulowany | Warto$ciowych w
Warszawie 14 693 Polska 735 902 0,33%
PGS Software SA; Aktywny rynek - Gietda Papieréw
ISIN: PLSFTWR00015 | rynek regulowany | Wartosciowych w
Warszawie 79 299 Polska 829 1308 0,47%
Playway S.A.; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLPLAYW00015 rynek regulowany | Wartos$ciowych w
Warszawie 6628 Polska 2321 3154 1,14%
Pure Biologics S.A.; Aktywny rynek - Gietda Papierow
ISIN: PLPRBLG0O0010 | rynek regulowany | Wartosciowych w
Warszawie 13 243 Polska 1297 1414 0,51%
R22 S.A.; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLR220000018 rynek regulowany | Wartosciowych w
Warszawie 40 275 Polska 705 2195 0,79%
Strona 41z 35






Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Ryvu Therapeutics Aktywny rynek - Gietda Papierow
S.A.; ISIN: rynek regulowany | Wartosciowych w
PLSELVT00013 Warszawie 50 355 Polska 1756 3172 1,15%
Santander Bank Aktywny rynek - Gietda Papierow
Polska S.A.; ISIN: rynek regulowany | Wartos$ciowych w
PLBZ00000044 Warszawie 12 000 Polska 2297 3053 1,10%
Selvita S.A.; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLSLVCR00029 rynek regulowany | Wartos$ciowych w

Warszawie 29 655 Polska 374 2402 0,87%
Stalprodukt SA; ISIN: | Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLSTLPD00017 rynek regulowany | Wartos$ciowych w

Warszawie 3000 Polska 992 1149 0,41%
Ten Square Games Aktywny rynek - Gietda Papierow
S.A.; ISIN: rynek regulowany | Wartosciowych w
PLTSQGMO00016 Warszawie 17 700 Polska 6 898 8726 3,15%
Ultimate Games S.A.; | Aktywny rynek - Gietda Papieréw
ISIN: PLULTGMO00013 | rynek regulowany | Wartosciowych w

Warszawie 45 500 Polska 935 1326 0,48%
Vercom S.A.; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papieréow
PLVRCMO000016 rynek regulowany | Wartos$ciowych w

Warszawie 37 148 Polska 1672 1921 0,69%
Vistula Retail Group | Aktywny rynek - Gietda Papierow
S.A.; ISIN: rynek regulowany | Wartosciowych w
PLVSTLA00011 Warszawie 104 695 Polska 425 384 0,14%
Wirtualna Polska Aktywny rynek - Gietda Papierow
Holding S.A.; ISIN: rynek regulowany | Wartosciowych w
PLWRTPL0O0027 Warszawie 18 468 Polska 1173 2146 0,78%
tacznie 70 297 101 600 36,65%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

1. O terminie wykupu
do 1 roku 1565 2134 2177 0,79%
a) Obligacje
1565 2134 2177 0,79%
BFT0422; ISIN: Nienotowane na | Nie dotyczy Benefit Polska 2022-04-07 | Zmienne
PLBNFTS00067 rynku aktywnym Systems SA 2,50% 1000 1000 1000 1008 0,37%
MVP0821; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw | Marvipol Polska 2021-08-04 | Zmienne
PLMRVPLO0156 alternatywny Wartosciowych w Developmen 3,75%
system obrotu Warszawie tS.A 10 000 65 650 657 0,24%
PS0422; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2022-04-25 | State 2,25%
PLO000109492 rynek Poland Paristwa 1000 500 484 512 0,18%
b) Bony skarbowe
0 0 0 0,00%
c) Bony pieniezne B B B 0,00%
d) Inne
0 0 0 0,00%
2. O terminie wykupu
powyzej 1 roku 125 594 141 325 141091 50,88%
a) Obligacje
125 594 141 325 141091 50,88%
ALR0924; ISIN: Aktywny rynek - | BondSpot - Alternatywny | Alior Bank Polska 2024-09-26 | Zmienne
PLALIOR00094 alternatywny System Obrotu - (BS ASO) [ SA 3,39%
system obrotu 1000 1300 1308 1312 0,47%
ARHO0623; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation Archicom Polska 2023-06-14 | Zmienne
PLARHCMO00073 rynek Service (BVAL) S.A. 3,51% 1000 1000 1000 1011 0,36%
BOS0724; ISIN: Aktywny rynek - [ BondSpot - Alternatywny | Bank Polska 2024-07-11 | Zmienne
PLBOS0000191 alternatywny System Obrotu - (BS ASO) [ Ochrony 2,55%
system obrotu Srodowiska
SA 1000 2 000 2 000 1986 0,72%
BSWO0424; ISIN: Nienotowane na | Nie dotyczy Spotdzielczy | Polska 2024-04-17 | n/d
PLSBRIR00041 rynku aktywnym Bank
Rzemiosta i
Rolnictwa 100 13 000 1300 0 0,00%
DEK0824; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw | Dekpol S.A. | Polska 2024-08-23 | Zmienne
PLDEKPLO0115 alternatywny Wartosciowych w 5,55%
system obrotu Warszawie 1000 880 880 881 0,32%
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DS0725; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2025-07-25 | State 3,25%
PLO000108197 rynek Poland Panstwa 1000 500 497 560 0,20%
DS0726; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2026-07-27 | State 2,50%
PLO000108866 rynek Poland Parnstwa 1000 500 472 542 0,20%
DS0727; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2027-07-26 | State 2,50%
PLO000109427 rynek Poland Panstwa 1000 5000 4615 5439 1,96%
DS1023; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2023-10-25 | State 4,00%
PLO000107264 rynek Poland Parnstwa 1000 1000 1063 1110 0,40%
DS1029; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2029-10-25 | State 2,75%
PLO000111498 rynek Poland Panstwa 1000 5000 5272 5564 2,01%
DS1030; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2030-10-25 | State 1,25%
PLO000112736 rynek Poland Panstwa 1000 10 000 9 966 9 760 3,52%
DVL0523; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation Develia S.A. | Polska 2023-05-22 | Zmienne
PLLCCRP00165 rynek Service (BVAL) (ex: LC Corp 4,01%
S.A) 1000 1000 1000 1024 0,37%
ECHO0423; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation Echo Polska 2023-04-11 | Zmienne
PLECHPS00308 rynek Service (BVAL) Investment 4,50%
SA 10 000 200 2 000 2027 0,73%
FMF0624; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréow | Famur SA Polska 2024-06-27 | Zmienne
PLFAMURO00053 alternatywny Wartosciowych w 2,85%
system obrotu Warszawie 1000 2 000 2 000 1991 0,72%
FPC0328; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw | Bank Polska 2028-03-12 | State 1,75%
PLO000500310 rynek Wartosciowych w Gospodarst
regulowany Warszawie wa
Krajowego 1000 5000 4963 4901 1,77%
FPC0630; ISIN: Aktywny rynek - [ Catalyst Gietda Papieréw | Bank Polska 2030-06-05 | State 2,125%
PLO000500278 rynek Wartosciowych w Gospodarst
regulowany Warszawie wa
Krajowego 1000 45 800 46 376 45 042 16,24%
FPC1140; ISIN: Aktywny rynek - [ Catalyst Gietda Papieréw | Bank Polska 2040-11-27 | State 2,375%
PLO000500302 rynek Wartosciowych w Gospodarst
regulowany Warszawie wa
Krajowego 1000 1500 1471 1493 0,54%
GTC1123; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation Globe Trade | Polska 2023-11-04 | State 4,39%
PLGTC0000318 rynek Service (BVAL) Centre SA 1000 1000 1000 1021 0,37%
120823; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2023-08-25 | State 2,75%
PL0O000105359 rynek Poland Panstwa 1000 5000 7 508 7 544 2,72%
KRI10423; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papierow | Kredyt Polska 2023-04-26 | Zmienne
PLKRINK00253 alternatywny Wartosciowych w Inkaso SA 5,14%
system obrotu Warszawie 1000 2 000 1700 1529 0,55%
KRU0627; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation Kruk SA Polska 2027-06-28 | Zmienne
PLO163600011 rynek Service (BVAL) 3,91% 1000 1500 1500 1500 0,54%
KRU1023; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw | Kruk SA Polska 2023-10-12 | Zmienne
PLKRK0000523 alternatywny Wartosciowych w 3,71%
system obrotu Warszawie 1000 2 000 2 000 2064 0,73%
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

LKD0623; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation Lokum Polska 2023-06-12 | Zmienne
PLO212700010 rynek Service (BVAL) Deweloper 3,70%
S.A. 1000 1500 1500 1503 0,54%
MBK1028; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw | m Bank SA Polska 2028-10-10 | Zmienne
PLBRE0005193 alternatywny Wartosciowych w 2,05%
system obrotu Warszawie 500 000 13 6514 6553 2,36%
MVP1024; ISIN: Nienotowane na | Nie dotyczy Marvipol Polska 2024-10-21 | Zmienne
PLO229500056 rynku aktywnym Developmen 4,74%
tS.A 1000 500 500 506 0,18%
PEO0631; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw | Bank Pekao | Polska 2031-06-04 | Zmienne
PLPEKAOO00313 alternatywny Wartosciowych w SA 1,95%
system obrotu Warszawie 500 000 12 6 000 6122 2,21%
PEO1028; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation Bank Pekao | Polska 2028-10-16 | Zmienne
PLPEKAO00297 rynek Service (BVAL) SA 1,80% 500 000 13 6575 6615 2,39%
PHN1224; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw | Polski Polska 2024-12-10 | Zmienne
PLO198500012 alternatywny Wartosciowych w Holding 3,20%
system obrotu Warszawie Nieruchomo
$ci SA 1000 2 000 2 000 2 055 0,74%
PKNO0331; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation Polski Polska 2031-03-25 | State 2,875%
PLO037100016 rynek Service (BVAL) Koncern
Naftowy
Orlen SA 100 000 20 1989 2 049 0,74%
PMS0624; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation Podlasko- Polska 2024-06-18 | Zmienne
PLPMBSZ00016 rynek Service (BVAL) Mazurski 3,25%
Bank
Spotdzielczy
w
Zabtudowie 1000 208 206 204 0,07%
PS0123; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2023-01-25 | State 2,50%
PLO000110151 rynek Poland Panistwa 1000 150 153 157 0,06%
PZU0727; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw | Powszechny | Polska 2027-07-29 | Zmienne
PLPZU0000037 alternatywny Wartosciowych w Zaktad 2,05%
system obrotu Warszawie Ubezpieczen
SA 100 000 20 2041 2044 0,74%
RONO0425; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw | Ronson Polska 2025-04-15 | Zmienne
PLRNSER00219 alternatywny Wartosciowych w Europe NV 4,25%
system obrotu Warszawie 1000 1644 1644 1681 0,61%
VID0624; ISIN: Nienotowane na | Nie dotyczy Victoria Dom | Polska 2024-06-23 | Zmienne
PLVCTDMO00116 rynku aktywnym SA 5,75% 1000 972 972 973 0,35%
VID1023; ISIN: Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw | Victoria Dom | Polska 2023-10-30 | Zmienne
PLVCTDMO00108 alternatywny Wartosciowych w SA 6,24%
system obrotu Warszawie 1000 862 862 877 0,32%
WS0428; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2028-04-25 | State 2,75%
PLO000107611 rynek Poland Panstwa 1000 10 000 9968 10 894 3,93%
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WS0922; ISIN: Inny aktywny Treasury BondSpot Skarb Polska 2022-09-23 | State 5,75%
PLO000102646 rynek Poland Panstwa 1000 500 510 557 0,20%
b) Bony skarbowe

0 0 0 0,00%
c) Bony pieniezne
) Bony pienig 0 0 0 0,00%
d) Inne

0 0 0 0,00%

Woystandaryzowane instrumenty pochodne
0 0 0 0,00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
99 126,92 0 1 0,00%
FX Swap EUR PLN 19.05.2021 21.07.2021 Nienotowane na rynku | Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR
(FSEURPLN1905202121072021N001) aktywnym 99 126,92 0 1 0,00%

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 11000 12756 15714 5,67%
. - Nienotowane na rynku . . -
Allianz Obligacji FIz aktywnym Nie dotyczy Allianz Obligacji FIZ 11000 12 756 15714 5,67%
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Allianz Global Investors - Allianz | Nienotowane na | Nie dotyczy Allianz Global Investors - Luksemburg
Emerging Markets Sovereign rynku aktywnym Allianz Emerging Markets
Bond; ISIN: LU1958620285 Sovereign Bond 116,8880 528 523 0,19%
Allianz Global Investors - Allianz | Nienotowane na | Nie dotyczy Allianz Global Investors - Luksemburg
US Short Duration High Income | rynku aktywnym Allianz US Short Duration
Bond; ISIN: LU1896601116 High Income Bond 63,2840 259 261 0,09%
tacznie
180,1720 787 784 0,28%
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TABELE DODATKOWE

1. Papiery wartosciowe gwarantowane

przez Skarb Paristwa, w tym: 52300 52 810 51436 18,55%
Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez | Obligacja

Skarb Panstwa 52 300 52810 51436 18,55%
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane

przez NBP 0 0 0 0
3. Papiery wartosciowe gwarantowane

przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 0 0 0 0
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD 0 0 0 0

Grupa Kapitatowa Asseco Poland S.A. 2989 1,08%

Grupa Kapitatowa PZU S.A. 16 093 5,81%

DS0726; ISIN: PLO000108866 542 0,20%
DS0727; ISIN: PLO000109427 5441 1,96%
FPC1140; ISIN: PLO000500302 1493 0,54%
FX Swap EUR PLN 19.05.2021 21.07.2021 0 0,00%
(FSEURPLN1905202121072021N001)

KRUO0627; ISIN: PLO163600011 1500 0,54%
PEO0631; ISIN: PLPEKAO00313 6122 2,21%
PKNO331; ISIN: PLO037100016 2049 0,74%
WS0922; ISIN: PLO000102646 557 0,20%
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Bilans na dzier 30 czerwca 2021 (w tys. ztotych)

30.06.2021

31.12.2020

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 027 2468
2. Naleznosci 866 3706
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 242 381 219 344
- dtuzne papiery wartosciowe 140 781 127 883
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 986 22792
- dtuzne papiery wartosciowe 2487 6514
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

1. Kapitat wptacony

11013 780

10992 600

2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna)

-10792 125

-10 783 308

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1950 384
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20526 8183
Liczba jednostek uczestnictwa 1764 771,1896 1683 098,0109
Kategoria A 327 075,4895 245 628,5036
Kategoria B 21 238,2396 19 449,0437
Kategoria C 32 220,5030 33 138,9037
Kategoria D 2134,9064 1894,9139
Kategoria E 9762,9386 4743,6078
Kategoria | 1647,4686 1146,6177
Kategoria T 1370 691,6439 1377 096,4205
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 154,16 144,12
Kategoria B 177,74 165,79
Kategoria C 186,13 173,01
Kategoria D 188,45 174,61
Kategoria E 157,29 145,63
Kategoria | 155,56 145,25
Kategoria T 156,25 144,81

Bilans nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

jednostkowego.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartosciq aktywow netto na jednostke uczestnictwa

prezentowang w PLN.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Rachunek wyniku z operacji (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
01.01.2021 -

30.06.2021

01.01.2020 -
31.12.2020

01.01.2020 -
30.06.2020

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1126 1599 478
2. Przychody odsetkowe 1579 3460 1904
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
[prosvndsss 00 [ 0w ] e

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1012 4438 2502
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 31 76 38
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 32 52 24
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 3 2 2
11. Ujemne saldo réznic kursowych 1 10 9
12. Pozostate 60 119 58

Optaty dla agenta transferowego 50 100 47

Opfaty za przeglqd i badanie sprawozdar finansowych 7 11 8

Optfaty za licencje 3 6 3

Opftaty bankowe 0 2 0

Optaty wynikajgce z przepiséw prawa 0

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 12 343 10 483 -8 604
- 2 tytutu réznic kursowych 118 530 380
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5326 24 695 19 757

- 2 tytutu réznic kursowych

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 10,04 20,61 6,58
Kategoria B 11,95 24,70 8,04
Kategoria C 13,12 26,80 8,87
Kategoria D 13,84 28,02 9,40
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Kategoria E 11,66 2,45 n/d
Kategoria | 10,31 3,15 n/d
Kategoria T 11,44 7,20 n/d

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng
czes¢ sprawozdania jednostkowego.
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa prezentowanym w PLN.
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0.06.20 020
|. Zmiana wartosci aktywdéw netto 31598 34 405
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 244 966 210561
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 19 235 35540
a) przychody z lokat netto 1566 362
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 343 10 483
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5326 24 695
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 19235 35540
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12 363 -1135
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 21180 10972
uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -8 817 -12 107
uczestnictwa)

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 31598 34 405
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 276 564 244 966
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 257 179 219679
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 81673,1787 -13 223,0540

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

81673,1787

-13 223,0540

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

140 795,2369

1461 689,0201

Kategoria A 126 090,2542 66 683,4935
Kategoria B 2187,2797 5285,5978
Kategoria C 306,2537 1272,9313
Kategoria D 239,9925 1567,4325
Kategoria E 5644,3173 4744,5521
Kategoria | 862,0390 1146,6177
Kategoria T 5 465,1005 1380 988,3952

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

59 122,0582

1474912,0741

Kategoria A 44 643,2683 1466 794,5404
Kategoria B 398,0838 985,2521
Kategoria C 1224,6544 3234,6885
Kategoria D 0,0000 4,6741
Kategoria E 624,9865 0,9443
Kategoria | 361,1881 0,0000
Kategoria T 11 869,8771 3891,9747

c) saldo zmian

81673,1787

-13 223,0540

Kategoria A 81 446,9859 -1400 111,0469
Kategoria B 1789,1959 4300,3457
Kategoria C -918,4007 -1961,7572
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Kategoria D 239,9925 1562,7584
Kategoria E 5019,3308 4743,6078
Kategoria | 500,8509 1146,6177
Kategoria T -6 404,7766 1377 096,4205
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 1764 771,1896 1683 098,0109
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 88 355 193,1897 88 214 397,9528
Kategoria A 86 873 119,0806 86 747 028,8264
Kategoria B 26 313,8480 24 126,5683
Kategoria C 50996,2114 50 689,9577
Kategoria D 5913,0279 5673,0354
Kategoria E 10 388,8694 4744,5521
Kategoria | 2 008,6567 1146,6177
Kategoria T 1386 453,4957 1380 988,3952

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

86590 422,0001

86531 299,9419

Kategoria A 86 546 043,5911 86 501 400,3228
Kategoria B 5075,6084 4677,5246
Kategoria C 18 775,7084 17 551,0540
Kategoria D 3778,1215 3778,1215
Kategoria E 625,9308 0,9443
Kategoria | 361,1881 0,0000
Kategoria T 15761,8518 3891,9747

¢) saldo zmian

1764 771,1896

1683 098,0109

Kategoria A 327 075,4895 245 628,5036
Kategoria B 21 238,2396 19 449,0437
Kategoria C 32 220,5030 33 138,9037
Kategoria D 2 134,9064 1894,9139
Kategoria E 9762,9386 4743,6078
Kategoria | 1 647,4686 1146,6177
Kategoria T 1370691,6439 1377 096,4205
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 144,12 123,50
b) Kategoria B 165,79 141,09
c) Kategoria C 173,01 146,21
d) Kategoria D 174,61 146,59
e) Kategoria E 145,63 n/d
f) Kategoria | 145,25 n/d
g) Kategoria T 144,81 n/d
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 154,16 144,12
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b) Kategoria B 177,74 165,79
c) Kategoria C 186,13 173,01
d) Kategoria D 188,45 174,61
e) Kategoria E 157,29 145,63
f) Kategoria | 155,56 145,25
g) Kategoria T 156,25 144,81
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 6,97% 16,70%
b) Kategoria B 7,21% 17,51%
c) Kategoria C 7,58% 18,33%
d) Kategoria D 7,93% 19,11%
e) Kategoria E* 8,01% 1,71%
f) Kategoria I** 7,10% 2,22%
g) Kategoria T*** 7,90% 5,23%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 145,18 109,87
b) Kategoria B 167,05 125,70
c) Kategoria C 174,38 130,44
d) Kategoria D 176,03 130,95
e) Kategoria E 146,82 142,12
f) Kategoria | 146,34 141,51
g) Kategoria T 145,99 136,03
- data wyceny

Kategoria A 2021-01-15 2020-03-12
Kategoria B 2021-01-15 2020-03-12
Kategoria C 2021-01-15 2020-03-12
Kategoria D 2021-01-15 2020-03-12
Kategoria E 2021-01-15 2020-12-14
Kategoria | 2021-01-15 2020-11-13
Kategoria T 2021-01-15 2020-10-30
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 154,29 144,33
b) Kategoria B 177,88 166,03
c) Kategoria C 186,27 173,26
d) Kategoria D 188,59 174,84
e) Kategoria E 157,40 145,82
f) Kategoria | 155,69 145,46
g) Kategoria T 156,36 145,01
- data wyceny

Kategoria A 2021-06-28 2020-12-29
Kategoria B 2021-06-28 2020-12-29
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Kategoria C 2021-06-28 2020-12-29
Kategoria D 2021-06-28 2020-12-29
Kategoria E 2021-06-28 2020-12-29
Kategoria | 2021-06-28 2020-12-29
Kategoria T 2021-06-28 2020-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 154,16 144,08
b) Kategoria B 177,74 165,74
c) Kategoria C 186,13 172,96
d) Kategoria D 188,45 174,55
e) Kategoria E 157,29 145,58
f) Kategoria | 155,56 145,20
g) Kategoria T 156,25 144,76
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto****, w tym: 0,89% 2,14%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,79% 2,02%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02% 0,03%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,03% 0,02%
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajqcymi oraz informacjq dodatkowq, ktére stanowiq

integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.

*zmiana w 2020 roku liczona od wartosci poczqtkowej jednostki uczestnictwa 143,18 z dnia 20.11.2020r.
**zmiana w 2020 roku liczona od wartosci poczgtkowej jednostki uczestnictwa 142,10 z dnia 9.11.2020r.
***zmiana w 2020 roku liczona od wartosci poczgtkowej jednostki uczestnictwa 137,61 z dnia 2.10.2020r.

**** dane w ujeciu rocznym
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Noty objasniajace

Nota |
Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z
pdzn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.
2.

Podstawg zapisu w ksiegach rachunkowych Funduszy/Subfunduszy sa dowody ksiegowe.

Operacje dotyczgce Funduszy/Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszy/
Subfunduszy w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszy/Subfunduszy wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg wartos¢
nabycia réwng zero. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami
wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych odrebnie.

Sktadniki lokat Funduszy/Subfunduszy otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (Highest In First Out), polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w punkcie 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w
dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
rozdziatach  opisujgcych  Wycene Aktywédw  Funduszu (oraz  Subfunduszy) statutow
Funduszy/Subfunduszy oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Operacje dotyczace Funduszy/Subfunduszy ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu. Jezeli
operacje dotyczgce funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe

Koszty pokrywane przez Fundusze/Subfundusze opisane sg w statutach Funduszy w rozdziatach
dot. rodzajéw, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Fundusze/Subfundusze, w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow.

Koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig prowadzong przez poszczegdlne Subfundusze Allianz
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii D, bedg
pokrywane na zasadach okreslonych w umowach o wnoszenie sktadek pracownikéw do funduszu
inwestycyjnego w ramach zaktadowego pracowniczego programu emerytalnego, zawartych w
celu utworzenia pracowniczych programéw emerytalnych, do ktérych zastosowanie majg
przepisy art. 13a ustawy z 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych.

W tym celu dodane zostaty nowe konta z analitykag na kategorie jednostek uczestnictwa /
certyfikatéw inwestycyjnych:

410 1001%, 410 1201%, 410 8101%, 410 9001%, 420 1001%, 430 1001%, 440 4001%, 440 7101%,
450 2001% oraz konta korespondencyjne z zespotu 6% (610 1001%, 610 1201%, 610 8101%, 610
9001%, 620 1001%, 630 1001%, 640 4001%, 640 7101%, 650 2001%) oraz konta 217% i 717%. Na
kontach 217% w korespondencji z 717% ksiegowane bedg przekroczenia limitow kosztéw na
kategorie JU. W przypadku, kiedy limit kosztow kwotowy ma wartos¢ 0,00 (w systemie jest
parametr okreslajgcy, ktdry koszt i dla jakiej kategorii jest pokrywany przez TFl), naliczenie , Limit
kosztéw — kategorie JU” wyksiegowywac bedzie z kont 4% w korespondencji z odpowiednim
kontem 6% (wyzerowanie kosztu).

Koszty, ktérych, zgodnie z wymogami przewidzianymi dla pracowniczych programoéw
emerytalnych, o ktéorych mowa w art. 13a ust. 1 ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych w zwigzku z art. 50 ust. 1 — 5 ustawy z 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych
planach kapitatowych, w czesci przypadajgcej na jednostki uczestnictwa kategorii (do tej kategorii
wnoszone sg sktadki pracownikéw do funduszu inwestycyjnego w ramach zaktadowych
pracowniczych programéw emerytalnych) pokrywane sg przez TFl

W szczegdlnosci sg to koszty:

e Koszty przegladu i badania

e Koszty licencji

e Koszty ustug prawnych
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18.

Koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig prowadzong przez poszczegélne Subfundusze Allianz
Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pokrywane sg na
zasadach okreslonych w art. 50 ustawy z 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach
kapitatowych.

Kwoty kosztéw do wyznaczenia ewentualnego przekroczenia limitdw pobierane s3 z
odpowiednich kont do ewidencji kosztédw (salda kont zawierajg urealnienia rezerw wykonanych
w roku biezgcym, a dotyczacych lat ubiegtych). Oznacza to, ze wartosci kosztéw do wyliczenia
limitdw pobierane sg narastajgco od poczatku roku.

Srednia Wartosci Aktywdw Netto wyliczana jest wg stanu aktywéw na koniec dnia wyceny, po
wgraniu raportu agenta transferowego. Przy wyliczaniu s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto
uwzgledniane sg dni wolne i weekendy. Dla dni, w ktdrych nie byta dokonywana wycena, WAN do
wyliczenia Sredniej Wartoéci Aktywdw Netto pobierany jest z ostatniego dostepnego dnia wyceny.
Srednia Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu dla kategorii jednostek uczestnictwa liczona jest
analogicznie jak opisana powyzej Srednia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Liczba dni, na ktérg bedzie dzielona suma $rednich Wartosci Aktywow Netto Funduszu /
Subfunduszu to ilos¢ dni od poczatku roku do poprzedniego otwartego dnia (jesli dzis$ jest dzien
D, to liczba dni w mianowniku do wyliczenia sredniej powinna by¢ réwna liczbie dni w roku do
dnia D-1, tacznie z nim).

W przypadku limitu wyrazonego % WAN kwota limitu w danym dniu wyliczana bedzie
proporcjonalnie, proporcjg dni od poczatku roku do ilosci dni w danym roku (365 lub 366), tj. limit
bedzie rést proporcjonalnie kazdego dnia, czyli w dniu 01/01 w roku nieprzestepnym limit bedzie
wyliczony nastepujaco: (Sredni WAN * %)/ 365*1, w dniu 02/01 w roku nieprzestepnym limit bedzie
wyliczony nastepujaco: (Sredni WAN * %)/ 365*2; w dniu 30/01 w roku nieprzestepnym limit bedzie
wyliczony nastepujaco: (Sredni WAN * %)/ 365*30 itd.

W przypadku limitu wyrazonego kwotowo kwota limitu w danym dniu wyliczana bedzie
proporcjonalnie, proporcjg dni od poczatku roku do ilosci dni w danym roku (365 lub 366), tj. limit
bedzie rdst proporcjonalnie kazdego dnia, czyli jesli limit tgczny na rok to 20 000,00 to 01/01 w roku
nieprzestepnym limit wyniesie 20000/365*1, 02/01 w roku nieprzestepnym limit wyniesie
20 000/365*2; 30/01 w roku nieprzestepnym limit wyniesie 20 000/365*30 itd.

Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzy sie kazdego dnia w danym roku obrotowym, w
ciezar kosztow operacyjnych Funduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwy na koszty oraz Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane sg w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywodw
Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe.

Dla funduszy otwartych na poczatku kazdego miesigca ustalane podstawy kosztéw
zarachowywanych na kazdy Dzieh Wyceny. Postawy potwierdzane sg przez Depozytariusza.
Dla funduszy zamkniety wysokosc¢ rezerw kosztowych ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny.
Postawg kosztéw jest wartos¢ ptatnosci (dokonanej na podstawie faktury lub wynikajacej z
umowy) dokonanej w poprzednim okresie rozliczeniowym dotyczacej danego kosztu.

TFI moze w drodze uchwaty Zarzadu podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw i wydatkéw zwigzanych
z dziatalnoscig prowadzong przez poszczegdlne Subfundusze / Fundusze.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz? kapitatu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa / zbycia i odkupienia certyfikatow inwestycyjnych
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przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii / certyfikat
inwestycyjny danej kategorii wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

19. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii /
certyfikat inwestycyjny danej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z ust. 18.

20. Jednostki Uczestnictwa / Certyfikaty inwestycyjne odkupywane sg przez Fundusz zgodnie z zasadg
HIFO (Highest In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki
Uczestnictwa / Certyfikaty inwestycyjne nabyte przez Uczestnika Funduszu po najwyiszej
Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa / certyfikat inwestycyjny.

21. Dziatajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywdéw funduszu w jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowigzek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w funduszu inwestujgcym
petnej kwoty optaty za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej statutem lub Uchwatg Zarzadu, a
nastepnie korygowanie jej w cze$ci odpowiadajgcej wartosci instrumentu funduszu, w ktéry
ulokowat srodki fundusz inwestujgcy o wartos¢ optaty za zarzadzanie pobieranej w funduszu, w
ktory ulokowat srodki fundusz inwestujacy.

W przypadku, gdyby w funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujgcy, pobrane zostato
wynagrodzenie zmienne od wynikdw Towarzystwa w zakresie zarzgdzania tym funduszem, to
wysokos¢ tego wynagrodzenia w czesci naliczonej od aktywéw zainwestowanych w ten fundusz
przez fundusz inwestujgcy zostanie potrgcona z rezerwy na statg optate za zarzadzanie.
Obowigzek ustawowy realizowany bedzie w kazdym oficjalnym dniu wyceny poczawszy od
pierwszej wyceny oficjalnej funduszu inwestujgcego, nastepujgcej po dniu nabycia jednostek
uczestnictwa / przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat Srodki fundusz
inwestujacy.

Pomniejszenie optaty liczone jest od dnia nabycia jednostek uczestnictwa / przydziatu
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.
Pomniejszenie optaty przestaje by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa /
przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

1. Aktywa Funduszu / Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu / Subfunduszu ustala sie w
Dniu Wyceny.
2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
3. Na Dzien Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:
e wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszu,
e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
e ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa / certyfikatow inwestycyjnych,
e ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa / certyfikatéw inwestycyjnych.
4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow
Funduszu / Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
5. Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa / certyfikatdw inwestycyjnych jest réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu /
Subfunduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa /
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certyfikatéw inwestycyjnych podzielong przez ilo$¢ / liczbe danej kategorie jednostek uczestnictwa
/ certyfikatéw inwestycyjnych w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu / Subfunduszu przypadajacej na dane kategorie jednostek uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym / wyptaconym
ujete w rejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu / Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Aktywa Funduszu / Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu / Subfunduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

2.

Z zastrzezeniem zapisdw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z

postanowieniami ponizszych punktéw, bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat Funduszu:

1) akcje;

2) prawa do akgcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuine papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeliw Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza sie Srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy; z tym,
ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartosc z
poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na
Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
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rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdéb umozliwiajgcy

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego sktadnika lokat, z wytaczeniem dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢ godziwg cene
instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), w
drugiej — Bloomberg Valuation service (BVAL)).

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek

gtéwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- d).

7) Dla dtuinych papierow wartosciowych wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa,
notowanych na rynku Treasury Bond Spot, dla ktérych organizowana jest sesja fixingowa
(16.30), rynkiem gtéwnym jest Treasury Bond Spot.

Dla papieréw wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa, dla ktorych nie jest organizowana

procedura fixing zastosowana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price

(BGN), w drugiej — Bloomberg Valuation service (BVAL).

Jezeli kurs BGN/BVAL nie bedzie dostepny, obligacje bedg wyceniane w skorygowanym koszcie

nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

8) Dla dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Paristw w walucie innej
niz PLN, dla ktérych udostepniane sg ceny w serwisie informacyjnym Bloomberg rynkiem
gtéwnym jest w pierwszej kolejnosci wartosé¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price
(BGN), w drugiej — Bloomberg Valuation service (BVAL). Jezeli kurs BGN/BVAL nie bedzie
dostepny, obligacje bedg wyceniane w skorygowanym koszcie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

9) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, Zze jego wartosc jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczgcych pozyczek papierdw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:
1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienieznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne;
2) dtuine papiery wartosSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
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odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) ponizej;

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke S$wiadczacy tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters.
W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartosé
podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisalo umowe na Swiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji
przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku
gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z
Aktywnego Rynku; a beda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w
wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych
polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu
na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla
danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
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7) instrumenty rynku pienieznego nie bedgace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.

W przypadku instrumentéw dfuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, dla
ktorych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem od dnia
nastepujgcego po dniu ostatniego notowania az do wykupu stosowana jest wycena w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Powyzsze ustalenie obowigzuje takze w przypadku, gdy w wyniku wyboru rynku do wyceny w biezgcym
miesigcu przyjmowane sg notowania rynkowe.

Podstawg amortyzacji jest wartos¢ godziwa ustalona w ostatnim dniu notowania.

Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa i zobowiqzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktdrej s3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane
na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktédrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do
waluty Euro.

Wyptata dochodéw
Wyptata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie Funduszy /
Subfunduszy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad rachunkowosci.
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Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat 151 3625
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 393 10
Z tytutu dywidendy 322 71
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 866 3706

Nota - lll Zobowiazania Subfunduszu

Z tytutu nabytych aktywéw 175 2 386
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 58
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 51 642
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 236 49
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 2 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 225 199
Pozostate zobowigzania 7 10
Razem 696 3344

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wartos¢ na dzien

Wartosé na dzien

1. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom srodkéw pienieznych

utrzymywanych w celu zaspokajania Wartos¢ w danej

Wartosé w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien ) ) ,, . bilansowy w
. PR . bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien .
1. Struktura srodkéw pienieznych na bilansowy w R . . walucie
Waluta R . sprawozdania bilansowy w danej .
rachunkach bankowych danej walucie w ! X sprawozdania
finansowego w tys. walucie w tys. )
tys. finansowego w tys.
ztotych
ztotych
I. Banki: 15 027 2468
Bank Pekao SA PLN 15027 15027 2468 2468

Wartos¢ w danej

Wartos¢ w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty srodkéw
pienieznych

30.06.2021

biezacych zobowigzan Waluta | walucie w tys. ztotych walucie w tys. ztotych

1. Sredni w okresie sprawozdawczym

poziom $rodkdw pienieznych: 11953 10333
PLN 11951 11951 10 332 10 332
EUR 0 0 0 0
usb 0 2 0 1

31.12.2020

nie dotyczy

nie dotyczy
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Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:

30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w procentowy w | bilansowa w tys. | procentowy w

tys. zt aktywach zt aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 143 268 51,67% 139 897 54,13%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone

ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 140781 50,77% 127 883 51,51%
procentowej

2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone
ryzykiem zmiany wysokosci przeptywoéw srodkéw pienieznych 43 636 15,73% 36579 14,74%
wynikajgcym ze stopy procentowej

3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze 2487 0,90% 6514 2,62%
stopy procentowe;j

4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw 2487 0,90% 5500 2,21%
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane

zostaty wszystkie dtuzne papiery wartosciowe. Szczegétowe zestawienie omawianych sktadnikéw

lokat znajduje sie w tabeli uzupetniajacej: , dtuzne papiery wartosciowe”,

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkdéw, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane

zostaty dituzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem. Szczegétowe zestawienie

omawianych sktadnikéw lokat znajduje sie w tabeli uzupetniajgcej: ,,dtuzne papiery wartosciowe”.
2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w procentowy w | bilansowa w tys. | procentowy w
tys. zt aktywach zt aktywach
I Akf:yw,a .obcazone ryzyl.(lem.kredytowym inne niz 143 269 51,67% 134 397 54,12%
naleznosci wykazane w bilansie
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w procentowy w | bilansowa w tys. | procentowy w
tys. zt aktywach zt aktywach
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 42 639 15,38% 41364 16,65%
- Polska 42639 15,38% 41 364 16,65%
Papiery komercyjne 100 630 36,29% 93033 37,48%

Szczegétowe zestawienie omawianych sktadnikéw lokat znajduje sie w tabeli uzupetniajace;j:
»dtuzne papiery wartosciowe”.

30.06.2021 31.12.2020

Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych aktywach: Wartoéé bilansowa Wartoéé bilansowa

w tys. zt w tys. zt

Depozyty O/N 0 0

Naleznosci 866 3706
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3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

30.06.2021 31.12.2020

Wartos¢ bilansowa | Wartosc bilansowa
w tys. zt w tys. zt

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 524 1955

1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0

Dla subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
bytoby za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego. Na dzieh bilansowy oraz na 31.12.2020r.
ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajgcej
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne
uzaleznione sg réwniez od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw
finansowych stanowigcych przedmiot lokat, a takze od oceny stanu finansowego i perspektyw
rozwoju emitentéw papierdw wartosciowych, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji. Kontrola
ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzadzajgcych funduszami, ktorzy analizujg
stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentdw, natomiast nadzér nad powyzszym
ryzykiem petni Dyrektor Zarzgdzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w danym skfadniku lokat do srednich dziennych obrotéw rynkowych tym sktadnikiem. W
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentow/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegdlnym ryzykiem ptynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktdére zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezgco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych tytuty
Subfundusz zainwestowat i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
ztozonych przez uczestnikéw zleceniach naby¢ i odkupien.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2021r. Fundusz oblicza catkowitg
ekspozycje zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
18 listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103). Decyzja o wyborze metody
zostata podjeta 31 lipca 2013 roku. Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycji
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest metoda zaangazowania.

Strona 29 z 35

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Nota - VI Instrumenty pochodne

TABELA |

Na dzieri 30.06.2021

Typ zajetej | . Rodzaj ) ) e T ] Wartos'c Przyszfych Warttfssl przysztych Data
Instrument pochodny ozveii instrumentu Cel otwarcia pozycji e ) ptatnosci funduszu | pfatnosci kontrahenta 2apadalnogci
pozyd pochodnego pozyc) vs. (w tys.) (w tys.) P
FX Swap EUR PLN 19.05.2021 21.07.2021 Pozycja . .
(FSEURPLN1905202121072021N001) krétka FX swap zabezpieczenie portfela 99 | EUR 449 | PLN 2021-07-21
TABELA |
Na dzien 31.12.2020
Typ zajetej | . Rodzaj : ) Wartosé otwartej Wartos,c Przyszfych Wartcfsfzn przysztych Data
Instrument pochodny ozveii instrumentu Cel otwarcia pozycji b ) ptatnosci funduszu ptatnosci kontrahenta 2apadalnoéci
pozyc) pochodnego pozyd i (w tys.) (w tys.) P
FX Swap EUR PLN 09.12.2020 27.01.2021 Pozycja . .
(FSEURPLN0912202027012021N001) Krotka FX swap zabezpieczenie portfela 40 304 | EUR 1362 | PLN 2021-01-27
FX Swap EUR PLN 14.12.2020 28.01.2021 Pozycja . .
(FSEURPLN1412202028012021N001) krétka FX swap zabezpieczenie portfela 18 101 | EUR 448 | PLN 2021-01-28
Strona 30z 35

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.






Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Nota - VIl Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU 30.06.2021 31.12.2019
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw 0
wtasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw 0
wtasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 0
wtasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone 0
praw wiasnosci i ryzyk
11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w 0
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w 0
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota - VIl Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciggat ani nie udzielat

kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2021 31.12.2020
L. aa . Wartos¢é na L.
HEET SR \A_lartosc na dzien . | Wartosé na dzien dzien bilansowy Wf:rtlos'c na
bilansowy w danej | .. . . dzien bilansowy
) bilansowy w tys. zt | w danej walucie
walucie w tys. w tys. zt
w tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 027 2468
PLN 15027 15027 2468 2468
Naleznosci 866 3706
PLN 866 866 3706 3706
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 242 381 219344
PLN 242 381 242 381 217 932 217 932
EUR 0 0 306 1412
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 986 22792
PLN 18 462 18 462 22248 22248
EUR 116 524 118 544
Zobowiazania 696 3344
PLN 696 696 3287 3287
EUR 0 0 12 57
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1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01.01.2021 - 30.06.2021
Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

siedzibe za granica

Akcje 7 0 171 0 21 0
Dtuzne papiery wartosSciowe 117 0 0 107 0 62
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace 0 0 359 37 359 19

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

01.01.2021 - 30.06.2021
Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Akcje -6 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 0 -1 0 0 0 0
siedzibe za granica
111. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP | kurs w stosunku do kurs w stosunku do waluta
z dnia sporzadzenie sprawozdania finansowego zt na 30.06.2021 zt na 31.12.2020
Euro 4,5208 4,6148 EUR
Dolar amerykaniski 3,8035 3,7584 usbD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
(strata) ze zbycia lokat" 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 275 11 855 -7 234
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 -1373 -1370
RAZEM 12343 10 483 -8 604
TABELA I
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5176 23410 19 542
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 150 1286 215
RAZEM 5326 24 695 19 757
TABELA Il
Wyblata dochodéw 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
o 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Dochdéd wyptacony - przychody 0 0 0
2. Dochéd wyptacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 0 0

Wykaz wyptaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych.

Nie dotyczy.
Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.

2. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.
3. Woynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu.
WINAGRODZENIE DLA TOWARZISTWA Sooea0m | sisaom | 300620
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 1012 4438 2502
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0 0
RAZEM 1012 4438 2502
Nota - Xll Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 276 564 244 966 210561
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
11l. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria A 154,16 144,12 123,50
2. Kategoria B 177,74 165,79 141,09
3. Kategoria C 186,13 173,01 146,21
4. Kategoria D 188,45 174,61 146,59
5. Kategoria E 157,29 145,63 n/d
6. Kategoria | 155,56 145,25 n/d
7. Kategoria T 156,25 144,81 n/d
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezgcy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa:

Data Kategoria JU/CI Btedna wycena Poprawna wycena

2021-04-22 A 149,25 149,21
2021-04-22 B 171,93 171,88
2021-04-22 C 179,80 179,76
2021-04-22 D 181,83 181,78
2021-04-22 E 151,72 151,68
2021-04-22 I 150,53 150,49
2021-04-22 T 150,77 150,73

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Subfunduszu.

Brak.
6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.
W dniu 31 grudnia 2020 roku w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku.
Zmiany Rozporzadzenia dotyczg przede wszystkim wyceny dtuznych instrumentéw finansowych
nienotowanych na aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej
oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane bedg za pomoca
modeli. Towarzystwo dokonato dostosowania do nowych przepiséw z dniem 1 lipca 2021 roku.
Wynikajgce z Rozporzadzenia zmiany w zakresie sprawozdan majg zastosowanie do sprawozdan
finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan jednostkowych
subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia2020 roku. W
sprawozdaniach finansowych, potgczonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach
jednostkowych subfunduszy sporzadzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami
rozporzgdzenia nie dokonuje sie przeksztatcenia danych poréwnawczych za poprzedni okres
sprawozdawczy.
Zmiany w przepisach obejmujg w szczegélnosci:
e Przyjecie nadrzednej zasady wyceny skfadnikow lokat w oszacowanej wartosci godziwe;j i
wprowadzenia hierarchii wartosci godziwej:
1. cena z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
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2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cena otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

o Okreslenie warunkéw do korzystania z danych wejsciowych i stosowania modeli wyceny
poszczegdlnych skfadnikéow lokat, ich okresowych przegladéw, koniecznym uzgadnianiu
modeli wyceny z depozytariuszem.

e  Wskazane zostaty krétkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalnosci do 92 dni) oraz
inne przypadki naliczen, dla ktérych mozliwe jest stosowanie wyceny metodg skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e  Rozszerzony zostat zakres ujawnien w sprawozdaniach okresowych, dodatkowe ujawnienia
obejma m.in.:

1. Zbiorczg wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktdrych
warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, fundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach
netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku,

2. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpié. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3
ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu,

3. W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej,

4. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku spadtyby o 0,05%, gdyby do

wyceny na ten dzien zastosowane zostaly zasady wyceny okreslone w Rozporzadzeniu.

Subfundusz posiada w portfelu aktywa, ktérych wycena ulegtaby zmianie w wyniku zastosowania

nowych zasad wyceny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza

zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu
(,Subfundusz”) wydzielonego w Allianz
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowsa;

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

(,poOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

(, Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego poétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
0 przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
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Nr na liscie firm audytorskich: 3546
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