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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za pierwsze péfrocze 2020 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

e Allianz Obligacji Plus

Allianz Stabilnego Wzrostu

Allianz Konserwatywny

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
Allianz Aktywnej Alokacji

Allianz Selektywny

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
Allianz Akcji Globalnych

Allianz Obligacji Globalnych

Allianz Surowcow i Energii

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszym pétroczu 2020 roku

Pierwsza potowa 2020 roku charakteryzowata sie wysoka zmiennoscig na rynkach finansowych. W
pierwszym kwartale obawy zwigzane z naglym rozprzestrzenianiem sie wirusa COVID-19 poza
Chinami wywotaty gwattowne spadki na wiekszosci klas aktywdéw, w tym réwniez na akcjach.
Dodatkowo, negatywny wptyw na ceny akcji miafta sytuacja zwigzana z rynkiem ropy — Arabia
Saudyjska zdecydowata sie na zwiekszenie wydobycia ropy powodujgc spadki cen tego surowca.
Gtéwne indeksy europejskie, podobnie jak wiekszo$¢ indeksdw na $wiecie, zanotowaty w marcu
dwucyfrowe spadki.

Gwattowna przecena akcji, do ktérej doszto w lutym i marcu, miata dwie przyczyny. Pierwsza byta
obawa o sytuacje fundamentalng gietdowych spétek. Drugg przyczyng zatamania byt brak ptynnosci.
W sukurs rynkom finansowym przyszty programy skupu obligacji, ogtoszone przez banki centralne,
ktore nie tylko zwiekszyty naptyw pienigdza na rynki, ale co réwnie wazne, zwiekszyly wiare, ze nie
dojdzie do kryzysu finansowego. Obnizki stép procentowych pomogty takze indeksom akcji w inny
sposdb: bardzo niskie oprocentowanie depozytéw bankowych sprawito, ze wyceny akcji okazaty sie
atrakcyjne dla wielu inwestoréow. W drugim kwartale na globalnych rynkach finansowych panowaty
pozytywne nastroje i indeksy akcyjne kontynuowaty, rozpoczete w drugiej potowie marca odbicie.

Pomimo istotnych wzrostéw w drugim kwartale, indeks akcji rynkdw rozwinietych zakonczyt pierwsza
potowe roku spadkiem: MSCI World stracit 6,6%. Wzrosty zanotowaty spétki technologiczne: NASDAQ
Composite zakonczyt pierwsza potowe roku wyzej o 12,1%, podczas gdy szeroki amerykanski indeks
S&P 500 znizkowat 4,0%. Gietdy europejskie zachowaty sie troche gorzej: STOXX Europe 600 spadt
13,3%. W tym regionie relatywnie lepiej zachowat sie rynek niemiecki — DAX znizkowat 7,1%.

W pierwszej potowie 2020 roku rynki wschodzace byty mniej odporne na sytuacje zwigzang z
koronawiruem niz rynki rozwiniete - MSCI Emerging Markets stracit 10,7%. Na tle zaréwno krajow
rozwinietych jak i rozwijajgcych sie, warszawska gietda zachowata sie gorzej: WIG zanotowat spadek o
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14,3%. Na polskim rynku najlepiej zachowywaty sie kursy akcji matych spdtek, co zostato
odzwierciedlone we wzroscie indeksu sWIG80 o 11,4%.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w pierwszym pétroczu 2020 roku

W pierwszej potowie 2020 roku ceny ropy byty bardzo zmienne. Na poczatku roku, ograniczenia
gospodarcze w Chinach zwigzane koronawirusem spowodowaty spadek popytu na rope. W pierwszej
potowie marca, zatamanie sie rozméw na temat produkcji ropy miedzy Arabig Saudyjskg a Rosja,
pogtebity spadki cen tego surowca. Dodatkowo, obostrzenia gospodarcze zwigzane z pandemia w
Europie i USA spowodowaty spadek cen ropy Brent do poziomu $23/barytke pod koniec marca. W
kwietniu nastgpito porozumienie organizacji krajow eksportujgcych rope (OPEC+) dotyczace
ograniczenia wydobycia ropy a w kolejnych miesigcach stopniowe zniesienie ograniczen
gospodarczych spowodowaty wzrost cen ropy Brent do poziomu $41/barytke pod koniec czerwca.

Ztoto kontynuowato trend wzrostowy, ktéry rozpoczat sie w 2019 roku. Obnizki stép procentowych w
Stanach Zjednoczonych sprawity, ze alternatywny koszt zwigzany z inwestowaniem w ztoto spadt.
Ztoto byto takie wspierane przez zakupy prowadzone przez niektdre banki centralne. W pierwszej
potowie roku notowania ztota wzrosty o 17%.

Metale przemystowe z jednej strony byty pod presjg spadajgcego popytu w pierwszym kwartale —
ceny miedzi, niklu i aluminium zanotowaty dwucyfrowe spadki. W drugim kwartale ta tendencja sie
odwrécita. Wsparciem dla cen metali przemystowych okazaty sie zapowiedzi programoéw
infrastrukturalnych w Chinach i innych regionach oraz obawy dotyczace podazy tych surowcéw.

Podsumowanie rynku obligacji w pierwszej pétroczu 2020 r.

Pierwsze 6 miesiecy 2020 r. na rynku dtugu stato pod znakiem pandemii, obaw o jej skutki i dziatan
zapobiegawczych zaréwno ze strony polityki fiskalnej jak i pienieznej. W marcu wystapity silne
turbulencje rynkowe zwigzane z problemami ptynnosciowymi na rynku, co doprowadzito do przecen
praktycznie wszystkich aktywéw. Wowczas do gry weszty banki centralne, ktére rozpoczety skup
obligacji w ramach swoich programéw QE, nie ograniczajgc sie wytgcznie do obligacji rzgdowych czy
pandemicznych (quasi-rzgdowych), ale takze interweniujgc na rynku obligacji korporacyjnych, w tym
tych z formalnie nie inwestycyjnym profilem kredytowym. W efekcie straty poniesione na bardziej
ryzykownych aktywach z przetomu 1i 2 kwartatu zostaty w znacznym stopniu zmniejszone.

W skutek wybuchu pandemii w skali globalnej doszto do obnizenia poziomu stép procentowych, co
stanowito wsparcie dla rynku dtugu, a rentownosci obligacji skarbowych nie rzadko znajdujg sie w
granicach historycznie niskich poziomdéw. Z drugiej strony pandemia doprowadzita do wejscia w
globalng recesje zwiekszajgca ryzyko wystgpienia fali bankructw, co przynajmniej czesciowo widaé¢ w
dos¢ wysokim spreadzie kredytowym jak i koszcie ubezpieczenia ryzyka kredytowego. Fala bankructw
swoj kulminacyjny moment prawdopodobnie osiggnie w momencie wychodzenia recesji, a jej
rozmiar zdaje sie by¢ uzalezniony od dtugosci recesji.

Przez pierwsze pétrocze stopy zwrotu na poszczegdlnych klasach aktywéw byly bardzo mocno
zrdznicowane. O ile obligacje skarbowe dalej wypracowaty zysk, np. amerykanski US Treaseries ok.
3%, to im wieksze ryzyko tym gorsze wyniki danej klasy aktywdéw. Stopy zwrotu na obligacjach z
ratingiem inwestycyjnym byty niewiele nizsze niz papieréw skarbowych, natomiast obligacje
wysokodochodowe odnotowaty wyraznie ujemny wynik (-5%). Z kolei, na rynkach wschodzacych
papiery w twardej walucie zachowywaty sie relatywnie lepiej (strata rzedu 1%), a gorszy wynik
odnotowywaty papiery w walucie lokalnej (-3,5%). Na tym tle polski dtug prezentowat sie relatywnie
dobrze. Dobrym wynikom sprzyjat cykl obnizek stép procentowych (stopa referencyjna wynosi
obecnie 0,1%). W walce ze skutkami pandemii wykorzystywane sg srodki z PFR i BGK, a emisje
,covidowych” obligacji z gwarancjami Skarbu Panstwa cieszg sie duzym zainteresowaniem rynku. W

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona2z3





sektorze bankowym widoczna jest bardzo duza nadptynnos¢, ktdra lokowana jest nie tylko w bony

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

pieniezne NBP, ale takze obligacje WZ i krétkie obligacje ze statym kuponem.

Sytuacja na krajowym rynku obligacji korporacyjnych réowniez ulegta duzej zmianie ze wzgledu na
problemy ptynnosciowe. Wyzwaniem dla obligatariuszy bedzie spadek stawki WIBOR, co wptynie w
niedtugim czasie na osiggane przychody biezgce z obligacji (efekt widoczny z opdznieniem wraz z
resetowaniem kupondw). Rynek pierwotny niemalze przestat istnie¢, za wyjatkiem rolowania

zapadajgcych obligacji.

Opisane powyzej czynniki na krajowym oraz zagranicznych rynkach finansowych zawazyty na
wynikach poszczegélnych subfunduszy Allianz FIO w pierwszym pétroczu 2020 roku. Wartos¢

jednostki uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy ksztattowaty sie nastepujgco:

Korzystajgc z okazji chcielibysmy Panstwu gorgco podziekowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac nadzieje, ze
jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéw inwestycyjnych, zapewniamy, ze

Allianz Obligacji Plus -1,51%

Allianz Stabilnego Wzrostu +5,37%

Allianz Konserwatywny -0,08%

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych +4,38%
Allianz Aktywnej Alokacji +4,80%

Allianz Selektywny -2,14%

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek +9,47%
Allianz Akcji Globalnych -5,00%

Allianz Obligacji Globalnych -2,74%

Allianz Surowcow i Energii -12,86%

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu -5,65%'

dotozymy wszelkich staran, aby w petni sprosta¢ Paristwa oczekiwaniom w przysztosci.

Robert Horberg

Stawomir Chwierut

Anna Bakata

Prezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2020 roku

i Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci certyfikatow inwestycyjnych z ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 30.06.2020 r. i

30.12.2019r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego

podpisu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego

podpisu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego

podpisu elektronicznego

(podpis)
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RADOIT NieZaleZnedo biegiedo rewldenta
7 [r7egiadu porocznedo poiaczonego
Sprawozaania finansowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz

Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— wprowadzenie do potrocznego
pofgczonego sprawozdania
finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzgdzone na dzieh
30 czerwca 2020 r.;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operaciji;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

(,poOtroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego potrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polskg spotkg komandytowg i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sig z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad
potrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osdb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowosé Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej

i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca

Inne sprawy

Zwracamy uwage, ze nie przeprowadzilismy
badania ani przegladu potgczonego bilansu na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz potgczonego
rachunku zyskow i strat oraz potgczonego
zestawienia zmian w kapitale wlasnym za
okres szesciu miesiecy

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szes$ciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

zakonczony 30 czerwca 2019 r., ani
zwigzanych z nimi informacji zawartych

w dodatkowych informacjach i objasnieniach, i
w zwigzku z tym nie wyrazamy jakiegokolwiek
zapewnienia na ich temat.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dokument
podpisany przez
N A/j MARCIN
ZBIGNIEW
DYMEK

\ Data: 2020.08.21
17:26:52 CEST

Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 21 sierpnia 2020 r.
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U.
z 2019r. poz. 351 z péin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka  Akcyjna przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe Allianz  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktére skfada sie:
1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
2. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci
1351 699 tys. ztotych;
3. potaczony bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaty na sume 1 379 842 tys. ztotych;
4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca
2020 roku wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 20 606 tys. ztotych;
5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto w okresie
sprawozdawczym o kwote 22 811 tys. ztotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chwierut o 1 Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

(podpis)

Potqczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty
w formie kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2020 roku
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE
Informacje ogélne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze DFL/VI/4032-27/7-
1/U/06/07/AZ zezwalajacej na jego utworzenie.

Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
—  Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 08.02.2008r.),
— Allianz Selektywny (data utworzenia: 08.02.2008r.),
— Allianz Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Obligacji Plus (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Konserwatywny (data utworzenia: 03.07.2007r.; do dnia 18.07.2018r. dziatat pod
nazwag Allianz Pieniezny; do dnia 14.01.2019r. dziatat pod nazwa Allianz Lokacyjny),
— Allianz Akcji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),
— Allianz Obligacji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),
— Allianz Surowcéw i Energii (data utworzenia: 08.01.2014r.; do dnia 30.08.2015r. dziatat
pod nazwa Allianz Energetyczny),
— Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (data utworzenia: 14.10.2015r.).
Fundusz i wchodzace w jego sktad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz
nie jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
zréznicowane pod wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek réznig sie miedzy sobg
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Matych i Srednich Spétek, Allianz Selektywny, Allianz
Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, Allianz
Obligacji Plus, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych, Allianz Surowcdéw i Energii
oraz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu jest wzrost wartosci aktywéw danego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, natomiast Subfunduszu Allianz Konserwatywny celem
inwestycyjnym jest osigganie przychoddw z lokat netto tego Subfunduszu.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne
matych i srednich spétek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spétek takie jak prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z
zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Akcji
Matych i Srednich Spétek inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywow Netto
Allianz Selektywny bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Selektywny inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, Ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do
80%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do
40%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu w dtuine papiery
wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa.

Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez
inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu w instrumenty dtuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, rzady panstwa cztonkowskich oraz innych panstw nalezgcych do OECD, a takze przez inne
podmioty o wysokiej wiarygodnosci.

Allianz Konserwatywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Konserwatywny poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu przede wszystkim w krétkoterminowe instrumenty
dtuzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Akcji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych poprzez
inwestowanie aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktére inwestujg co najmniej potowe
swoich aktywow w akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym
niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska.
Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu bedg papiery wartosSciowe w szczegdlnosci akcje,
obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne.

Allianz Obligacji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Globalnych
poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktére inwestujg co najmniej
potowe swoich aktywéw w diuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
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zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takie poprzez inwestowanie
Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony
skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Paristwa.
Allianz Surowcow i Energii - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Surowcéw i Energii w
ramach aktywnego zarzgdzania poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego, ktdre spetniajg jeden z ponizszych warunkdéw:

a) inwestujg swoje aktywa w:

— papiery wartosciowe spoétek prowadzgcych dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania,
wydobywania, przetwarzania lub pozyskiwania surowcéw (w tym: ropy naftowej, gazu i
szeroko rozumianej energii) lub,

— papiery wartosciowe spétek, dla ktdrych koszty surowcdw i energii stanowig znaczng czesc
kosztédw produkc;ji lub,

— obligacje,

— akcje i obligacje spotek, ktére sg zwigzane z szerokorozumianym dostarczaniem
technologii;

b) nasladujg indeksy oparte o akcje spotek opisanych w punkcie a) powyzej.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny

Stabilnego Dochodu poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty

uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicy, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego ktére spetniajg jeden z ponizszych warunkéw:

a) koncentrujg sie na inwestowaniu swoich aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym;

b) realizujg polityke absolutnej stopy zwrotu;

¢) nasladujg indeksy rynkéw zorganizowanych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdéin. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spdtka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.
Dane porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
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oraz w przypadku rachunku wyniku okres pétroczny od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Pofagczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita KPMG Audyt Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz
AliA2.
Jednostki uczestnictwa kategorii Al na dzien bilansowy znajdowaty sie w subfunduszach: Allianz
Obligacji Globalnych, Allianz Obligacji Plus i Allianz Konserwatywny.
Jednostki uczestnictwa kategorii A2 na dzien bilansowy znajdowaty sie tylko w subfunduszu
Allianz Obligaciji Plus.
Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach rdézinig sie miedzy sobg wysokoscia
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek:
a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali
roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
2) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Selektywny:
a) 3,0 (trzy) %Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jedenitrzy dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
3) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokaciji:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona5z11





Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,9 (dziewiec dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
4) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu:
a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,1 (jedenijedna dziesigta) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
5) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jedeni dwie dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szescdziesiat piec setnych) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
6) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Plus:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jedenidwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szescdziesiat piec setnych) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Obligacji Plus w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
7) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Konserwatywny:
a) 1,2 (jedeni dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,45 (czterdziesci piec setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
8) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych:
a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,2 (dwaidwie dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
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c) 1,8 (jedeni osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 1,6 (jedeni szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
9) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych:
a) 1,5 (pdttora) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,3 (jedeni trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1 (jeden) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,9(dziewiecdziesiat setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
10) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Surowcéw i Energii:
a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcéw i Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywédw Netto Allianz Surowcéw i Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Surowcow i Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Surowcow i
Energii w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
11) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu:
a) 3,0 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,75 (jeden i siedemdziesiat pie¢ setnych)% Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c¢) 1,15 (jeden i pietnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,90 (dziewiecdziesigt setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wybuch epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 w marcu spowodowat gwattowne spadki cen
wiekszosci klas aktywéw, w tym réwniez akcji. W kolejnych miesigcach sytuacja ta ulegta
jednak znaczacej poprawie, do czego przyczynita sie m.in. ekspansywna polityka monetarna
bankéw centralnych na catym swiecie (obnizki stop procentowych, implementacja programéw
luzowania ilosciowego) oraz szybka reakcja rzaddw poszczegélnych panstw w zakresie
stymulacji fiskalnej. Pozwolito to czesci indeksow gietdowych na catkowite odrobienie spadkow
odnotowanych w pierwszym kwartale.

Wyniki finansowe Subfunduszy zalezg od wielu czynnikéw. Nie jest mozliwe w jednoznaczny
sposdb wyodrebni¢ wyptywu czynnikéw zwigzanych z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2. Nie
jest rowniez mozliwe, aby jednoznacznie wskazac jak ten wptyw bedzie wygladat w przysztosci.
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TABELA GtOWNA

30.06.2020 31.12.2019
Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Warto$¢ Wartos¢
Pol:c.zo’ne Skladniki Lokat Wartos$¢ wedtug Procentowy Wartosé wedtug Procentowy
UEICHU] wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
30 czervo;ca 2?‘20"' nabycia w tys. dzien aktywach nabycia w tys. dzien aktywach
(w tys. zlotych) ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 533919 652 305 45,83% 615 644 624 097 44,23%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00
Listy zastawne 50396 50540 3,55% 52515 52717 3,74%
Dtuzne papiery wartosciowe 520093 521376 36,63% 530923 531284 37,65%
Instrumenty pochodne 0 681 0,05% 0 1286 0,09%
Udziaty w spoétkach z
ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 36123 40990 2,88% 39708 45617 3,23%
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucie 82054 85 807 6,03% 122521 123784 8,77%
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 1222585 1351699 94,985 1361311 1378785 97,71%
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2020 roku (w tys. ztotych)

30.06.2020 31.12.2019

I. AKTYWA 1423174 1411062
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 144 30118

2. Naleznosci 1331 2159

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1123291 1062 237

- dfuzne papiery wartosciowe 466 320 435087

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 228408 316 548

- dfuzne papiery wartosciowe 55056 96 197

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

1l. ZOBOWIAZANIA 43332 8409
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 43332 8409

2. Zobowiazania proporcjonalne subfunduszy 0 0
11l. AKTYWA NETTO (I-11) 1379 842 1402 653
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1291617 1335034
1. Kapitat wptacony 29783171 29 667 831

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -28 491554 -28332797

V. DOCHODY ZATRZYMANE -35 850 55752
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 73821 75 829

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -109 671 -20077
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 124 075 11 867
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1379 842 1402 653
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

01.01.2019 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

I. PRZYCHODY Z LOKAT 13581 42 316 15952
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4002 23574 6530

2. Przychody odsetkowe 8799 18 367 9231

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 780 375 190
5. Pozostate 0 0 1
Il. KOSZTY FUNDUSZU 15608 39515 20225
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 14393 37479 19 004

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 249 488 253

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 163 353 184

5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Opfaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0

9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 308 99 80
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 27 121 179
13. Pozostate 468 975 525
1Il. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 19 34 15
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (I1-111) 15589 39481 20210
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -2008 2835 -4 258
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 22614 30585 50557
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -89 594 -14 588 -299

z tytutu roznic kursowych 4277 2693 2340

2. V:/;r::st (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 112 208 45173 50 856

z tytutu roznic kursowych 1949 -1246 -1022

VIl. WYNIK Z OPERACII (V+VI) 20 606 33420 46 299
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potfaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

01.01.2019 - 01.01.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1402 653 1535926
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 20 606 33420
a) przychody z lokat netto -2.008 2 835
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -89 594 -14 588
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 112 208 45173
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 20 606 33420
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 -2441
a) z przychodow z lokat netto 0 -844
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 -1597
¢) z przychododw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -43 417 -164 252
a) ??J:zjtl;ipdzt:sx?c{:;zr)\ego subfunduszy (powiekszenie z tytutu zbytych 115 340 199 316
b)jzeﬁgac:;a;ek;E::t;;st\r/]vi\c/fx:)onego subfunduszy (zmniejszenie z tytutu odkupionych 158 757 363 568
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -22811 -133 273
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1379 842 1402 653
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1323503 1462168
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A | Bank Pekao

Warszawa, 21 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypeliajac obowigzki depozytariusza dla Allianz  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
- Allianz Aktywnej Alokacji

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
- Allianz Obligacji Plus

- Allianz Konserwatywny

- Allianz Stabilnego Wzrostu

- Allianz Selektywny

- Allianz Akcji Globalnych

- Allianz Obligacji Globalnych

- Allianz Surowcow i Energii

- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywéw, w tym w szczegoOlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto§ciowych oraz pozytkow
z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Barbara Karpowicz Michat Szemraj

Date/ Data: 2020-
08-21 13:11 Date / Data:

2020-08-21 11:43

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa

m 02-091 Warszawa {::q tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzien 28 grudnia
2012r.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaty przeglgdowi pétrocznemu
prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty

Transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP_Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1z 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywdw, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych (TFUPW)

o Nie bedzie stosowat transakgcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Na dzied bilansowy strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych byty
Subfundusze:
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny

W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu sell-buy-back w:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu (2 transakcje)

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji (1 transakcja)

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych(31

transakgji)

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus (3 transakcje)

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny (108 transakcji)
Zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panistwa, walutg zabezpieczenh byt PLN. Byty to transakcje z
okresem zapadalnosci od 1 dnia do 1 tygodnia.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.
Dane dotyczace koncentracji:

» 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosSciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy) : nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych

Wolumen brutto transakcji
Nazwa kontrahenta . . .
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back m Bank S.A 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta X . .
pozostajacych do rozliczenia

wartosciowych

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank S.A 6728
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych

Wolumen brutto transakcji
Nazwa kontrahenta X ) "
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back m Bank S.A 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta . . .
pozostajacych do rozliczenia

wartosciowych

sell-buy-back m Bank S.A 31208
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0
sell-buy-back Raiffeisen Bank International AG 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych

Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta X ) "
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back m Bank S.A 0

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w pierwszym poétroczu 2020 roku

Okres

Rodzaj transakcji finansowanych z Rodzaj i jakos¢ \VEIN ] Kraj siedziby Rozliczenie i

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

.. . L . . L ) . zapadalnosci
uzyciem papieréw wartosciowych zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek "
transakcji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back, w tym:
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Stabilnego Wzrostu Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty L .
Subfundusz Polskich Obligacji obhgac'{e PLN Polska dwustronne 0d1 d’?“’ dol
Skarbu Paristwa tygodnia
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Obligacji Plus Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Aktywnej Alokacji Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obhga(:{e PLN Polska dwustronne 0d 1 dn'la do1
Subfundusz Konserwatywny Skarbu Parstwa tygodnia
Udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia n/d n/d n/d n/d n/d

zabezpieczenia kredytowego

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w tys. ztotych)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody Koszty

Repo n/d n/d

Reverse repo n/d n/d

Buy-sell-back n/d n/d

Sell-buy-back, w tym: 0 313
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji 0 7
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus 0 1
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji 0 0
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny 0 303
Allianz  Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego 0 P
Wzrostu

Udzielenie pozyczki papieréow wartosciowych n/d n/d

Zaciagniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d

Z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Subfundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczagwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanego Subfunduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotowkowych
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Srodki pieniezne otrzymane przez wskazany Subfundusz w ramach transakgji finansowych z uzyciem
papieréw wartosciowych lokowane sg w taki sam sposéb, jak pozostate aktywa tego Subfunduszu.
Wynik osiggniety z tego tytutu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu
przypadajgcego na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajgcego
na S$rodki pieniezne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania. W okresie

sprawozdawczym wynik ten wynidst:

ztotych.

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny: n/d;

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus: n/d,

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji: 1 tys. ztotych,
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych: 42 tys.

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu: 13 tys. ztotych.

Prezes Zarzadu

Robert Hérberg TFI Allianz Polska S.A.

Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Anna Bakata Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw

elektronicznych.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2020 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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