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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnosé przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Inwestycje Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzagdzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., sporzadzonego za pierwszg potowe 2024 roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotychczas
zarzgdzajgce funduszem, zostato przejete przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Od tego dnia potaczone spotki kontynuujg dziatalnosé pod tg nazwa.

Jednoczesnie nastgpita zmiana dotychczasowej nazwy funduszu Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, a takze zmiana
nazw poszczegdlnych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

e Allianz Krétkoterminowych Obligacji (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors
Krétkoterminowych Obligacji)

e Allianz Dtuzny (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Dtuzny)

o Allianz Akcyjny (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Akcyjny)

e Allianz Papieréw Nieskarbowych (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych)

e Allianz Spétek Dywidendowych (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Spoétek
Dywidendowych).

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej potowie 2024 roku

W pierwsze]j potowie 2024 roku moglismy obserwowac spowolnienie aktywnosci gospodarczej, jednakze
sytuacja pozostawata mocno zréznicowana. W Stanach Zjednoczonych koniunktura ksztattowata sie
wyjatkowo dobrze. Cho¢ analitycy spodziewali sie gtebokiego spowolnienia lub nawet recesji, gospodarka
zaskakiwata pozytywnie. Szczegdlnie dobre nastroje panowaty na rynku pracy, gdzie bezrobocie
pozostawato na historycznie niskich poziomach. Gorsze odczyty naptywaty z Europy, w szczegdlnosci z
najwiekszych panistw Strefy Euro, ktorych gospodarki oparte sg na przemysle. Wzrost gospodarczy
oscylowat wokoét zera a indeksy oczekiwan sugerowaty dalsze spowolnienie. W tym czasie dynamika
inflacja kontynuowata dalszy spadek, cho¢ nadal pozostawata powyzej celdw inflacyjnych bankéw
centralnych. W Polsce sytuacja gospodarcza ksztattowata sie zdecydowanie lepiej niz na rynkach
bazowych. Gtéwnym motorem wzrostu pozostawata konsumpcja napedzana wzrostem ptac realnych.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszej potowie 2024 roku

Pierwsza potowa 2024 roku byta generalnie udana dla inwestujacych w akcje. Banki centralne nie
zaskakiwaty ekonomistéw, podwyzki stop procentowych sie zakonczyty (cho¢ byty wyjatki, m.in. Japonia),
dane gospodarcze nie przynosity wielu powoddw do obaw. Spétk gietdowe generalnie zwiekszaty zyski lub
utrzymywaty je na dotychczasowych poziomach. Warunki do wzrostu cen akcji byty sprzyjajace.

Na amerykanskim rynku wyrdzniaty sie spétki technologiczne. Zwyzkowaty zwtaszcza ceny akcji duzych
spotek technologicznych. Kolejne rekordy ustanawiat kurs akcji spotki Nvidia, projektujgcej karty graficzne:
sprzet opracowywany przez Nvidie jest wykorzystywany m.in. w zastosowaniach zwigzanych ze sztuczna
inteligencja. Lider w branzy procesoréw graficznych szybko zwieksza zyski, ktére juz teraz sg imponujgce
— dzieki temu stat sie jedng z najcenniejszych spotek na amerykanskim rynku.
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W pierwszym kwartale technologiczny indeks NASDAQ Composite wzrdst o 9,1%. Bardziej przemystowy
indeks Dow Jones Industrial Average zyskat w tym okresie 5,6%. Dobre nastroje panowaty rowniez na
rynku europejskim, gdzie indeks Stoxx Europe 600 zakonczyt kwartat wzrostem o 7,0%. Drugi kwartat byt
juz mniej udany dla inwestorow. W drugim kwartale zdecydowanie wyzsze wzrosty cen akcji odnotowaty
spotki technologiczne niz spétki prowadzace dziatalnosé w tradycyjnych sektorach gospodarki. Indeks
S&P500 zakonczyt kwartat wzrostem o 3,9%; w tym czasie technologiczny indeks NASDAQ Composite
wzrdst o 8,3%, a bardziej przemystowy Dow Jones Industrial Average znizkowat o 1,7%. Indeks Stoxx
Europe 600 stracit 0,2%. Rynkowi europejskiemu cigzyta sytuacja polityczna we Francji, ale takze wiekszy
udziat w indeksach gietdowych spétek z tradycyjnych sektoréw gospodarki.

W Europie pozytywnie wyrdznit sie rynek polski, ktéry zanotowat wzrosty takze w drugim kwartale. Indeks
szerokiego rynku — WIG — wzrdst o 5,5% w pierwszym kwartale i o 7,1% w drugim kwartale. Mimo
kontynuacji wzrostéw, polscy inwestorzy zachowywali duza ostroznosc: fundusze inwestujgce w polskie
akcje otrzymywaty niewielkie naptywy lub nawet odnotowywaty odptywy srodkéw. Nowe srodki trafiaty
oczywiscie do funduszy z pracowniczych planéw kapitatowych; z drugiej strony, zblizone kwoty odptywaty
z otwartych funduszy emerytalnych. Wieksze zainteresowanie akcjami polskich spdétek wykazywali
natomiast inwestorzy zagraniczni, kuszeni wzglednie niskimi wycenami akcji i dobrymi wynikami spétek.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2024 roku

Pierwsza potowa roku uptyneta w mieszanych nastrojach na rynku obligacji. Na rynkach bazowych
dominowaty organiczne spadki cen. Jeszcze na poczatku roku rynek zaktadat, ze w obliczu oczekiwanego
spowolnienia gospodarczego oraz normalizacji trenddéw inflacyjnych, wiodgce banki centralne rozpoczng
cykl obnizek stop procentowych. Lepsze od oczekiwarn dane makroekonomiczne oraz dobra sytuacja na
rynku pracy spowodowaty, ze banki centralne odroczyly w czasie swoje decyzje, co spotkato sie z
rozczarowaniem inwestorow. Do korfica maja moglismy obserwowac wzrosty rentownosci, przektadajgce
sie na spadki cen obligacji. Dopiero pod koniec pétrocza, kiedy ryzyko spowolnienia, zaczeto sie
materializowaé, rentownosci obligacji spadaty, przektadajac sie na poprawe sytuacji. Wsparcie stanowity
obnizki stop procentowych Szwajcarskiego Banku Centralnego, Szwedzkiego Riksbanku oraz czerwcowa
obnizka stép Europejskiego Banku Centralnego. Pomimo bardziej sprzyjajacego obligacjom otoczenia
makroekonomicznego, gorzej zachowaty sie papiery dtuzne w Strefie Euro. Sukces partii populistycznych
w wyborach do Europarlamentu oraz rozpisanie wyboréw przedterminowych we Francji, rozbudzity
obawy co do przysztosci gospodarki europejskiej. W skali catego pdtrocza, globalny indeks obligacji
skarbowych FTSE Government Bond Index stracit 1,3%. W tym czasie indeks obligacji niemieckich stracit
2,1%, a indeks obligacji francuskich spadt o 3,6%. Zdecydowanie lepiej wygladata sytuacja na rynku
obligacji korporacyjnych. Spready kredytowe, szczegdlnie bardziej ryzykownych obligacji High Yield ulegty
zawezeniu. Indeks Global High Yield zyskat 3,2%.

W Polsce, sytuacja na rynku obligacji, wygladata lepiej niz na rynkach bazowych. Pomimo spadku i
stabilizacja inflacji oraz pierwszym obnizkom stép procentowych w naszym regionie, NBP wyraznie
wskazat, ze w najblizszym czasie nie powinniémy spodziewac sie jakichkolwiek obnizek. Twarde
stanowisko banku centralnego stanowito wsparcie dla obligacji o krétkich terminach zapadalnosci oraz w
szczegolnosci dla obligacji zmiennokuponowych opartych o stawke WIBOR. Indeks GPWB-BW?Z,
obrazujgcy stope zwrotu z obligacji zmiennokuponowych serii WZ, zyskat w pierwszym poétroczu 3,9%.
Gorzej zachowaty sie obligacje statokuponowe. Pomimo duzych podazy ze strony Ministerstwa Finansow
i zapowiedzi restrykcyjne polityki monetarnej, inwestorzy uznali, ze polskie rentownosci sg na atrakcyjnym
poziomie, a bank centralny wczesniej czy pdzniej bedzie zmuszony do zmian swojego stanowiska. W
pierwszym potroczu indeks obligacji skarbowych TBSP wzrést o 1,0%.

W dniu 28 czerwca 2024 roku, dniu oficjalnej wyceny, stopy zwrotu jednostek uczestnictwa, w stosunku
do konca poprzedniego okresu ksztattowaty sie nastepujgco dla poszczegdlnych subfunduszy:

. Allianz Krétkoterminowych Obligacji: 3,18%
° Allianz Dtuzny: 1,40%
. Allianz Akcyjny: 12,09%
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. Allianz Papieréw Nieskarbowych: 3,43%
° Allianz Spétek Dywidendowych: 16,95%?.

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibysmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby sprostaé Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

P Z
Robert Horberg rezes Zarzadu

Wi z d
Tymoteusz Paleczny ceprezes £arzaau

Anna Bakata Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2024 roku

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostek uczestnictwa z dnia oficjalnej wyceny tj. 28.06.2024r. i 28.12.2023r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglgd zatgczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Allianz Inwestycje Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”),
obejmujgcego wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat
oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz potgczony rachunek wyniku

Z operacji i potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2024 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisdéw Krajowego Standardu Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega

na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktoére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

/ y Dokument podpisany przez
e [Dec— (1 ANNA BACZYK
4 ) Data: 2024.08.20 19:00:49 CEST

Anna Bgczyk

Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 20 sierpnia 2024 r.
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Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz
Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U.
z 2023 r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
przedstawia potroczne potfaczone sprawozdanie finansowe Allianz Inwestycje Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktdre sktada sie:

1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 8 590 523 tys.
ztotych;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2024 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
na sume 8 811 098 tys. ztotych;

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024
roku wykazujacy zysk z operacji w kwocie 588 609 tys. ztotych;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30
czerwca 2024 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o
kwote 421 160 tys. ztotych;

Dane przedstawione w poétrocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu

wyrazone zostaty w tysigcach ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Wiceprezes Zarzadu

T Pal
ymoteusz Paleczny  ro allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty
w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2024 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Stronalz7
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WPROWADZENIE

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz
Inwestycje SFIO”) zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
27 lutego 2008 roku pod nazwg Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z  wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U.
2022 poz. 1523) (,,Ustawa”).
Wg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Allianz Krétkoterminowych Obligacji (data utworzenia: 6 pazdziernika 2008 roku),

- Allianz Dtuzny (data utworzenia: 6 pazdziernika 2008 roku),

- Allianz Akcyjny (data utworzenia: 6 pazdziernika 2008 roku),

- Allianz Papieréw Nieskarbowych (data utworzenia: 9 pazdziernika 2009 roku) oraz

- Allianz Spo6tek Dywidendowych (data utworzenia: 5 czerwca 2013 roku).

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita
zmiana nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita
zmiana nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz i wchodzace w jego sktad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celami inwestycyjnymi Subfunduszy: Akcyjnego, Dtuznego i Spodtek Dywidendowych jest
dtugoterminowy wzrost wartosci ich aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat, za$ celem
inwestycyjnym Subfunduszy Krétkoterminowych Obligacji i Papierow Nieskarbowych jest ochrona
realnej wartosci Aktywow tego Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych okreslonych w zdaniu poprzednim.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu Akcyjnego poprzez inwestowanie gtéwnie w
akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz
tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtéwnie w akcje.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji poprzez
inwestowanie gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w tym
zwtaszcza dtuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie dochodu, a takze jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow wytgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub pienieznym.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu Dtuinego poprzez inwestowanie gtdéwnie w
dtuzne papiery wartosciowe, w tym zwtaszcza w obligacje o statej stopie dochodu i instrumenty
rynku pienieznego, a takie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdéw wytgcznie w instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym.
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz
Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu Papierow Nieskarbowych poprzez inwestowanie
Aktywéw tego Subfunduszu gtdwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
dtuzne papiery wartosciowe (tj. instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach
nalezacych do OECD) lub banki centralne panstw nalezgcych do OECD).

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu Spétek Dywidendowych poprzez inwestowanie
Aktywoéw tego Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtdwnie w akcje spétek wyptacajgcych
dywidendy.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku oraz w
przypadku rachunku wyniku okres poétroczny od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2024 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11,

00-633 Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GtOWNA

Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Inwestycje 30.06.2024 31.12.2023

Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Wartosé Wartos¢

Potaczone Sktadniki e AT wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
Lokat na dzien T wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w

30 czerwca 2024 roku tvs. ztotvch dzien aktywach nabycia w tys. dzien aktywach

ys. v bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
(w tys. ztotych)
tys. ztotych tys. ztotych

Akcje 2237292 4037959 45,56% 2221878 3884551 46,29%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0,00%
Prawa do akgcji 0 0 0 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0,00%
Listy zastawne 32162 32377 0,37% 4508 4623 0,06%
\?Vf;rztr;es,c?ca)s‘;:ry 4568 767 4514 482 50,94% 4313 444 4249714 50,64%
Instrumenty pochodne 0 5705 0,06% 0 51721 0,62%
Udziaty w spotkach z

ograniczona 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspdlnego 0 0 0,00% 0 0 0,00%
inwestowania majgce

siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
U.d2|fel9ne pozyczki 0 0 0,00% 0 0 0,00%
pieniezne

Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 6 838 221 8590523 96,93% 6 539 830 8 190 609 97,61%
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz
Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2024 roku (w tys. ztotych)

30.06.2024 31.12.2023

. AKTYWA 8862117 8392 604

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 210 733 201772

2. Naleznosci 60 861 223

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7569 624 7172 582

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1020 899 1018 027

6. Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 51019 2 666

1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 51019 2 666

2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

11l. AKTYWA NETTO (I-11) 8811098 8389938

IV. KAPITAL FUNDUSZU 730 280 897 729

1. Kapitat wptacony 34151937 33822954

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -33421 657 -32925 225

V. DOCHODY ZATRZYMANE 6385 925 5895 351

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3620 895 3420429

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 765 030 2474922

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1694 893 1596 858

VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 8811098 8389938
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz
Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
. PRZYCHODY Z LOKAT 207 845 281283 100 753
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 111913 90320 12 146
2. Przychody odsetkowe 94912 190937 86 514
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 1018 11 2089
4. Pozostate 2 15 4
Il. KOSZTY FUNDUSZU 7381 21871 9393
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 6933 10961 5235
- stata cze$¢ wynagrodzenia 6933 10961 5235
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 240 419 185
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0 67 67
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 82 3070 2675
12. Ujemne saldo réznic kursowych 119 7 347 1229
13. Pozostate 7 7 2
1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 2 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-11l) 7379 21871 9393
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 200 466 259 412 91 360
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 388 143 1416 941 815 823
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 290108 344 349 253 330
2. Vl\gzkr;)tsltvflsi);n(i:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 98035 1072592 562 493
z tytutu roznic kursowych -500 -65 667 -79 989
VII. WYNIK Z OPERACII (V+V1) 588 609 1676 353 907 183
VIIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz
Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku

01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.06.2024 31.12.2023
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 421 160 1234332
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 8389938 7 155 606
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 588 609 1676 353
a) przychody z lokat netto 200 466 259412
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 290 108 344 349

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 98 035 1072592
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 588 609 1676 353
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -167 449 -442 021
a) zmiana kaplta’fg wptaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z 328983 630 293

tytutu zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kaplt:fﬂu wyp‘laconego subfundyszy (zmniejszenie kapitatu z 496 432 1072314
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 421 160 1234332
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8811098 8389938
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8538 859 7 734 355
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52 | Bank Pekao

Warszawa, 20 sierpnia 2024 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Peckao S.A. wypehlniajac obowigzki depozytariusza dla Allianz Inwestycje
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Akcyjny

- Allianz Dhuzny

- Allianz Krétkoterminowych Obligacji
- Allianz Papieréw Nieskarbowych

- Allianz Spoétek Dywidendowych

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument Dqument
podpisany przez podpisany
"ﬁ Agnieszka przez Monika
~ %tg/tgt:ukowska m \é\/a(t)Ja(-jat
2024.08.20 Rank Pekan
Bank Pekao 202700 st Bank Pekao  2024.08.20

13:03:19
CEST

Bank Pekao S.A.

Centrala

ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66

www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.





				2024-08-20T12:54:28+0200





				2024-08-20T13:03:19+0200










Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015) (ponizsze
informacje nie podlegaty przeglgdowi pétrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skréty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP_Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw WartosSciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy nie wystgpity Transakcje finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu:
> Buy-sell-back, ktérych zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa oraz Banku
Gospodarstwa Krajowego, walutg zabezpieczen byt PLN. Byly to transakcje z okresem
zapadalnosci od 1 dnia do 7 dni;
> Sell-buy-back, ktorych zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa oraz Banku
Gospodarstwa Krajowego, walutg zabezpieczern byt PLN. Byly to transakcje z okresem
zapadalnosci od 1 dnia do 7 dni.

Dane dotyczace koncentracji
— 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Wolumen bri
Rodzaj transakcji olumen brutto

Subfundusz finansowanych z uzyciem Nazwa kontrahenta tran.s gl
v s pozostajacych do
papieréw wartosciowych . X

rozliczenia
Allianz SFIO Papieréw Nieskarbowych sell-buy-back Bank Pekao SA 0
Allianz SFIO Papieréw Nieskarbowych sell-buy-back Ipopema Securities SA 0
Allianz SFIO Dtuzny sell-buy-back Bank Pekao SA 0
Allianz SFIO Dtuzny sell-buy-back Ipopema Securities SA 0
Allianz SFIO Akcyjny buy-sell-back Ipopema Securities SA 0
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Zbiorcze dane dotyczace transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w pierwszym pétroczu 2024 roku

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem

papieréw wartosciowych

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Rodzaj i jakos¢
zabezpieczen

Waluta
zabezpieczen

odrebnie dla poszczegdélinych

Kraj siedziby
kontrahenta

Rozliczenie i
rozrachunek

rodzajow transakcji

Okres
zapadalnosci
transakgji

Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back, w tym:
obligacje Skarbu
Paristwa oraz
Allianz SFIO Akcyjny ) obligacje PLN Polska dwustronne 0d 1 dnia do ,1
emitowane przez tygodnia
Bank Gospodarstwa
Krajowego
Sell-buy-back, w tym:
Allianz SFIO Dtuzny obllgalc je Skarbu PLN Polska dwustronne 0d 1 dnia do ,1
Paristwa oraz tygodnia
obligacje
Allianz SFIO Papieréw emitowane przez Od 1 dnia do 1
Nieskarbowych Bank Gospodarstwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Krajowego
Udzielenie pozyczki n/d n/d n/d n/d n/d
papieréw wartosciowych
Zaciaggniecie pozyczki
papieréw warto$ciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back, w tym: 521 0
Allianz SFIO Akcyjny 521 0
Sell-buy-back, w tym: 0 84
Allianz SFIO Dtuzny 0 78
Allianz SFIO Papieréw Nieskarbowych 0 6
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu. Papiery wartosSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposéb, jak pozostate aktywa tych Subfunduszy.

Wartos$¢ odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie
dotyczy.
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INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
przeglgdowi potrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywodw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Brak.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

3.1.  Opis czynnikéw ryzyka Funduszu
Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.

1. Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu

W razie zrealizowania sie ktérejkolwiek z nizej wymienionych sytuacji Fundusz moze nie zrealizowa¢

celu inwestycyjnego polegajgcego na wzroscie wartosci aktywow Funduszu.
1.1. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty

inwestycyjne, a takze tytuly uczestnictwa
Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Funduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie
ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposdb zarzadzania oraz nie majg dostepu do
aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu
ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyc sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy
lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Fundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowac wahania (w tym spadki) wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.
Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania w ktére zainwestowat Fundusz moze podlegac ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Fundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji
wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki
nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzadzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutow
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Fundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego
utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania
potaczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie
posiadaczem jednostek winnym funduszu. Powyzisze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu
straty przez inwestora.
1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
prawa poboru akcji, kwity depozytowe

Inwestowanie w papiery wartosciowe, szczegdlnie takie jakimi sg akcje, wigze sie z koniecznoscig
poniesienia ryzyka rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg
o0gblnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.
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W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kursdéw akcji, Fundusz moze ponies¢ strate na

czesci aktywow zainwestowanych w te papiery warto$ciowe.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla poszczegdlnych rodzajéw lokat Funduszu

przyjmuje sie nastepujace kryteria ich doboru:
o  dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:
(a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w porédwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

(b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

(c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

(d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji
danej spotki.

1.3. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w diluine papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku

Pienieznego, listy zastawne, obligacje zamienne

Inwestycje w instrumenty dtuzne obarczone sg nastepujacymi rodzajami ryzyka:

e ryzyko niewyptacalnosci emitenta — Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalnosci emitenta
inwestujac w papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci
do obstugi zobowigzan,

e ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane ze zmiang cen instrumentdw dtuznych o statej
stopie procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowej,

o ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw
dtuznych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartos¢ lokat.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych

rodzajow lokat jest potrzeba realizacji celu inwestycyjnego Funduszu. Decyzje inwestycyjne

dotyczace tej czesci aktywow dokonywane sg, w szczegdlnosci, w oparciu o nastepujace kryteria:

e  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

e  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

e stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

e wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta
i zmiana wiarygodnosci kredytowej emitenta,

e w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

e W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw papieréw dtuznych, Fundusz moze
poniesc strate na czesci aktywow zainwestowanych w papiery dtuzne.

1.4. Ryzyko zwiqzane z lokowaniem aktywow Funduszu w depozyty

Lokowanie srodkéw w depozyty wigze sie z ryzykiem niewypfacalnosci banku lub instytucji

kredytowej, ktdrej powierza sie srodki.

W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej,

w ktérych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci aktywow

ulokowanych w depozytach.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokaty Funduszu przyjmuje sie

nastepujace kryteria jej doboru:

e wprowadzenie limitéw dotyczacych lokowania aktywéw Funduszu w jednej inwestycji,

e  wiarygodnosc¢ banku.

1.5. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

e ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan tych instrumentéw, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposéb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia
ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

e ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw instrumentédw finansowych bedacych bazg Instrumentu
Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw
pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

e ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddw lub opdznied w
rozliczeniach transakgcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w
stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

o ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym warto$é ryzyka kontrahenta stanowi
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

e ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie, zamkniecia
pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartosc
Aktywéw Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do
Instrumentéw Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie,
a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie
mierzone poprzez analize umow w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajgcej przed
terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

e ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemoéw kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym;

e ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w
porownaniu do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowe] Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

W celu zminimalizowania wystgpienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie

kryteria ich doboru okreslone w art. 32, 42, 52, 62 i 72 Statutu Funduszu.

1.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest z inwestycjami w jednostki uczestnictwa subfunduszu docelowego

denominowane w walutach obcych oraz w waluty obce i depozyty wyrazone w walutach obcych i

polega na mozliwosci aprecjacji waluty krajowej w trakcie trwania lokaty, w wyniku czego stopa

zwrotu wyrazona w walucie krajowej moze by¢ nizsza od stopy zwrotu wyrazonej w walucie obce;j.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie

nastepujace kryteria ich doboru:

e  prognozowane zmiany kurséw walut obcych wzgledem ztotego,

e  stosowanie instrumentéw finansowych umozliwiajgcych ograniczanie ryzyka walutowego.

1.7. Ryzyko makroekonomiczne
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Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest z inwestycjami we wszystkie klasy aktywdw, o ktérych
mowa w punkcie 1.1 — 1.5. Polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na czesci
aktywow, spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej danego kraju, w
szczegblnosci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nieréwnowagi makroekonomicznej,
deficytu budzetowego, handlowego i obrotéw biezgcych, wielkosci popytu konsumpcyjnego,
poziomu inwestycji, ksztattowania sie poziomu depozytéw i kredytédw sektora bankowego,
wielkosci zadtuzenia krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu
inflacji oraz sytuacji geopolitycznej. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej
instrumentéw finansowych Fundusz uwzglednia ryzyko makroekonomiczne jako jeden z
czynnikdw majgcych wptyw na efektywnos¢ zarzgdzania aktywami.

1.8. Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej

Ryzyko koncentracji sektorowej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na wycenie
czesci aktywow, spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji branzy w ktdrej dziatajg emitenci
instrumentéw finansowych, stanowigcych skfadnik aktywdw Funduszu. Dotyczy to
konkurencyjnosci branzy, zmiany popytu na produkty podmiotéw dziatajgcych w branzy, nowe
technologie, otoczenie prawne.

Ryzyko koncentracji geograficznej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na
wycenie czesci aktywow, spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej regionéw
lub panstw w ktérych dziatalnos¢ gospodarczg prowadzg emitenci instrumentéw finansowych,
stanowigcych sktadnik aktywéw Funduszu.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej instrumentéw finansowych Fundusz uwzglednia
aspekt dywersyfikacji sektorowej i geograficznej portfela.

2. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdzinione
zrealizowanie badZz rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawiac sie
zawieszeniem systemdéw komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia
strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczaé ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systemdw i procedur wewnetrznych.

3. Ryzyko prawne
Ryzyko prawne jest to ryzyko zmian otoczenia, w ktérym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu. Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne nie ulegty zmianie w
okresie trwania Funduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci przepiséw regulujgcych zasady
opodatkowania zyskéw z inwestycji, zaréwno z punktu widzenia Funduszu, jak i jego Uczestnikéw,
limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, a takze stosowane zasady wyceny. Zmiana ktérejkolwiek z zasad funkcjonowania
moze miec istotny wptyw na rentownosé Funduszu. W szczegdlnosci wazne sg zmiany, ktére mogg
prowadzi¢ do:
e  zwiekszenia kosztow dziatalnosci pokrywanych z aktywéw Funduszu,
e wprowadzenia obcigzen podatkowych zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi
przez Fundusz, co w efekcie moze obnizy¢ rzeczywistg stope zwrotu z dokonanych
inwestycji.

4. Ryzyko ograniczonego wptywu na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu, Towarzystwo, ktére jest organem Funduszu, zarzadza nim
i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na
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zarzadzanie Funduszem, w tym podejmowanie decyzji inwestycyjnych i jego reprezentacje.
Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestordw, podmiotem
zarzagdzajgcym Funduszem jest Towarzystwo. Natomiast Fundusz udostepnia ogtoszenia i
informacje zgodnie z prawem i Statutem Funduszu co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci
Funduszu.

5. Ryzyko kontrahentéw Funduszu
Fundusz prowadzac dziatalnos¢ korzysta z ustug réznych kontrahentéw, m.in. depozytariusza,
brokerow, ksiegowosci, czy biegtych rewidentéw. Istnieje ryzyko nie wywigzania sie lub
niepetnego wywigzania sie kontrahentéw z podjetych zobowigzan. Fundusz stara sie ograniczaé
przedmiotowe ryzyko poprzez dobdr do wspétpracy wiarygodnych kontrahentdw oraz ustalanie
odpowiednich sposobdw wspétpracy z kontrahentami.

6. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dZwigni finansowej AFI

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFl polega na zastosowaniu kazdej metody,
za pomocg ktérej Fundusz zwieksza ekspozycje poprzez pozyczanie Srodkéw pienieznych lub
papierow wartosciowych lub dzwignie finansowa zwigzang z inwestycjami w instrumenty
pochodne. Fundusz kontroluje ryzyko dzwigni finansowej AFl poprzez biezgcy monitoring
Ekspozycji AFI.

Fundusz oblicza ekspozycje AFl metoda brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z art. 7 i art.
8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogdélnych warunkdw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Maksymalny limit ekspozycji AFI, wyliczcony metoda
zaangazowania wynosi 200%.

7. Ryzyko zmiany statutu funduszu
Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych zmiana statutu funduszu obejmujgca zmiane
postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Fundusz
publikuje ogtoszenia w sprawie zmian statutu na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Zmiany
Statutu w zakresie, o ktérym mowa powyzej nie wymagajg zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

3.2. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzgdzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie

przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany

Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem podlegty bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu odpowiedzialnemu

za pion finansowy. Usytuowanie komorki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza

jakakolwiek podlegtosé z departamentami zarzadzajacymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje

Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzagdzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub moga
by¢ narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFlI Allianz Polska S.A., a takze
przestrzegania limitdw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz ekspozycji AFl, dZzwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego
funduszu inwestycyjnego i limitow ryzyka kontrahenta. Zatgcznik nr 1 do Polityki zarzgdzania
ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,
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3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzgdzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatacznik nr 2 do Polityki zarzagdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatacznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”"Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz Polska
S.A. (TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz
Polska S.A.

Jednym z elementdw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty
funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okresSlone w zasadach polityki
inwestycyjnej oraz szczegétowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i
innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Polityka Zarzadzania
Ryzykiem, zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli limitow inwestycyjnych odbywa sie w
trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitéw w
momencie wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli
limitéw na koniec dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportéw agenta transferowego. Naliczenie
limitow przeprowadzane jest przez Wydziat Zarzadzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki
konfrontowane sg z analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania
limitow sprawdzana jest zgodnos¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami
przypisanymi do danego funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w

okresach poétrocznych. Raporty z przegladéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg

podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakonczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI
W | pétroczu 2024 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowe]j AFl ani nie
byty zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowe;j.

5. taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na ostatni dzierh wyceny oficjalnej, tj. 28
czerwca 2024r.

Wartos¢

Ekspozycja AFl -metoda zaangazowania Wartoz’léoatttc:alna W maksymalna w Udziat aktualny mars(:/zr::lny
ztotych
Allianz SFIO Akcyjny 4227 119 248,54 8462 482 850,26 99,90% 200,00%
Allianz SFIO Dtuzny 2935787 067,04 5775 258 355,12 101,67% 200,00%
Allianz SFIO Krétkoterminowych Obligacji 934 795 516,04 1869 254 482,62 100,02% 200,00%
Allianz SFIO Papieréw Nieskarbowych 519 123 013,56 1042 699 511,88 99,57% 200,00%
Allianz SFI0 Spétek Dywidendowych 229325617,02 461 664 099,68 99,35% 200,00%
Allianz SFIO Akcyjny 4227 119 248,54 8462 482 850,26 99,90% 200,00%
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INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPtAT ZA WYNIKI

W UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

Subfundusze wchodzace w skfad Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie

pobierajg optat za wyniki.

Prezes Zarzadu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Anna Bakata Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow

elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2024 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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