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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spotek

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spoétek, zarzagdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A., sporzadzonego za pierwszg potowe 2024 roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dotychczas zarzadzajgce funduszem, zostato przejete przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Od tego dnia pofaczone spétki kontynuujg dziatalnos¢ pod tg nazwa.

Jednoczesnie nastgpita zmiana dotychczasowej nazwy funduszu Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spodtek na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Duzych Spétek.

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej potowie 2024 roku

W pierwszej potowie 2024 roku moglismy obserwowaé spowolnienie aktywnosci gospodarczej,
jednakze sytuacja pozostawata mocno zréznicowana. W Stanach Zjednoczonych koniunktura
ksztattowata sie wyjatkowo dobrze. Cho¢ analitycy spodziewali sie gtebokiego spowolnienia lub nawet
recesji, gospodarka zaskakiwata pozytywnie. Szczegdlnie dobre nastroje panowaty na rynku pracy,
gdzie bezrobocie pozostawato na historycznie niskich poziomach. Gorsze odczyty naptywaty z Europy,
w szczegolnosci z najwiekszych panstw Strefy Euro, ktérych gospodarki oparte sg na przemysle. Wzrost
gospodarczy oscylowat wokét zera a indeksy oczekiwan sugerowaty dalsze spowolnienie. W tym czasie
dynamika inflacja kontynuowata dalszy spadek, cho¢ nadal pozostawata powyzej celdow inflacyjnych
bankéw centralnych. W Polsce sytuacja gospodarcza ksztattowata sie zdecydowanie lepiej niz na
rynkach bazowych. Gtéwnym motorem wzrostu pozostawata konsumpcja napedzana wzrostem ptac
realnych.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszej potowie 2024 roku

Pierwsza potowa 2024 roku byta generalnie udana dla inwestujgcych w akcje. Banki centralne nie
zaskakiwaty ekonomistow, podwyzki stép procentowych sie zakonczyly (cho¢ byty wyjatki, m.in.
Japonia), dane gospodarcze nie przynosity wielu powoddéw do obaw. Spétk gietdowe generalnie
zwiekszaty zyski lub utrzymywaty je na dotychczasowych poziomach. Warunki do wzrostu cen akcji byty
sprzyjajace.

Na amerykanskim rynku wyrézniaty sie spotki technologiczne. Zwyzkowaty zwtaszcza ceny akcji duzych
spotek technologicznych. Kolejne rekordy ustanawiat kurs akcji spotki Nvidia, projektujgcej karty
graficzne: sprzet opracowywany przez Nvidie jest wykorzystywany m.in. w zastosowaniach zwigzanych
ze sztuczng inteligencja. Lider w branzy procesordéw graficznych szybko zwieksza zyski, ktére juz teraz
sg imponujace — dzieki temu stat sie jedng z najcenniejszych spétek na amerykanskim rynku.

W pierwszym kwartale technologiczny indeks NASDAQ Composite wzrést o 9,1%. Bardziej
przemystowy indeks Dow Jones Industrial Average zyskat w tym okresie 5,6%. Dobre nastroje panowaty
rowniez na rynku europejskim, gdzie indeks Stoxx Europe 600 zakorczyt kwartat wzrostem o 7,0%.
Drugi kwartat byt juz mniej udany dla inwestorow. W drugim kwartale zdecydowanie wyzsze wzrosty
cen akcji odnotowaty spoétki technologiczne niz spétki prowadzgce dziatalnos¢ w tradycyjnych
sektorach gospodarki. Indeks S&P500 zakoriczyt kwartat wzrostem o 3,9%; w tym czasie technologiczny
indeks NASDAQ Composite wzrédst o 8,3%, a bardziej przemystowy Dow Jones Industrial Average
znizkowat o 1,7%. Indeks Stoxx Europe 600 stracit 0,2%. Rynkowi europejskiemu cigzyfa sytuacja
polityczna we Francji, ale takze wiekszy udziat w indeksach gietdowych spétek z tradycyjnych sektoréw
gospodarki.
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W Europie pozytywnie wyrdznit sie rynek polski, ktdry zanotowat wzrosty takze w drugim kwartale.
Indeks szerokiego rynku — WIG — wzrést o 5,5% w pierwszym kwartale i 0 7,1% w drugim kwartale.
Mimo kontynuacji wzrostow, polscy inwestorzy zachowywali duza ostroznos¢: fundusze inwestujgce w
polskie akcje otrzymywaty niewielkie naptywy lub nawet odnotowywaty odptywy srodkéw. Nowe
srodki trafiaty oczywiscie do funduszy z pracowniczych planéw kapitatowych; z drugiej strony, zblizone
kwoty odptywaty z otwartych funduszy emerytalnych. Wieksze zainteresowanie akcjami polskich
spotek wykazywali natomiast inwestorzy zagraniczni, kuszeni wzglednie niskimi wycenami akcji i
dobrymi wynikami spétek.

W dniu 28 czerwca 2024 roku, dniu oficjalnej wyceny, wartos¢ jednostki uczestnictwa funduszu
odnotowata wzrost 0 12,48 %! w stosunku do korica poprzedniego okresu.

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibysmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber . : .
8 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Tymoteusz Paleczn . . ;
¥ ¥ TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
q TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2024 roku

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa z dnia oficjalnej wyceny tj. 28.06.2024r.i29.12.2023r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego sprawozdania finansowego Allianz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spoétek (zwanego dalej ,Funduszem”),
obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone
na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. oraz noty objasniajgce i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisdéw Krajowego Standardu Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwata Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktoére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,

co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz wyniku z operacji

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie
o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Objasnienie ze zwréceniem uwagi — zalozenie braku kontynuaciji dziatalnosci Funduszu

Zwracamy uwage, ze jak wskazano we wprowadzeniu do zatgczonego pétrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci Funduszu ze wzgledu na planowang likwidacje Funduszu w okresie krétszym niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nasz wniosek nie jest zmodyfikowany w odniesieniu do tej sprawy.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Dokument podpisany przez
e [Docv- 1 ANNABACZYK
> )" Data: 2024.08.20 18:45:08 CEST

Anna Baczyk

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 20 sierpnia 2024 r.





				2024-08-20T18:45:08+0200










Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2023 r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
przedstawia pétroczne sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Duzych Spétek, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenia do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegblnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 56 245 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikdw lokat w tabeli uzupetniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2024 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 58
758 tys. ztotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 6 605 tys. ztotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024
roku, wykazujace zwiekszenie stanu aktywdw netto w okresie sprawozdawczym o kwote 3 847
tys. ztotych;

6. noty objasniajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w pdétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajgcej na
jednostke i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz ilosci
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
(podpis)

Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu POdp_i?ano przy uzyciu )
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

prowadzenie ksigg rachunkowych elektronicznego

(podpis)

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych
podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2024 roku
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek (,Fundusz”) zostat utworzony
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzja nr DFF-
F10.4022.1.59.2018.AS z dnia 15 kwietnia 2019 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 4 lipca 2019 roku, pod numerem
RFi 1655. Pierwsza wycena aktywow netto Funduszu zostata dokonana na dzien 16 lipca 2019 roku.
W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,,Ustawa”).

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje, w tym akcje  duzych spétek oraz  jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicy, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie co najmniej 60 % wartosci aktywdéw takiego funduszu inwestycyjnego lub instytucji
wspdlnego inwestowania w akcje.

Wartos$¢ akcji duzych spétek bedzie stanowié co najmniej 50% tacznego zaangazowania wartosci
aktywéw Funduszu w akcje. Przez ,akcje duzych spétek” rozumie sie akcje spétek wchodzacych w
skfad publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIG30.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje facznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie co
najmniej 60 % wartosci aktywow takiego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego
inwestowania w akcje, bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow
Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2024 roku oraz w
przypadku rachunku wyniku okres potroczny od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2024 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz

TU Allianz Zycie Polska S.A., jedyny uczestnik Funduszu, podjat decyzje o wykreéleniu Funduszu z
Umowy o Zarzadzanie Portfelem Instrumentéw Finansowych TU Allianz Zycie Polska S.A. W zwigzku z
tg decyzjg TU Allianz Zycie Polska S.A. zaczeto stopniowo wycofywaé swoje aktywa z Funduszu oraz
wstrzymato nabycia jednostek Funduszu. 7 lipca 2024 roku wartos¢ aktywédw netto Funduszu spadta
do kwoty 4 448 tys. ztotych, stanowi to 7,6% wartosci aktywow netto na 30 czerwca 2024 roku. W lipcu
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

nie byto zadnych naby¢é w Funduszu. W przypadku, gdy wartos¢ aktywéw netto Funduszu spadnie
ponizej 2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony ztotych) nastgpi otwarcie likwidacji Funduszu.
Likwidatorem Funduszu bedzie Depozytariusz. Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu
sporzgdzone zostato przy braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych
Zgodnie z Prospektem Informacyjnym Fundusz moze zbywa¢é Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii:
a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,
b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.
Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzadzanie.
Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikdw Funduszu pozostawaty jedynie Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez Fundusz za posrednictwem Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor, w zwigzku z
czym na dzien bilansowy w ramach Funduszu wyodrebniono wytacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
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Inwestycyjny Otwarty Duzych Spotek

ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA

Akcje 36 502 56 245 95,70% 32100 50795 92,49%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udziaty w spétkach z 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ograniczong

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki 0 0 0,00% 0 0 0,00%
pienigzne

Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 36 502 56 245 95,70% 32100 50 795 92,49%
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TABELE UZUPEtNIAJACE

Alior Bank SA; Aktywny rynek - | Gietda Papierow
ISIN: rynek Wartosciowych w 26 303 | Polska 687 2692 4,58
PLALIOR0O0045 regulowany Warszawie
Allegro.eu SA; Aktywny rynek - | Gietda Papierow
ISIN: rynek Wartosciowych w 129 267 | Luksemburg 3727 4873 8,29
LU2237380790 regulowany Warszawie
Asseco Poland Aktywny rynek - | Gietda Papierow
SA; ISIN: rynek Wartosciowych w 22 630 | Polska 1778 1813 3,08
PLSOFTB0O0016 regulowany Warszawie
Bank BGZ BNP Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Paribas S.A.; ISIN: | rynek Wartosciowych w 5516 | Polska 552 557 0,95
PLBGZ0000010 regulowany Warszawie
Bank Millennium | Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
SA; ISIN: rynek Wartosciowych w 271944 | Polska 1664 2551 4,34
PLBIGO000016 regulowany Warszawie
Bank Pekao SA; Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
ISIN: rynek Wartosciowych w 15177 | Polska 934 2 550 4,34
PLPEKAO00016 regulowany Warszawie
Benefit Systems Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
SA; ISIN: rynek Wartosciowych w 968 | Polska 1071 2 807 4,78
PLBNFTS00018 regulowany Warszawie
LD(‘;E\S,IL?,S;,/:,)(:EX' Aktywny rynek - Giefda’P.apieréw
ISIN: rynek Wartosa9wych w 220 178 | Polska 1092 1235 2,10
PLLCCRPO0017 regulowany Warszawie
Dino Polska S.A.; | Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
ISIN: rynek Wartosciowych w 2 433 | Polska 369 988 1,68
PLDINPLO0011 regulowany Warszawie
ggxlopment SA; Aktywny rynek - Giefda/Pépieréw
ISIN: rynek Wartosagwych w 5274 | Polska 899 924 1,57
PLDMDVLO0012 regulowany Warszawie
Grupa Kety SA; Aktywny rynek - | Gietda Papieréow
ISIN: rynek Wartosciowych w 3072 | Polska 1438 2750 4,68
PLKETY000011 regulowany Warszawie
Inter Cars SA; Aktywny rynek - | Gietda Papieréow
ISIN: rynek Wartosciowych w 3778 | Polska 2051 2104 3,58
PLINTCS00010 regulowany Warszawie
. . Aktywny rynek - | Gietda Papieréow
E[llj(kREf)\['J(I)SOIglO rynek Wartoéci'owych w 9620 | Polska 2349 4450 7,57
regulowany Warszawie
LPP SA; ISIN: Aktywny rynek - Giefda'ngieréw
PLLPPO0000IL rynek Wartoscpwych w 267 | Polska 2477 4563 7,76
regulowany Warszawie
. | Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
m:;gg;(%i';" rynek Wartosciowych w 846 | Polska 222 539 0,92
regulowany Warszawie
. . Aktywny rynek - | Gietda Papieréow
yfﬁ;s;abg&’:s rynek Wartoéci.owych w 702 | Polska 599 644 1,10
regulowany Warszawie
Pepco Group NV; | Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
ISIN: rynek Wartosciowych w 97 284 | Holandia 2298 2039 3,47
NLOO015000AU7 regulowany Warszawie
Ezlfstlg\:,(;gii: Aktywny rynek - | Gietda Papieréow
SA; ISIN: rynek Wartoécit?wych w 32984 | Polska 1247 2233 3,80
PLPKNOOOOO1S regulowany Warszawie
Powszechna Kasa | Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Oszczednosci rynek Wartosciowych w 82 675 | Polska 3359 5202 8,85
Bank Polski SA; regulowany Warszawie
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ISIN:
PLPKO0O000016
Powszechny
Zaktad Aktywny rynek - | Gietda Papierow
Ubezpieczen SA; | rynek Wartosciowych w 49 205 | Polska 2309 2536 4,32
ISIN: regulowany Warszawie
PLPZU0000011
. Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Pracuj.pl; ISIN: .
PLGRPRCO0015 rynek Wartosculawych w 16 964 | Polska 1062 1057 1,80
regulowany Warszawie
Rainbow Tours Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
SA; ISIN: rynek Wartosciowych w 5061 | Polska 494 608 1,03
PLRNBWTO00031 | regulowany Warszawie
Ryvu . Lo
. . | Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
'Il'sr:'iljapeutlcs A rynek Wartosciowych w 4132 | Polska 238 207 0,35
PLSELVT00013 regulowany Warszawie
. Aktywny rynek - | Gietda Papieréow
Selvita S.A.; ISIN: -
PLSLVCR00029 rynek Wartosa9wych w 11 795 | Polska 448 806 1,37
regulowany Warszawie
Wirtualna Polska | Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Holding S.A.; ISIN: | rynek Wartosciowych w 19 245 | Polska 1654 2021 3,44
PLWRTPLO0027 regulowany Warszawie
X-Trade Brokers . .
Dom Maklerski Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
SA: ISIN: rynek Wartoéciowych w 48 805 | Polska 1484 3496 5,95
PLXTRDMO0011 regulowany Warszawie
tacznie 36 502 56 245 95,70

TABELE DODATKOWE

Grupa Kapitatowa PZU S.A.

7778

13,23

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek
Bilans na dzier 30 czerwca 2024 roku (w tys. ztotych)

30.06.2024

31.12.2023

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2314 4109
2. Naleznosci 212 16
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 56 245 50 795
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
6. Pozostate aktywa 0 0

1. Kapitat wptacony

453 626

453 432

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

-443 403

10 659

-440 451

9403

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

18134

13 832

Liczba jednostek uczestnictwa 362 935,1873 381502,4735
A 362 935,1873 381 502,4735
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 161,90 143,93
A 161,90 143,93

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartosciq aktywow netto na jednostke uczestnictwa

prezentowanq w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek
Rachunek wyniku z operacji (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1256 1394 77
2. Przychody odsetkowe 62 106 a4
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
[proinasss [ e[ w0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 57 97 50
- stata cze$¢ wynagrodzenia 57 97 50
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 5 9 5
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 2 2
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 2 1
12. Pozostate 0 0 0
Optaty bankowe 0 0 0

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4302 10714 2559
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1047 7 812 9043
- 2 tytutu réznic kursowych 0 0 0

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 17,97 44,33 22,70

A 17,97 44,33 22,70

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowq, ktdre
stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa prezentowanym w PLN.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek
Zestawienie zmian w aktywach netto (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
01.01.2024 -

30.06.2024

01.01.2023 -
31.12.2023

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 54911 53704
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 605 19916
a) przychody z lokat netto 1256 1390
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4302 10714
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1047 7 812
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6 605 19916
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2758 -18 709
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 194 3205
uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych -2 952 -21914
jednostek uczestnictwa)

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3847 1207
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 758 54911
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 55820 53735

-18 567,2862

-157 698,0233

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1308,5295

25833,4231

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

19 875,8157

183 531,4464

c) saldo zmian

-18 567,2862

-157 698,0233

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w
tym:

362 935,1873

381502,4735

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 459 643,7092

4 458 335,17987

okresie sprawozdawczym

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4096 708,5219 4076 832,7062
c) saldo zmian 362 935,1873 381502,4735
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 143,93 99,60
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 161,90 143,93
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 12,49% 44,51%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 135,87 96,86
sprawozdawczym
- data wyceny 2024-01-17 2023-03-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 162,33 145,37
sprawozdawczym
- data wyceny 2024-05-20 2023-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 161,90 143,94
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- data wyceny 2024-06-28 2023-12-29

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,21 0,18
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,01 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajqcymi oraz informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
*Dane w ujeciu rocznym
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Noty objasniajace
Nota | — Polityka Rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujgcymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 120),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2020. poz.2436),

5. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

I.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa i wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

1. Podstawg zapisu w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe.

2. Operacje dotyczgce Funduszy/Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
okresie, ktérego dotycza.

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg wartos¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

4. Skfadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (Highest In First Out), polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

7. Zysklub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w punkcie 5.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika lokat.

9. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za

zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w

dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy

nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania

dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w

dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w

rozdziatach opisujgcych Wycene Aktywow Funduszu statutu Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych do

godziny 12:00 w dniu nastepujacym po dniu wyceny brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia

sie w najblizszej wycenie aktywdw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,

po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje dotyczgce funduszu sg

wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla sie

w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe

Koszty pokrywane przez Fundusz opisane sg w statutach Funduszy w rozdziatach dot. rodzajow,

maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym

Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie

poszczegdlnych rodzajow kosztéw.

Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzy sie kazdego dnia w danym roku obrotowym, w

ciezar kosztow operacyjnych Funduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu

Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwy na koszty oraz Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane sg w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy

dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywodw
Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe.

Dla funduszy otwartych na poczatku kazdego miesigca ustalane podstawy kosztéw

zarachowywanych na kazdy Dzierht Wyceny. Postawy potwierdzane sg przez Depozytariusza.
Postawg kosztéw jest wartos¢ ptatnosci (dokonanej na podstawie faktury lub wynikajacej z
umowy) dokonanej w poprzednim okresie rozliczeniowym dotyczacej danego kosztu.

TFI moze w drodze uchwaty Zarzadu podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw i wydatkéw zwigzanych

z dziatalnoscig prowadzong przez Fundusz.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz? kapitatu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa danej kategorii wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii w

okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu

wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z ust. 18.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First

Out), co oznacza, iz w pierwsze] kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa.
Dziatajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzgdzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani

Strona 12 z 31

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywéw funduszu w jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowigzek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w funduszu inwestujgcym
petnej kwoty optaty za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej statutem lub Uchwatg Zarzadu, a
nastepnie korygowanie jej w cze$ci odpowiadajacej wartosci instrumentu funduszu, w ktéry
ulokowat srodki fundusz inwestujgcy o wartos¢ optaty za zarzadzanie pobieranej w funduszu, w
ktdry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.

W przypadku, gdyby w funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujgcy, pobrane zostato
wynagrodzenie zmienne od wynikdw Towarzystwa w zakresie zarzgdzania tym funduszem, to
wysokos¢ tego wynagrodzenia w czesci naliczonej od aktywéw zainwestowanych w ten fundusz
przez fundusz inwestujacy zostanie potracona z rezerwy na statg optate za zarzadzanie.
Obowigzek ustawowy realizowany jest w kazdym oficjalnym dniu wyceny poczgwszy od pierwszej
wyceny oficjalnej funduszu inwestujgcego, nastepujacej po dniu nabycia jednostek uczestnictwa
/ przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.
Pomniejszenie optaty liczone jest od dnia nabycia jednostek uczestnictwa / przydziatu
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.
Pomniejszenie optaty przestaje by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa /
przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktdry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.
Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien, ktére zostaty do
rejestru uczestnikdw wpisane nie pdzniej niz pod datg ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem
bilansowym.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

§1

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. Na Dzien Wyceny Funduszu dokonuje:

e wyceny Aktywow Funduszu,

e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

e ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa.

4. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu /
Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek uczestnictwa jest
rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa podzielong przez ilos¢ danej kategorii jednostek uczestnictwa w Dniu
Wyceny. Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na dane
kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w Dniu Wyceny.

6. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

6.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
6.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczagce dane wejSciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
6.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci Modele i metody
wyceny sktadnikéw lokat, o ktorych mowa w pkt 6.2 i 6.3 podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed wprowadzeniem
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danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed zastosowaniem po raz pierwszy
nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
7. Modele wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 6.2 i 6.3 podlegajg okresowemu
przeglgdowi, nie rzadziej niz raz w roku.
8. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréow wartoSciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji
stosuje sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywa.
10. Ksiegi rachunkowe Funduszu / Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

§2

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Z zastrzezeniem zapisdw dotyczgcych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszych punktéw, bedg wyceniane nastepujace kategorie lokat Funduszu:

1) akcje;

2) prawa do akgcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposoéb:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), a dany instrument
posiada notowania w jednym z systemow brokerskich zatwierdzonych przez Towarzystwo, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2) , zastosowana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla
danego instrumentu;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartosc¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na
Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
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5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe]j zgodnie z § 1 ust. 6

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego sktadnika lokat, z wytaczeniem dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji (inny niz papiery dtuzne)
wprowadzany jest do obrotu w momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w
okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o
rynek, w ktdrym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢ godziwg cene
instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (wartos¢ publikowana
jako Bloomberg Generic Price (BGN). Bloomberg Generic Prices (BGN) jest to cena okreslona
przez Bloomberg’a, uznana rynkowo cena instrumentu finansowego (ang. ,market
consensus pricing”). Jest to cena ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu
dostawcow. Klasyfikowana jest jako poziom 1 hierarchii wartosci godziwej. Jezeli wartos¢
BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zostac zastosowana wycena po wartosci nominalnej,

e) dla instrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe
jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktérych kwotowania dostepne
sg w systemach brokerskich zatwierdzonych przez Towarzystwo pobierane sg kwotowania
z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych ocena
aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonczeniu pierwszego petnego miesigca kalendarzowego
notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te beda
wyceniane za pomocg modelu zgodnie § 1 ust. 6, pkt. 6.2 w szczegdlnosci w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktdrych rynek
gtéwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego przeprowadzana jest analiza
aktywnosci rynku dla kazdego instrumentu finansowego znajdujgcego sie w portfelu lokat
Funduszu i obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy.

Do analizy przyjmowane sg wytacznie rynki, dla ktorych ceny sg publikowane w

autoryzowanych serwisach informacyjnych.

8) Kryterium aktywnosci rynkéw:

a. Dla papierédw udziatowych, w tym ETF, uznaje sie, ze dany rynek spetnia kryteria dla

aktywnego rynku, jezeli tgcznie spetnione sg ponizsze warunki:
e rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik;
e wolumen obrotu na rynkach, na ktérych notowany jest dany papier wartosciowy, w
okresie 1 miesigca poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony
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przez 6, byt wyzszy niz pozycja w danym papierze warto$ciowym we wszystkich
Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.
W kolejnym miesigcu ponownie nastepuje analiza czy nie pojawit sie aktywny rynek,

b) Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi
na hurtowy charakter uznaje sie za rynek aktywny,

c) Dla dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez PFR i BGK na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania Covid-19 za rynek aktywny uznaje sie kwotowania w systemach
brokerskich, o ile znajdujg sie na liscie zatwierdzonych przez Towarzystwo systemoéw
brokerskich; w przypadku braku zatwierdzonych systemdéw brokerskich, instrumenty te
wyceniane bedg sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt.
6.2 w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego,

d) Dla papieréw dtuznych wyemitowanych przez krajowych emitentdw na rynku krajowym,
innych niz emitowane przez Skarb Panstwa oraz difuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez PFR i BGK na rzecz Funduszu Przeciwdziatania Covid-19, uznaje sieg, ze
rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jezeli wolumen obrotu na rynkach, na ktérych
notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca poprzedzajgcego dzien
ustalenia rynku aktywnego stanowi minimum 5% zaangazowania Towarzystwa w dany
instrument finansowy,

e) jezeliw wyniku analizy przeprowadzonej przez TFl, pomimo spetnienia kryterium opisanego
w podpunkcie a) i d), rynek moze zosta¢ uznany za nieaktywny lub w przypadku braku
spetnienia kryterium rynek moze zosta¢ uznany za aktywny, w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach po uzgodnieniu z Depozytariuszem,

f) Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku
nieaktywnego,

g) Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w
funduszach inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, z
wyfaczeniem tytutdw uczestnictwa typu ETF, dla ktdrych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczesnie dostepne sg wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, podstawowym sposobem wyceny jest NAV a w
przypadku jego braku do wyceny przyjmuje sie ceny z rynkédw aktywnych,

h) Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania typu ETF, dla ktérych istnieja
rynki aktywne przyjmuje sie ceny z rynkéw aktywnych.

9) Dla dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa,

notowanych na rynku Treasury Bond Spot, dla ktorych organizowana jest sesja fixingowa
(16.30), rynkiem gtéwnym jest Treasury Bond Spot.
Dla papieréw wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa, dla ktorych nie jest organizowana
procedura fixing zastosowana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price
(BGN).

Jezeli warto$¢ BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z

Depozytariuszem moze zostaé¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w innym
przypadku obligacje beda wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 6.3.

10) Dla dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw w walucie innej
niz PLN oraz dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez podmioty inne niz
Skarby Panstw w walucie innej niz PLN dla ktdrych udostepniane sg ceny w serwisie
informacyjnym Bloomberg rynkiem gtéwnym jest warto$¢ publikowana jako Bloomberg
Generic Price (BGN). Jezeli wartosé BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu,
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostaé zastosowana wycena po wartosci nominalnej,
lub brak jest publikacji wartosci BGN przez 5 dni roboczych obligacje bedg wyceniane za
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pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 i 6.3. w przypadku ponownej dostepnosci wartosci
BGN jest ona ponownie rynkiem gtéwnym.

11) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

12) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

13) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczek papierdw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:
1) dtuine papiery wartosSciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia
sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 w szczegdlnosci

w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka

kredytowego lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3 w szczegdlnosci w oparciu o model wartosci

likwidacyjnej.
2) dtuzne papiery wartoSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartosc tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Ilub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $ciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas wartos$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci godziwej dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2
w szczegblnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3 w szczegdlnosci w oparciu
o model wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wifasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;

c) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentdw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
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warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczacy tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters.
W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartosé
podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke sSwiadczacg tego rodzaju
ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji
przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku
gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z
Aktywnego Rynku; a bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w
wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych
polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu
na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla
danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzer majacych wptyw na wartosé
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3;

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Przeglagd ww. metod odbywa sie nie rzadziej niz raz w roku.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, dla
ktorych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w innym przypadku
obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z § 1 ust. 6 pkt. 6.2 6.3.

Instrumenty diuzne, ktdre po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie ma
aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane beda w koszcie nabycia. Od
pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej,
ustalonej wyznaczanej na podstawie z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3.

W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w ciggu
maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktorych jest jedng z danych wejsciowych
do modelu, o ktérym mowa w § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3. Od nastepnego dnia
roboczego instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, ustalonej wyznaczanej na podstawie
z § 1 ust. 6, pkt. 6.2 lub pkt § 1 ust. 6, pkt. 6.3. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg
ostatniego dostepnego kursu.

W przypadku zapiséw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksiag jest
potwierdzenie przydziatu, rejestracjia w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od dnia
wprowadzenia transakgcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny opisanymi powyzej.
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Pozyczki papieréow wartosciowych

1. Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosé zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone, w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych stanowig sktadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierdw wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papierdow wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczagwszy od dnia ujecia w
ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, z zastrzezeniem, ze dla
transakcji reverse repo / buy-sell back oraz depozytéow bankowych nie stosuje sie premii
odzwierciedlajacej ryzyko kredytowe emitenta), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkow pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa i zobowiqzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktérej s3 denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktédrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do
waluty EUR.

Nie wystepujg rdznice wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan w stosunku do zasad
wyceny z art. 29 Ustawy o Rachunkowosci, tj. w szczegdlnosci wyceny aktywdw po cenach sprzedazy
netto ze wzgledu na ich wycene wg wartosci godziwe;j.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu koszty likwidacji pokryje Towarzystwo.

Wyptata dochodéw
Wyptata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie Funduszy /
Subfunduszy.

Opis procesu oraz czestotliwosc¢ dokonywania przeglgdu poszczegdinych wycen aktywdw niebedgcych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku

Przynajmniej raz do roku dokonywany jest przeglad wycen aktywéw niebedgcych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku.

W przypadku instrumentéw innych niz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wartos¢
wynikajgca z modelu odnoszona jest do ostatniej wartosci ustalonej na aktywnym rynku lub do
wartosci publikowanych w systemach brokerskich.
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad rachunkowosci.

Nota - Il Naleznosci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 212 16
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace 0 0
pozyczek
Pozostate 0 0
Razem 212 16
Nota - lll Zobowi3gzania Funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023
Z tytutu nabytych aktywéw 2 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 11 9
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 13 9
Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2024 31.12.2023
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartosé na bilansowy w Warto$¢ na bilansowy w
1. Struktura srodkéw pienieznych na dzien bilansowy walucie dzien bilansowy walucie
Waluta R R . R ) .

rachunkach bankowych w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania

w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.

ztotych ztotych
1. Banki: 2314 4109
Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 0 0 4106 4106
Bank Handlowy w Warszawie SA EUR 0 0 1 3
Bank Pekao SA PLN 2311 2311 0 0
Bank Pekao SA EUR 1 3 0 0
01.01.2024 - 30.06.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
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1. Sredni w okresie sprawozdawczym Wartos¢ w walucie Wartos$¢ w walucie
poziom srodkow pienieznych Wartosé w sprawozdania Wartosé w sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania danej walucie w | finansowego w tys. | danej walucie w | finansowego w tys.
biezacych zobowigzan Waluta tys. ztotych tys. ztotych
1. S.redml w ok’re5|e. sp.ra'wozdawczym 3660 4069
poziom $rodkow pienieznych:
PLN 3656 3656 4062 4062
EUR 1 4 1 4
GBP 0 0 0 2
usD 0 0 0 1
Ill. Ekwiwalenty Srodkéw 30.06.2024 31.12.2023
pienieznych
nie dotyczy nie dotyczy
Nota - V Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:
30.06.2024 31.12.2023
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartosé bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach
1. Aktywa ob.aqzone ryzykiem stopy n/d n/d n/d n/d
procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynkl.J obIC|qzo.ne'ryzyk|em zmiany wartosci n/d n/d n/d n/d
godziwej wynikajagcym ze stopy
procentowej, w tym:
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcllazclme rylzyklejm .zn"nany wysokosci n/d n/d n/d n/d
przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej
3. Sktadniki lokat nienotowane na
aktywrl1y'm ryn'ku (.)bua?on'e ryzykiem zmiany n/d n/d n/d n/d
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, w tym:
4. Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnYm rynku obcllazc’)ne rylzyknl-:lm‘zrrnany n/d n/d n/d n/d
wysokosci przeptywéw srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajagcym ze stopy procentowej uznane
zostaty wszystkie dtuzne papiery wartosciowe.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane
zostaty dtuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie

bilansowe, w tym:

30.06.2024 31.12.2023
Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy | Wartos¢ bilansowa | Udziat procentowy
w tys. zt w aktywach w tys. zt w aktywach

!. Akty‘v.va obc.:lazc’:)rfe ryzykiem krefiytoyvym n/d n/d n/d n/d
inne niz naleznosci wykazane w bilansie
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych 30.06.2024 31.12.2023
aktywach: Wartos¢ bilansowa w tys. zt Wartos¢ bilansowa w tys. zt
Depozyty O/N 0 4106
Naleznosci 212 16
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3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym
30.06.2024 31.12.2023

Wartosc bilansowa w tys. zt Wartos¢ bilansowa w tys. zt

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 19 20

1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0

Dla Funduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie, ktérego uznane
bytoby za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy ryzyko walutowe
Funduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nieprzekraczajgcej limitu otwartej pozycji.
4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Funduszu jak réwniez procedury i regulaminy wewnetrzne
Towarzystwa w zakresie kontroli limitdw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne uzaleznione
sg réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych
stanowigcych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego i perspektyw rozwoju
emitentow papieréw wartosciowych, ktore majg by¢ przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka
ptynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzadzajacych funduszami, ktérzy analizujg stan
portfela, sytuacje rynkowg oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad powyzszym ryzykiem
petni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skfadniku. W
przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentow
pochodnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany jest
m. in. wewnetrzny rating emitentéw.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego oraz na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Fundusz nie posiadat instrumentdw pochodnych.

Nota - VIl Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw
wartosciowych

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ

REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW 30.06.2024 31.12.2023
WARTOSCIOWYCH

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
1. Transakcje repo / sell-buy back 0 0

IIl. Udzielone przez fundusz pozyczki papieréw
wartosciowych

IV. Zaciggniete przez fundusz pozyczki papieréw
wartosciowych

Nota - VIl Kredyty i pozyczki

W biezgcym okresie sprawozdawczym i w poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat
ani nie udzielat kredytow i pozyczek.
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Nota - IX Waluty i réznice kursowe

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2024 31.12.2023
Wartosc na dzien L. . ., | Wartos¢ na dzier L. -
Pozycja bilansowa . Wartos¢ na dzien . Wartos¢ na dzien
bilansowy w . bilansowy w .
N . bilansowy w tys. N . bilansowy w tys.
danej walucie w 2t danej walucie w 7
tys. tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2314 4109
PLN 2311 2311 4106 4106
EUR 1 3 1 3

Naleznosci 212 16
PLN 196 196 0 0
EUR 4 16 4 16

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 56 245 50 795
PLN 56 245 56 245 50 795 50 795

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0

Zobowiazania 13 9
PLN 13 13 9 9

1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy

fh. Isi::::l kl::::v':;u; Z Z;:‘r;v:o:c::n‘;z::;:nsowego kurs w stosunku do zt na | kurs w stosunku do zt na ——
wyllczany preez R 30.06.2024 31.12.2023

sprawozdania finansowego

Euro 4,3130 4,3480 | EUR

Dolar amerykanski 4,0320 3,9350 | USD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -

zysk (strata) ze zbycia lokat" 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4302 10714 2 559
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0
RAZEM 4302 10714 2559
TABELA 11

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1047 7 812 9043
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0
RAZEM 1047 7812 9043

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 23 z 31






Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

TABELA I

Wyptata dochodéw 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
ol 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

1. Dochdd wyptacony - przychody 0 0

2. Dochéd wyptacony - zrealizowany zysk/strata 0 0

RAZEM 0 0

TABELA IV

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z

wptywem do funduszu srodkéw pienieznych w zakresie, w

jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -

pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w

tym w zwigzku z:

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie 0 0

nastapita jeszcze ptatnosc

2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw

majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku 0 0

zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw

majatkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku 0 0

zorganizowanym

RAZEM 0 0

Wykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych.

Nie dotyczy.

Nota - XI Koszty Funduszu
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Nie dotyczy.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2023 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 57 97 50
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0 0
RAZEM 57 97 50

Nota - Xll Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
I. Wartos$¢ aktywow netto w tys. zt 58 758 54911 53704 151 542
1. Wartf)sc aktywow netto na jednostke 161,90 143,93 99,60 127,4
uczestnictwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

S.A.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity rdzinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w

porownywalnych danych finansowych,

sprawozdaniami finansowymi.

a uprzednio

sporzadzonymi i

opublikowanymi

3a) Zbiorcza wartos$¢ aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej.
30.06.2024 31.12.2023
Poziom 2 - Cena Poziom 2 - Cena
otrzymana przy otrzymana przy
ZBIORCZA ::’::‘flz“‘::"c':n Poziom 3 - Cena ::L”:I:wa"c':n Poziom 3 - Cena
WARTO,SC . . Y .y, ustalona za pomocgy . . e .y, ustalona za pomoca
Poziom 1 - Cena z gdzie wszystkie Poziom 1 -Cenaz gdzie wszystkie
AKTYWOW | modelu wyceny modelu wyceny
ZOBOWIAZAN | aktywnego rynku znaczace dane ETED ® GEE aktywnego rynku znaczace dane T ® GELE
SKLASYFIKOWA P ——— nieobserwowalne P nieobserwowalne
NYCH WG obserwowalne w obserwowalne w
POZIOMOW sposéb bezposredni sposob bezposredni
HIERARCHII lub posredni lub posredni
‘ggg;ﬁ:j‘ Z\Inaartos Procento z\f;tos Procento z\f;tos Procento z\f;tos Procento ::,Nna;tos Procento ::,Nna;tos Procento
dzien xy udziat dzier wy udziat dzien zy udziat dzien wy udziat dzien wy udziat dzien xy udziat
bilanso bilanso bilanso bilanso bilanso bilanso
— aktywach S— aktywach S— aktywach So— aktywach — aktywach — aktywach
G netto tys. 2t netto tys. 2t netto tys. 2t netto e netto e netto
I. Aktywa 56 245 95,72 0 0,00 0 0,00 50 795 92,50 0 0,00 0 0,00
1. Transakcje
reverse repo / 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
buy-sell back
Iokz'tSk'ad”'k' 56245 95,72 0 0,00 0 0,00 | 50795 92,50 0 0,00 0 0,00
Akcje 56 245 95,72 0 0,00 0 0,00 50 795 92,50 0 0,00 0 0,00
Warranty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
subskrypcyjne
akel Prawa do 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
poboru
Kwity 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
depozytowe
T
isty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
zastawne
Dtuzne
papiery 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
wartosciowe
Instrumenty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pochodne
Udziaty w
spotkach z
ograniczong 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
odpowiedzialno$
cig
Jednostki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
uczestnictwa
_ Certyfikaty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
emitowane przez
instytucje
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wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granica
i Wierzytelno 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone
pozyczki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pienigzne
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
i Nieruchomo 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
morskie
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
aktywa
I1. Zobowiazania 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pochodne
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
tACZNY UDZIAL 30.06.2024 31.12.2023
PROCENTOWY W AKTYWACH
NETTO SKEADNIKOW LOKAT
SKLASYFIKOWANYCH NA
POZIOMIE 213 0,00 0,00

Z instrumentami, dla ktérych nie jest identyfikowany aktywny rynek wigzg sie ponizsze ryzyka:

e Ryzyko modelu —ryzyko przyjecia w wycenie instrumentu niewtasciwych metod lub zatozen (w
szczegolnosci dotyczacych spreadu kredytowego)

e Podwyzszone ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktérej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wptywu naich
cene

e Ryzyko rynkowe — dla niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych jest to ryzyko
dotyczace instrumentu bazowego

e Ryzyko kredytowe - zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub
czasowg hiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan.

Szczegdty dotyczace ryzyk posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

WARTOSC AKTYWOW
FINANSOWYCH
WYCENIANYCH METODA
SKORYGOWANEJ CENY
NABYCIA OSZACOWANEJ
PRZY ZASTOSOWANIU Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w | Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
EFEKTYWNEJ STOPY bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
PROCENTOWEJ 2
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW
Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
1. Transakcje reverse repo /
buy-sell back

2. Sktadniki lokat 0 0,00 0 0,00

30.06.2024 31.12.2023

0 0,00 0 0,00

Listy zastawne 0 0,00 0 0,00

Dtuzne papiery
wartosciowe

Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00

0 0,00 0 0,00
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Udzielone pozyczki

Lo 0 0,00 0 0,00
pieniezne
Weksle 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAN 30.06.2024 31.12.2023

FINANSOWYCH
WYCENIANYCH METODA
SKORYGOWANEJ CENY
NABYCIA OSZACOWANEJ
PRZY ZASTOSOWANIU Wartos¢ na dzien
EFEKTYWNEJ STOPY bilansowy w tys. zt
PROCENTOWE)J Z
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW
Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
1. Z tytutu transakcji repo /
sell-buy back
2. Z tytutu zaciagnietych
kredytow i pozyczek
3. Z tytutu wyemitowanych
dtuznych papieréw 0 0,00 0 0,00
wartosciowych

Procentowy udziat w
zobowiazaniach
ogotem

Procentowy udziat w
zobowiazaniach
ogotem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

0 0,00 0 0,00

0 0,00 0 0,00

WARTOSC AKTYWOW | 30.06.2024 31.12.2023
ZOBOWIAZAN WYCENIANYCH 7 -
. L. . Procentowy udziat w L, _ Procentowy udziat w
W WARTOSCI GODZIWE) rillaa::::vnwtzxnzi aktywach/zobowigza ‘l:vilaar::::lnwtl:nzl aktywach/zobowigzani
INNYMI METODAMI Yy . niach ogélem Y * ach og(’)lem
1..Srodk| pieniezne i ich 2314 3,94 4109 7,48
ekwiwalenty
2. Naleznosci 212 0,36 16 0,03
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
4. Zobowigazania 13 100,00 9 100,00

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesienn i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

01.01.2024 - 30.06.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A K K K K
POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE) wota wota wota wota
przeniesien z przeniesien z przeniesien z przeniesien z
Poziomu 1na2 Poziomu2nal Poziomu 1 na 2 Poziomu2nal
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
1. Aktywa 0 0 0 0
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgcji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udz@y w spoifk.ach z ograniczong 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig
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Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0 0
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wynikajg ze zmiany rynku wyceny.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Wybér

rynku na nowy miesigc dokonany przez Ksiegowos$¢ Funduszu potwierdzany jest przez Depozytariusza

przed rozpoczeciem wyceny za pierwszy dzien tego miesigca.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego sa:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

3) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

5) mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

Szczegdtowy opis znajduje sie w Polityce Rachunkowosci.

W przypadku braku mozliwosci skorzystania z cen rynkowych dany instrument przechodzi do poziomu

2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych przejscie na 2 poziom

hierarchii wartosci godziwej oznacza wycene przy pomocy modelu wyceny Discounted Cash Flow

(dalej: model DCF).

3c) Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
Model wyceny DCF polega na dyskontowaniu przysztych przeptywdw pienieznych z danego
papieru za pomocy biezgcej struktury stép procentowych z uwzglednieniem premii
odzwierciedlajgcej ryzyko kredytowe emitenta (dalej: spreadu).
Spready wyznaczane sg na podstawie ostatnich dostepnych danych finansowych opublikowanych
przez emitentdw, jak réwniez w oparciu o dane wejsciowe z transakcji na rynku zorganizowanym
oraz rynku miedzybankowym (OTC). Spready wyznaczane sg takie w przypadku zaistnienia
istotnego zdarzenia majgcego wptyw na sytuacje finansowg emitenta oraz w przypadku nabycia
nowego instrumentu nienotowanego na aktywnym rynku.

3d) Fundusz nie stosuje wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéow finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
7 lipca 2024 roku wartos$¢ aktywow netto Funduszu spadta do kwoty 4 448 tys. ztotych, stanowi
to zaledwie 7,6% wartosci aktywow netto na 30 czerwca 2024 roku. W lipcu nie byto zadnych
naby¢ w Funduszu. W przypadku, gdy wartos¢ aktywow netto Funduszu spadnie ponizej
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2.000.000 ztotych (stownie: dwa miliony ztotych) nastgpi otwarcie likwidacji Funduszu.
Likwidatorem Funduszu bedzie Depozytariusz. Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu
sporzadzone zostato przy braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na aktywach Funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opo6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Brak.
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5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych.
W Funduszu monitorowane sg zgodnosci limitéw ustawowych i statutowych. W przypadku przekroczenia limitéw podejmowane sg wymagane dziatania
dostosowujgce oraz przekazywane s wymagane raporty do Komisji Nadzoru Finansowego.
W okresie sprawozdawczym w Funduszu wystgpity nastepujgce przekroczenia ograniczen inwestycyjnych:

Procentowy lub

Procentowy lub
ilosciowy udziat
okreslonego

T3t . sktadnika
ilosSciowy udziat o,
kredl (sktadnikow) w
Narussony eladnika |, Skoywach
Data Data Data artykut Minimalna Maksymalna Przyczyna (sktadnikow) w funduszu w dniu
. zwigkszenia . ustawy lub stawka Y . Rodzaj sktadnika (sktadnikow) przekroczenia przekroczenia/w Uwagi
przekroczenia . dostosowania . stawka kryterium PPy aktywach . 7
przekroczenia statutu kryterium limitéw funduszu w dniu dniu, w ktérym
oprzedzajacym nastapifo
pop dzier’:a Y powiekszenie
. istniejacego
przekroczenia .
przekroczenia/w
dniu
dostosowania
Art.96 Papiery wartosciowe lub wzrost wyceny
2024-02-26 ust.3 UoFl, - 10,00% instrumenty rynku pienieZnego | (o gy LPP SA 9,72% LPPSA 10,10% | PASYWNE
Statut art.. wyemitowane przez jeden tamiacvch limit
22 ust 3b podmiot acy
Art.96 Papiery wartosciowe lub
2024-02-28 | USt:3 VoL, ; 10,00% instrumenty rynku pienigznego LPP SA10,10% | LPP SA 9,42% DOSTOSOWANIE
Statut art.. wyemitowane przez jeden
22 ust 3b podmiot

1 grudnia 2023 roku Fundusz zostat przeksztatcony z Funduszu ze stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu inwestycyjnego

zamknietego na Fundusz o polityce inwestycyjnej wtasciwej dla specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.

19 wrzes$nia 2023 roku Towarzystwo ztozyto do KNF wniosek o zgode na rozszerzenie limitdw z art. 96 ust.1 oraz art. 100 ust. 3. Zgoda na rozszerzenie
limitéw zostata wydana 26 stycznia 2024 roku.
W oczekiwaniu na decyzje KNF, uwzgledniajgc interes uczestnikdw Funduszy jak i interes uczestnikow rynku kapitatowego, w okresie od 1 grudnia 2023
do 30 stycznia 2024 roku ztamania limitdw nie byty dostosowane. Dostosowanie nastgpito 30 stycznia 2024 roku.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym.
W lutym 2022 r. rozpoczeta sie inwazja Federacji Rosyjskiej na Ukrainie.
Wyniki finansowe Funduszu zalezg od wielu czynnikdéw i nie jest mozliwe w jednoznaczny sposéb
wyodrebnié¢ wptywu czynnikdw zwigzanych z wojng w Ukrainie. Nie jest rowniez mozliwe, aby
jednoznacznie wskaza¢ jak ten wptyw bedzie wygladat w przysztosci.
W ocenie Towarzystwa dziatania wojenne w Ukrainie nie powinny mie¢ znaczenia dla wynikéw
polskich spdétek gietdowych i na dzied podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
zaistniata sytuacja nie wptywa na wartosci liczbowe zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym oraz nie zagraza zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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2| Bank Pekao

Warszawa, 20 sierpnia 2024 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spotek potwierdza, iz dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczego6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow  wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument Dokqment
podpisany podpi ﬁny ik
przez przez Monika
m Agnieszka ‘.ﬁ Wojdat
™)) Styputkowska _ ™) Data
———— Data: Bank P
Bank Pekao 2024.08.20 ankcPelco 58-26‘3958920
12:55:00 CEST ST
CEST

Bank Pekao S.A.

Centrala

ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66

www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedftug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZMIANY
ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie
podlegaty badaniu przeglgdowi pétrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skréty
Transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art.
3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktédrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw WartoSciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy i w okresie sprawozdawczym nie wystgpity Transakcje finansowane z Uzyciem
Papieréw Wartosciowych.

Dane dotyczace koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia): nie dotyczy.

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdélinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych w | pétroczu 2024 roku

R j kcji fi h k
odzaj tra.ns.a ai m?ns?wanyc Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i Okres , .
z uzyciem papieréw zapadalnosci

zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek .
transakgji

wartosciowych

Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d

Udzielenie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciggniecie pozyczki papieréw

wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia n/d o/d o/d o ”

zabezpieczenia kredytowego
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Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa
L]

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami statutu
Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Przechowywanie zabezpieczenn otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposéb, jak pozostate aktywa Funduszu.

Wartos¢ odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie
dotyczy.
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Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
przeglgdowi pdétrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Brak.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

3.1. Opis czynnikéw ryzyka Funduszu
Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.

1. Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu

W razie zrealizowania sie ktérejkolwiek z nizej wymienionych sytuacji Fundusz moze nie zrealizowac celu

inwestycyjnego polegajgcego na wzroscie wartosci aktywoéw Funduszu.
1.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne, a

takzie tytuty uczestnictwa
Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Funduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicy, z inwestycjami tymi wigzg sie okreSlone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposdb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddziatywaé¢ na Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.
Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania w ktére zainwestowat Fundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdZnione, Fundusz bedzie zmuszony
do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w danym funduszy Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal beda
podlegad ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli fundusz
lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajgcy bedzie
miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Fundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspdlnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku Subfundusz
automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek winnym funduszu. Powyisze wzgledy moga
przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.
1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa
poboru akcji, kwity depozytowe

Inwestowanie w papiery wartosSciowe, szczegdlnie takie jakimi sg akcje, wigze sie z koniecznoscig
poniesienia ryzyka rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.
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W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw akcji, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci

aktywow zainwestowanych w te papiery wartosciowe.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla poszczegdlnych rodzajéw lokat Funduszu

przyjmuje sie nastepujace kryteria ich doboru:

e dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

(a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

(b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

(c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

(d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki.

1.3. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w dfuine papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, listy zastawne, obligacje zamienne

Inwestycje w instrumenty dtuzne obarczone sg nastepujgcymi rodzajami ryzyka:

e ryzyko niewypfacalnosci emitenta — Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalnosci emitenta
inwestujac w papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci
do obstugi zobowigzan,

e ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane ze zmiang cen instrumentéw dituznych o statej stopie
procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowej,

e ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentow
dtuznych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartos¢ lokat.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych

rodzajow lokat jest potrzeba realizacji celu inwestycyjnego Funduszu. Decyzje inwestycyjne

dotyczace tej czesci aktywow dokonywane sg, w szczegdlnosci, w oparciu o nastepujace kryteria:

e  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

e  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

e  stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

e  wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e wprzypadku instrumentdow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta i zmiana
wiarygodnosci kredytowej emitenta,

e w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

e W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw papieréw dtuznych, Fundusz moze
poniesc strate na czesci aktywow zainwestowanych w papiery dtuzne.

1.4. Ryzyko zwiqzane z lokowaniem aktywow Funduszu w depozyty

Lokowanie srodkéw w depozyty wigze sie z ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji

kredytowej, ktdrej powierza sie srodki.

W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w

ktérych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze poniesc strate na czesci aktywow ulokowanych

w depozytach.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokaty Funduszu przyjmuje sie

nastepujace kryteria jej doboru:

e wprowadzenie limitéw dotyczacych lokowania aktywéw Funduszu w jednej inwestycji,

e  wiarygodnosc¢ banku.

1.5. Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane

sg nastepujace rodzaje ryzyka:
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e ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennos$cig notowan tych instrumentdéw, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposob okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

o ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,
przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

e ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w
stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

o ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikajace z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan
przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych przedmiotem s3g
Instrumenty Pochodne, przy czym wartos$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

o ryzyko ptynnosci, zwigzane z brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie, zamkniecia
pozycji w Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢
Aktywéw Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do
Instrumentéw Pochodnych dokonuje monitoringu stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie, a w
przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie
mierzone poprzez analize umdéw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed
terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

e ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

e ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentdw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu
do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz
okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitéw inwestycyjnych. W celu zminimalizowania wystgpienia tych ryzyk dla tego rodzaju lokat
Funduszu przyjmuje sie kryteria ich doboru okre$lone w art. 25 Statutu Funduszu.

1.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest z inwestycjami w jednostki uczestnictwa subfunduszu docelowego

denominowane w walutach obcych oraz w waluty obce i depozyty wyrazone w walutach obcych i

polega na mozliwosci aprecjacji waluty krajowej w trakcie trwania lokaty, w wyniku czego stopa

zwrotu wyrazona w walucie krajowej moze by¢ nizsza od stopy zwrotu wyrazonej w walucie obcej.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie

nastepujace kryteria ich doboru:

e  prognozowane zmiany kurséw walut obcych wzgledem ztotego,

e  stosowanie instrumentéw finansowych umozliwiajgcych ograniczanie ryzyka walutowego.

1.7. Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest z inwestycjami we wszystkie klasy aktywdw, o ktérych

mowa w punkcie 1.1 — 1.5. Polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na czesci aktywow,

spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej danego kraju, w szczegdlnosci tempa
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wzrostu gospodarczego, stopnia nierdwnowagi makroekonomicznej, deficytu budzetowego,
handlowego i obrotéw biezacych, wielkosci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestycji,
ksztattowania sie poziomu depozytéw i kredytdw sektora bankowego, wielkosci zadtuzenia
krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu inflacji oraz sytuacji
geopolitycznej. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej instrumentéw finansowych
Fundusz uwzglednia ryzyko makroekonomiczne jako jeden z czynnikéw majgcych wptyw na
efektywnosc¢ zarzadzania aktywami.

1.8. Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej

Ryzyko koncentracji sektorowej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na wycenie
czesci aktywoéw, spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji branzy w ktorej dziatajg emitenci
instrumentéw finansowych, stanowigcych sktadnik aktywéw Funduszu. Dotyczy to konkurencyjnosci
branzy, zmiany popytu na produkty podmiotdéw dziatajgcych w branzy, nowe technologie, otoczenie
prawne.

Ryzyko koncentracji geograficznej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na wycenie
czesci aktywow, spowodowanej pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej regionéw lub panistw
w ktoérych dziatalnos¢ gospodarcza prowadza emitenci instrumentéw finansowych , stanowigcych
sktadnik aktywdéw Funduszu.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej instrumentéw finansowych Fundusz uwzglednia
aspekt dywersyfikacji sektorowej i geograficznej portfela.

2. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych
procesdow wewnetrznych, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub bfad ludzki moze spowodowaé btedne lub opdinione
zrealizowanie badZz rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawiaé sie
zawieszeniem systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia
strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczaé ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systemdw i procedur wewnetrznych.

3. Ryzyko prawne

Ryzyko prawne jest to ryzyko zmian otoczenia, w ktérym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu. Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne nie ulegly zmianie w
okresie trwania Funduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci przepisdw regulujgcych zasady opodatkowania
zyskow z inwestycji, zarowno z punktu widzenia Funduszu, jak i jego Uczestnikdw, limity inwestycyjne
oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze stosowane
zasady wyceny. Zmiana ktérejkolwiek z zasad funkcjonowania moze mieé istotny wptyw na
rentownos$¢ Funduszu. W szczegdlnosci wazne sg zmiany, ktére mogg prowadzi¢ do:

e  zwiekszenia kosztow dziatalnosci pokrywanych z aktywéw Funduszu,

e wprowadzenia obcigzen podatkowych zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez

Fundusz, co w efekcie moze obnizy¢ rzeczywistg stope zwrotu z dokonanych inwestycji.

4. Ryzyko ograniczonego wptywu na zarzgdzanie Funduszem
Zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu, Towarzystwo, ktdre jest organem Funduszu, zarzadza nim i
reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na
zarzagdzanie Funduszem, w tym podejmowanie decyzji inwestycyjnych i jego reprezentacje.
Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem
zarzadzajgcym Funduszem jest Towarzystwo. Natomiast Fundusz udostepnia ogtoszenia i informacje
zgodnie z prawem i Statutem Funduszu co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci Funduszu.
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5. Ryzyko kontrahentéw Funduszu
Fundusz prowadzac dziatalnos¢ korzysta z ustug réinych kontrahentéw, m.in. depozytariusza,
brokerdow, ksiegowosci, czy biegtych rewidentdw. Istnieje ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego
wywigzania sie kontrahentéw z podjetych zobowigzan. Fundusz stara sie ogranicza¢ przedmiotowe
ryzyko poprzez dobdr do wspodtpracy wiarygodnych kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich
sposobéw wspodtpracy z kontrahentami.

6. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dZwigni finansowej AFI

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowe]j AFl polega na zastosowaniu kazdej metody, za
pomocg ktérej Fundusz zwieksza ekspozycje poprzez pozyczanie srodkéw pienieznych lub papieréw
wartosciowych lub dZzwignie finansowa zwigzang z inwestycjami w instrumenty pochodne. Fundusz
kontroluje ryzyko dzwigni finansowej AFl poprzez biezgcy monitoring Ekspozycji AFI.

Fundusz oblicza ekspozycje AFI metodg brutto oraz metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru. Maksymalny limit ekspozycji AFl, wyliczony metoda zaangazowania wynosi 200%.

7. Ryzyko zmiany statutu funduszu
Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych zmiana statutu funduszu obejmujgca zmiane
postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Fundusz
publikuje ogtoszenia w sprawie zmian statutu na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Zmiany
Statutu w zakresie, o ktérym mowa powyzej nie wymagajg zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

3.2 Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzgdzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie

przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor

Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzgdu odpowiedzialnemu za pion

finansowy. Usytuowanie komoérki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakakolwiek

podlegtosc z departamentami zarzgdzajacymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzagdzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub moga by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFl Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitow catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFl, diwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitdw ryzyka kontrahenta. Zatacznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatacznik nr 2 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A,,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatgcznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”“Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz Polska S.A.
(TRA),
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7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz
Polska S.A.

Jednym z elementdéw procesu zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw inwestycyjnych.
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzagdzanych przez Towarzystwo funduszach
inwestycyjnych obowigzujg limity , ustawowe”, wynikajgce z ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty funduszy definiujg dodatkowe
ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej oraz szczegétowych zasadach
dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto
wprowadzono, zgodnie z Politykg Zarzgdzania Ryzykiem, zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli
limitéw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu
poziomu wykorzystania limitdw w momencie wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb
off-line polega na kontroli limitéw na koniec dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportdw agenta
transferowego. Naliczenie limitéw przeprowadzane jest przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem, a
nastepnie wyniki konfrontowane sg z analogiczng analizag wykonang przez Depozytariusza. W trakcie
monitorowania limitdw sprawdzana jest zgodno$¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi
ograniczeniami przypisanymi do danego funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w
okresach potrocznych. Raporty z przegladdw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane s3
podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakoriczeniu roku oraz po zakonczeniu potrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu,
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

W | pétroczu 2024 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.

5. taczna wysokos$¢é zastosowanej dzwigni finansowej AFl na ostatni dzien wyceny oficjalnej, tj. 28
czerwca 2024 r.

Ekspozycja AFl -metoda Wartos$¢ aktualnaw =~ Wartos$é maksymalna . Udziat
. . Udziat aktualny
zZaangazowania ztotych w ztotych maksymalny

Allianz SFIO Duzych Spétek 58 558 708,98 117 516 298,38 99,66% 200,00%

INFORMACIE UJAWNIANE NA PODSTAWIE WYTYCZNYCH ESMA DOTYCZACYCH OPLAT ZA WYNIKI W
UCITS | NIEKTORYCH RODZAJACH AFI

Fundusz nie pobiera optat za wyniki.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
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Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych  kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2024 roku
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