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Ujawnianie informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

Niniejszy dokument stanowi informacje opublikowang w zwigzku z artykutem 10 ust. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji  zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie”).

Dotyczy subfunduszu:

Allianz SFIO subfundusz India Equity
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Allianz SFIO subfundusz Allianz India Equity jest produktem inwestycyjnym, o ktérym jest mowa w art.
8 Rozporzadzenia. Produktami inwestycyjnymi, o ktérych jest mowa w art. 8 Rozporzadzenia, s takze
te produkty z wieloma wariantami inwestycyjnymi, w ktorych wsrdd dostepnych wariantow
inwestycyjnych przynajmniej jeden stanowi wymieniony subfundusz.

Allianz SFIO subfundusz Allianz India Equity lokuje przynajmniej 60% wartosci aktywdw netto w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Allianz India Equity. Fundusz ten realizuje przytoczong ponizej
strategie w zakresie ESG. Wszelkie informacje zawarte w tym dokumencie dotyczg wyzej wymienionego
zagranicznego funduszu inwestycyjnego. “Fundusz” lub ,Subfundusz”, o ile nie wskazano inaczej,
oznacza ten fundusz zagraniczny; “Zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem
zagranicznym.

Podsumowanie

Allianz India Equity (,,Subfundusz") promuje cechy srodowiskowe i/lub spoteczne i chociaz nie ma na
celu zrownowazonych inwestycji, to zobowigzuje sie do ich minimalnego udziatu w swoich aktywach.

Subfundusz bierze pod uwage czynniki zwigzane ze Srodowiskiem, kwestiami spotecznymi oraz
zarzadzanie intensywnoscia emisji gazéw cieplarnianych. W drugim kroku Zarzadzajgcy ocenia
inwestycje (z wytaczeniem srodkdw pienieznych i instrumentéw pochodnych) pod katem emisji gazéw
cieplarnianych spoétek, w ktérych dokonano inwestycji, o ile takie dane sg dostepne. Na tej podstawie
Zarzadzajgcy zarzadza Subfunduszem w taki sposéb, aby intensywnos$é emisji gazow cieplarnianych
portfela byta nizsza niz intensywnos¢ emisji benchmarku Subfunduszu.

Zarzadzajacy wyklucza spotki bedace przedmiotem inwestycji, zaangazowane w kontrowersyjne
dziatania biznesowe zwigzane ze srodowiskiem lub spoteczeristwem lub te, ktére powaznie naruszajg
dobre praktyki i zasady tadu korporacyjnego oraz wytyczne, takie jak: zasady United Nations Global
Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu
i praw cztowieka. Za pomocg tych kryteriow wykluczenia Subfundusz bierze pod uwage gtdwnie
niekorzystne skutki dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju (PAl).



Allianz ()

Dla Subfunduszu zdefiniowano wskazniki zréwnowazonego rozwoju stuzgce do pomiaru osiggniecia
jego celéow srodowiskowych i/lub spotecznych. Wskazniki zréwnowazonego rozwoju sg cze$cig
wigzacych elementdéw strategii inwestycyjne Funduszu; elementy te sg monitorowane zaréwno przed,
jak i po zawarciu transakcji, a zatem stuzg zapewnieniu nalezytej starannosci oraz stanowig kryteria
oceny zgodnosci z cechami $srodowiskowymi i/lub spotecznymi Subfunduszu. Dla kazdego wskaznika
zrbwnowazonego rozwoju ustalono metodologie opartg na réznych zrédtach danych, aby zapewnié
dokftadny pomiar i raportowanie wynikdow.

Brak celu dotyczagcego zrownowazonych inwestycji, ale czesciowe
zaangazowanie w zrdwnowazone inwestycje

Informacje na temat tego, w jaki sposéb zrownowazone inwestycje nie wyrzgdzajg powaznych szkdd
zadnemu z celdw zrownowazonych inwestycji, w tym w jaki sposéb uwzgledniane sg wskazniki
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju oraz czy zrdwnowazone inwestycje
sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznymi ONZ
dotyczacymi prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i praw cztowieka

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne i chociaz jego celem nie sg
zrbwnowazone inwestycje, to deklaruje minimalny udziat zrdwnowazonych inwestycji na poziomie
10%.

Cele zrobwnowazonych inwestycji, ktore produkt finansowy czesciowo zamierza realizowaé, obejmuja
szeroki zakres tematéw srodowiskowych i spotecznych, dla ktdrych Zarzgdzajacy wykorzystuje jako
odniesienie, miedzy innymi, Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ?, a takze cele Taksonomii UE, ktére
sg nastepujgce: tagodzenie zmian klimatu, adaptacja do zmian klimatu, zréwnowazone
wykorzystywanie i ochrona zasobdéw wodnych i morskich, przejscie na gospodarke o obiegu
zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, a takze ochrona i odbudowa
bioréznorodnosci i ekosystemodw.

Zarzadzajgcy mierzy, w jaki sposdb zréwnowazone inwestycje przyczyniajg sie do realizacji celéw w
oparciu o wtasng metodologie w nastepujgcy sposdb:

- Dziatalno$¢ emitenta jest podzielona na przychody generowane przez rézne rodzaje dziatalnosci
gospodarczej w oparciu o dane zewnetrzne. W przypadkach, gdy otrzymany podziat dziatalnosci
gospodarczej nie jest wystarczajgco szczegdtowy, jest on okreSlany przez Zarzadzajacego.
Dziatalnos$¢ gospodarcza jest wewnetrznie oceniana pod katem tego, czy pozytywnie przyczynia
sie do realizacji celéw sSrodowiskowych lub spotecznych. Udziat w przychodach z kazdej dziatalnosci
gospodarczej, ktéra pozytywnie przyczynia sie do realizacji celu srodowiskowego lub spotecznego,
jest przypisywany do udziatu w zréwnowazonych inwestycjach, pod warunkiem, ze emitent
przejdzie ocene ,nie czyn powaznych szkéd” ("DNSH") i spetnia zasady dotyczace dobrych praktyk
z zakresu zarzadzania.

- W przypadku emitentéw, dla ktérych zréwnowazona dziatalnos¢ stanowi 20% dziatalnosci
gospodarczej, i ktorzy dazg do zeroemisyjnosci (,,Net Zero”) lub osiggneli juz ten cel, Zarzadzajacy
zwieksza udziat inwestycji zréwnowazonych o 20%. Emitentéw uwaza sie za dazacych do
osiggniecia Net Zero, jesli: (1) osiggaja cel Net Zero, (2) sg zgodni z celem Net Zero lub (3) dgzg do
zgodnosci z Net Zero. Emitenci (4) zobowigzujacy sie do Net Zero lub (5) niezgodni z Net Zero nie
s uwazani za zgodnych z wytycznymi Net Zero.

! https://sdgs.un.org/goals
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- W przypadku papieréw wartosciowych, ktére finansujg konkretne projekty ("Project Bonds"),
przyczyniajace sie do realizacji celéw srodowiskowych lub spotecznych, ogdlna inwestycja jest
uznawana za przyczyniajgcg sie do realizacji celéw Srodowiskowych i/lub spotecznych, ale réwniez
w ich przypadku przeprowadzana jest kontrola DNSH, a takze kontrola dotyczgca dobrych praktyk
z zakresu zarzadzania dla emitentéw (lub w niektdrych przypadkach — na poziomie projektu).

- Udziat zréwnowazonych inwestycji kazdego emitenta i obligacji typu Project Bonds jest ustalany w
oparciu o procent portfela zainwestowanego odpowiednio w takiego emitenta lub obligacje typu
Project Bonds. Poszczegdlne udziaty zréwnowazonych inwestycji wszystkich emitentéw i obligacji
typu Project Bonds sg sumowane w celu obliczenia udziatu zrdwnowazonych inwestycji w
Subfunduszu.

W celu zapewnienia, ze zrwnowazone inwestycje nie wyrzgdzajg znaczacej szkody zadnemu z celéw
$rodowiskowych i/lub spotecznych, Zarzadzajacy stosuje wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju (PAl).

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAl sg brane pod uwage w nastepujgcy sposob:

- Inwestycje w emitentdw naruszajgcych kryteria wykluczenia dotyczace kontrowersyjnych
rodzajow broni, powaznie naruszajgcych zasady i wytyczne, takie jak Zasady United Nations Global
Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka lub emitentéw rzagdowych z niewystarczajgcym wynikiem indeksu
Freedom House, sg wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w
sekcji "Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu $rodowiskowego lub spotecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?” ujawnienia przedkontraktowego znajdujacego sie w
Prospekcie.

- Okreslane sg progi dla wszystkich wskaznikéw PAI z wyjatkiem "udziatu zuzycia i produkcji energii
nieodnawialnej", ktory jest posrednio odzwierciedlony w innych wskaznikach PAL.

Precyzujac, Zarzadzajacy podjat nastepujace kroki:

- Zdefiniowano progi istotnosci w celu identyfikacji emitentéw o znacznej szkodliwosci. Emitenci sg
oceniani w odniesieniu do progdw istotnosci co najmniej dwa razy w roku. W zaleznosci od
odpowiedniego wskaznika, progi sg okreslane w odniesieniu do sektora, bezwzglednie lub w
oparciu o zdarzenia lub sytuacje, w ktérych spétki majg negatywny wpltyw na Srodowisko,
spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kontrowersje). Zarzadzajgcy moze wspotpracowaé z
emitentami, ktdrzy nie spetniajg progdéw istotnosci, aby umozliwi¢ emitentowi naprawienie
negatywnego wptywu.

- Ustalanie udziatéw wskaznikéw PAI dokonywane jest zgodnie z poziomem ufnosci do jakosci
dostepnych danych, ktére sg obliczane w celu uzyskania ogélnego wyniku DNSH odpowiedniego
dla emitenta. Ogolny wynik DNSH jest okreslany na podstawie progu dla kazdego PAl i wagi ufnosci.
Uznaje sie, ze spotka nie uzyskata pozytywnej oceny DNSH, jesli ogdlny wynik DNSH wynosi jeden
lub wiecej. Jesli emitent nie spetnia ogdlnego wyniku DNSH dwa razy rzedu lub w przypadku
nieudanej wspotpracy, uznaje sie, ze nie zdaje testu DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe
emitentéw, ktdrzy nie zdajg testu DNSH, nie sg liczone jako zréwnowazone Inwestycje.

- W pewnych okolicznosciach, gdy informacje dotyczace przesztosci lub przysztosci sq niezgodne z
oceng DNSH, Zarzadzajacy moze pomingé ocene DNSH. Decyzja o pominieciu jest podejmowana
przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktéry sktada sie z oséb odpowiedzialnych za inwestycje,
compliance i prawo.

Brak jest danych dotyczacych niektérych wskaznikdw PAI. ROwnowazne dane sg wykorzystywane do
oceny wskaznikéw PAIl przy stosowaniu oceny DNSH, w stosownych przypadkach, dla nastepujgcych
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wskaznikéw dla przedsiebiorstw: udziat zuzycia i produkcji energii nieodnawialnej, dziatania
negatywnie wptywajace na obszary wrazliwe na rdéznorodnos¢ biologiczng, emisje do wody, brak
proceséw i mechanizméw zgodnosci w celu monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC i wytycznymi
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych; dla panstw: intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych i
kraje, w ktérych dokonano inwestycji, naruszajgce kwestie spoteczne. W przypadku obligacji typu
Project Bonds mozliwe jest wykorzystywanie rownowaznych danych na poziomie projektu, aby
zapewnié, ze zrbwnowazone inwestycje nie szkodzg znaczaco zadnym innym celom $rodowiskowym
i/lub spotecznym. Zarzadzajgcy bedzie dazyt do zwiekszenia zakresu danych dla wskaznikéw PAI o
niskim pokryciu danymi poprzez wspétprace z emitentami i dostawcami danych. Zarzadzajacy bedzie
regularnie oceniaé, czy dostepnos¢ danych wzrosta wystarczajgco, aby potencjalnie uwzgledni¢ ocene
takich danych w procesie inwestycyjnym.

Wytaczenia, opisane w sekcji "Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?" ujawnienia przedkontraktowego znajdujgcego sie w Prospekcie, zaktadajg wykluczanie
inwestycji w spotki powaznie naruszajgce jedng z nastepujgcego zbioru zasad: Zasady ONZ Global
Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu
i praw cztowieka.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego
Opis cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy

Subfundusz bierze pod uwage czynniki zwigzane ze $rodowiskiem, kwestiami spotecznymi oraz
zarzadzanie intensywnoscig emisji gazéw cieplarnianych. Subfundusz robi to poprzez:

- Pierwszym krokiem jest promowanie cech $rodowiskowych i spotecznych poprzez wykluczenie
bezposrednich inwestycji w niektérych emitentéw, ktérzy sg zaangazowani w kontrowersyjne —
srodowiskowe lub spoteczne — dziatania biznesowe, z uniwersum inwestycyjnego Subfunduszu,
poprzez zastosowanie kryteriow wykluczenia. W ramach tego procesu Zarzadzajgcy wyklucza
spotki, ktére powaznie naruszajg dobre praktyki i zasady zarzadzania oraz wytyczne, takie jak
zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.

- W drugim kroku Zarzadzajgcy ocenia inwestycje (z wytaczeniem S$rodkéw pienieznych i
instrumentéw pochodnych) pod katem emisji gazow cieplarnianych spoétek, w ktdrych dokonano
inwestycji, o ile takie dane sg dostepne. Na tej podstawie Zarzgdzajgcy zarzadza Subfunduszem w
taki sposéb, aby intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych portfela byta o 20,00% nizsza niz
intensywnos$¢ emisji benchmarku Subfunduszu. Intensywnos$¢ definiuje sie jako emisje gazow
cieplarnianych (zakres 1 i 2) na milion dolaréw (USD) sprzedazy emitenta. Emisje gazéw
cieplarnianych na milion USD sprzedazy sg stosowane, poniewaz wskazniki te pozwalajg na
rozréznienie miedzy bardziej i mniej efektywnymi energetycznie emitentami. Zarzadzajgcy
ustanowit réwniez wymédg, aby dla okreslonego % portfela Subfunduszu dostepne byty dane
dotyczace intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych.

- Ponadto, Zarzadzajgcy bedzie przestrzega¢ minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji na
poziomie 10,00%.

Wskaznik referencyjny zostat wyznaczony w celu osiggniecia cech $rodowiskowych i/lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz.
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Szczegdty | metody kazdego kroku opisano w sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach
tego produktu finansowego?" ujawnienia przedkontraktowego znajdujgcego sie w Prospekcie.

Strategia inwestycyjna

Informacje na temat strategii inwestycyjnej stosowanej w celu spetnienia cech srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy oraz polityki oceny praktyk w zakresie tadu
korporacyjnego spotek, w ktére dokonano inwestycji, w tym w odniesieniu do solidnych struktur
zarzgdzania, stosunkdéw pracowniczych, wynagradzania pracownikow i przestrzegania przepisow prawa
podatkowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest generowanie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestowanie na rynkach akcji subkontynentu Indyjskiego, w tym w Indiach, Pakistanie, Sri Lance i
Bangladeszu, biorgc pod uwage cechy srodowiskowe i spoteczne promowane przez Subfundusz. Ogdlna
strategia inwestycyjna Subfunduszu jest opisana w prospekcie informacyjnym.

W odniesieniu do srodowiskowych i spotecznych cech strategii inwestycyjnej, zastosowanie majg
nastepujgce zasady:

- Spodtki sg wykluczane na podstawie zweryfikowanego nieprzestrzegania ustalonych norm
odpowiadajgcych czterem dobrym praktykom zarzgdzania: solidnym strukturom zarzadzania,
relacjom pracowniczym, wynagrodzeniom pracownikdéw i zgodnosci z przepisami podatkowymi.
Informacje w tym zakresie dostarczane sg przez zewnetrznych dostawcéw danych, a w pewnych
okolicznosciach ich zrédtem sg wewnetrzne analizy. W pewnych okolicznosciach Zarzadzajacy
moze modyfikowac otrzymane informacje. Decyzja jest wowczas podejmowana przez wewnetrzny
organ decyzyjny, ktory sktada sie z oséb odpowiedzialnych za inwestycje, compliance i prawo.

- Zarzadzajgcy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w ktére dokonano inwestycji, na
temat kwestii zwigzanych z fadem korporacyjnym, réwniez w celu przygotowania decyzji
dotyczacych gtosowania na zgromadzeniach akcjonariuszy (regularnie w przypadku bezposrednich
inwestycji w akcje). Podejmujgc decyzje o sposobie wykonywania prawa gtosu, Zarzadzajacy
bierze réwniez pod uwage szersze kwestie zrébwnowazonego rozwoju. Wiecej szczegétéw na
temat podejscia Zarzadzajgcego do wykonywania praw gtosu i zaangazowania w relacje ze
spotkami znajduje sie w Oswiadczeniu Zarzgdzajgcego dotyczgcym zarzgdzania (Investment
Manager’s Stewardship Statement).

Udziat inwestycji
Informacje na temat podziatu inwestycji, w ktére dokonano lokat

Sekcja dotyczgca alokacji aktywdéw opisuje, ktére aktywa portfela Zarzadzajgcy zobowigzuje sie
wykorzysta¢ do promowania cech srodowiskowych lub spotecznych:

- Zarzadzajacy zobowigzuje sie do wyboru emitentéw publikujgcych dane dotyczace intensywnosci
emisji gazéw cieplarnianych dla co najmniej 80% (#1 zgodne z aspektami
Srodowiskowymi/spotecznymi) portfela Subfunduszu. Podstawg do obliczenia progu 80% jest
wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu, z wyjatkiem instrumentéw, dla ktorych takie dane nie
istniejg, jak opisano w sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?". Zarzadzajacy zarzadza Subfunduszem w taki sposéb, aby intensywnos¢ emisji



Allianz @)

gazow cieplarnianych portfela byta o 20,00% nizsza niz intensywno$¢ emisji benchmarku
Subfunduszu.

- Minimum 10,00% (#1A zréwnowazone) aktywéw netto Subfunduszu bedzie zainwestowane w
inwestycje zrownowazone.

Zarzadzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych srodowiskowo,
ktore sg zgodne z systematyka UE, ani do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo, ktére nie sy zgodne z systematyka UE. Zarzadzajgcy nie zobowigzuje sie do
minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych spotecznie. Zréwnowazone inwestycje zostang
uwzglednione w czesci portfela, do ktdrej zobowigzat sie Zarzadzajgcy (min. 10,00%), niezaleznie od ich
wktadu w cele srodowiskowe i/lub spoteczne.

Zarzadzajacy nie realizuje zadnych inwestycji w dziatalno$¢ zwigzang z paliwami kopalnymii/lub energia
jadrowg, ktdra jest zgodna z Taksonomig UE. Niemniej jednak, w wyniku realizowanej strategii
inwestycyjnej, mogg pojawi¢ sie inwestycje w przedsiebiorstwa, ktére réwniez prowadzg taka
dziatalnos¢. Stosowne informacje bedga przekazywane w ramach sprawozdan rocznych.

Instrumenty pochodne nie sg wykorzystywane do osiggniecia cech srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten Subfundusz.

|

$rodowiskowe/
spoteczne

inwestycje

#2 pozostate

#1 zgodne z aspektami E/S obejmujg inwestycje, ktdre sg wykorzystywane do osiggniecia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

#2 pozostate obejmujg inne inwestycje dokonywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z aspektem
Srodowiskowym, ani spotecznym, i nie klasyfikowane jako zréwnowazone.

Kategoria #1 zgodne z aspektami E/S zawiera:

- podkategorie #1A zrownowazone obejmujaca inwestycje zréwnowazone, o celu srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie #1B o innych cechach E/S obejmujgca inwestycje zgodne z aspektami sSrodowiskowym lub spotecznym,
lecz nie kwalifikujace sie jako inwestycje zrdwnowazone.

Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

Informacje na temat sposobu, w jaki aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane przez ten
produkt finansowy oraz wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia
kazdego z tych aspektédw sg monitorowane przez caty cykl zycia produktu finansowego, oraz informacje
na temat mechanizméw ich wewnetrznej i zewnetrznej kontroli

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektow sSrodowiskowych i/lub spotecznych, nastepujgce wskazniki
zrbwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane na koniec kazdego roku obrotowego:

- Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byly przestrzegane przez caty rok obrotowy Subfunduszu.
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- Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych portfela Subfunduszu w poréwnaniu do intensywnosci
emisji benchmarku Subfunduszu w procentach. Obliczenie intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych opisano ponizej w sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego
produktu finansowego?” ujawnienia przedkontraktowego znajdujgcego sie w Prospekcie.

- Procent portfela Subfunduszu, dla ktérego dostepne bylty dane dotyczgce intensywnosci emisji
gazoéw cieplarnianych. Obliczenie intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych opisano ponizej w
sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?" ujawnienia
przedkontraktowego znajdujgcego sie w Prospekcie.

- Udziat zréwnowazonych inwestycji na koniec roku obrotowego.

Wskazniki zrdwnowazonego rozwoju sg czescig wigzacych elementéw strategii inwestycyjnej
Subfunduszu. Wszystkie te elementy sg monitorowane z wykorzystaniem wewnetrznych systeméw
zgodnosci. W przypadku jakichkolwiek naruszen, zgtaszane sg one odpowiednim stronom i
rozwigzywane w oparciu o wewnetrzne procedury.

Wyzej wymienione wskazniki zrownowazonego rozwoju raportowane sg w ramach wymogdéw
regulacyjnych.

Metody

Opis metod stosowanych do pomiaru stopnia spetnienia aspektéw spotecznych lub srodowiskowych
promowanych przez ten produkt finansowy

W celu umozliwienia raportowania wymaganych wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju Subfunduszu
stosowane sg nastepujgce metody:

- Zarzadzajacy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniu do konkretnego emitenta na podstawie
informacji dostarczonych przez zewnetrznych dostawcéw danych, a w pewnych okolicznosciach na
podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentdw pod katem kryteridw wykluczenia jest
przeprowadzana co najmniej raz na po6t roku. W pewnych okolicznosciach Zarzgdzajgcy moze
poming¢ otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez wewnetrzny organ
decyzyjny, ktéry sktada sie z oséb odpowiedzialnych za inwestycje, compliance i prawo.

- Ponadto, Zarzadzajacy ocenia inwestycje (z wytaczeniem srodkow pienieznych i instrumentow
pochodnych) pod katem intensywnosci emisji gazow cieplarnianych spoétek, w ktorych dokonano
inwestycji, o ile takie dane sg dostepne. Emisje te obejmujg nie tylko emisje CO2, ale takze inne
emisje, takie jak metan. Intensywnos$¢ emisji definiuje sie jako emisje gazéw cieplarnianych (zakres
1 i 2) na milion USD sprzedazy emitenta. Emisje gazow cieplarnianych z zakresu 1 obejmuja
bezposrednie emisje emitenta, podczas gdy emisje z zakresu 2 obejmujg posrednie emisje z
zakupionej energii. Stosuje sie emisje gazéw cieplarnianych na milion USD sprzedazy, poniewaz
wskazniki te pozwalajg na rozrdéznienie miedzy bardziej i mniej efektywnymi energetycznie
emitentami. Na tej podstawie Zarzadzajgcy zarzadza Subfunduszem tak, aby intensywnos¢ emisji
gazow cieplarnianych portfela byta stale 0 20% nizsza niz intensywnosé emisji gazéw cieplarnianych
benchmarku Subfunduszu. Precyzujac, zastosowanie majg nastepujace zasady:

- Zarzadzajacy otrzymuje dane dotyczgce intensywnosci emisji gazow cieplarnianych dla emitentow
od zewnetrznego dostawcy danych. Dane dotyczgce intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych na
milion USD sprzedazy nie sg dostepne dla gotowki, instrumentdw pochodnych, emitentéow
rzgdowych i emitentdéw, dla ktdrych danych nie dostarcza dostawca danych. Dla co najmniej 80%
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portfela Subfunduszu takie dane musza by¢ zgromadzone. Podstawa do obliczenia progu 80% jest
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, z wyjatkiem instrumentdw, dla ktérych dane dotyczace
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych nie istniejg, takich jak srodki pieniezne i instrumenty
pochodne. Intensywnos¢ emisji jest réwniez obliczana dla wewnetrznych funduszy typu Target
Funds. Wielkos¢ portfela, dla ktérego nie sg dostepne dane dotyczace intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych, rézni sie w zaleznosci od ogdlnej strategii inwestycyjnej danego subfunduszu
opisanej w prospekcie informacyjnym.

- Tylko emitenci i instrumenty, w przypadku ktérych Zarzgdzajacy otrzymuje dane dotyczgce
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych, sg wykorzystywane do obliczania intensywnosci emisji
gazéw cieplarnianych Subfunduszu. Intensywnos$¢ emisji kazdego emitenta jest rozpatrywana w
odniesieniu do wagi emitenta w Subfunduszu. Wagi w portfelu tych emitentéw, dla ktérych s3
dostepne dane dotyczace intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych, sg matematycznie
dostosowywane tak, aby suma ich wag w Subfunduszu wynosita 100%. Wielkos¢ czesci portfela,
dla ktdrej nie sg dostepne dane dotyczace intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych, rézni sie w
zaleznosci od ogodlnej strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie
informacyjnym.

- Zarzadzajacy inwestycjami wybiera i ustala wagi emitentéw z pozostatego (tj. po zastosowaniu
kryteriow wykluczenia) uniwersum inwestycyjnego tak, aby intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych Subfunduszu byta nizsza niz intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych benchmarku
Subfunduszu.

Zrédta i przetwarzanie danych

Informacje o zrédtach danych wykorzystywanych do osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, srodkach podjetych w celu zapewnienia
jakosci danych, sposobie przetwarzania danych oraz udziale danych szacunkowych

Nastepujgce zrdodta danych sg wykorzystywane jako dane wejsciowe do sprawozdawczosci regulacyjnej:
MSCI, ISS ESG.

Zespot Allianz Global Investors ds. zrdwnowazonego rozwoju wybiera zewnetrznych dostawcéw w
drodze zapytania ofertowego stosowanego w catej firmie. Pochodzenie danych, metodologia
(jakosciowa i/lub ilo$ciowa), surowe dane, pokrycie emitentdw, zasoby, wiedza specjalistyczna,
szczegbtowosé analiz, podejscie, wsparcie IT, obstuga klienta oraz spdjnosé/jakosé¢ dostarczanych
danych sg oceniane i testowane w ramach wspomnianego zapytania ofertowego. Dane od dostawcéw
sg wprowadzane bezposrednio do wewnetrznej bazy danych, opartej na chmurze, zgodnie ze strategia
Allianz Global Investors dotyczgcg danych. Allianz Global Investors korzysta z technologii takich jak
interfejs programowania aplikacji (API) i protokét bezpiecznego przesytania plikow (SFTP), jesli nie sg
one dostarczane przez dostawcow. Pozwala to na dokitadne monitorowanie oraz ptynng i statg
aktualizacje danych. Kontrole dotyczg przeptywu danych i ich ewolucji w czasie (zakres, oczekiwane
wartosci itp.) w celu $ledzenia potencjalnych probleméw w taricuchu dostaw informacji.
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Ograniczenia dotyczgce metod i danych

Informacje na temat wszelkich ograniczen metodologii i Zrédet danych oraz tego, w jaki sposéb takie
ograniczenia nie wptywajg na sposdb spetnienia aspektdow srodowiskowych Iub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy

Zidentyfikowano kilka ogdlnych ograniczen. Subfundusz stosuje strategie inwestycyjng, ktéra promuje
cechy srodowiskowe i/lub spoteczne, a takze zarzgdzanie intensywnoscig emisji gazéw cieplarnianych,
i moze korzystac z jednego lub wiekszej liczby réznych zewnetrznych dostawcéw danych i/lub analiz
wewnetrznych. Oceny emitentdw bazujg na analizach, w ktérych wykorzystywane sg informacje i dane
pochodzace od zewnetrznych dostawcdw ustug analitycznych, oraz na analizach wewnetrznych, ktére
moga by¢ subiektywne, niekompletne, niedoktadne lub niedostepne. W efekcie istnieje ryzyko btednej
lub subiektywnej oceny papieréow wartosciowych lub emitenta. Istnieje rowniez ryzyko, ze zarzadzajacy
moze niewtasciwie zastosowac kryteria wynikajgce z analizy oraz ryzyko, ze fundusz stosujacy strategie
zrownowazonego inwestowania moze mieé posrednig ekspozycje na emitentéw nie spetniajgcych
odpowiednich kryteridw zrdwnowazonego inwestowania.

Ustalono wartosci graniczne danych dotyczacych intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych w celu
ztagodzenie wptywu tych ograniczen na promowanie cech srodowiskowych.

Zakres danych dotyczgcych wskaznikéw niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju (PAI) jest niejednorodny. Zarzadzajagcy bedzie dgzyt do zwiekszenia zakresu danych dla
wskaznikéw PAl o niskim pokryciu danymi poprzez wspdtprace z emitentami i dostawcami danych.
Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniaé, czy dostepnos¢ danych wzrosta wystarczajgco, aby
potencjalnie uwzglednic takie dane w procesie inwestycyjnym.

Due diligence

Informacje dotyczgce nalezytej starannosci zastosowanej w odniesieniu do aktywdéw tego produktu
finansowego, w tym wewnetrznych i zewnetrznych kontroli przeprowadzanych w ramach weryfikacji
zachowania nalezytej starannosci

Zarzadzajgcy stosuje podejscie oparte na ryzyku, aby okreslic, w jakich przypadkach nalezy
przeprowadzi¢ indywidualng weryfikacje przed zawarciem transakcji dotyczacej danego instrumentu,
uwzgledniajgc ztozonosé i profil ryzyka danej inwestycji, istotnosc¢ transakcji dla wartosci aktywow netto
Subfunduszu oraz kierunek tej transakcji (kupno/sprzedaz).

Do zapewnienia, ze Fundusz spetnia aspekty srodowiskowe i spoteczne, ktére promuje, wigzace
elementy strategii inwestycyjnej wykorzystywane sg jako kryteria oceny.

W pierwszej kolejnosci Zarzadzajacy stosuje nastepujgce kryteria wykluczenia, tj. nie inwestuje
bezposrednio w papiery wartosciowe emitowane przez spoétki:

- powaznie naruszajgce zasady i wytyczne, takie jak: zasady inicjatywy ONZ Global Compact,
wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace biznesu i
praw cztowieka,

- opracowujace, produkujgce, uzywajace, utrzymujace, oferujgce do sprzedazy, dystrybuujace,
przechowywujgce lub transportujgce kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor i bron
jadrowa),
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- uzyskujace ponad 10% swoich przychoddw z (i) broni lub (ii) sprzetu wojskowego i ustug
wojskowych,
- generujgcych ponad 10% swoich przychodéw z wydobycia wegla energetycznego,
- dziatajacych w sektorze uzytecznosci publicznej i generujacych ponad 20% swoich przychoddéw
z wegla,
- zaangazowanych w produkcje tytoniu lub uzyskujgcych ponad 5% swoich przychodéw z
dystrybucji tytoniu.
Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez parnstwa zaklasyfikowane jako "not
free" przez Freedom House Index? sg wytaczone.

Zarzadzajacy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniu do konkretnego emitenta na podstawie
informacji dostarczonych przez zewnetrznych dostawcéw danych, a w pewnych okolicznosciach na
podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentow pod katem kryteridw wykluczenia jest
przeprowadzana co najmniej raz na pét roku. W pewnych okoliczno$ciach Zarzadzajgcy moze
modyfikowac¢ otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez wewnetrzny organ
decyzyjny, ktory sktada sie z oséb odpowiedzialnych za inwestycje, compliance i prawo. Dalsze
informacje na temat zewnetrznych dostawcéw danych i procesu ich modyfikacji sg zawarte w tym
ujawnieniu.

Ponadto, Zarzadzajacy ocenia inwestycje (z wytgczeniem sSrodkéw pienieznych i instrumentow
pochodnych) pod katem intensywnosci emisji gazow cieplarnianych spétek, w ktérych dokonano
inwestycji, o ile takie dane sg dostepne. Emisje te obejmujg nie tylko emisje CO2, ale takze inne emisje,
takie jak metan. Intensywnos¢ emisji definiuje sie jako emisje gazéw cieplarnianych (zakres 1i 2) na
milion USD sprzedazy emitenta. Emisje gazéw cieplarnianych z zakresu 1 obejmujg bezposrednie emisje
emitenta, podczas gdy emisje z zakresu 2 obejmujg posrednie emisje z zakupionej energii. Stosuje sie
emisje gazéw cieplarnianych na milion USD sprzedazy, poniewaz wskazniki te pozwalajg na rozrdznienie
miedzy bardziej i mniej efektywnymi energetycznie emitentami. Na tej podstawie Zarzadzajacy
zarzgdza Subfunduszem tak, aby intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych portfela byta stale o 20%
nizsza niz intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych benchmarku Subfunduszu. Precyzujac,
zastosowanie majg nastepujace zasady:

- Zarzadzajacy otrzymuje dane dotyczace intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych dla
emitentdw od zewnetrznego dostawcy danych. Dane dotyczgce intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych na milion USD sprzedazy nie sg dostepne dla gotdéwki, instrumentéw
pochodnych, emitentéw rzgdowych i emitentéw, dla ktérych danych nie dostarcza dostawca
danych. Dla co najmniej 80% portfela Subfunduszu takie dane muszg by¢ zgromadzone.
Podstawg do obliczenia progu 80% jest wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, z wyjatkiem
instrumentéw, dla ktérych dane dotyczace intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych nie
istniejg, takich jak srodki pieniezne i instrumenty pochodne. Intensywnos¢ emisji jest réwniez
obliczana dla wewnetrznych funduszy typu Target Funds. Wielko$¢ portfela, dla ktorego nie sg
dostepne dane dotyczace intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych, rézni sie w zaleznosci od
ogolnej strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie informacyjnym.

- Tylko emitenci i instrumenty, w przypadku ktérych Zarzadzajacy otrzymuje dane dotyczace

intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych, s wykorzystywane do obliczania intensywnosci
emisji gazdw cieplarnianych Subfunduszu. Intensywnos¢ emisji kazdego emitenta jest

2 Dany kraj mozna znalezé w Indeksie Freedom House (https://freedomhouse.org/countries/freedom-
world/scores) w kolumnie "Total Score and Status" w sekcji "Global Freedom Scores".
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rozpatrywana w odniesieniu do wagi emitenta w Subfunduszu. Wagi w portfelu tych
emitentéw, dla ktérych s3 dostepne dane dotyczace intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych, s3 matematycznie dostosowywane tak, aby suma ich wag w Subfunduszu
wynosita 100%. Wielko$¢ czesci portfela, dla ktérej nie s3 dostepne dane dotyczace
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych, rézni sie w zaleznosci od ogodlnej strategii
inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie informacyjnym.

- Zarzadzajacy wybiera i ustala wagi emitentéw z pozostatego (tj. po zastosowaniu kryteridéw
wykluczenia) uniwersum inwestycyjnego tak, aby intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych
Subfunduszu byta o co najmniej 20% nizsza niz intensywnos¢ emisji gazoéw cieplarnianych
benchmarku Subfunduszu.

Ponadto, Zarzadzajacy zobowigzuje sie przestrzega¢ minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji
na poziomie 10,00% aktywdw netto Subfunduszu.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Informacje na temat stosowanej polityki zaangazowania, jezeli stanowi ona czes¢ strategii inwestycji
srodowiskowych lub spotecznych, w tym wszelkie procedury zarzadzania majgce zastosowanie do
kontrowersji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w przedsiebiorstwach, w ktére dokonywane sg
inwestycje

Opis polityki zaangazowania Allianz  Global Investors znajduje sie pod adresem:
https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship .

Polityka zaangazowanie dotyczy wszystkich funduszy. Dziatania zwigzane z zaangazowaniem s3
okreslane na poziomie danego emitenta, dlatego nie mozna zagwarantowac, ze dziatania te beda
obejmowaty emitentéw posiadanych przez kazdy z funduszy. Strategia zaangazowania firmy opiera sie
na dwdch filarach: podejsciu opartym na ryzyku i podejsciu tematycznym.

Podejscie tematyczne tgczy kwestie zaangazowania z trzema strategicznymi dla Allianz Global Investors
aspektami (tematami) zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem: zmianami klimatycznymi,
ograniczeniami planety (planetary boundaries) i kapitalizmem inkluzywnym — jak réwniez z kwestiami
tadu korporacyjnego na poszczegdlnych rynkach lub w szerszej perspektywie. Koncentracja na
podejsciu tematycznym wynika z obserwowanego szczegdlnego zainteresowania ze strony klientéw
oraz z rosngcych wymogéw regulacyjne.

Podejscie oparte na ryzyku pozostaje podstawgq strategii zaangazowania Allianz Global Investors i
koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych kwestiach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
lub zarzadzaniem. Wieksza cze$¢ tego podejscia dedykowana jest przygotowaniu decyzji dotyczacych
gtosowania na walnych zgromadzeniach, gdzie wyznacznikiem postepowania sg wytyczne Global
Corporate Governance Guidelines. Strategia ta jest Scisle zwigzane z wielkoScig posiadanej ekspozycji,
niezaleznie od rynku czy funduszu, lub z catkowitg wartoscig inwestycji. Szczegdlna uwaga przyktadana
jest do takich kwestii jak np. znaczna liczba gtoséw przeciwko zarzgdowi spétki na poprzednich walnych
zgromadzeniach oraz kwestie zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem, ktére zidentyfikowano jako
ponizej praktyki rynkowej. Zaangazowanie moze by¢ réwniez spowodowane przez kontrowersje
zwigzane ze zrownowazonym rozwojem lub kwestiami zwigzanymi z zarzadzaniem.
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